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Gazdasagi hattér : forintban vagy
devizaban vegyUk fel hiteleinket?
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Forintarfolyam: stabilitas A I SIaE

> Kis, nyitott gazdasag # hazai makrogazdasdgi és nemzetkozi tokepiaci faktorok

egyarant fontosak

> ldehaza: bar a gazdasagi ndvekedés kildtasai kdzép és hosszu tdvon nem a

legjobbak, a forint arfolyamat stabilnak varjuk.

> VisszesO belfoldi fogyasztas, alacsony import ® javulo kilsé egyensuly =
alacsony kulso finanszirozdasi igény
> Inflacios célkitlzéses rendszer: a kormany és a jegybank k6zos célja 3% = stabil
arfolyam kivanatos
» Nemzetkozi tokepiac: stabil ndvekedés + alacsony inflacio + bdséges likviditds +
kockazatvallald hangulat = stabil kereslet a forint (€s egyéb kockazatosabb devizak)

irant
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Miért kell nekink eros forint?

Az arfolyam stabilitdsa az inflaciés cél

290 - <+—— forint/eurd

alapkamat

> + 13 elérése miatt kivanatos.

» Ezimmaron a jegybank és a kormany
valéban kozos célja.

> Ha gyengul az arfolyam, az MNB kamatot
emel ® a gyenge arfolyam a forinthitelek
koltségét is emelil

> Forint/svdjci frank: nem létezé arfolyam!
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GRAE Curncy GPL
At 16: 21 Dp 1.6470 Hi 1.6507 Lo 1.6466 Prev 1.6489 Value G/10/07
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A GE Money Bank tagja

forint/euro
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forint/svajci frank

ol van a break-even?
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Osszefogla

> Lassu novekedés, de a ndvekedés szerkezete miatt stabil arfolyam.
> Ajelenleg 9%-os inflacid (aprilis 8,7-8,8%) az év végeig 6,5%-ra, 2008. végére 3%
korulre csokken.

» Az MNB fokozatosan csdkkenti kamatokat, hogy az arfolyam stabilitasa ne kertljon

veszélybe.

» Folyamatosan téma lesz a forint arfolyamsavjanak eltorlése, de nem biztos, hogy

ezzel kapcsolatban térténik barmi is.

> A nemzetkozi tokepiaci kornyezet kedvezo és tamogato, de tulvett allapotban

mindig lehet korrekcio (lasd 2006. mdjus-junius).

» A megszokotthoz képest gyengécske svajci frank.
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