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1. Bevezetés

A Budapest Orszdgos Kotelezd Magdnnyugdijpénztdr (tovébbiakban: Pénztdr) 2009. janudr 1-t8l vdlaszthaté
portfélids rendszert indit, amellyel tagjainak a befektetési portféliok kdzotti valasztdsi lehetéséget kindlja fel. A

rendelkezéseinek betartésdval -vélaszthatnak a felkindlt portfolidk kdzal.

A vdlasztdsi lehetdség biztositdsdn tdl a kilonbozd portfoliok kialakitdsdnak és felkindldsdnak célja, hogy a
kockdzatviselési hajlanddsdg és befektetési idétav szétvdlasztdsdval a Pénztdr magasabb hozamot és igy
magasabb nyugdijszintet biztositson tagjai szamdara.

A vdlaszthatd portféliés rendszer a pénztartagi megtakaritds felhalmozdsi idészakdban makodik, a
nyugdijszolgdltatdsi szakaszban nem. A rendszerre vonatkozé eljardasi és miikddési szabdlyokat ezen Vélaszthato
portfélids szabdlyzat (tovdbbiakban: Szabalyzat) tartalmazza.

2. Fogalmak

Portfélié: Olyan befektetési csomag, amely tobb tipusi befektetést, elsésorban értékpapirokat tartalmaz. A
portfolid dsszedllitdsaval az elsédleges cél, hogy a Pénztdr az adott befektetési politika keretein beldl a lehetd
legnagyobb befektetési hozamot érje el.

Vdlaszthatd portfolidk: A pénztdrtagok szamdra dsszedllitott portfolidk, amelyek mind kockdzatukat, mind varhatd
hozamukat, mind befektetési idétavjukat tekintve jol elkilonithetéek egymdstol.

Valaszthatd portféliés rendszer: Olyan nyilvantartdsi rendszer, ahol a tagok egyéni szamlakovetelése egyedileg
kerUl besoroldsra az elére meghatdrozott valaszthatd portféliok kozé.

Egyéni szamlakovetelés: a pénztartag egyéni szamldjén jévairt dsszeg, amely tartalmazza a befizetéseket, nettd
hozamokat, csdkkentve az esetleges kifizetésekkel.

Elszdmold egység: napi arfolyammal rendelkezé befektetési egység, amely a tagok egyéni szamlakdvetelésének
kimutatdsdra, nyilvantartdsdra szolgdl. A rendszer induldsakor minden elszdmold egység nyitd drfolyama 1 forint.

Elszamol6 eqységre épilé nyilvantartdsi rendszer: Olyan nyilvéntartdsi rendszer, amelyben a tagok javéra torténd
befizetéseket elszdmold egységekre valtjak at, és a tagok egyéni szdmlakdvetelését elsédlegesen elszamold
egységekben mutatjdk ki.

Elszdmol6 egységek drfolyama: Az elszdmold egységek drfolyama napi rendszerességgel, hat tizedes
pontossdggal megdllapitdsra kerll. Az elszdmold egységek darfolyamdnak véltozdsa a befektetési portfélion elért
hozamok figgvénye.

Hozam: A befektetési portfolion elért eredmény, amely darfolyamvdltozédsbdl, kamatokbdl, osztalékokbdl, illetve
egyéb hozamijellegl bevételekbdl adddik. Nettd hozam esetén az elért hozam mar csokkentve lett a befektetés
kapcsdn fizetett koltségekkel és dijakkal (Ugy mint vagyonkezelési, letétkezelési dijak, tranzakcios koltségek).

Befektetési politika: A Pénztdr igazgatdétandcsa dltal évente aktualizélt szabdlyzat, amely tobbek kozott
tartalmazza a befektetési tevékenység céljait, a felvdllalhatd kockdzatokat, a lehetséges befektetési eszkdzok
korét, az elére meghatdrozott befektetési korlatozasokat. A befektetési politikdt a Pénztar vagyonkezeléjének be
kell tartania.

Bruttdé hozamrdta: Az adott portfélid értéknovekedését szdzalékban kifejez6 mutatd, amely a vagyonardnyos
befektetési kdltségekkel (vagyonkezelési, letétkezelési dij, tranzakcids koltség) még nem lett csdkkentve.

Nettd hozamrdta: Az adott portfolié értékndvekedését szdzalékban kifejezé mutatd, amely a vagyonardnyos
befektetési koltségekkel (vagyonkezelési, letétkezelési dij, tranzakcids kdltség) mar csdkkentve lett.

Referenciaindex (benchmark): Olyan pénz- vagy tékepiaci index, amely azt fejezi ki, hogy az adott befektetési
eszkozcsoport atlagos piaci értéke hogyan alakult az adott idészakban.

Referenciahozam-rdta: A referenciaindexek ndévekménye alapjan szamitott hozammutato, amely azt fejezi ki, hogy
a pénztdr dltal megcélzott portféliéval a piacon dtlagosan milyen hozamot lehetett elérni az adott idészakban. A
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referenciahozam-rdta brutté hozamrdtdval vald sszevetése alkalmas arra, hogy megitéljik, az adott portfélié a
piaci atlaghozam alatt vagy felett teljesitett-e.

Fordulénap: az a nap, amikor az el6zé portfolidbol az adott dsszeg dtkerll az Gj portfélidba.

Adminisztréciés szolgdltatd: Pénztdr az adminisztrdciés nyilvantartdsi tevékenységet kiszervezett maodon,
szerz6déses partnere az AON Pénztdrszolgdltatd és Tandcsadd Zrt. dltal végzi. A jelen szabdlyzatban
meghatdrozott nyilvantartdsi, Ugyviteli feladatok a megbizott szervezetre vonatkoznak.

3. Altaldnos rendelkezések

3.1 Jogszabalyi hattér
Jelen szabdlyzatban emlitett irdnyadé jogszabdlyok az aldbbiak:
» aSzdmvitelrél sz6l6 mindenkor hatdlyos 2000. évi C. torvény, (Sztv.),
» amagdnnyugdijrél és a magdnnyugdijpénztarakrél szold mindenkor hatdlyos 1997. évi LXXXII torvény (Mpt.),

» a magdnnyugdijpénztdrak beszamolokészitési és konywvezetési kotelezettségének sajétossagairdl szold mindenkor
hatdlyos 222/2000. (XII. 19.) Korm. rendelet (Szvhr.),

» amagdnnyugdijpénztdrak befektetési és gazddlkoddsi tevékenységérdl szol6 mindenkor hatdlyos 282/2001. (XIl. 26.)
Korm. rendelet (Gvhr.).

E szabdlyzatot az aldbbi kapcsoldédd pénztdri szabdlyzattal egyttesen kell alkalmazni:
» Szervezeti és Mkddési Szabdlyzat,

»  Szdmwviteli politika,

» Hozamfelosztdsi szabdlyzat,

» Pénzkezelési szabdlyzat,

» Szolgdltatdsi szabalyzat,

»  Elszamold egységes nyilvantartdsi rendszer szabdlyzata.

3.2 Szabdlyzat elfogaddsa, modositasa

A Szabdlyzat induldskori elfogaddsa a Pénztdr kozgyllésének kizdrélagos hatdskorébe tartozik. A rendszer
meginduldsa utdn a szabdlyzatot a Pénztdar igazgatdtandcsa médosithatja, azonban errdl a kovetkezd kozgydlést
téjékoztatni kell.

4. Avalaszthato portfoliok

A pénztartagok az aldbbi vdlaszthatd portfoliok kozé kerllnek besoroldsra, illetve az aldbbi portfoliok kozdl
vdlaszthatnak:

» Budapest Klasszikus Portfélid,
» Budapest Kiegyensulyozott Portfélié,
» Budapest Novekedési Portfélié.

A Klasszikus portfélié olyan rovid tdvl pénzpiaci portfélid, ahol elsédleges cél a megfeleld likviditds, illetve az
alacsony veszteségkockdzat. A klasszikus portfélié befektetési idétévja 0 és 5 év kozotti. A részvények aranya a 10
%-ot nem haladhatja meg, az ingatlanok, kockdzati tékealapjegyek, a nyitott szdrmaztatott termékek ki vannak
zérva.

A Kiegyensulyozott egy kdzép tdvu vegyes portfélio, ahol a cél, hogy a portfélié hozamelénye 10 éven belll
jelentkezzen. A kiegyensulyozott portfélié befektetési idétdvja 5 és 15 év kozotti. A részvénybefektetések ardnya
10-40 % kozotti, ingatlan 10 %-ig, kockdzati tékealapjegy 3 %-ig vésdrolhatd, a nyitott szdrmaztatott termékek ki
vannak zdrva.

A Névekedési portfolid egy hosszu tavd dinamikus portfélié, ahol magasabb hozam-kockézat profild eszkdzok is
bevondsra kerllnek. A novekedési portfolid befektetési idétavja a 15 évet meghaladja. A részvénybefektetések
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aranya minimum 40 %, az ingatlanbefektetések a 20 %-ot, a kockdzati tékealapjegyek az 5 %-ot nem haladhatjék
meg. Nyitott szarmaztatott poziciék 5 % mértékig megengedettek. A tagok a nyugdijkorhatdrt megeléz6 5 évben a
novekedési portfoliot mar nem vélaszthatjak.

A fenti portfolikhoz tartozd befektetési politika kivonatat illetéen Id. az 1. sz. mellékletet, a részletes befektetési
politikdt a 2. sz. melléklet tartalmazza. Az emlitett befektetési korldtok torvényi eldirdsok, melyeknek a Pénztér
befektetési politikdja az eldirt idéponttdl fog megfelelni.

A pénztartagok egyéni szamldira érkezé befizetések csak azonositédsuk utén kerllnek a megfelelé vdlaszthatd
portfolioba. Addig, amig a befizetések tisztdzdsa, azonositdsa nem térténik meg, azok az un. fliggd portfélidban
kerllnek elhelyezésre. A fliggé portfélié konzervativ. modon keriil kezelésre, a jogszabdlyi befektetési
korldtozdsokat és eszkdzoket illetéen a klasszikus portfolid befektetési szabdlyait kell alkalmazni. Azt kdvetden,
hogy a pénztdrtag egyéni szamldjara érkezett befizetés azonositasra kerdl, a Pénztar a befizetésre jutd fliggd
portfélibban megtermelt hozamot is jévdirja a megfelelé valaszthaté portfolion. Ily médon a pénztartagot
hozamveszteség nem éri.

A Pénztdr elszdmold egységes nyilvantartdsi rendszert vezet. Ennek megfeleléen a pénztartagok egyéni
szamldjéra érkezd befizetéseket a Pénztdr elszdmold egységekké vdltja at, majd ezt kdvetden elsédlegesen
elszdmold egységekben mutatja ki. A pénztdrtag aktudlis egyéni szdmlakdvetelése mindig kiszamolhatd az egyéni
szamlgjén jovairt elszdmold egységek darabszamdnak, illetve az elszdmolé egységek aktudlis arfolyamdnak
szorzataként.

Egy tag csak egy valaszthatd portféliét valaszthat, egyéni szdmlakovetelését tobb portfolié kdzott megosztani nem
lehet.

5. Portfoliovalasztasi, -besoroldsi eljardas

5.1 Vdlasztas a rendszer induldsakor, illetve belépéskor

A tagok a rendszer induldsakor, illetve belépéskor a Pénztdr dltal felkindlt portfolidk kdzil az Un. Portfélidvdlasztd
nyilatkozat, vagy a belépési nyilatkozat portfélidvélasztdsra szolgdld részének kitoltésével és Pénztdrhoz vald
eljuttatdsdval vélaszthatnak. Az igy benyuijtott portfélidvalasztdsra vonatkozé nyilatkozat nem vonhaté vissza, a
portfolidt a portfélidvaltds szabdlyai szerint lehet csak megvaltoztatni. A Pénztdr a nyilatkozat benydjtasat kdvetd
tiz munkanapon belll visszaigazolja a tagnak a rendelkezés érkeztetését.

Amennyiben a tag Portfélidvdlasztd nyilatkozata hibdsan, vagy hidnyosan kertlt kitéltésre, akkor a Pénztar a
besoroldst nem hajtja végre. Ebben az esetben a Pénztdr a benyUjtdst kovetd tiz munkanapon beldl irdsban
tdjékoztatja a tagot, hogy rendelkezését a hibdk, hidnyossdgok miatt nem hajtotta végre.

5.2 Automatikus besorolas

Amennyiben valamely tag a rendszer induldsakor, illetve késébbi belépésekor nem nyilatkozik, akkor 6t a
nyugdijkorhatdrig hatralévé megtakaritdsi ideje alapjén sorolja be a Pénztdr (tovdbbiakban: automatikus
besorolds):

» amennyiben a hétralévé id6 a 15 évet meghaladja, akkor a ndvekedési portféliéba,
» amennyiben a hdtralévd idé 5-15 év kozott van, akkor a kiegyensulyozott portfélidba,
» amennyiben a hdtralévé idé 5 évnél kevesebb, akkor a klasszikus portfélidba.

A fenti automatikus besoroldst a Pénztdr a rendelkezésére allé informacidk alapjan végzi.

5.3 Atsorolds

A pénztdrtag kordbbi megtakaritdsa, illetve Gjonnan érkezett befizetései az dltala vdlasztott (besorolt) portfolidban
kertlnek elhelyezésre mindaddig, amig masik portféliét nem vdlaszt, illetve dtsoroldsra nem kerdil.

A Pénztar minden év december 31-vel elvégzi a tagok dtsoroldsdt a kdvetkezé szabdlyok szerint:

» az atsorolds a nyugdijkorhatdrig hatralévd id6 vizsgdlata alapjan torténik, szabdlya megegyezik az automatikus
besorolds fent leirt szabdlydval

» nem Kkerll sor portfélék kodzotti dtsoroldsra azon pénztdrtag esetében, aki kordbban bdrmikor aktive mddon
nyilatkozott az dltala vélasztott befektetési portfoliorél
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» anyugdikorhatart megel6z6 utolsd 6t éves idétartam alatt a novekedési portfélid semmiképpen nem vdlaszthatd, a
novekedési portféliéban 1évé tagokat az dltaluk vdlasztott mdasik portfélidba, vélasztds hidnydban a klasszikus
portfélidba kell dtsorolni.

6. Portfoliovaltasi eljaras

A tag a kordbban vélasztott, vagy besorolt portfolié helyett mdsik portféliot is valaszthat, ehhez a Portfoliovaltdsi
nyilatkozatot kell a Pénztarhoz benyujtania. Két portféliovaltas fordulénapjai kdzoétt hat hdnap idétartamnak el kell
telnie, ellenkezé esetben a portfélidvaltas nem teljesithetd.

Az igy benyujtott Portféliovaltasi nyilatkozat nem vonhaté vissza. A Pénztdr a benyujtds idépontjat magdba foglald
hénapot kdvetd hd végéig visszaigazolja a tagnak a nyilatkozat érkeztetését, valamint tdjékoztatast kild a
tényleges portféliévaltas pontos idépontjérdl.

Amennyiben a tag Portféliévdltési nyilatkozata hibdsan, vagy hidnyosan kerdlt kitdltésre, akkor a Pénztdr a véltdst
nem hajtja végre. Ebben az esetben a Pénztar a benydjtdst kdvetd tiz munkanapon belll irdsban téjékoztatja a
tagot, hogy rendelkezését a hibdk, hidnyossdgok miatt nem hajtotta végre.

A tagnak a Portféliovdltdsi nyilatkozaton lehetésége van az dltala kivant forduldnap, azaz a portfolidvdltas
végrehajtdasi idépontjdnak megjeltlésésre. A nyilatkozatot legkésébb a megjeldlt fordulénapot tiz munkanappal
megeléz6en el kell juttatnia a Pénztdrhoz. Amennyiben a nyilatkozatban a tag fordulénapot nem jeldl meg, akkor a
Pénztdr fordulénapként a benyujtdst kovetd tizedik munkanapot veszi figyelembe. Szintén a benyujtast kovetd
tizedik munkanapot veszi figyelembe a Pénztdr forduldbnapként abban az esetben, ha a pénztdrtag megjelolt
fordulénapot, de a Portfélidvaltdsi nyilatkozat hataridén tal kerllt benyujtdsra.

A Pénztdr a tag nyilatkozatéban meghatdrozott fordulénapot kévetd nyolc munkanapon belll a portfélidvéltdst
elszamolja, visszamendlegesen a fordulénapra vonatkozoéan.

A Pénztdr a portfélidvdltést olyan médon szédmolja el, hogy a tag a kordbbi portfélidja utdni hozamot egészen a
fordulénapig megkapja, ugyanakkor az Gjonnan vdlasztott portféliéban a fordulénapot kévetd naptdl kezdédden
jar részére hozam.

A portféliévaltds elszamoldsa két [épésben, de ugyanazon fordulénapra vonatkozdan térténik. Elséként a kordbbi
portfélibban 1évé elszamold egységek eladdsra kerllnek, majd ugyanezen ¢sszegért elszadmold egységeket vésarol
a tag részére az Uj portféliéban.

Az aldbb felsorolt elszamoldssal egyltt jaré eljdrasok pdrhuzamosan nem hajhatéak végre:
o (tlépés masik magdnnyugdijpénztdrba,
o egydsszegl szolgdltatds,
e visszalépés a TB rendszerbe
e elszdmolds elhaldlozott pénztartag szdmldjdra vonatkozoéan,
o portfolidvéltds.

Amennyiben a pénztdrtag (és elhaldlozds esetén kedvezményezettje/6rokose) a fentiek kézul parhuzamosan 2
eljérést kezdeményez, akkor a pénztdr minden esetben a korabban beérkezé nyomtatvdnyon igényelt eljdrasnak
megfelelé elszdmoldst hajtja végre. A pénztdr a késébb benyujtott nyomtatvény beérkezésétdl szdmitott 3
munkanapon belll irédsban tdjékoztatja a tagot, hogy rendelkezését az elészor igényelt, még folyamatban Iévé
eljaras miatt nem hajtotta végre. Amennyiben az elsé eljérast kovetéen a tagsdgi jogviszonya fennmarad, dgy a
mdsodik eljarasra vonatkozd kérelmét be kell nydjtania még egyszer, az el@szor igényelt eljdrds végrehajtdsat
kovetben.

Amennyiben a nyomtatvdnyok egyszerre érkeznek be a pénztdrhoz, abban az esetben a pénztar mindkét eljards
végrahjtdsat felflggeszti, és a pénztdrtagot telefonon haladéktalanul, majd a nyomtatvany beérkezésétdl
szdmitott 3 munkanapon belll irdsban is értesiti arrél, hogy egyszerre csak az egyik eljdrédst kezdeményezheti. A
két eljardsra vonatkozo nyilatkozatait ismételten, kilén-kuldn kell benydjtania az dltala vdlasztott sorrendben Ugy,
hogy a mdasodik eljérdsra vonatkozd kérelme az elészor igényelt eljdrds végrehajtdsat kovetben érkezzen be.
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7. Koltségek

A Pénztdrndl a rendszer mikodtetésével kapcsolatos koltségként nyilvéntartdsi, adminisztrdcios és elszamoldsi
dijak merilnek fel. A Pénztar a rendszer mikodtetésével kapcsolatos koltségeit a mdkodési céld bevételeibdl
fedezi, illetve az egyedi portfolidvdltds kapcsdn dijat szamit fel.

A rendszer induldsakor, illetve belépéskor torténd portfolidvélasztés dijmentes.

A rendszer induldsakor, belépéskor, illetve ezt kdvetben torténd automatikus besorolds, atsoroldés szintén
dijmentes.

A tag egyedi portfélidvaltasdnak dija a vdltas forduldnapjén érvényes egyéni szdmlakdvetelés 1 ezreléke, de
maximum 2.000 Ft. Ezen tdl a tagra a portfélidvaltds kapcsdn a Pénztar semmilyen tovdbbi kéltséget nem terhel.

8. Tagitdjékoztatas

A Pénztdr az egyéni szdmlaértesitdé részeként évi egy alkalommal tdjékoztatja a tagokat, hogy az egyéni
szamlaértesitd fordulénapjan megtakaritdsuk mely portfélioban kerilt elhelyezésre.

A Pénztar az éves és tiz éves dtlagos pénztdri hozamok (bruttd, nettd, referencia) mellett a vdlaszthatéd
portfolionkenti hozamokat is nyilvanossagra hozza, az adatok a Pénzugyi Kozlényben, a Pénztdr honlapjan
(www.bpnyugdij.hu), illetve a PSZAF honlapjan (www.pszaf.hu) is elérhetéek.

A Pénztdr ezen Szabdlyzatot, a Szabdlyzathoz kapcsolédd befektetési politikdt a pénztdrtagoknak az
Ugyfélszolgdlaton, illetve honlapjdn folyamatosan elérhetévé teszi. Ugyanezen helyeken szintén biztositjia a
befektetési portféliokra és azok hozamaira vonatkozd éves adatok elérhetéségét, a rendszer induldsdig
visszamendlegesen.

A Pénztdr a vdlaszthatd portfélids rendszerrel pdrhuzamosan elszdmold egységes nyilvdntartdsi rendszert vezet.
Ebbdl adéddan a Pénztdr honlapjdn visszakeresheté médon a Pénztdr elérhetévé teszi az egyes vdlaszthatd
portféliok elszdmold egységeinek drfolyamdt. Ezen drfolyamok a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének
honlapjan (www.pszaf.hu) napi rendszerességgel szintén elérhetéek.

9. Szamviteli, nyilvantartasi, informatikai hattér

A vdlaszthatd portféliés rendszerhez kapcsoldédd nyilvéntartdsi tevékenységet a Pénztar dltal megbizott
Adminisztréciés szolgdltatd szervezet végzi. Az Adminisztrdciés szolgdltatd olyan nyilvantartdsi rendszerrel, illetve
informatikai hdttérrel rendelkezik, amely maradéktalanul biztositja a vélaszthat6 portfélids rendszerre vonatkozé
jogszabdlyi el6irdsok betartdsdt. A nyilvantartdst olyan médon kell vezetni, hogy abban napi szinten minden tag
egyéni szamlakovetelése, illetve portfoliok kozotti besoroldsa/dtsoroldsa nyomon kovethetd legyen.

Az Adminisztrdcios szolgdltatd olyan szdmviteli, nyilvantartdsi, informatikai hattér kialakitasarol és mikodtetésérdl
gondoskodik, amely:

» biztositia a tagok portfélid vdlasztdsdnak nyilvantartésdt, valamint portféliovdlasztésra, vdltdsra vonatkozd tagi
rendelkezések, illetve automatikus besoroldsok/dtsoroldsok folyamatos nyomon kovetését,

» biztositjia az egyes befektetési portfolidk hozamdnak és a befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek vdlaszthatd
portfélionként és pénztdrtagonként torténd elkulonitett nyilvantartdsat,

» a konyvelés szamara biztositja azon adatokat és informdciékat, amely a valaszthatd portfélids rendszer jogszabdly
szerinti szamviteli elszamoldsdhoz sziikségesek,

» megfelel ajogszabdlyok dltal megfogalmazott adatbiztonsdagi és egyéb eldirdsoknak.

10. Portfoliok kozotti atvezetések

A jogszabdlyok lehetévé teszik a Pénztdrnak, hogy az egyes portfoliok kozott értékpapir dtvezetéseket végezzen.
Ezen atvezetések célja a pénztartagok érdekeinek érvényesitése, hiszen ezzel az egyes portfolidk kozotti ellentétes
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irdnyd (igyleteket a Pénztdr koltséghatékonyan és gyorsan végzi el. Ertékpapir Gtvezetés az egyes vdlaszthatd
portfolidk kdzott, illetve a fliggd portfolié és valamely valaszthaté portfolié kozott lehetséges.

Az értékpapir atvezetés szikségességérdl, illetve az dtvezetendd értékpapirok kivalasztdsardl a Pénztar
vagyonkezeléje dont. Ennek sordn figyelembe kell venni, hogy datvezetésre csak az indokolt és szlikséges
mértékben lehet mod, és az dtvezetés nem irdnyulhat valamely portfélié tudatos elényhodz juttatdsdara. Szempont
az is, hogy az atvezetést kovetden is be kell tartani a befektetési politikdban meghatdrozott vagyonkezelési
irdnyelveket.

Az Gtvezetendd értékpapirok kivalasztdsa sordn az aldbbi elveket sziikséges szem el6tt tartani:
» Lehetbleg megfeleld likviditasd értékpapirt kell vélasztani.

» Az dtvezetést Ugy kell megvaldsitani, hogy lehetéleg kevés értékpapirt, értékpapirfajtat érintsen (koltséghatékonysdg
miatt).

» Nem lehet Gtvezetni olyan értékpapirt, amelyrél a vagyonkezelé tudja, hogy a jogszabdlyi eldirdsok alapjan
megdllapitott piaci értéke nem tukrozi megfeleléen a tényleges piaci értéket (pl. piacidegen katés miatti irredlis zard
t6zsdei arfolyam).

Az dtvezetés sordn a vagyonkezeld a Pénztdrral szemben koltséget nem érvényesithet. Az dtvezetésrdl a

vagyonkezelének napi rendszerességgel tdjékoztatni kell a letétkezel8t, illetve az Adminisztrdcids szolgdltatdjat,
olyan formdban, hogy azok a nyilvantartasaikban az atvezetéseket figyelembe tudjak venni.

Az Gtvezetés elszamoldsdt a vagyonkezeld instrukcidja alapjén a letétkezeld végzi. Az dtvezetés moddszerét a
vagyonkezeld hatdrozza meg, az dtvezetés mddszerének ugyanakkor biztositania kell a jogszabdlyban és a jelen
szabdlyzatban régzitett eléirasok betartasat.

Az értékpapir dtvezetések sordn az dtvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi, a Gvhr. alapjan megdllapitott
piaci eszkozértékkel, ezzel biztositva az dtvezetési ar piackonform jellegét.

11. Hozamok, hozamszamitas

A Pénztdr dltal mikodtetett vélaszthatd portféliés rendszerben a hozamok napi rendszerességgel jovdirdsra
kerllnek az érintett tagok egyéni szdmldin. Ennek maddja az, hogy az elszdmold egységek arfolyama napi
rendszerességgel kiszamitdsra kerdl (az adott napi hozamot is tartalmazva), igy a pénztartagok elszamold
egységeinek értéke minden nap végén tartalmazza az addig jérdé hozamot.

Mivel a Pénztdr a vdlaszthatd portfélids rendszer mellett elszdmol6 egységes nyilvéntartdsi rendszert is vezet, az
egyes befektetési portféliok nettd hozamrdtdjanak kiszdmitdsa az elszdmold egységek arfolyamndvekménye
alapjan torténik:

_ arfolyam, 1

~ arfolyam,
ahol,
H: az adott idészak netté hozamratdja
drfolyama: az adott idészak utolsé napjdra vonatkozé elszamol6 egység drfolyam
drfolyamo: az adott idészakot kdzvetlenll megeléz6 napra vonatkozé elszémold egység drfolyam
Példa:

Amennyiben az elszémold egységek arfolyama a Novekedési portfolioban 2009. december 31-én
1,123413, mig 2010. december 31-én 1,224123, akkor a 2010. évre vonatkozé befektetési nettd
hozamrdta az aldbbi:

1,224123
1123413

A fenti nettd hozamrdata a vagyonardnyos befektetési koltségekkel (vagyonkezelési, letétkezelési dij, tranzakcios
koltségek) mdr csokkentve lett.

-1=8,96%
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A bruttd hozamrdta szdmitdsa sordn az adott idészakban elszdmolt vagyonardnyos befektetési koltségek
portfélibhoz mért aranydt meg kell hatdrozni, majd ezzel a nettd hozamrdta értékét névelni.

12. Zaro6 rendelkezések

A jelen mdédositott Szabdlyzatot az Igazgatétandcs a 2010. november 29. napjén fogadta el. A médositott
Szabdlyzat 2011, janudr 1. napjén lép hatdlyba és visszavondsig (hatdlyon kivil helyezésig) érvényes.

Budapest, 2010. november 29.

Gémes Imre

az lgazgatdtandcs elndke
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1. Melléklet: Befektetési politika (kivonat)

A Pénztdr a befektetési tevékenység sordn arra térekszik, hogy a pénztartagok dltal vallalhaté kockazat mellett minél
magasabb hozamot és igy nyugdijszolgdltatést biztositson tagjainak. Ezen célok és a maximdlis szakmaisag
fenntartdsa érdekében a Pénztdér ezt a tevékenységet professziondlis vagyonkezeldé tdrsasdghoz, a Budapest
Alapkezeld Zrt-hez kihelyezte.

A szakszer( befektetési Ugyletek mellett fontos az egyes tranzakcidk megfelel6 elszamoldsa, a befektetési
korlétozdsok folyamatos ellendrzése, a portfélié napi szintl piaci értékelése is. Ezen letétkezelési funkcidkat a Citibank
Zrt. végzi.

A Pénztdr igazgatdtandacsa legaldbb éves rendszerességgel aktualizdlja a befektetési stratégidt (célok, megengedett
befektetési eszkozok, minimum/maximum ardnyok), a vagyonkezelé pedig ennek keretében koti a konkrét befektetési
tranzakcidkat.

A Pénztdr vélaszthatd portfélids rendszert mikodtet, amelynek keretében az egyes tagok megtakaritésai - dnkéntes
valasztds vagy automatikus besorolds alapjén - az aldbbi portfolidk egyikében kertiinek elhelyezésre.

A Budapest Klasszikus Portf6lio egy konzervativ befektetési portfélié, amely alapvetéen alacsony kockdzatd
értékpapirokbdl all. A portfolio értékcsokkenési kockdzata csekély, ugyanakkor a portfélié hozama a révid lejarati
dllampapirok hozamat varhatéan nem fogja meghaladni.

A Budapest Kiegyensulyozott Portf6lié egy vegyes befektetési portfélio, amely nagyobb részben, mintegy 75%-o0s
ardnyban relative alacsonyabb  kockdzatd értékpapirokbdl dll. A fennmaradd 25%-os portfélidrészben
kockdzatosabb, viszont magasabb varhaté hozammal kecsegtetd befektetések, elsésorban részvények szerepelnek.
Osszességében a portféli6 magasabb kockdzatot hordoz, mint a Budapest Klasszikus Portfélio, am kdzéptdvon a
vegyes Osszetétel és a részvény tipusl befektetések korldtozott ardnya csokkenti a kockdzatokat A viszonylag
magasabb  kockdzatvdllaldssal és a hosszabb megcélzott megtakaritdsi idével 6sszhangban a portfélid
hozamlehet&ségei magasabbak, mint a Klasszikus Portfolidé.

A Budapest Novekedési Portfolio egy dinamikus befektetési portfolié, amely jelentésebb ardnyban tartalmaz
magasabb hozam-kockdzat profild értékpapirokat, igy a globdlis részvénytipusu befektetésekre vonatkozéan mintegy
45%-0s ardnyt céloz meg. A hdrom vdlaszthatd portfolio kozil erre jellemzd leginkdbb az darfolyamok
valtozékonysdga, amely dltaldban csak hosszd tévon tud kiegyensulyozédni. Tekintettel a magasabb hozam-
kockdzat profild értékpapirokra, hosszu tdvon ezen portfélié hozamlehetésége a legmagasabb. Fontosnak tartjuk
kiemelni, hogy az egyes portféliok hozamai nem garantdltak, nem hatdrozhaték meg elére, a vagyonkezeld
folyamatos befektetés-kezelési tevékenysége nem fliggetlenithetd aa pénz- és tékepiaci folyamatoktol.

Fontosnak tarjuk kiemelni, hogy a fenti portféliék hozamai nem garantdltak, a hozamok a pénz- és tékepiaci folyamatok
figgvényei. Mindazondltal a Pénztdr, illetve vagyonkezel6je szakszer( kockdzatkezelési tevékenységgel mindent
megtesz annak érdekében, hogy az egyes portféliokban varhatd hozamok megvaldsuljanak.

Az egyes portfolidkra vonatkozd részletes befektetési szabdlyokat, illetve korldtozdsokat illetéen a Pénztar teljes
Befektetési Politikdja tartalmaz informdcidkat, amely elérheté a Budapest Bank Ugyfélszolgdlatain, illetve a Pénztar
honlapjén: www.bpnyugdij.hu

2. Melléklet: Befektetési politika (teljes)

2.1 A befektetések célja, alapelvei

A vagyon befektetésének célja a nyugdijszolgdltatas fedezetéll szolgdld megtakaritdsok értékének megdrzése és
novelése, azaz a tagsdg javdra optimdlisan biztosithatd hozam elérése, valamint ezzel egyltt a tékepiaci
befektetésekben rejl6 természetes kockdzat kezelése. A befektetési tevékenység sordn olyan likviditdsd és
diverzifikdltsagu portfélidkat kell kialakitani, amely biztositja a pénztdr folyamatos fizetéképességét, illetve az egyes
eszkdzcsoportok kozotti kockdzatmegosztast.

A befektetési tevékenység sordn a Pénztdr vagyonkezelét alkalmaz (Budapest Alapkezelé Zrt.), amelynek feladata a
jelen befektetési politika gyakorlati megvaldsitdsa. Ennek sordn a vagyonkezelé a jogszabdlyokban meghatdrozott
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szabdlyok, illetve a jelen befektetési politika keretein belll 6ndlléan megkoti a befektetési tranzakcidkat, dont az egyes
eszkozok kivdlasztésdrdl, portfélidin bellli alul- vagy felllstlyozdsdrdl, a portfolid hdétralévé futamidejérdl, a
tranzakcidk idézitésérdl.

A befektetési tevékenységet a pénztartagok érdekében, kiemelt gondossdggal és felelésséggel, a szlkséges
képzettséggel végzi a Pénztdr, illetve az dltala megbizott vagyonkezel6 tdrsasag.

A Pénztarndl a befektetések alapelvei az aldbbiak:
e hosszl tdvl szemlélet
e hozam maximalizaldsa véllalhatd kockdzat mellett
o  diverzifikdlt portfélid
e  rugalmasség
e akifizetésekhez sziikséges folyamatos likviditas biztositdsa
e  transzparencia
o megfeleld kockazatkezelés.

A jelen Befektetési Politikdban nem szabdlyozott kérdésekre az Mpt. és a Gvhr. szabdlyai irdnyaddk,. Az esetleges
jogszabdlyi el6irdsok valtozasdnak hatdlyba lépése és a jelen Befektetési Politika modositdsdnak végrehajtdsa kdzotti
idészakra a mindenkor hatdlyos jogszabalyi eléirdsok az irdnyadok.

A jelen Befektetési Politika modositasa az igazgatétandcs hataskorébe tartozik.

2.2 A befektetési politikaban érvényre juttatando pénztartagi és pénztari érdekek

A befektetési politika megvaldsitdsdt a pénztdrtagok érdekeinek maradéktalan figyelembe vétele mellett kell végezni.
A pénztari vagyon kizdrélag a pénztdri tagsdg érdekében fektethetd be.

A Pénztdr a befektetési tevékenység végzése sordn a pénztdrtagok érdekeit tartja szem elétt, gy mint:

vagyon gyarapitdsa

o  befektetési politika betartasa

o befektetési teljesitmények megismerése, nyilvénossdga
e pénztdrtagi vdlasztas a befektetési portfoliok kozott

o szélsGséges befektetési kockdzatok keriilése

o abefektetési kockdzatok tudatos kezelése

o  szakszer(iség a befektetési tevékenység sordn.

A befektetési tevékenység sordn a Pénztdr elsédleges érdeke, hogy a jogszabadlyi el6irdsok, illetve a jelen befektetési
politika betartdsdval minél magasabb hozamot érjen el Ugy, hogy figyelembe veszi a tagok érdekeit, illetve
kockdzatviselési hajlandésagat.

2.3 A Pénztar kockazatvisel6 képessége

A Pénztdr kockdzatvisel képessege alapvetden a tagok befektetési idétavjanak és kockazatviselési hajlandosaganak
fluggvénye. Altaldnossagban ugyanakkor elmondhaté, hogy a Pénztdr igyekszik a szélsséges befektetési
kockdzatokat, eszkozoket elkertlni, illetve a rendelkezésre &llé pénzigyi eszkozokkel a befektetési kockazatokat
kezelni.

2.4 Megengedett eszkozok kore, befektetési korlatozasok

A Pénztdr minden vdlaszthatd portfolidjdara, illetve a fliggd portféliéra be kell tartani a Gvhr-ben megfogalmazott
rendelkezéseket és befektetési korldtozdsokat. Ezen eldirdsok figyelembevételével a Pénztar az egyes portfolidkra az
aldbbiakban részletezett vagyonkezelési iranyelveket fogalmazza meg. Az irdnyelvekben meghatdrozott ardnyokat és
korldtozdsokat az eszkdzok, illetve a portfolié piaci értéke alapjén kell szémitani.
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A portfoliok kialakitdséndl a vagyonkezelé donti el, hogy egy bizonyos befektetési célt kozvetlen vagy kdzvetett
befektetési eszkozzel ér el. A kozvetett befektetési eszkdzok lehetnek befektetési alapok, Un. ETF-ek, egyéb kollektiv
befektetési eszkdzok, struktirdlt termékek, stb. A kdzvetett befektetési eszkdz alkalmazdsa akkor indokolt, ha:

e Az adott portfoliorész olyan kis mértékd, hogy az értékpapirok, ingatianok, egyéb instrumentumok oszthatatlansdga,
illetve a szokatlanul kis mértékd tranzakcidk miatt a portfélid kdzvetlendl koltséghatékonyan nem alakithaté ki.

e Nincs meg a megfelelé szakértelem a pénztdrndl/vagyonkezel6nél, illetve nem koltséghatékony a szakértelmet
megvdsarolni, igy célszerlibb professziondlis befektetok dltal mar megfeleléen sszedllitott kdzvetett befektetési
eszkdzoket beszerezni.

e  Technikailag a kozvetlen portfélidkialakitds nem oldhatd meg, illetve indokolatlan nehézséggel jérna. Ennek megfeleléen
sor kerllhet kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazdsdra akkor is, amennyiben az adott piac jellege, esetleg
foldrajzi tavolsdgai miatt a kozvetlen portfélidkialakitds indokolatlanul nagy Ugyletkotési/elszdmoldstechnikai
nehézségekkel jarna.

A Pénztdr szolgdltatdsi tartaléka tekintetében a Klasszikus Portfolié befektetési szabdlyait kell alkalmazni.

A pénztari befektetéseket szabdlyozé térvényi eldirasok altal meghatdarozott eszkdzcsoportokba a kdvetkezé eszkdzok
tartoznak:

a) hazipénztdr: forint- és valutapénztdr,

b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla;

c) lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszdmlan lekotétt pénzosszeg;

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények):

d1) magyar dllampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar dllam készfizetd kezességet vdllal,
d3) kulfeldi dllampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiulfoldi allam készfizetd kezességet vdllal,
d5) Magyarorszdagon bejegyzett gazddlkodd szervezet dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
de) kilfoldon bejegyzett gazddalkodo szervezet dltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

d7) Magyarorszégon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,

d8) kulfoldon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény,

d9) magyarorszdgi helyi dnkormdnyzat dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,

d10) kulfoldi onkormdnyzat dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény;

e) részvények:

el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett, Magyarorszagon nyilvdnosan
forgalomba hozott részvény,

e2) Magyarorszdgon kibocsdtott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsdtéja kotelezettséget
vdllalt az dltala adott értékpapir fél éven beldli, bdrmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére
és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megeléz6 30 napon
belll folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdltatd nyilvénos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelent® drfolyamot tesz kozzé,

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kulféldén kibocsatott, nyilvénosan forgalomba hozott
részvény,

e4) kilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az
dltala adott értékpapir fél éven bellli, bdrmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beldl
folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdltatd nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kdzzé;

f) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,
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f2) kulfolddn bejegyzett befektetési alap befektetésijegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

gl jelzdloglevél:

gl) Magyarorszdgon bejegyzett jelzdloghitel-intézet dltal kibocsatott jelzaloglevél,
g2) kulfoldon bejegyzett jelzdloghitel-intézet dltal kibocsdtott jelzdloglevél;

h) hatdridés Ggyletek;

i) opcios Ugyletek;

jlingatlan;

k) értékpapir-kdlcsonzési Ugyletbdl szarmazo kovetelések;

) kockdzati t6kealapjegy;

m) repo-(forditott repd-)igyletek;

n) swaplgyletek;

o) egyéb, t6zsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir.

Nem szabvdanyositott hatdridés és opcids Ugyletek esetében az elszamoldsi feltételek és a partnerkockdzat kialakitdsa
sordn biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott voltdbdl adéddan a pénztdrtagokat kar ne érhesse.

A pénztdr nem koteles eladni a tulajdondban 1évd, tézsdérdl kivezetésre kerlld részvényt a Gvhr. befektetési
kategéridinak torténd megfelelés céljébdl. Az ilyen értékpapirok ardnya azonban nem haladhatja meg a befektetett
pénztdri eszkdzok 5%-at.

A pénztér csak dllampapir alapd, szdllitésos vagy évadéki repdt (forditott repodt) kothet, melynek értéke nem
haladhatja meg a befektetett pénztdari eszkdzok 20%-at. A fedezeti tartalékbdl repd Ggyletek (ide nem értve a forditott
repét) csak likviditdsi célbdl kdthetdk.

Az egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra a Gvhr-ben a befektetési jegyekre meghatdrozott befektetési eldirdsok
az irdnyadok.

A pénztdri portfélié terhére a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsdnzésre vonatkozd szabdlyainak betartdsdaval értékpapir-
kolcsonzési Ugylet kdthetd, ezen Ugyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztdri eszkozok 30%-at. A
pénztdri befektetési portfélioban csak értékpapirok kdlcsonaddsa lehetséges, kdlcsonvétele nem. Az értékpapir-
kolcsdnzési Ugylet futamideje egy évnél hosszabb nem lehet, az Ugylethez kapcsolédéan megfelel6 dvadékot kell
kikotni. Ertékpapir-kolcsonzési tigylet esetében évadékként csak olyan befektetési eszkdzok szolgdlhatnak, amelyek
megszerzését a jogszabdlyok és a pénztar befektetési politikdja lehetévé teszik. A pénztdr dltal kolcsonadott
értékpapirok a pénztari portfoliébdl kikertlnek, ugyanakkor a befektetési korlatozasok ellenérzése sordn Ugy kell ket
figyelembe venni, mintha tovdbbra is a pénztari portfoli6 részét képeznék.

Az dllampapirok kivételével az egy kibocsdatd dltal kibocsdtott értékpapirba az egyes vdlaszthatd portfoliokba
befektetett pénztdri eszkdzok legfeljebb 10 szdzaléka helyezhetd el.

Az egy bankcsoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szdmla kivételével -, valamint az
ugyanazon bankcsoporthoz tartozd szervezet dltal kibocsdtott értékpapirok egyuttes értéke nem haladhatja meg az
egyes vdlaszthatd portfélibkba befektetett pénztdari eszkdzok 20 szdzalékat.

Fedezeti és arbitrdzs céli szdrmaztatott Ggylet mindhdrom vdlaszthatd portféliéban kothetd, spekuldcios célu
szdrmaztatott pozicidk, szarmaztatott alapok nem megengedettek. Fedezeti céll az olyan - az Sztv. 3. § (8) bekezdése
10. pontjénak megfeleld - Ugylet, amelyet a pénztdr portfélidjdban mdr meglévd eszkodzokre, az azok tartdsabdl
adddd kockdzat csokkentésére kdtnek. Fedezeti Ugylet esetén szilkséges egy fedezendd kockdzati kitettség, amelyre
irényul a fedezés. Arbitrdzs célt az az Ugylet, amely esetében az idében vagy térben meglévé arfolyam-, illetve
kamatkllonbdzet kihaszndldséra kerll sor oly modon, hogy az Ugylet eredményeképpen nem keletkezik nyitott
pozicid, és az Ugylet a portfélid kockdzati szintjét nem ndveli. Nyitott szdrmaztatott poziciét - az Ugylet kockdzata
miatt - csak fokozott kordltekintéssel, a szarmaztatott piacra vonatkozd megfelelé szakértelemmel és tapasztalattal
lehet felvenni.

A nem OECD, illetve EU-tagdllam, vagy az EGT-megdllapoddsban részes dllambeli kibocsatd értékpapirjdba térténd
befektetések ardnya - vdlaszthatd portfélionként - nem haladhatja meg a kulfoldi befektetések 20 szdzalékdt. Az
egyéb, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapirban torténd befektetések ardnya a befektetett
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pénztari eszkdzok (illetve vélaszthatd portfolids rendszer esetében az egyes portféliok értékének) 10 szdzalékdt nem
haladhatja meg.

2.5 Devizamegfeleltetési szabalyok

A devizamegfeleltetési szabdlyok szempontjébdl a felhalmozdsi idészakban 1évé tagok egyéni szdmlakovetelései
forintban dalinak fenn.

A pénztdrnak lehetdsége van arra, hogy az egyéni szdmldk fedezetéil szolgdlé tartalék
e  Kklasszikus portfolid esetében 5%-at meg nem halado részét,

e kiegyensulyozott portfolid esetében 20%-at meg nem haladd részét,

e novekedési portfolié esetében 35%-at meg nem haladé részét

idegen devizdban tartsa.

A nbvekedési portfélié esetében meghatdrozott ardny megdllapitdsa sordn

e aTpt. 5.§(1) bekezdésének 58. pontja szerint definidlt hosszl pozicidk rovid pozicidkkal [Tpt. 5. § (1) bekezdésének
112. pontja] torténd nettdsitdsa nem megengedett.

e a befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési forma
tényleges, illetve mogottes devizapozicidit kell figyelembe venni.
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2.6 Budapest Klasszikus Portfolio

A Klasszikus portfolio esetében olyan révid tavd, elsésorban pénzpiaci portfolié kerdl kialakitasra, amely alacsony
veszteségkockdzatot és megfeleld likviditast biztosit.

A Klasszikus portfoliondl kerdli a Pénztér az olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege,
futamideje, kockdzati szintje, elézménye, piacdnak sajétossagai folytan a révidtdvon beldli, veszteség nélkuli likvidalds
bizonytalan.

Klasszikus portfélié esetében a Pénztdr kilondsen nagy figyelmet fordit arra, hogy a kotelezettségdllomdany és a
befektetések devizakitettsége 6sszhangban legyen.

A portfolibban kdzvetlen és kdzvetett ingatlanbefektetések, kockazati tékealapjegyek, szdrmaztatott alapok jegyei
nem helyezhetdk el, illetve nyitott szdrmaztatott poziciék nem vehetdk fel.

A portfélibban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok ardnya a befektetett
eszkozok 10 szdzalékdt nem haladhatja meg.

A portfélié kamatozd értékpapirokbdl dll6 részének atlagos hdtralévé futamideje (duration) az 5 évet nem haladhatja
meg.

2.6.1  Benchmark
Index Suly
RMAX 75%
MAX COMPOSITE 25%
2.6.2  Vagyonkezelési irdnyelvek:
Eszkdzok Minimum | Maximum | Célardny | Referencia-
arany (%) | ardny (%) (%) index
1. Allampapirok, jegybankképes értékpapirok, vagy jellemzéen 50% 100% 100% RMAX-MAX
ilyen eszkdzoket tartalmazd befektetési alapok jegyei COMP
kosdr
2. Hitelintézeteknél elhelyezett betétek, kihelyezési céld (forditott) 0% 50% 0% RMAX-MAX
repolgyletek, szémlapénz COMP
3. 1. és 2. egyitt 80% 100% 100% | RMAX-MAX
COMP
kosar
4. Kulfoldi devizédban kibocsétott allampapirok 0% 5% 0% nincs
5. Vdllalati kotvények 0% 20% 0% nincs
6. Jelzdloglevelek 0% 20% 0% nincs
7. Ingatlanalapok, illetve ingatlanalapokat tartalmazd befektetési 0% 0% 0% nincs
alapok jegyei, beleértve az exchange traded fundokat (ETF),
valamint a real estate investment trustokat (REIT) is.
8./a Idegen devizdban denomindlt részvények vagy ilyen 0% 5% 0% nincs
eszkozoket tartalmazé befektetési alapok jegyei, beleértve az un.
exchange traded fundokat (ETF) is.
8./b Forintban denomindlt részvények vagy ilyen eszkozoket
tartalmazoé befektetési alapok jegyei, beleértve az Un. exchange 0% 10% 0% nincs
traded fundokat (ETF) is.
9. Kockézati tékealapjegyek 0% 0% 0% nincs
10. Egyéb befektetési alapok jegyei* 0% 0% 0% nincs
11. Ertékpapir-kolcsonzési lgyletbdl szdrmazo kdvetelések 0% 30% 0% nincs
12. Hatdridds és opcids Ugyletek 0% 20% 0% nincs
igiug)wopugyletek mogottes eszkdzértéke (notional, underlying 0% 20% 0% nincs
14. Swapugyletek piaci értéke 0% 10% 0% nincs
15. Egyéb, tézsdén vagy szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir 0% 10% 0% nincs

* Melyek nem mindstlnek egyértelmlen sem részvény-, sem kétvény-, sem ingatlanalapd befektetésnek, sem kockdzati tékealapnak.

A vegyes Kkitettségl kollektiv befektetési instrumentumokat limitszdmitds szempontjdbdl a legutdbb ismert
eszkdzmegoszl@s szerint kell figyelembe venni.
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Szdrmaztatott Ugyletnek tekintjik a swap, a hatdridés és az opcibs Ugyleteket, valamint minden olyan struktdrdt,
amely értéke az alapjaul szolgdlé pénzlgyi eszkdz, deviza, dru vagy referenciardta (alaptermék) értékétdl figg és
6ndall6 kereskedés tdrgydt képezi. A tdbldzatban szerepld, szdrmaztatott temékekre vonatkozé limiteket a
szdrmaztatott termék kotéskori mogottes eszkdzértéke (notional, underlying value) alapjan kell figyelembe venni. A

swap Ugyletek kotést kdvetden kialakuld piaci értéke (amely nem egyenlé a kotési értékkel) nem haladhatja meg a
portfolid 10 %-at.
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2.7 Budapest Kiegyensulyozott Portfolio

A Kiegyensulyozott Portfélio esetében olyan kdzéptdvl, vegyes befektetési portféliot alakit ki a Pénztar, amely
mérsékelt kockdzatvdllalds mellett megfelelé hozamlehetéséget biztosit.

A Kiegyensulyozott Portfoliondl elsésorban olyan befektetési instrumentumokat alkalmaz a Pénztdr, amelyek
hozamel&nye varhatéan a befektetést kovetd 10 éven beldl jelentkezik.

A Kiegyensulyozott portfélidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok) ardnya a befektetett
eszkozok 10 szdzalékat, mig a kockdzati tékealapjegyek a 3 szdzalékat nem haladhatjék meg. Egy kockdzati
tékealap dltal kibocsdtott jegyek ardnya nem haladhatja meg a befektetett eszkdzok 2 szdzalékat.

A portfélibba szarmaztatott alapok jegyei nem helyezheték el, illetve nyitott szdrmaztatott poziciék nem vehetdk
fel.

Legkésébb 2011. junius 30-at6l a portfélibban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok aranya a befektetett eszkdzok 40 szdzalékdt nem haladhatja meg, ugyanakkor 10 szdzalékat el
kell érnie.

A portfolid stratégidjaban szerepld kulfoldi részvénykitettség devizakockazatdnak felét a pénztar hosszd tévon
lefedezi. Ettél az ardnytdl stratégiai megfontoldsokbdl mindkét irdnyban eltérhet. A portfoliéban nett6 negativ
devizapozicié nem lehetséges. A pénztari portfolid devizakitettségének megdllapitasakor a pénztdr, illetve a
vagyonkezelé a portfoliéban levé kollektiv befektetési eszkézok (hagyomdnyos befektetési alapok, valamint
tézsdén forgalmazott befektetési alapok - ETF-ek) portfoliéinak devizakitettségét veszi alapul.

2.7.1 Benchmark

Index Suly
MAX (MAX IDX Index) 75%
Bloomberg World Index (BWORLD Index)
> 2, . s 7,5%
sajdt devizdban szamolt értéke
Bloomberg World Index (BWORLD Index) 7 5
forintban szadmolt értéke 27
BUX (BUX Index) 10%
2.7.2  Vagyonkezelési iranyelvek:

Eszkozok Minimum | Maximum | Célarany | Referencia-
] _ _ arany (%) | arany (%) (%) index

1 Allompop|[olf,Jegybonkkepgs ertekp0p|_rok, vogyJellemzoen 20% 100% 23% MAX
ilyen eszkozoket tartalmazo befektetési alapok jegyei

2. Hiteliptézeteknél eIhereze’Et beté‘gek, kihelyezési célu 0% 40% 0% MAX
(forditott) repolgyletek, szémlapénz

3.1 és2. egyiitt 20% 100% 73% MAX

4. Kulfoldi devizdban kibocsatott dllampapirok 0% 20% 0% nincs

5. Vallalati kdtvények 0% 20% 0% nincs

6. Jelzdloglevelek 0% 20% 2% MAX

7. Ingatlanalapok, illetve ingatlanalapokat tartalmazé
befektetési alapok jegyei, beleértve az exchange traded o 0 0 .
fundokat (ETF), valamint a real estate investment trustokat 0% 10% 0% nines
(REIT) is.

8./a Idegen devizdban denomindlt részvények vagy ilyen Bloomber
eszkdzoket tartalmazd befektetési alapok jegyei, beleértve az 0% 20% 15% World 9
(n. exchange traded fundokat (ETF) is.

8./b Forintban denomindlt részvények vagy ilyen eszkozoket
tartalmazd befektetési alapok jegyei, beleértve az Un. 0% 20% 10% BUX
exchange traded fundokat (ETF) is.

9. Kockdzati tékealapjegyek 0% 3% 0% nincs

10. Egyéb befektetési alapok jegyei* 0% 15% 0% nincs

11. Ertékpapir-kdlcsdnzési ligyletbél szarmazo kévetelések 0% 30% 0% nincs




12. Hataridds és opcids Ugyletek 0% 50% 0% nincs
ﬁl.usev)vopugyletek mogottes eszkozértéke (notional, underlying 0% 50% 0% nincs
14. Swapugyletek piaci értéke 0% 10% 0% nincs
14él-i?éyfpbc,1;(?rzsdén vagy szabdlyozott piacon jegyzett 0% 10% 0% nincs

* Melyek nem mindsulnek egyértelmden sem részvény-, sem kétvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockdzati tékealapnak.

A vegyes kitettségli kollektiv befektetési instrumentumokat limitszdmitds szempontjdbdl a legutébb ismert
eszkdzmegoszl@s szerint kell figyelembe venni.

Szdrmaztatott Ugyletnek tekintjuk a swap, a hatdridés és az opcids Ugyleteket, valamint minden olyan struktarat,
amely értéke az alapjdul szolgdld pénzigyi eszkdz, deviza, dru vagy referenciardta (alaptermék) értékétél figg és
6ndllé kereskedés targyat képezi. A tdbldzatban szerepld, szarmaztatott temékekre vonatkozd limiteket a
szdrmaztatott termék kotéskori mogottes eszkodzértéke (notional, underlying value) alapjan kell figyelembe venni. A
swap Ugyletek kdtést kovetéen kialakuld piaci értéke (amely nem egyenlé a kotési értékkel) nem haladhatja meg a
portfolid 10 %-at.

2.8 Budapest Novekedési Portfolio

A Novekedési Portfélid esetében olyan hosszl tavl, dinamikus befektetési portfélidt alakit ki a Pénztdr, amely
magasabb hozam-kockdzati profild eszkézok bevondsdval, a Pénztdr altal vallalhatd kockdzat mellett, a lehetd
legmagasabb hozamlehetéséget biztositja. A befektetési portfélié kialakitdsa és kezelése sordn a hosszU tdvu
szemlélet melletti hozammaximalizdlasra térekszik a péenztdr.

A Novekedési portfélioban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok) ardnya a befektetett eszkdzok
20 szdzalékat, mig a kockdzati tékealapjegyek aranya a befektetett eszkdzok 5 szdzalékat nem haladhatja meg.
Egy kockdazati tékealap dltal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a befektetett eszkdzok 2 szdzalékdt.

A szdrmaztatott alapok jegyeinek és nyitott szdrmaztatott pozicidk drfolyamértéken vett egylttes ardnya a
befektetett eszkdzok maximdlisan 5 szdzalékdt teheti ki.

Legkésébb 2011. junius 30-at6l a portfélibban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok ardnydnak a befektetett eszk6zok 40 szdzalékat meg kell haladnia.

lefedezi. Ettél az ardnytdl stratégiai megfontoldsokbdl mindkét irdnyban eltérhet. A portfoliéban nett6 negativ
devizapozicié nem lehetséges. A pénztari portfolié devizakitettségének megdllapitdsakor a pénztdr, illetve a
vagyonkezelé a portfoliéban levé kollektiv befektetési eszkdzok (hagyomdnyos befektetési alapok, valamint
tézsdén forgalmazott befektetési alapok - ETF-ek) portfolidinak devizakitettségét veszi alapul.

2.8.1 Benchmark

Index Saly
MAX (MAX IDX Index) 55%
Bloomberg World Index (BWORLD Index)
9 2 . - 15%
sajdt devizdban szamolt értéke
Bloomberg World Index (BWORLD Index)
. B -y 15%
forintban szadmolt értéke
BUX (BUX Index) 15%
2.82  Vagyonkezelési irdnyelvek:
Eszkozok Minimum | Maximum | Célardny | Referencia-
_ ardny (%) | arany (%) (%) index
1. Allampapirok, jegybankképes értékpapirok, vagy
jellemzben ilyen eszkdzoket tartalmazéd befektetési alapok 0% 100% 53% MAX
jegyei
2. Hltellptezetekngl eIherezet”t bete’Eek, kihelyezési célu 0% 40% 0% MAX
(forditott) repoligyletek, szdmlapénz
3.1 és 2. egyitt 25% 100% 53% MAX
4. Kulfoldi devizdban kibocsdtott dllampapirok 0% 25% 0% nincs




5. Vallalati kétvények 0% 20% 0% nincs
6. Jelzdloglevelek 0% 20% 2% MAX
7. Ingatlanalapok, illetve ingatlanalapokat tartalmazd
befektetési alapok jegyei, beleértve az exchange traded o 0 0 .
fundokat (ETF), valamint a real estate investment trustokat 0% 20% 0% nincs
(REIT) is.

8./a Idegen devizdban denomindlt részvények vagy ilyen Bloomber
eszkozoket tartalmazo befektetési alapok jegyei, beleértve 0% 35% 30% World 9
az Un. exchange traded fundokat (ETF) is.

8./b Forintban denomindlt részvények vagy ilyen eszkozoket
tartalmazd befektetési alapok jegyei, beleértve az un. 0% 20% 15% BUX
exchange traded fundokat (ETF) is.

9. Kockdzati tékealapjegyek 0% 5% 0% nincs

10. Egyéb befektetési alapok jegyei* 0% 15% 0% nincs

11. Ertékpapir-kolcsonzési tigyletbdl szarmazé kdvetelések 0% 30% 0% nincs

12. Hataridds és opcids tgyletek 0% 50% 0% nincs

13. Swo.p(]gyletek mogottes eszkdzértéke (notional, 0% 50% 0% nincs

underlying value)

14. Swapugyletek piaci értéke 0% 10% 0% nincs

14.’Eg’yeb, tgzsden vagy szabdlyozott piacon jegyzett 0% 10% 0% nincs
értékpapir

* Melyek nem mind&sulnek egyértelmlen sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockdzati tékealapnak.

A vegyes kitettségl kollektiv befektetési instrumentumokat limitszamitds szempontjabdél a legutébb ismert
eszkdzmegoszlds szerint kell figyelembe venni.

Szarmaztatott Ugyletnek tekintjuk a swap, a hatdridés és az opcids Ugyleteket, valamint minden olyan struktdrat,
amely értéke az alapjdul szolgdlé pénzlgyi eszkdz, deviza, dru vagy referenciardta (alaptermék) értékétdl figg és
ondll6 kereskedés targyat képezi. A tdbldzatban szerepld, szarmaztatott temékekre vonatkozd limiteket a
szdrmaztatott termék kotéskori mogottes eszkozértéke (notional, underlying value) alapjan kell figyelembe venni. A
swap Ugyletek kotést kovetden kialakuld piaci értéke (amely nem egyenlé a kotési értékkel) nem haladhatja meg a
portfolié 10 %-at.

2.9 Flggo portfolio

A Pénztarba érkezett befizetéseket, azok azonositdsdig, a Pénztdr elkilonitett portfélioban (fliggd portfélio) helyezi
el. A figgd portfoliot olyan pénzpiaci eszkdzokbe kell fektetni, amelyek biztositjak, hogy az dtlagosan 1-2 hénapos

befektetési id6tav alatt a befizetések az értékiket megdbrizzék, tékevesztés ne torténhessen meg.

29.1  Benchmark
Index Suly
ZMAX (MAX ZMAX Index) 100%
2.9.2  Vagyonkezelési irdnyelvek:
Eszkdzok Minimum | Maximum | Célardny | Referencia
] ardny (%) | ardny (%) (%) -index
;. Allgmpgpwok, Jgg}/bonkkepes Eertekpopwc?k,_ vagy 0% 100% 50% ZMAX
jellemzéen ilyen eszkdzoket tartalmazd befektetési alapok
2. l—ptehnteze@knel eIhe’Iyezett, betétek, kihelyezési célu 0% 100% 50% ZMAX
(forditott) repotigyletek, szdmlapénz
3.1.es 2. egylitt 100% 100% 100% ZMAX
4. Kilfoldi devizaban kibocsatott dllampapirok 0% 0% 0% nincs
5. Vdllalati kdtvények 0% 0% 0% nincs
6. Jelzdloglevelek 0% 0% 0% nincs




7. Ingatlanalapok, illetve ingatlanalapokat tartalmazo o o o :
befektetési alapok jegyei, beleértve az exchange traded 0% 0% 0% nincs
8./a Idegen devizdban denomindlt részvények vagy ilyen

eszkozoket tartalmazd befektetési alapok jegyei, beleértve az 0% 0% 0% nincs
un. exchange traded fundokat (ETF) is.

8./b Forintban denomindlt részvények vagy ilyen eszkdzoket

tartalmazé befektetési alapok jegyei, beleértve az dn. 0% 0% 0% nincs
exchange traded fundokat (ETF) is.

9. Kockdzati tékealapjegyek 0% 0% 0% nincs
10. Egyéb befektetési alapok jegyei* 0% 0% 0% nincs
11. Ertékpapir-kolcsdnzési Ugyletbdl szarmazd kdvetelések 0% 0% 0% nincs
12. Hatdridds és opciods lgyletek 0% 0% 0% nincs
13. Swapugyletek 0% 0% 0% nincs
éiéki%ﬁp tézsdén vagy szabdlyozott piacon jegyzett 0% 0% 0% nincs

* Melyek nem mind&sulnek egyértelmlen sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockdzati tékealapnak.

A vegyes kitettségl kollektiv befektetési instrumentumokat limitszamitds szempontjabdél a legutébb ismert
eszkbzmegoszlds szerint kell figyelembe venni.

Az alkalmazott betétlekdtéseket olyan modon kell végezni, hogy a figgd szdmlan 1évd tételek folyamatos
azonositdsdval azokat 4t lehessen vezetni a megfeleld valaszthaté portféliéra.

2.10 Limitek atlépésével kapcsolatos szabalyok
A befektetési szabdlyoknak valé megfelelés szempontjdbdl az egyes eszkdzok piaci értékét kell figyelembe venni.

Az egyes befektetési eszkozok ardnydnak szdmitdsakor az eszk6zokhodz kapcsoldédd szdrmaztatott Ugyletekben
megtestesilé nettd poziciét is figyelembe kell venni.

2.10.1 Eljdrds jogszabdlyi limit gtlépése esetén

Amennyiben egyedi Ugyletkétés kovetkeztében jogszabdlyban rogzitett limit dtlépésére kerll sor, akkor a
letétkezel utasitdsat kovetben a vagyonkezelé koteles azonnal az Ugylettel ellentétes iranyl Ugyletet kotni
(legaldbb a befektetési korldtot meghaladd, de legfeljebb az eredeti Ugyletben szerepld mennyiségre), és a Pénztar
altal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget kulon kimutatni és megfelelen kiegyenliteni.

Amennyiben a piaci drfolyamok mozgdsa kdvetkeztében kerll sor jogszabdlyban régzitett limit atlépésére, akkor a
letétkezel§ utasitdsat kovetben a vagyonkezelé 30 naptdari napon belll koteles az ardnyokat a meghatdrozott
korlatokon beltlre vinni.

A Fellgyelet a pénztdr kérelmére - a limitek betartasat akadalyozé rendkivili piaci kortimények fenndllasa esetén
- maximum 6 hénap id6tartamig engedélyezheti a rogzitett eszkdzkategéridktdl, valamint a befektetési
el6irasoktol torténd legfeljebb 10 szdzalékos eltérést.

2.10.2 Eljards a befektetési politikdban meghatdrozott limit atlépése esetén

Amennyiben jogszabdlyi limit dtlépésre nem kerdl, de sor kerll a jelen befektetési politikdban foglalt limitek
atlépésére, az eljards a kdvetkezd.

Amennyiben egyedi igyletkétés eredményezte a befektetési politikdban rogzitett limit dtlépését, a vagyonkezeld
koteles a letétkezeld utasitdsdt kdvetden az Ugylettel ellentétes irdnyl Ugyletet kotni (legaldbb a befektetési
korlatot meghaladd, de legfeliebb az eredeti Ugyletben szerepld mennyiségre), és a Pénztdr dltal emiatt
esetlegesen elszenvedett veszteséget kilon kimutatni és megfeleléen kiegyenliteni.

Amennyiben a piaci drfolyamok mozgdsa kovetkeztében kerll sor a befektetési politikdban rogzitett limit
atlépésére, akkor a letétkezeld utasitdsat kovetéen a vagyonkezeld 90 naptdri napon belll kételes az ardnyokat a
meghatdrozott korldtokon belllre vinni.



2.10.3 A befektetési irdnyelvek vdltozdsa dltal okozott eltérés

A befektetési keretszabdlyok esetleges megvdltoztatdsakor a Pénztdr a vagyonkezel6vel egyeztetve - vdltozds
mértékének fliggvényében - dllapitja meg, hogy mely idépontig kell attérni az dj befektetési ardnyokra.

2.11 Hataskorok a befektetési politika kialakitasa, moédositasa, értékelése kapcsan

Az igazgatotandces legaldbb évente koteles dontést hozni a befektetési politika fenntartdsa vagy maédositdsa
kérdésében, és a meghozott dontésrél legkésébb a Pénztdr kildottkozgyllésének soron kovetkezd Ulésén
téjékoztatast ad.

Az igazgatétandces sajat hatdskorben dont:
o abefektetésekkel kapcsolatos eljérdsi rendrdl,
o abefektetési politika, azon belll a vagyonkezelési irdnyelvek megvaldsuldsa ellendrzésének rendjérdl,
e avagyonkezeldvel, letétkezelével vald kapcsolattartds maédjardl,
e a befektetési Ugyletmenet kihelyezésérdl és visszavondsdrdl, mds vagyonkezeldk esetleges pdlydztatasdrol,
e abefektetési és jogi szakérték alkalmazasdardl.

Az igazgatotandcs a vagyonkezelbt legalabb negyedévente beszamoltatja a teljesitményérél, és ennek sordn
értékeli tevékenységét is.

A befektetési politika megvdltoztatdsdra a vagyonkezeld is tehet javaslatot. A vagyonkezeld dltal el6terjesztendd
befektetési politika javaslatok Pénztdr dltal elvart fébb targykorei:

e piaci kdrnyezet, lehetéségek,

o eszkozallokdcios terv,

o referencia-portfélio,

o referencia-hozamok,

e piaci kilgtasok kockdazati tényezdi,
e  javasolt allokdacios dsszetétel.

A Pénztdr dltal a vagyonkezeld részére megkildott befektetési politika modositds a vagyonkezelési szerzédésben
megjelolt idéponttdl, ennek hianydban a vagyonkezel¢ dltali kézhezvételét kovetd tudomdsul vételétdl lép
hatdlyba..

2.12 A befektetési politika végrehajtdsa soran alkalmazandé feladatmegosztds

A Pénztar vagyondnak kezelését a Budapest Alapkezel6 Zrt-hez kihelyezte, sajat vagyonkezelési tevékenységgel
nem foglalkozik. A pénztdr egy letétkezel6t alkalmaz, a Citibank Zrt-t.

A Pénztdr a fedezeti tartalék (egyéni szdmldk tartaléka, szolgdltatdsi szamldk tartaléka) és a figgd portfolié
eszkozeit folyamatosan atadja a vagyonkezel6nek befektetésre. A mikodési és likviditdsi céll eszkdzok a likviditas
fenntartdsa érdekében a Pénztdr pénzforgalmi szamldjan kerllnek elhelyezésre, ugyanakkor a Pénztdr
igazgatétandcsa esetileg donthet a vagyonkezeldnek torténd dtaddsrol.

2.12.1 Pénztari tisztségviseldk, alkalmazottak

A Pénztar befektetési tevékenységét vagyonkezelhdz kiszervezte, igy a befektetési politika megvalésitdsat nem
sajat szervezetén belll végzi.

A Pénztar befektetésekért felelés vezetét alkalmaz. A befektetésért felelds vezetd befektetésszakmai kérdésekben
tdmogatja az igazgatétandcs munkdjdt, rendszeresen értékeli és ellenérzi a vagyonkezeld és a letétkezeld
tevékenységét. A befektetési vezetd a tapasztalatairdl az igazgatétandcsi Uléseken beszédmol.

Az igazgatétandcs elndke - felelésségének fenndllidsa mellett - jogosult a befektetésekkel kapcsolatos feladatai
Osszességét befektetési szakértére, vagy a gazddlkodds-nyilvéntartdst végzd szervezetre (Szolgaltatod), avagy a
pénztdr megbizottjdra, alkalmazottjdra, alkalmazottaira dtruhdzni.

A pénztdr biztositdsmatematikust biz meg a befektetésekkel kapcsolatos elszdmoldsok, tartalékképzések és
szabdlyozdsok megfelelésége érdekében, jogi képviselt biz meg a vagyonkezelével kapcsolatos szerzddések,
pdlydzatok és kapcsolattartdsok jogi feladatainak ellatasdra.



2.12.2 Vagyonkezelb

A vagyonkezeld - a vagyonkezelési irdnyelveket is tartalmazd szerzédésben és a befektetési politikdban
meghatdrozott kereteken belll - sajat hataskorben jogosult donteni a befektetési tevékenységrél. Ez alapjan:

e asqjdt nevében, de a Pénztdr javdara megkdti az egyes befektetési tranzakciokat,
o nyilvantartja és a letétkezel6 bevondasdval elszdmolja a megkotott tranzakcidkat,

o a kotott Ggyletekrél és a portfoliordl elektronikus és papir alapl adatszolgdltatdst teljesit a Pénztar dltal megbizott
gazddlkodds-nyilvantartd szolgdltatd felé oly médon, amely biztositia a pénztdri nyilvéntartasok folyamatos és
jogszabdlyi el6irdsoknak megfeleld vezetését,

o abefektetési politika keretein belll:
- dont a befetketési portféliéban lévd eszkozcsoportok alul-, felllstlyozasardl,
- kivdlasztja a konkrét értékpapirokat, illetve instrumentumokat,
- id6ziti a befektetési tranzakciokat,
- optimalizdlja a portfélié hatralévé futamidejét.

e a pénztdr felhatalmazdsa alapjan gyakorolia a tulgjdonosi (szavazati) jogokat a portfélioban 1évé értékpapirok
kibocsatéinak kdzgydilésén.

A vagyonkezeld Ugyleteirdl a Sztv-nek megfelel bizonylatot készit, melyet napi gyakorisdggal kild meg a pénztar
kihelyezett gazdalkodds-nyilvantartdsdt ellatd szolgdltatonak.

A befektetési politika megvalésitdsarél, a vagyonkezelési tevékenységrél, a portfélié dsszetételérél a vagyonkezeld
havi gyakorisdggal részletes, 6sszefoglald jellegl - a vagyon értékére és a vagyonkezelési tevékenység mérésére
szolgdlé - irdsbeli tdjékoztatast nydjt az igazgatoétandces és az ellenérzd bizottsdg részére.

A vagyonkezelési szerz6désben mas adatszolgdltatdst is kikdthet a Pénztdr.

A vagyonkezeld a tevékenysége sordn koteles a Pénztdr gazddlkodds-nyilvéntartdssal megbizott szolgdltatdjaval,
illetve letétkezel6jével egyUttmikodni.

2.12.3 Letétkezelb

A letétkezel6 feladata a befektetési, vagyonkezelési tevékenység ellendrzése, illetve a Pénztdr vagyondnak letéti
Orzése és a letétkezeléssel kapcsolatos feladatok ellatasa. Ezen beldil:

e vagyonkezelénként és vdlaszthato portfoliénként (és a fliggd portfoliora) befektetési és értékpapirszdmlat vezet a
Pénztdr javdra,

o ellétja aletéti 6rzéssel kapcsolatos tevékenységet,
e beszedi a pénztdri portfélié utdn jéré hozamokat és esedékességeket,
e napirendszerességgel elvégzi a pénztdri portfélid piaci eszkozértékelését,

e napi rendszerességgel kiszdmolja az egyes vdlaszthatd portfolidk és a fuggd portfélid elszdmold egységeinek
arfolyamat,

e vdlaszthatd portfélionként (és a figgd portfélidra) ellendrzi a jogszabdlyi befektetési limitek és ezen befektetési
politikdban meghatdrozott korldtozdsok betartésat,

e ellenjegyzi az ingatlanokra vonatkozo addsvételi szerzédéseket és az ingatlanértékeld megbizdsdt.
A letétkezeld a tevékenysége sordn koteles a Pénztar gazddlkodds-nyilvantartdssal megbizott szolgdltatdjaval,
illetve vagyonkezeldjével egyittmikodni.

2.12.4 Nyilvdntarto
A Pénztar gazdalkodas-nyilvantartdssal megbizott szolgdltatéja az Aon Tandcsadé és Pénztdarszolgdltatd Zrt.

A gazddlkodds-nyilvantartdsi szolgdltatd a befektetési tertletet illetéen:
e résztvesz a befektetéssel kapcsolatos pénztdri szabdlyzatok kialakitasdban,
e  tandcsadd jelleggel véleményezi a Pénztdr befektetési szerzédéstervezeteit,

e elvégzi a befektetési lgyletek nyilvantartdsat, szémviteli elszémoldsat,



o elvégzi a befektetések hozamdnak jovdirasdt portfolionként, illetve a tagok egyéni szémildin,
o kiszdmitja az egyes portfélidkra, illetve a pénztdr egészére vonatkozd hozamrdtdkat (bruttd, nettd, referencial,

e nyilvantartja és koordindlja a valaszthat6d portfélids rendszer, illetve az elszdmold egységes nyilvéntartdsi rendszer
miikodését.

A gazddlkodds-nyilvantartéssal megbizott szolgdltatd a tevékenysége sordn koteles a Pénztdr vagyonkezeldjével,

illetve letétkezel6jével egyuttmikodni.

2.13 A befektetési politika megvalosuldsanak ellenérzése

A Pénztar letétkezeldje és vagyonkezelbje a hatdlyos jogi szabdlyozds és a megkotott szerz8dések alapjan végzi
tevékenységét, melyet az igazgatétandcs irdnyit, és amelyet az ellenérzé bizottsag o befektetésekért felelés vezetd
és a belsé ellendr bevondsaval, a kapott kimutatdsok alapjan folyamatosan, de legalabb negyedévente ellenériz.

A Pénztdr haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezel6 vagy a vagyonkezeld jogszabdlysértésérdl vagy
szerz6désszegésérél megbizonyosodik. Enyhébb esetben felhivia az illeté szolgdltatét a jogszabdlyi, illetve
szerzédéses elbirdsok megszegésének azonnali kikiszobolésére, silyosabb esetben intézkedik a szolgdltatéval
kotott szerzédés felbontdsardl, illetve szlkség esetén mds jogi Iépéseket tesz.

Az ellendrzé bizottsdg koteles az ellendrzési tervet a Befektetési Politikdban rogzitettek rendszeres és eseti
ellenérzésére iranyuld eljardasi szabdlyokkal kiegésziteni.

2.14 A befektetési tevékenységben résztvevok kivalasztasanak, értékelésének, dijazasanak
irdnyelvei

2.14.1 Tisztségviselbk, alkalmazottak

A Pénztar befektetési tevékenységével kapcsolatos dontésekben, ellendérzési folyamatokban az igazgatdtandcs, az
ellenérzé bizottsdg, a befektetési vezetd, illetve biztositGsmatematikus vesz részt. Az igazgatétandcs és az
ellendrzé bizottsag tagjait és elndkét a kozgydlés vdlasztja meg, hivja vissza, értékeli tevékenységiket, dllapitja
meg dijazasukat.

A Pénztdr befektetési vezetdjének, illetve biztositdsmatematikusdnak kivalasztdsdrdl, visszahivasardl, értékelésérdl,
dijazdsénak megdllapitdsdrdl az igazgatdtandcs dont.

2.14.2 Vagyonkezelb

A legmegfelelébb vagyonkezeld nyilt pdlydzat atjan toérténd kivalasztdsa érdekében a Pénztér torekszik a
kovetkezd lényegi szempontok ©sszehasonlithatésdgat lehetévé tevé adatok, informdciok és tdjékoztatdsok
megszerzésére:

e apdlydzo tapasztalata a pénztdri vagyonkezelési piacon,

o apdlydzo pénztdri, illetve egyéb Ugyfélkdrének nagysdaga,

e apdlydzo dltal elért multbeli hozamok, teljesitmeények,

o apdlydzo szervezeti hattere, a személyi dllomany felkészultsége,

e apdlydzé dltal ajanlott vagyonkezelési dij (alapdij, illetve sikerdij).

2.14.3 Letétkezelb

A letétkezel6 nyilt pdlydzat Gtjan torténd kivdlasztdsdnak fébb elvei:
e apdlydzo értékpapir-letétkezeléssel kapcsolatos hazai és nemzetkdzi gyakorlata,
e apdlydzo informatikai nyilvantartdsi rendszerének felkészultsége, rugalmassdga,

e a pontossdg, a megbizhatésdg és a naprakészség garantdldsdt biztositd belsd elbirdsok és alkalmassaguk
bemutatdsa,

e vdlaszthatd portfélids és elszdmold egységes rendszer megfelelé tamogatdsa,

e apdlydzo dltal ajanlott letétkezelési dij (alapdi), illetve tranzakcios koltség).



2.15 2aro6 rendelkezések

A jelen modositott Szabdlyzatot a Pénztdr Igazgatdtandcsa a 2010. november 29. napjdn fogadta el. A modositott
Szabdlyzat 2011. janudr 1. napjdn 1ép hatdlyba és visszavondsig (hatdalyon kivil helyezésig) érvényes.
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