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A Budapest Orszdgos Onkéntes Kolcsonés Nyugdijpénztdr (tovdbbiakban: Pénztdr) valaszthatd portfolids rendszert
mUkodtet, amellyel tagjainak a befektetési portfoliok kozotti valasztdsi lehetéséget kindlja fel. A pénztartagok a
sajét kockdzatviselési hajlanddsdguk és befektetési idétavjuk alapjan - az aldbbi szabdlyzat rendelkezéseinek
betartdsdaval - vélaszthatnak a felkindlt portfolidk kozul.

A valasztasi lehetéség biztositdsan tdl a kulonbdzé portfoliok kialakitédsdnak és felkindldsanak célja, hogy a
kockdzatviselési hajlanddsdg és befektetési idétdv szétvdlasztasaval a Pénztar magasabb hozamot és igy
magasabb megtakaritési értéket biztositson tagjai szamdra.

A vdlaszthaté portfélids rendszer a pénztartagi megtakaritds felhalmozdsi idészakaban makodik, a
nyugdijszolgdltatdasi szakaszban nem. A rendszerre vonatkozo eljérdsi és mikodési szabdlyokat ezen Vdlaszthatd
portféliés szabdlyzat (tovabbiakban: Szabdlyzat) tartalmazza.

2. Fogalmak

Portfoli6: Olyan befektetési csomag, amely tobb tipust befektetést, elsésorban értékpapirokat tartalmaz. A
portfélié dsszedllitdsdval az elsédleges cél, hogy a Pénztdr az adott befektetési politika keretein belll a lehetd
legnagyobb befektetési hozamot érje el.

Vdlaszthaté portfolidk: A pénztartagok szamdra osszedllitott portfoliok, amelyek mind kockdzatukat, mind vérhatd
hozamukat, mind befektetési idétdvjukat tekintve jol elkilonithetéek egymastol.

Vdalaszthatd portféliés rendszer: Olyan nyilvantartdsi rendszer, ahol a tagok egyéni szdmlakovetelése egyedileg
kerUl besoroldsra az el6re meghatdarozott valaszthaté portfélidk kozé.

Egyéni szdmlakdvetelés: a pénztdrtag egyéni szdmld@jan jovairt 6sszeg, amely tartalmazza a befizetéseket, nettd
hozamokat, csdkkentve az esetleges kifizetésekkel.

Elszamold egység: napi arfolyammal rendelkezé befektetési egység, amely a tagok egyéni szdmlakdvetelésének
kimutatdsdra, nyilvéntartdsara szolgdl. A rendszer induldsakor minden elszdmold egység nyitd drfolyama 1 forint.

Elszamol6 egységre épild nyilvéntartdsi rendszer: Olyan nyilvéntartdsi rendszer, amelyben a tagok javara térténd
befizetéseket elszdmold egységekre vdltjgk dt, és a tagok egyéni szdmlakovetelését elsédlegesen elszdmold
egységekben mutatjak ki.

Elszdmolé egységek drfolyama: Az elszdmold egységek darfolyama napi rendszerességgel, hat tizedes
pontossdggal megdllapitdsra kerdl. Az elszamol6 egységek drfolyamdnak véltozdsa a befektetési portfolion elért
hozamok flggvénye.

Hozam: A befektetési portfélién elért eredmény, amely darfolyamvaltozasbdl, kamatokbdl, osztalékokbdl, illetve
egyéb hozamjellegl bevételekbdl adddik. Nettd hozam esetén az elért hozam mdr csdkkentve lett a befektetés
kapcsan fizetett koltségekkel és dijakkal (Ggy mint vagyonkezelési, letétkezelési dijak, tranzakcids kdltsegek).

Befektetési politika: A Pénztdr igazgatdtandcsa dltal évente aktualizdlt szabdlyzat, amely tébbek kozdtt
tartalmazza a befektetési tevékenység céljait, a felvdllalhaté kockdzatokat, a lehetséges befektetési eszkdzok
korét, az elére meghatdrozott befektetési korldtozdsokat. A befektetési politikdt a pénztdr vagyonkezel6jének be
kell tartania.

Brutté hozamrdta: Az adott portfolid értéknovekedését szdzalékban kifejezé6 mutatd, amely a vagyonardnyos
befektetési koltségekkel (vagyonkezelési, letétkezelési dij, tranzakcids koltség) még nem lett csokkentve.

Nettdé hozamrdta: Az adott portfolid értékndvekedését szdzalékban kifejez6 mutatd, amely a vagyonardnyos
befektetési koltsegekkel (vagyonkezelési, letétkezelési dij, tranzakcios koltség) mar csokkentve lett.

Referenciaindex (benchmark): Olyan pénz- vagy tékepiaci index, amely azt fejezi ki, hogy az adott befektetési
eszkdzcsoport dtlagos piaci értéke hogyan alakult az adott idészakban.

Referenciahozam-rata: A referenciaindexek ndvekménye alapjan szdmitott hozammutatd, amely azt fejezi ki,
hogy a pénztar dltal megcélzott portfolioval a piacon dtlagosan milyen hozamot lehetett elérni az adott
idészakban. A referenciahozam-réta bruttdé hozamrdtdval vald dsszevetése alkalmas arra, hogy megitéljik, az
adott portfoli6é a piaci dtlaghozam alatt vagy felett teljesitett-e.
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Fordulénap: az a nap, amikor az eléz4 portfoliobol az adott 6sszeg dtkeril az Gj portfélidba.

Adminisztrdciés szolgdltatd: Pénztdr az adminisztrdciés nyilvantartési tevékenységet kiszervezett maodon,
szerz6déses partnere az AON Pénztdrszolgdltatd és Tandcsadd Zrt. dltal végzi. A jelen szabdlyzatban
meghatdrozott nyilvéntartdsi, Ggyviteli feladatok a megbizott szervezetre vonatkoznak.

3. Altaldnos rendelkezések

3.1 Jogszabalyi hattér

Jelen szabdlyzatban emlitett iranyadé jogszabdlyok az aldabbiak:
- aSzamvitelrdl sz6l6 mindenkor hatdlyos 2000. évi C. torvény, (Sztv.),
- az 6nkéntes kolcsonds biztositopénztdrakrol szold mindenkor hatdlyos 1993. évi XCVI. térvény (Opt.),

- az onkéntes kolcsdnds nyugdijpénztdrak beszdmolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajdtossdgairél szold mindenkor hatdlyos 223/2000. (XI1. 19.) Korm. rendelet (Szvhr.),

- 0z onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazddlkoddsi tevékenységérél szolé mindenkor
hatdlyos 281/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet (Gvhr.).

E szabdlyzatot az aldbbi kapcsoldédd pénztdri szabdlyzattal egyiittesen kell alkalmazni:
- Alapszabdly,
- Szdmviteli politika,
- Hozamfelosztdsi szabdlyzat,
- Pénzkezelési szabdlyzat,
- Szolgdltatdsi szabdlyzat,

- Elszdmold egységes nyilvantartdsi rendszer szabdlyzata.
3.2  Szabdlyzat elfogaddsa, médositasa

A Szabdlyzat elfogaddsa a Pénztdr kuldottkdzgyUilésének kizarélagos hataskorébe tartozik. A szabdlyzat esetleges
késébbi médositdsat a Pénztdr igazgatdtandcsa késziti eld a kildottkdzgyllés szamdara.

4. Avalaszthato portfoliok

A pénztartagok az alabbi felkindlt befektetési portfoliok kdzil valaszthatnak:
- Budapest Bebiztositd Portfélio,
- Budapest Aktiv Portfolio.

A Bebiztosité portfolid olyan dllampapirtilsilyos portfélié, ahol elsédleges cél a biztonségra térekvés. A portfolio
befektetési id6tavja rovid, illetve kdzéptavd. Az dllampapirbefektetések teszik ki a portfolié dontd hdnyadat. A
portfolié részvényeket egydltaldn nem tartalmaz.

Az Aktiv portfélié egy hosszi tava dinamikus portfélié, ahol magasabb hozam-kockézat profili eszkozok is
bevondsra kertinek. Az aktiv portfolid6 befektetési id6tdvja hosszl. A részvénybefektetések megcélzott ardnya
jelent®s.

A fenti portfoliokhoz tartozd befektetési politika kivonatdt illetéen Id. az 1. sz. mellékletet, a részletes befektetési
politikdt a 2. sz. melléklet tartalmazza.

A pénztartagok egyéni szamlaira érkezd befizetések csak azonositasuk utdn kerllnek a megfelel vdlaszthat6
portfélidba. Addig, amig a befizetések tisztdzdsa, azonositdsa nem torténik meg, azok az un. figgd portfélidban
kerllnek elhelyezésre. A figgd portfélié konzervativ médon kerdl kezelésre, a részletes befektetési politikat Id. a 2.
sz. mellékletben. Azt kdvetden, hogy a pénztdrtag egyéni szdmldjara érkezett befizetés azonositdsra kerdl, a
Pénztdr a befizetésre juté fliggd portfélibban megtermelt hozamot is jévairja a megfeleld valaszthaté portfolién. Iy
moédon a pénztdrtagot hozamveszteség nem éri.
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A Pénztar elszdmold egységes nyilvantartdsi rendszert vezet. Ennek megfeleléen a pénztdrtagok egyéni
szamldjéra érkez6 befizetéseket a Pénztdr elszamold egységekké vdltja at, majd ezt kdvetden elsddlegesen
elszdmold egységekben mutatja ki. A pénztértag aktudlis egyéni szamlakdvetelése mindig kiszamolhatd az egyéni
szdmld@jan jovdirt elszamold egységek darabszdmdnak, illetve az elszdmold egységek aktudlis arfolyamdnak
szorzataként.

Egy tag csak egy vdlaszthatd portfélidt valaszthat, egyéni szdmlakdvetelését tobb portfélié kdzott megosztani
nem lehet.

5. Portfoliovdalasztasi, -besoroldsi eljaras belépéskor

A tagok belépésiikkor a Pénztdr dltal felkindlt portfoliok kozul a belépési nyilatkozat portfélidvdlasztasra szolgdld
részének kitoltésével és Pénztdrhoz vald eljuttatdsdval vdlaszthatnak. Az igy benyujtott portféliévalasztasra
vonatkoz6 nyilatkozat nem vonhaté vissza. A Pénztdr a nyilatkozat benyujtésat kdvetd tiz munkanapon beldl
visszaigazolja a tagnak a rendelkezés érkeztetését.

Amennyiben valamely tag a belépésekor nem nyilatkozik, akkor 6t a Pénztdr a Bebiztositd portfolioba sorolja be.

A pénztdrtag kordbbi megtakaritdsa, illetve Gjonnan érkezett befizetései az dltala vélasztott (besorolt) portfélioban
kertinek elhelyezésre mindaddig, amig mésik portféliét nem vdlaszt.

Amennyiben a tag Portfélidvalasztd nyilatkozata hibdsan, vagy hidnyosan kerllt kitoltésre, akkor a Pénztér a
portfolibvdlasztdst nem hajtja végre. Ebben az esetben a Pénztdr a benyujtést kovetd tiz munkanapon belll
irdsban tdjékoztatja a tagot, hogy rendelkezését a hibdk, hidnyossdgok miatt nem hajtotta végre és a tagot a
Bebiztosito portféliéba sorolja be.

6. Portfoliovaltasi eljaras

A tag a Pénztdrnak benyujtott Portfélidvaltasi nyilatkozattal a kordbban vdalasztott (besorolt) portfélié helyett
masik portféliét is vdlaszthat. Két portfélidvaltas forduldnapjai kdzott egy honap idétartamnak el kell telnie,
ellenkez6 esetben a portfélidvaltds nem teljesithetd.

Az igy benyujtott Portfolidvaltasi nyilatkozat nem vonhatd vissza. A Pénztdr a benyujtés idépontjét magdba
foglaldé honapot kdvetd hd végéig visszaigazolja a tagnak a nyilatkozat érkeztetését, valamint tdjékoztatdst kild a
tényleges portfélidvdltds pontos idépontjarol.

Amennyiben a tag Portfélidvalasztd nyilatkozata hibdsan, vagy hianyosan kerdlt kitoltésre, akkor a Pénztdr a
valtdst nem hajtja végre. Ebben az esetben a Pénztdr a benyujtast kdvetd tiz munkanapon belll irdsban
tdjékoztatja a tagot, hogy rendelkezését nem hajtotta végre.

A tagnak a Portfélidvaltdsi nyilatkozaton lehetésége van az dltala kivant fordulénap, azaz a portfolidvaltas
végrehajtdsi idépontjanak megjeldlésésre. A nyilatkozatot legkésdbb a megjeldlt fordulénapot tiz munkanappal
megel6z8en el kell juttatnia a Pénztdrhoz. Amennyiben a nyilatkozatban a tag forduldbnapot nem jelél meg, akkor
a Pénztar fordulonapként a benyujtést kovetd tizedik munkanapot veszi figyelembe. Szintén a benyujtdst kévetd
tizedik munkanapot veszi figyelembe a Pénztdr fordulonapként abban az esetben, ha a pénztartag megjelolt
fordulénapot, de a Portfélidvaltdsi nyilatkozat hataridén tal kerilt benyujtasra.

A Pénztdr a tag nyilatkozatédban meghatdrozott fordulénapot kévetd nyolc munkanapon belll a portfélidvaltést
elszdmolja, visszamendlegesen a forduldnapra vonatkozéan.

A Pénztdr a portfoliovdltast olyan médon szdmolja el, hogy a tag a kordbbi portfélidja utdni hozamot egészen a
fordulonapig megkapja, ugyanakkor az Ujonnan vélasztott portfélibban a fordulénapot kévetd naptdl kezdédden
jér részére hozam.

A portféliovaltas elszdmoldsa két Iépésben, de ugyanazon fordulénapra vonatkozdan térténik. Elséként a kordbbi
portfélioban 1évé elszdmold egységek eladdsra kerlilnek, majd ugyanezen Osszegért elszdmold egységeket
vasdrol a tag részére az Uj portfélidban.
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7. Koltségek

A Pénztdrndl a rendszer mikddtetésével kapcsolatos koltségként nyilvantartdsi, adminisztracids és elszdmoldsi
dijak merilnek fel. A Pénztar a rendszer mikddtetésével kapcsolatos koltségeit a mikddési céld bevételeibdl
fedezi, illetve az egyedi portfolidvaltas kapcsdn dijat szamit fel.

A belépéskor torténd portfélidvdlasztas dijmentes.
A rendszer induldsakor, illetve ezt kdvetden torténd automatikus besorolds szintén dijmentes.

A tag egyedi portféliévaltasanak dija a valtds forduldnapjén érvényes egyéni szdmlakdvetelés 1 ezreléke, de
maximum 2.000 Ft. Ezen tul a tagra a portféliévaltas kapcsdn a Pénztdr semmilyen tovdbbi koltséget nem terhel.

8. Tagi tajékoztatds

A Pénztdr az egyéni szdmlaértesité részeként évi egy alkalommal tdjékoztatja a tagokat, hogy az egyéni
szamlaértesitd fordulénapjén megtakaritdsuk mely portfolioban kerdlt elhelyezésre.

A Pénztér az éves és tiz éves dtlagos pénztari hozamok (bruttd, nettd, referencia) mellett a vdlaszthatd
portfolionkénti hozamokat is nyilvdnossagra hozza, az adatok a Pénzlgyi Kézlényben, a Pénztdr honlapjan
(www.bpnyugdijhu), illetve a PSZAF honlapjan (www.pszafhu) is elérhetéek. A Pénztdr kiszamolja és
nyilvanossdgra hozza a vagyonndvekedési mutatét is.

A Pénztdr ezen Szabdlyzatot, a Szabdlyzathoz kapcsolddd befektetési politikdt a pénztdrtagoknak az
Ugyfélszolgdlaton, illetve honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi. Ugyanezen helyeken szintén biztositja a
befektetési portfoliokra és azok hozamaira vonatkozd éves adatok elérhetdéségét, a rendszer induldsadig
visszamendlegesen.

A Pénztdr a vdlaszthatd portfélids rendszerrel pdrhuzamosan elszamold egységes nyilvantartdsi rendszert vezet.
Ebbdl adédéan a Pénztér honlapjan visszakereshetdé modon a Pénztdr elérhetévé teszi az egyes vdlaszthatd
portféliok elszamolé egységeinek drfolyamdt. Ezen drfolyamok a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének
honlapjdan (www.pszaf.hu) napi rendszerességgel szintén elérhetéek.

9. Szdmwviteli, nyilvantartdsi, informatikai hattér

A vdlaszthatd portfolids rendszerhez kapcsolédd nyilvantartdsi tevékenységet a Pénztar dltal megbizott
Adminisztrdcios szolgdltatd szervezet végzi. Az Adminisztrdcids szolgdltatd olyan nyilvantartdsi rendszerrel, illetve
informatikai hdttérrel rendelkezik, amely maradéktalanul biztositja a vdlaszthatéd portféliés rendszerre vonatkozo
jogszabadlyi el6irdsok betartdsdt. A nyilvéntartdst olyan médon kell vezetni, hogy abban napi szinten minden tag
egyéni szamlakovetelése, illetve portfolié kozotti besoroldsa/dtsoroldsa nyomon kdvethetd legyen.

Az Adminisztrdcios szolgdltatd olyan szamviteli, nyilvéntartdsi, informatikai hattér kialakitasarél és mikodtetésérdl
gondoskodik, amely:

- biztositja a tagok portfélié vdlasztédsdnak nyilvantartdsét, valamint portféliévdlasztasra, vdltésra
vonatkozd tagi rendelkezések, illetve automatikus besoroldsok/dtsoroldsok folyamatos nyomon
kovetését,

- biztositja az egyes befektetési portfoliok hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek
valaszthatd portfélibnként és pénztartagonként torténd elkilonitett nyilvéntartésat,

- a kdnyvelés szamdra biztositja azon adatokat és informacidkat, amely a vdalaszthatd portféliés rendszer
jogszabdly szerinti szamviteli elszdmoldsdhoz sziikségesek,

- megfelel ajogszabalyok dltal megfogalmazott adatbiztonsdagi és egyéb eldirasoknak.
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10. Portfoliok kozotti atvezetések

A jogszabadlyok lehetévé teszik a Pénztarnak, hogy az egyes portfoliék kozott értékpapir dtvezetéseket végezzen.
Ezen dGtvezetések célja a pénztdrtagok érdekeinek érvényesitése, hiszen ezzel az egyes portfoliok kdzotti ellentétes
irdnyu tgyleteket a Pénztar koltséghatékonyan és gyorsan végzi el. Ertékpapir Gtvezetés az egyes vdlaszthaté
portfolidk kozott, illetve a figgd portfolié és valamely vdlaszthatd portfolid kdzott lehetséges.

Az értékpapir Gtvezetés szikségességérdl, illetve az Gtvezetendd értékpapirok kivalasztdsdrdl a Pénztdr
vagyonkezel6je dont. Ennek sordn figyelembe kell venni, hogy dtvezetésre csak az indokolt és szikséges
mértékben lehet méd, és az dtvezetés nem irdnyulhat valamely portfélié tudatos elényhéz juttatasdra. Szempont
az is, hogy az dtvezetést kovetéen is be kell tartani a befektetési politikdban meghatdrozott vagyonkezelési
irdnyelveket.

Az atvezetendd értékpapirok kivalasztésa sordn az aldbbi elveket szlikséges szem el6tt tartani:
- Lehetéleg megfelel6 likviditds értékpapirt kell valasztani.

- Az d4tvezetést Ugy kell megvaldsitani, hogy lehetdleg kevés értékpapirt, értékpapirfajtdt érintsen
(koltséghatékonysag miatt).

- Nem lehet dtvezetni olyan értékpapirt, amelyrél a vagyonkezel6 tudja, hogy a jogszabdlyi el&irdsok
alapjdn megdllapitott piaci értéke nem tukrézi megfeleléen a tényleges piaci értéket (pl. piacidegen kotés
miatti irredlis z&rd tézsdei drfolyam).

Az atvezetés sordn a vagyonkezel§ a Pénztarral szemben koltséget nem érvényesithet. Az dGtvezetésrél a
vagyonkezelének napi rendszerességgel tdjékoztatni kell a letétkezeldt, illetve az Adminisztrdcios szolgdltatéjdt,
olyan formdaban, hogy azok a nyilvantartdsaikban az atvezetéseket figyelembe tudjdk venni.

Az Gtvezetés elszdmoldsdat a vagyonkezeld instrukcidja alapjén a letétkezelé végzi. Az dtvezetés moddszerét a
vagyonkezel® hatdrozza meg, az Gtvezetés mddszerének ugyanakkor biztositania kell a jogszabdlyban és a jelen
szabdlyzatban rogzitett eléirdsok betartésat.

Az értékpapir dtvezetések sordn az dtvezetési ér meg kell, hogy egyezzék az aznapi, a Gvhr. alapjan megallapitott
piaci eszkdzértékkel, ezzel biztositva az atvezetési ar piackonform jellegét.

11. Hozamok, hozamszamitas

A Pénztdr dltal mdkodtetett vdlaszthatd portféliés rendszerben a hozamok napi rendszerességgel jovdirdsra
kerllnek az érintett tagok egyéni szdmldin. Ennek modja az, hogy az elszamold egységek drfolyama napi
rendszerességgel kiszamitdsra kertl (az adott napi hozamot is tartalmazva), igy a pénztartagok elszdmold
egységeinek értéke minden nap végén tartalmazza az addig jaré hozamot.

Mivel a Pénztdr a vdlaszthatd portféliés rendszer mellett elszamol6 egységes nyilvéntartdsi rendszert is vezet, az
egyes befektetési portféliék nettd hozamrdétdja az adott idészak zard arfolyamanak és a megeldzd idészak zard
arfolyamanak hényadosa. Az elsé idészak nettd hozamrdatdjanak kiszdmitdsandl a megelézd idészak zdrd
arfolyamaként 1-et kell figyelembe venni:

_ arfolyam,
) arfolyam,
ahol,
H: az adott idészak netté hozamratdja
drfolyam: az adott idészak utolsd napjdra vonatkozd elszamol6 egység arfolyam

drfolyame: az adott idészakot kdzvetlendl megel6z6 napra vonatkozo elszdmold egység darfolyam

Példa:

Amennyiben az elszdmold egységek drfolyama az Aktiv portfoliban 2009. december 31-én 1,123413,
mig 2010. december 31-én 1,224123, akkor a 2010. évre vonatkozd befektetési nettd hozamrdta az
alébbi:
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1 = 1,224123

1=8,96%
1,123413

A fenti netté hozamrdta a vagyonardnyos befektetési koltségekkel (vagyonkezelési, letétkezelési dij, tranzakcids
koltségek) mdr csokkentve lett.

A brutté hozamrdta szdmitdsa sordn az adott idészakban elszamolt vagyonardnyos befektetési koltségek
portfélibhoz mért ardnydt meg kell hatdrozni, majd ezzel a nettd hozamrata értékét ndvelni. Az elszémoldegység-
arfolyamot az egyes vdlaszthatd portfoliok egyéni szamldi eszkdzfedezetének szamitott piaci értékének és az
elszdmold egységek szdmdnak hdnyadosaként kell megképezni.

12. A 10 éves vagyonndvekedési mutaté meghatarozdsa

A pénztarnak a vagyonndvekedési mutatét a kdvetkezé képlet szerint kell meghatdroznia:

10

ahol

V = 10 éves vagyonnovekedési mutatd

Ri = a tdrgyévi (a tdrgyévben i=1) és az azt megel6z6 9 év nettd hozamratdja

si=vi/vb

ahol

Vi = a tdrgyévben és az azt megel6z6 9 évben a pénztdr fedezeti tartaléka egy pénztdrtagra jutdé vagyona nyitd és
zar6 értékének szamtani dtlaga

Az egy pénztdrtagra jutd vagyon nyitd értéke a pénztdr fedezeti tartaléka tdrgyév elsé napjan kimutatott piaci
értékének és a targyév elsé napjan meglévd taglétszamnak a hdnyadosa. Az egy pénztartagra jutd vagyon zdrd
értéke a pénztdr fedezeti tartaléka tdrgyév utolsdé napjan kimutatott piaci értékének és a targyév utolsd napjan
meglévd pénztdri taglétszdémnak a hdnyadosa.

vb = a tdrgyévet megel6z8 9. évben a pénztdr fedezeti tartaléka egy pénztdrtagra juté vagyondnak nyité értéke.

13. Uj portfolié bevezetésének, megsziintetésének szabdlyai

Uj portfolio bevezetésére az Igazgatétandcs tehet javaslatot. Az igazgatétandcs javaslatat a legfébb szerv, a
kuldottkozgyllés elé terjeszti. Amennyiben a kildottkozgyllés az Uj portfélié bevezetését megszavazza, azt
engedélyeztetés céljdbdl a Felligyelet elé kell terjeszteni.

Az (j portfélié mikodtetése a Feligyelet erre vonatkozd engedélyének birtokdban kezdhetd meg.

Erdektelenség, piaci kockdzatok, a PSZAF ajanldsa, izleti, vagy jogi szempontok vagy barmely nyomoés kérilmény
alapjan az igazgatotandcs javaslatdra a Kildottkozgydlés a Szabdlyzat médositédsara vonatkozd hatdrozataval
valamely portfolio, vagy a Bebiztositd portfélidtol eltérd dsszes portfélid megsziintetését rendelheti el.

A portfoli6 megszintetésekor kildottkdzgyllés hatdarozatdban megjeldlt idétartam alatt, amely hat hénapnal
rovidebb idészak nem lehet, az adott portféliohoz tartozd dsszes eszkdzt dt kell sorolni a Bebiztositd portféliohoz.

A portfélié megszintetése kényszerlikviddldst nem eredményezhet.

14. Portfolios rendszer szilineteltetése, megsziintetése

Erdektelenség, piaci kockdzatok, a PSZAF ajanldsa, vagy barmely nyomds koériilmény alapjén az igazgatétandcs
javaslata alapjdn 6sszehivott rendkivili vagy rendes kildottkozgydlés a vdlaszthatd portfolids rendszer egészének
szlineteltetését rendelheti el.
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A vdlaszthatd portfolids rendszer megszintetésérél a Pénztdr kildottkozgyllése donthet, ekkor a rendszer
megszUinésének eljarasarél az igazgatdtandcs részletes Gtemtervet készit és gondoskodik a végrehajtasarél.

15. 2ar6 rendelkezések

A jelen modositott Szabdlyzatot a kuldottkozgy(lilés a 2009. december 18. napjan fogadta el. A médositott
Szabdlyzat 2010. janudr 1. napjdn Iép hatdlyba és visszavondsig (hatdlyon kival helyezésig) érvényes.

Amennyiben a Pénztdr nyilvantartdsi, Ggyviteli tevékenységét kihelyezi, akkor jelen szabdlyzatban meghatdrozott
nyilvantartési, tgyviteli feladatok a megbizott szervezetre (Szolgdltatéra) vonatkoznak.

Budapest, 2009. december 18.

hitelesitd kildott hitelesité kildott
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1. Melléklet: Befektetési politika (kivonat)

A Pénztdr a befektetési tevékenység sordn arra torekszik, hogy a pénztartagok dltal vallalhaté kockdzat mellett
minél magasabb hozamot és igy nyugdijszolgdltatdst biztositson tagjainak. Ezen célok és a maximdlis szakmaisdg
fenntartdsa érdekében a Pénztdr ezt a tevékenységet professziondlis vagyonkezelé tdrsasdghoz, a Budapest
Alapkezel§ Zrt-hez kihelyezte.

A szakszer( befektetési lgyletek mellett fontos az egyes tranzakciék megfelelé elszdmoldsa, a befektetési
korldtozdsok folyamatos ellendrzése, a portfélié napi szintl piaci értékelése is. Ezen letétkezelési funkcidkat a
Citibank Zrt. végzi.

A Pénztdr igazgatétandcsa legaldbb éves rendszerességgel aktualizdlja a befektetési stratégidt (célok,
megengedett befektetési eszkozok, minimum/maximum ardnyok), a vagyonkezelé pedig ennek keretében kéti a
konkrét befektetési tranzakcidkat.

A Pénztdr valaszthatd portféliés rendszert mikddtet, amelynek keretében az egyes tagok megtakaritdsai -
onkéntes vdlasztds vagy automatikus besorolds alapjén - az alabbi portfolidk egyikében keriilnek elhelyezésre.

Budapest Bebiztosité Portfolio

A Bebiztosito portfolio kizardlag kisebb kockdzatd, jellemzéen rovidebb dtlagos futamidejl értékpapirokat,
dllampapirokat tartalmaz, jellemzéje a biztonségra toérekvés. A Bebiztositd portfélibban szokdsos piaci
korllmeények kdzott kisebbek az ingadozdsok, ami alkalmassd teszi az értékérzésre, de a hosszd tdvu befektetési
politikak elényei kevésbé érvényesilhetnek.

Ez a portfolié akkor lehet elényods, ha a pénztdrtag

rovidebb (néhdny éves) tdvon is inkdbb a kockdzatok csdkkentését tartja fontosnak, és/vagy
. ha kozel all a nyugdijkorhatarhoz és szeretné enyhiteni annak kockdzatdt, hogy éppen egy atmeneti
tézsdei mélypont kozelében venné igénybe a nyugdijszolgdltatdst.

Budapest Aktiv Portfolio

Az Aktiv portf6lio jelentés mértékben tartalmzhat részvényeket, emellett szdmottevd, a részvényekhez tobbé-
kevésbé hasonlé mértékben tartalmazhat kamatozd eszkdzoket, dllampapirokat is. A részvények drfolyama
makrogazdasdgi, vdllalati, vagy tékepiaci események hatdsdra valtozik, igy a legkoriltekintébb elemzésekkel sem
lehet biztonsdggal megjésolni a részvénydrfolyamok jovébeni alakuldsat. Az Aktiv portfolid kdtvénytartalma az
dtlagosndl magasabb futamidejd, tehdt a portfolionak ezt az elemét is jellemezheti drfolyam-vdltozékonysag.
Osszességében az Aktiv portfdlid magasabb kockdzati szintd, igy nagyobb hozampotencidllal rendelkezd portfélio.

Az Aktiv portfélié vélasztésa akkor lehet elényds, ha a pénztartag

életkora alapjan varhatéan 5 éven belll nem éri el a nyugdijkorhatdrt és igy vagyona hosszd tdvon kerdl
befektetésre, és/vagy
. igényei kozott a hozamelvdrds az elsédleges és ezen cél elérésének érdekében vdllalja a viszonylag
magasabb befektetési kockdzatot.
A portfolio kellden hosszd megtakaritdsi peridodus esetén, viszonylag magasabb szintl kockdzatvdllalds mellett,
redlhozam elérését, azaz infldciét minél nagyobb mértékben meghaladd megtérilést céloz meg. A portfélid
potencidlis elényei tehdt hosszd tdvon érvényesilhetnek, és célszer( tekintettel lenni arra, hogy a pénztdri
megtakaritds dltaldban hosszabb tava.

Fontosnak tarjuk kiemelni, hogy a fenti portféliok hozamai nem garantdltak, a hozamok a pénz- és tdkepiaci
folyamatok fliggvényei. Mindazondltal o Pénztdr, illetve vagyonkezeléje szakszerl kockdzatkezelési
tevékenységgel mindent megtesz annak érdekében, hogy az egyes portfélibkban varhatdé hozamok
megvaldsuljanak.

Az egyes portfoliokra vonatkozé részletes befektetési szabdlyokat, illetve korlatozasokat illetéen a Pénztdr teljes
Befektetési Politikdja tartalmaz informdcidkat, amely elérheté a Budapest Bank Ugyfélszolgdlatain, illetve a
Pénztar honlapjan (www.bpnyugdij.hul).



Budapest Onkéntes Nyugdijpénztdr VALASZTHATO PORTFOLIOS SZABALYZAT

2. Melléklet: Befektetési politika (teljes)

2.1 A befektetések célja, alapelvei

A vagyon befektetésének célja a nyugdijszolgdltatds fedezetéll szolgdld megtakaritasok értékének megbrzése és
novelése, azaz a tagsdg javara optimdlisan biztosithatd hozam elérése, valamint ezzel egyitt a tékepiaci
befektetésekben rejlé természetes kockdzat kezelése. A befektetési tevékenység sordn olyan likviditasu és
diverzifikaltsagu portfolidkat kell kialakitani, amely biztositja a pénztdr folyamatos fizetéképességét, illetve az
egyes eszkdzcsoportok kozotti kockazatmegosztdst.

A befektetési tevékenység sordn a Pénztdr vagyonkezel6t alkalmaz (Budapest Alapkezeld Zrt.), amelynek feladata
a jelen befektetési politika gyakorlati megvalésitdsa. Ennek sordn a vagyonkezelé a jogszabdlyokban
meghatdrozott szabdlyok, illetve a jelen befektetési politika keretein belll ondlldan megkodti a befektetési
tranzakcidkat, dont az egyes eszkozok kivalasztdsardél, portfolidin beldli alul- vagy felllstlyozdsardl, a portfolid
hatralévd futamidejérdél, a tranzakcidk idozitésérdl.

A befektetési tevékenységet a pénztdrtagok érdekében, kiemelt gondossdggal és felelésséggel, a szlkséges
képzettséggel végzi a Pénztdr, illetve az dltala megbizott vagyonkezel6 térsasdg.

A Pénztdrndl a befektetések alapelvei az aldbbiak:

*  hosszl tavl szemlélet

e hozam maximalizaldsa vdllalhatd kockazat mellett

» diverzifikalt portfolid

e rugalmassdg

e akifizetésekhez szlikséges folyamatos likvidités biztositdsa
e transzparencia

* megfelel6 kockazatkezelés.

A jelen Befektetési Politikdban nem szabdlyozott kérdésekre az Opt. és a Gvhr.szabdlyai irdnyaddk Az esetleges
jogszabdlyi eldirdsok vdltozdsdnak hatdlyba lépése és a jelen Befektetési Politika mddositasanak végrehajtdsa
kozotti idészakra a mindenkor hatdlyos jogszabdlyi eldirdsok az irdnyadok.

A jelen Befektetési Politika modositdsa az igazgatétandcs hataskorébe tartozik, ugyanakkor - tekintettel arra, hogy
a Vdlaszthatd Portfélids Szabdlyzat részét képezi az egyes portféliokhoz tartozé befektetési politika - hatdlyba
lépéséhez a jelen befektetési politikdval 0sszhangban modositott Valaszthaté Portféliés  Szabdlyzat
kuldottkozgyllési elfogaddsa is sziikséges.

2.2 A befektetési politikaban érvényre juttatand6 pénztartagi és pénztari érdekek

A befektetési politika megvaldsitdsdt a pénztdrtagok érdekeinek maradéktalan figyelembe vétele mellett kell
végezni. A pénztdri vagyon kizarélag a pénztdri tagsdg érdekében fektethetd be.

A Pénztdr a befektetési tevékenység végzése sordn a pénztartagok érdekeit tartja szem el6tt, Ggy mint:

e vagyon gyarapitdsa

e befektetési politika betartdsa

*  befektetési teljesitmények megismerése, nyilvdnossdaga

e pénztdrtagi valasztds a befektetési portfolidk kdzott

e széls6séges befektetési kockazatok kerilése

» a befektetési kockdzatok tudatos kezelése

» szakszer(iség a befektetési tevékenység sordn.
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A befektetési tevékenység sordn a Pénztar elsédleges érdeke, hogy a jogszabdlyi elbirdsok, illetve a jelen
befektetési politika betartdsaval minél magasabb hozamot érjen el Ugy, hogy figyelembe veszi a tagok érdekeit,
illetve kockdazatviselési hajlandéségat.

2.3 APénztdr kockazatvisel6 képessége

A Pénztdr kockdazatviseld képessége alapvetéen a tagok befektetési id6tdvianak és kockdzatviselési
hajlandésdganak fliggvénye. Altaldnossagban ugyanakkor elmondhaté, hogy a Pénztdr igyekszik a szélséséges
befektetési kockdzatokat, eszkozoket elkerllni, illetve a rendelkezésre all6 pénzlgyi eszkdzokkel a befektetési
kockdzatokat kezelni.

2.4  Megengedett eszk6z6k kore, befektetési korlatozasok

rendelkezéseket és befektetési korldtozasokat. Ezen el8irasok figyelembevételével a Pénztar az egyes portféliékra
az aldbbiakban részletezett vagyonkezelési iranyelveket fogalmazza meg. Az irdnyelvekben meghatdarozott
ardnyokat és korldtozdsokat az eszkozok, illetve a portfélié piaci értéke alapjan kell szdmitani.

A portfolidk kialakitédsdnal a vagyonkezeld donti el, hogy egy bizonyos befektetési célt kdzvetlen vagy kdzvetett
befektetési eszkozzel ér el. A kdzvetett befektetési eszkozok lehetnek befektetési alapok, Un. ETF-ek, egyéb kollektiv
befektetési eszkdzok, struktirdlt termékek, stb. A kdzvetett befektetési eszkdz alkalmazdsa akkor indokolt, ha:

e Az adott portféliérész olyan kis mértékl, hogy az értékpapirok, ingatlanok, egyéb instrumentumok
oszthatatlanséga, illetve a szokatlanul kis mértékld tranzakciok miatt a portfolié  kdzvetlendl
koltséghatékonyan nem alakithato ki.

* Nincs meg a megfelelé szakértelem a pénztarndl/vagyonkezelénél, illetve nem koltséghatékony a
szakértelmet megvdsarolni, igy célszerlibb professziondlis befektetok dltal mar megfeleléen dsszedllitott
kozvetett befektetési eszkdzoket beszerezni.

» Technikailag a kdzvetlen portfélidkialakitds nem oldhaté meg, illetve indokolatlan nehézséggel jérna. Ennek
megfeleléen sor kerllhet kdzvetett befektetési instrumentumok alkalmazasdra akkor is, amennyiben az adott
piac jellege, esetleg foldrajzi tdvolsdgai miatt a kodzvetlen portfélidkialakitds indokolatlanul nagy
ugyletkotési/elszamoldstechnikai nehézségekkel jarna.

A pénztdr a befektetett eszkdzeit az kdvetkezékben meghatdrozott eszkozdkben tarthatja:

a) hazipénztdr: forint- és valutapénztdr;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szémla;

c) lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszdmldn lekotott pénzosszeg;

d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények):

d1) magyar dllampapir,

d?) értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért a magyar dllam készfizetd kezességet vdllal,
d3) kalfoldi dllampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért kulfoldi dllam készfizetd kezességet vdllal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazddlkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal nyilvdnosan forgalomba
hozott kétvény,

de) kilfélddn bejegyzett gazddlkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény,

d7) Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvédnosan forgalomba hozott kétvény,
d8) kalfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

d9) magyarorszagi helyi énkormdnyzat dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d10) kalféldi 6nkormdnyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény;

e) részvények:

el) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszdgon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,
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e2) Magyarorszdgon kibocsdtott, nyilvédnosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsétdja kételezettséget
vallalt az dltala adott értékpapir fél éven beldli, bdrmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon belll folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd drfolyamot tesz kozzé,

e3) tézsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon kibocsdtott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény,

ed) kilfoldon kibocsdtott, nyilvénosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsdtdja kdtelezettséget vallalt az
dltala adott értékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megeléz6 30 napon
belll folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdltatd nyilvénos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelentd drfolyamot tesz kozzé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,
f2) kulfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,
3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

g) jelzdloglevél:

g1) Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzdloglevél,

g2) kulféldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

h) ingatlan;

i) hatdridés Ugyletek;

j) opcids Ugyletek;

k) repé (forditott repd) Ggyletek;

) swap Ugyletek;

m) tagi kdlcson;

n) értékpapir-kdlcsdnzési Ugyletbdl szarmazd kdvetelések;

o) kockézati t8kealapjegy;

p) egyéb, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir.

Nem szabvdanyositott hatdridés és opcids Ugyletek esetében az elszamoldsi feltételek és a partnerkockdazat
kialakitédsa sordn biztositani kell, hogy a termék nem szabvdnyositott voltabdl adédéan a pénztdrtagokat ne
érhesse kdr.

A pénztdr nem koteles eladni a tulajdondban 1évé, tézsdérdl kivezetésre kertld részvényt a Gvhr. befektetési
kategdridinak torténd megfelelés céljgbdl. Az ilyen értékpapirok ardanya azonban nem haladhatjo meg a
befektetett pénztdri eszkdzok 5%-at.

A pénztdr csak dllampapir alapu, szdllitdsos vagy o6vadéki repét (forditott repdt) kothet, melyek értéke nem
haladhatja meg a befektetett pénztdri eszkdzok 20%-at.

Az egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra a Gvhr-ben a befektetési jegyekre meghatdrozott befektetési
eléirasok az irdnyaddk.

A pénztari portfolid terhére a Tpt.-nek az értékpapir-kolcsdnzésre vonatkozd szabdlyainak betartasaval értékpapir-
kolcsonzési Ugylet kothetd, ezen Ugyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztdri eszkdzok 30%-dt.
A pénztdri befektetési portfolibban csak értékpapirok kolcsonaddsa lehetséges, kolcsdnvétele nem. Az értékpapir-
kolcsonzési Ugylet futamideje egy évnél hosszabb nem lehet, az Ugylethez kapcsolddéan megfelelé dvadékot kell
kikotni. Ertékpapir-kdlcsdnzési tgylet esetében 6vadékként csak olyan befektetési eszkézok szolgdlhatnak,
amelyek megszerzését a jogszabdlyok és a pénztdr befektetési politikdja lehetévé teszik. A pénztdr dltal
kolcsonadott értékpapirok a pénztari portféliébdl kikertinek, ugyanakkor a befektetési korldtozdsok ellenérzése
sordn Ugy kell 6ket figyelembe venni, mintha tovdbbra is a pénztari portfolio részét képeznék.

A pénztdr csak olyan eszkdzoket adhat el, amely a tulajdondban van, nettd ,révid” poziciok nem megengedettek;
A
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d5) Magyarorszdgon bejegyzett gazddlkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal nyilvdnosan
forgalomba hozott kdtvény,

dé) kulfoldon bejegyzett gazddlkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény,

d9) magyarorszdagi helyi dnkormdnyzat dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d10) kilfoldi 6nkormdnyzat dltal nyilvénosan forgalomba hozott kdtvény;

e2) Magyarorszdgon kibocsatott, nyilvédnosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja
kotelezettséget vdllalt az dltala adott értékpapir fél éven bellli, bdrmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belll folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgdltatd nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

ed) kulfoldon kibocsdtott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatodja kételezettséget
vdllalt az dltala adott értékpapir fél éven bellli, bdrmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon belll folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatéd nyilvdnos mdédon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelenté drfolyamot tesz kdzzé;

alpontokban feltlintetett eszkozok értékének alpontonként szdmitott egylttes aranya nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszkozok 10-10%-at, és egyittes ardnyuk nem haladhatja meg a befektetetett pénztdri
eszkdzok 30%-4at;

A
gl) Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzdloglevél,
g2) kilfoldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzaloglevél;

alpontokban meghatdrozott eszkdzok egyuttes ardnya nem haladhatja meg a befektetetett pénztéri eszkozok
25%-at;

A kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazdsa sordn biztositani kell, hogy a pénztartagot kozvetetten
terheld befektetési koltségek mértéke - a kozvetlen befektetésekhez kapcsolodd kdltségekhez viszonyitottan - a
vagyonkezelési koltségekkel 6sszhangban legyen. Kozvetett befektetési instrumentumnak tekinthetéek a Gvhr. 1.
szamU mellékletében meghatdrozott befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok;

Az
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
pontban feltintetett eszkdzokon belll az ingatlanba befektetd befektetési alapok, valamint a
h) ingatlan;
pontban feltlintetett eszkdzok egyuttes ardnya nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 10%-dt;
A pénztdr az
i) hataridés Ggyletek;
j) opcios Ugyletek;

pontban meghatdrozott Ugyleteket csak fedezeti vagy arbitrdzs célbdl kéthet, a spekuldcids céli kotés nem

meglévd eszkdzokre, az azok tartdsdbol addédd kockdzat csokkentésére kdtnek. Fedezeti Uigylet esetén sziikséges
egy fedezendd kockdzati kitettség, amelyre irdnyul a fedezés. Arbitrdzs céli az az lGgylet, amely esetében az
idében vagy térben meglévé darfolyam-, illetve kamatkilonbozet kihaszndldsara kertl sor oly médon, hogy az
Ugylet eredményeképpen nem keletkezik nyitott pozicid, és az Ggylet a portfélié kockdzati szintjét nem noveli;

A pénztar
k) repé (forditott repd) Ugyletek;

pontban meghatdrozott Ggyleteinek értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at, az
) swap lgyletek;

pontban meghatdrozottak a 10%-4t.
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Egy hitelintézeti csoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szdmla kivételével -,
valamint az ugyanazon csoporthoz tartozd szervezet dltal kibocsdtott értékpapir egyuttes értéke nem haladhatja
meg a befektetett pénztdri eszkdzok 20%-at.

Magyarorszdgon bejegyzett, szarmaztatott Ugyletekbe befektetd alap befektetési jegyének, illetve a kulfoldon
bejegyzett és a kibocsdtds orszagdban szdrmaztatott Ugyletekbe befekteté alapnak mindsuld befektetési alap
jegyének - kivéve a szdrmaztatott alapnak minésilé garantalt alapok jegyeit - egylttes ardnya nem haladhatja
meg a befektetett pénztari eszkdzok 5%-at. Magyarorszagon bejegyzett kockdzatitbke-alap jegyének, illetve
kulfoldon bejegyzett és a kibocsatds orszagdban kockazatitdke-alapnak mindsilé alap jegyének egyittes ardnya
nem haladhatja meg a befektetett pénztdri eszkdzok 5%-at. Egy kockdazatitéke-alap dltal kibocsdatott jegyek
ardnya nem haladhatja meg a befektetett pénztdri eszkdzok 2%-at.

A nem OECD, illetve EGT tagorszdgbeli kibocsatd értékpapirjdba torténd befektetések ardnya nem haladhatja meg
az 6sszes kulfoldi befektetés 20%-4t.

A pénztdr a jaradékfizetési kotelezettsége teljesitéséhez sziikséges mértékben, illetve a szabdlyzataiban foglaltak
szerint koteles pénztdri befektetett eszkdzeit likvid eszkdzben tartani, kilonos tekintettel a nem tézsdei Ugyletekre.

Az egyéb, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapirban torténé befektetések aranya a
befektetett pénztdri eszkdzok (illetve vdlaszthatd portfliés rendszer esetében az egyes portfolidk értékének) 10
szAzalékdt nem haladhatja meg.
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2.5 Budapest Bebiztosito Portfolio

A Bebiztositd portfélié esetében olyan dllampapirtilsdlyos portfélié kerdl kialakitdsra, amely alacsony
veszteségkockdzatot és megfelel6 likviditast biztosit. A portfélié igen alacsony kockézatld értékpapirokbdl,
alapvetden dllamkatvényekbdl és diszkont kincstarjegyekbdl dll. A portfélio tékevesztésének kockdazata csekély,
ugyanakkor a hozama az dllampapirok hozamat varhatéan nem fogja meghaladni.

Bebiztosité portfolid esetében a Pénztdr figyelmet fordit arra, hogy a kotelezettségdllomdny és a befektetések
devizakitettsége 6sszhangban legyen.

A portféli6 kamatozd értékpapirokbdl allé részének datlagos hatralévé futamideje (duration) az 5 évet nem
haladhatja meg.

251 Benchmark

Index Saly
RMAX 75%
MAX COMPOSITE 25%
2.5.2  Vagyonkezelési irdnyelvek:
Eszkdzok Minimum Maximum Célardny | Referencia
_ arany (%) | ardny (%) (%) -index
1. Allampapirok, jegybankképes értékpapirok, vagy RMAX-MAX
jellemz8en ilyen eszkdzoket tartalmazoé befektetési 50% 100% 100% COMP
alapok jegyei kosdar
2. H|tgl|ntez?teknel elhelyezett betétek, repoligyletek, 0% 50% 0% nincs
szdmlapénz
3.1. 65 2. egyuitt RMAX-MAX
80% 100% 100% COMP
kosdr
4. Kilfoldi devizaban kibocsatott dllampapirok 0% 20% 0% nincs
5. Vdllalati kotvények 0% 20% 0% nincs
6. Jelzdloglevelek 0% 20% 0% nincs
7. Ingatlanalapok, illetve ingatlanalapokat tartalmazd
befektetési alapok jegyei, beleértve az exchange traded 0% 0% 0% nincs

fundokat (ETF), valamint a real estate investment
trustokat (REIT) is.

8. Részvények wvagy ilyen eszkozoket tartalmazd
befektetési alapok jegyei, beleértve az un. exchange 0% 10% 0% nincs
traded fundokat (ETF) is.

9. Kockdzati tékealapjegyek 0% 0% 0% nincs

10. Egyéb befektetési alapok jegyei* 0% 0% 0% nincs

11. Ertékpapir-kolcsdnzési tigyletbdl szarmazé kovetelések 0% 30% 0% nincs

12. Hatdridds és opcids Ugyletek 0% 20% 0% nincs

13. Swapugyletek 0% 20% 0% nincs

14.’Eg,géb, t{)’zsdén vagy szabdlyozott piacon jegyzett 0% 0% 0% nincs
értékpapir

* Melyek nem mindsilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kétvény-, sem ingatlanalapd befektetésnek, sem kockdzati tékealapnak.

A vegyes kitettségl kollektiv befektetési instrumentumokat limitszamitds szempontjabdl a legutdbb ismert
eszkdzmegoszlds szerint kell figyelembe venni.

Szdrmaztatott Ugyletnek tekintjik a swap, a hatdridés és az opcids Ugyleteket, valamint minden olyan struktardt,
amely értéke az alapjdul szolgald pénzigyi eszkdz, deviza, aru vagy referenciardta (alaptermék) értékétél fliigg és
onallé kereskedés targydt képezi. A tdbldzatban szerepld, szdrmaztatott temékekre vonatkozd limiteket a
szdrmaztatott termék mogottes eszkdzértéke (notional, underlying value) alapjan kell figyelembe venni. A swap
Ugyletek piaci értéke nem haladhatja meg a portfoélié 10 %-at.
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2.6 Budapest Aktiv Portfolio

Az Aktiv Portfélid esetében olyan hosszl tavd, dinamikus befektetési portféliét alakit ki a Pénztdr, amely
magasabb hozam-kockazati profild eszkozok bevondsdaval, a Pénztdr dltal vdllalhatdé kockdzat mellett, a lehetd
legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfélié kialakitdsa és kezelése sordn a hosszd tdvi szemlélet

melletti hozammaximalizdlasra torekszik a pénztdr.

2.6.1 Benchmark

Index Suly
Bloomberg World Index (BWORLD Index) 50%
MAX (MAX IDX Index) 50%
2.6.2  Vagyonkezelési irdnyelvek:
Eszkdzok Minimum Maximum Célardny Referencia-
_ arany (%) ardny (%) (%) index
1. Allampapirok, jegybankképes értékpapirok, vagy
jellemz8en ilyen eszkdzoket tartalmazoé befektetési 0% 100% 48% MAX
alapok jegyei
2. H|tgl|ntez?teknel elhelyezett betétek, repoligyletek, 0% 40% 0% MAX
szdmlapénz
3.1. 6s 2. eqylitt 10% 100% 48% MAX
4. Kllfoldi devizéban kibocsétott allampapirok 0% 25% 0% nincs
5. Vdllalati kotvények 0% 20% 0% nincs
6. Jelzdloglevelek 0% 20% 2% MAX
7. Ingatlanalapok, illetve ingatlanalapokat tartalmazd
befektetési alapok jegyei, beleértve az exchange 0 o o
traded fundokat (ETF), valamint a real estate 0% 20% 0% BIX
investment trustokat (REIT) is.
8. Részvények vagy ilyen eszkozoket tartalmazd
befektetési alapok jegyei, beleértve az dn. exchange 0% 60% 50% Bloomberg
traded fundokat (ETF) is. World
9. Kockdzati tékealapjegyek 0% 5% 0% nincs
10. Egyéb befektetési alapok jegyei* 0% 15% 0% nincs
11. Ertekpgpw—kolcsonzeg Ugyletbdl szarmazéd 0% 30% 0% nincs
kovetelések
12. Hatdridds és opcids lgyletek 0% 50% 0% nincs
13. Swapugyletek 0% 50% 0% nincs
14. Egyéb, tézsdén vagy szabdlyozott piacon jegyzett 0% 10% 0% nincs

értékpapir

* Melyek nem minésulnek egyértelmiien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapl befektetésnek, sem kockdzati tékealapnak.

A vegyes Kkitettségl kollektiv befektetési instrumentumokat limitszdmitds szempontjabdl a legutdbb ismert

eszkdzmegoszlds szerint kell figyelembe venni.

Szarmaztatott Ugyletnek tekintjik a swap, a hatdridés és az opcids Ugyleteket, valamint minden olyan struktdrdt,
amely értéke az alapjdul szolgdld pénzlgyi eszkdz, deviza, dru vagy referenciardta (alaptermék) értékétdl figg és
onalld kereskedés targydt képezi. A tdbldzatban szerepld, szdrmaztatott temékekre vonatkozd limiteket a
szarmaztatott termék mogottes eszkozértéke (notional, underlying value) alapjén kell figyelembe venni. A swap
Ugyletek piaci értéke nem haladhatja meg a portfélié 10 %-d4t.
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2.7  Fligg6 portfolio

A Pénztarba érkezett befizetéseket, azok azonositdsdig, a Pénztdr elkilonitett portfélidban (fliggd portfélié) helyezi
el. A figgd portfélidt olyan pénzpiaci eszkdzokbe kell fektetni, amelyek biztositjék, hogy a jellemzden néhdny
napos, hetes befektetési idétdv alatt a befizetések az értékiket megdrizzék, tékevesztés ne térténhessen meg.

2.7.1  Benchmark
Index Suly
ZMAX (MAX ZMAX Index) 100%
2.7.2  Vagyonkezelési irdnyelvek:
Eszkdzok Minimum Maximum Célardny | Referencia-
_ ardny (%) | ardny (%) (%) index
1. Allampapirok, jegybankképes értékpapirok, vagy
jellemzden ilyen eszkozoket tartalmazé befektetési 0% 100% 50% ZMAX
alapok jegyei
2. H|t§3||ntez§zteknel elhelyezett betétek, repoligyletek, 0% 100% 50% IMAX
szadmlapénz
3.1 65 2. equiltt 100% 100% 100% ZMAX
4. Kulfsldi devizdban kibocsdtott dllampapirok 0% 0% 0% nincs
5. Vdllalati kdtvények 0% 0% 0% nincs
6. Jelzdloglevelek 0% 0% 0% nincs
7. Ingatlanalapok, illetve ingatlanalapokat tartalmazd
befektetési alapok jegyei, beleértve az exchange 0 0 0 .
traded fundokat (ETF), valamint a real estate 0% 0% 0% nines
investment trustokat (REIT) is.
8. Részvények vagy ilyen eszkozoket tartalmazd
befektetési alapok jegyei, beleértve az Un. exchange 0% 0% 0% nincs
traded fundokat (ETF) is.
9. Kockdzati tékealapjegyek 0% 0% 0% nincs
10. Egyéb befektetési alapok jegyei* 0% 0% 0% nincs
11. E_rtekpgplr-kolcsonzeﬁ Ugyletbdl szarmazéd 0% 0% 0% nincs
kovetelések
12. Hatdridds és opcids Ugyletek 0% 0% 0% nincs
13. Swapugyletek 0% 0% 0% nincs
14.’Eg’geb, tpzsden vagy szabdlyozott piacon jegyzett 0% 0% 0% nincs
értékpapir

* Melyek nem minésiilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kétvény-, sem ingatlanalapd befektetésnek, sem kockdzati tékealapnak.

Az alkalmazott betétlekotéseket olyan mddon kell végezni, hogy a fliggd szamldn lévé tételek folyamatos
azonositdsaval azokat at lehessen vezetni a megfeleld valaszthaté portfélidra.

2.8 Jaradékos portfolio

A Jaradékos portfélié képezi a Budapest Orszdgos Onkéntes Kolcsénds Nyugdijpénztdr fedezeti tartaléka részét
képezd szolgdltatdsi tartalék eszkozfedezetét. A Jaradékos portfélio nem valaszthatd portfolid, tekintettel arra,
hogy a vdlaszthaté portfélids rendszerben portfélié vélasztdsra a felhalmozdsi idészakban 1évé tagok jogosultak, a
Jaradékos portfolioba a Pénztartél jaradékszolgaltatast igénylé tagok megtakaritdsa kertl dt. A jdradékos tagok
részére nyujtandd szolgdltatdsok fedezete a biztonsagos, alacsony ingadozdsu eszkdzdkbe kerll befektetésre.

A tag egyéni nyugdijszamldjahoz tartozd eszkozfedezet legkésébb a tag jdradékszolgdltatdsigényld
nyilatkozatdban megjeldlt forduldénapot kéveté 8 munkanapon beldl kertl elhelyezésre a Jaradékos portfélidban,

abban az esetben, ha az igénybejelentés, valamint az arra vald jogosultsag igazoldsa legkésébb a forduldnapot
megel6z6 10. munkanappal megtortént. Amennyiben a kérelemben a tag fordulénapot nem jeldl meg, vagy az
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igénybejelentés benyujtésa, illetve a jogosultsdg igazoldsa késedelmesen torténik meg, akkor a pénztdr
legkéstbbi forduldnapként a kézhezvételt kdvetd 10. munkanapot veszi figyelembe.

281  Benchmark
Index Suly
RMAX 100%
2.82  Vagyonkezelési irdnyelvek:

Eszkozok Minimum Maximum | Célardny | Referencia-
_ ardny (%) | ardny (%) | (%) index
).Allompq_plfok,Jeggbonkkgpes ertek’pgpwok, vggngllemzoen 0% 100% 100% RMAX

ilyen eszkozoket tartalmazd befektetési alapok jegyei

2. ) HlteIJntezeteknel elhelyezett betétek, repolgyletek, 0% 100% 0% nincs
szdmlapénz

3.1.€s 2. egyutt 100% 100% 100% RMAX
4. Kulfoldi devizdban kibocsatott dllampapirok 0% 0% 0% nincs
5. Vdllalati kotvények 0% 0% 0% nincs
6. Jelzdloglevelek 0% 0% 0% nincs
eértve az exchange traded fundokat (ETF), valamint a real 0 o 0 .
estate investment trustokat (REIT) is. 0% 0% 0% nincs
8. Részvények vagy ilyen eszkdzoket tartalmazd befektetési

alapok jegyei, beleértve az Un. exchange traded fundokat 0% 0% 0% nincs
(ETF) is.

9. Kockdzati tékealapjegyek 0% 0% 0% nincs
10. Egyéb befektetési alapok jegyei* 0% 0% 0% nincs
11. Ertékpapir-kolcsdnzési Ugyletbdl szarmazd kdvetelések 0% 0% 0% nincs
12. Hatdridds és opciods tgyletek 0% 0% 0% nincs
13. Swapugyletek 0% 0% 0% nincs
}4.’ Egggb, tézsdén vagy szabdlyozott piacon jegyzett 0% 0% 0% nincs
értékpapir

* Melyek nem mindsiilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kétvény-, sem ingatlanalapd befektetésnek, sem kockdzati tékealapnak.

A pénztdr szolgdltatdsi tartalékdnak fedezetéll szolgdald eszkdzok 30 szazalékat meg nem halad6 dsszeget lehet
idegen devizdban fenndllé befektetésekbe kihelyezni.

2.9 Limitek atlépésével kapcsolatos szabalyok

A befektetési szabdlyoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes eszkdzdk piaci értékét kell figyelembe venni.

Az egyes befektetési eszkdzok aranyanak szamitdsakor az eszkdzokhodz kapcsoldédd szdrmazékos Ugyletekben
megtestesil6 nettd poziciot is figyelembe kell venni.

Eljards jogszabdlyi limit atlépése esetén

Amennyiben egyedi Ugyletkdtés kovetkeztében jogszabdlyban rogzitett limit atlépésére kerdl sor, akkor a
letétkezel6 utasitdsdat kovetéen a vagyonkezeld koteles azonnal az Ggylettel ellentétes irdnyd Ugyletet kotni
(legaldbb a befektetési korlatot meghaladd, de legfeljebb az eredeti Uigyletben szereplé mennyiségre), és a Pénztar
dltal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget kildn kimutatni és megfeleléen kiegyenliteni.

Amennyiben a piaci drfolyamok mozgdasa kovetkeztében kerll sor jogszabdlyban rogzitett limit &tlépésére, akkor a
letétkezel6 utasitdsat kovetden a vagyonkezelé 30 naptdri napon belll koteles az ardnyokat a meghatdrozott
korlatokon beldlre vinni.
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Eljiards a befektetési politikdban meghatdrozott limit atlépése esetén

Amennyiben jogszabdlyi limit &tlépésre nem kerdl, de sor kerll a jelen Befektetési politikdban foglalt limitek
atlépésére, az eljards a kdvetkezé.

Amennyiben egyedi Ugyletkdtés eredményezte a befektetési politikdban rogzitett limit atliépését, a vagyonkezeld
koteles a letétkezel6 utasitdsdat kovetben az lgylettel ellentétes irdnyld Ugyletet kotni (legaldbb a befektetési
korldtot meghaladd, de legfeliebb az eredeti Ggyletben szerepld mennyiségre), és a Pénztar dltal emiatt
esetlegesen elszenvedett veszteséget kildn kimutatni és megfeleléen kiegyenliteni.

Amennyiben a piaci drfolyamok mozgdsa kovetkeztében kerll sor a befektetési politikdban rogzitett limit
atlépésére, akkor a letétkezeld utasitdsat kovetéen a vagyonkezeld 90 naptdri napon belll koteles az ardnyokat a
meghatdrozott korlatokon belilre vinni.

A befektetési irdnyelvek valtozasa dltal okozott eltérés
A befektetési keretszabdlyok esetleges megvaltoztatdsakor a Pénztdr a vagyonkezeldvel egyeztetve - vdltozds
mértékének fliggvényében - dllapitja meg, hogy mely idépontig kell attérni az Gj befektetési ardnyokra.

2.10 Hatdskorok a befektetési politika kialakitdsa, modositdasa, értékelése kapcsan

Az igazgatdtandcs legaldbb évente koteles dontést hozni a befektetési politika fenntartdsa vagy moédositasa
kérdésében. Amennyiben a befektetési politika mddosul akkor azt a Pénztdar kildottkdzgyllésének (e Szabdlyzat
részeként) el kell fogadnia.

Az igazgatdtandcs sajat hatdskorben dont:

e abefektetésekkel kapcsolatos eljérdasi rendrél,

» abefektetési politika, azon belil a vagyonkezelési irdnyelvek megvaldsuldsa ellenérzésének rendjérdl,

e avagyonkezelbvel, letétkezelével valé kapcsolattartds modjérdl,

e abefektetési tgyletmenet kihelyezésérdl és visszavondsdrdl, mdas vagyonkezeldk esetleges pdlydztatasardl,
* abefektetési és jogi szakérték alkalmazdsarol.

Az igazgatdtandcs a vagyonkezelét legaldbb negyedévente beszadmoltatja a teljesitményérdl, és ennek sordn
értékeli tevékenységét is.

A befektetési politika megvdltoztatdsdra a vagyonkezeld is tehet javaslatot. A vagyonkezel6 dltal eléterjesztendd
befektetési politika javaslatok Pénztdr dltal elvart fébb tdrgykorei:

e piaci kdrnyezet, lehet8ségek,

e eszkdzallokdcios terv,

» referencia-portfélié,

« referencia-hozamok,

e piaci kilatasok kockdzati tényezdi,
* javasolt allokdciés Gsszetétel.

A Pénztdr dltal a vagyonkezel6 részére megkildott befektetési politika mddositds a vagyonkezelési szerz6désben
megjeldlt id8ponttdl, ennek hidnydban a vagyonkezeld dltali kézhezvételét kdvetd tudomdsul vételétdl lép
hatdlyba.

2.11 A befektetési politika végrehajtdsa soran alkalmazandé feladatmegosztas
A Pénztdr vagyondnak kezelését a Budapest Alapkezel6 Zrt-hez kihelyezte, sajat vagyonkezelési tevékenységgel

nem foglalkozik. A pénztdr egy letétkezel6t alkalmaz, a Citibank Zrt-t.

A Pénztdr a fedezeti tartalék (egyéni szamldk tartaléka, szolgdltatdsi szamldk tartaléka) és a figgd portfolid
eszkozeit folyamatosan dtadja a vagyonkezeldnek befektetésre. A mikodési és likviditasi célt eszkdzok a likviditds
fenntartdsa érdekében a Pénztar pénzforgalmi szdmldjdn kerlinek elhelyezésre, ugyanakkor a pénztar
igazgatétandcsa esetileg donthet a vagyonkezelének torténé dtaddsrol.

Pénztdri tisztségviseldk, alkalmazottak
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A Pénztdr befektetési tevékenységét vagyonkezel6hoz kiszervezte, igy a befektetési politika megvaldsitédsat nem
sajdt szervezetén belll végzi.

Az igazgatdtandcs elndke - felelésségének fennalldsa mellett - jogosult a befektetésekkel kapcsolatos feladatai
0sszességét befektetési szakértére, vagy a gazddlkodds-nyilvantartdst végzd szervezetre (Szolgdltatd), avagy a
pénztar megbizottjara, alkalmazottjdra, alkalmazottaira dtruhdzni.

A pénztdr jogi képviselét biz meg a vagyonkezelével kapcsolatos szerz8dések, palydzatok és kapcsolattartdsok
jogi feladatainak ellgtésdra.

Vagyonkezeld

A vagyonkezeld - a vagyonkezelési irdnyelveket is tartalmazd szerzédésben és a befektetési politikdban
meghatdrozott kereteken belll - sajét hatdskdrben jogosult dénteni a befektetési tevékenységrél. Ez alapjdan:

e asajét nevében, de a Pénztdr javdra megkoti az egyes befektetési tranzakciokat,
* nyilvéntartja és a letétkezeld bevondasdval elszdémolja a megkétott tranzakcidkat,

e a kotott Ggyletekrél és a portféliordl elektronikus és papir alapl adatszolgdltatdst teljesit a Pénztar dltal
megbizott gazddlkodds-nyilvéntartd szolgdltatd felé oly médon, amely biztositja a pénztdri nyilvantartdsok
folyamatos és jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld vezetését,

* abefektetési politika keretein bell:
- dont a befetketési portféliéban lévd eszkdzcsoportok alul-, felllstlyozdsardl,
- kivdlasztja a konkrét értékpapirokat, illetve instrumentumokat,
- idoéziti a befektetési tranzakcidkat,
- optimalizdlja a portfélié hatralévé futamidejét.

e apénztér felhatalmazdsa alapjan gyakorolja a tulajdonosi (szavazati) jogokat a portfélidban 1évé értékpapirok
kibocsatdinak kozgytlésén.

A vagyonkezel6 Ugyleteirdl a Sztv-nek megfelel6 bizonylatot készit, melyet napi gyakorisdggal kild meg a pénztar
kihelyezett gazddlkodds-nyilvantartésdt elldtd szolgdltatédnak.

A befektetési politika megvaldsitdsdrél, a vagyonkezelési tevékenységrdl, a portfélié dsszetételérél a vagyonkezeld
havi gyakorisdggal részletes, 6sszefoglald jellegl - a vagyon értékére és a vagyonkezelési tevékenység mérésére
szolgdlé - irdsbeli tdjékoztatast nyujt az igazgatoétandcs és az ellenérzd bizottsag részére.

A vagyonkezelési szerz6désben mds adatszolgdltatdst is kikdthet a Pénztar.

A vagyonkezel6 a tevékenysége sordn koteles a Pénztdr gazddlkodds-nyilvantartéssal megbizott szolgdltatéjaval,
illetve letétkezel6jével egytttmikodni.

Letétkezeld

A letétkezeld felodata a befektetési, vagyonkezelési tevékenység ellendrzése, illetve a Pénztdr vagyondnak letéti
Orzése és a letétkezeléssel kapcsolatos feladatok ellatasa. Ezen beldl:

» vagyonkezeldnként és vdlaszthatd portfoliénként (és a fliggd portfélidra) befektetési és értékpapirszamldt
vezet a Pénztdr javara,

e elldtjo a letéti 6rzéssel kapcsolatos tevékenységet,
*  beszedi a pénztdri portfélié utdn jaréd hozamokat és esedékességeket,
* napirendszerességgel elvégzi a pénztdri portfélié piaci eszkdzértékelését,

e napi rendszerességgel kiszdmolja az egyes vdlaszthatd portfélidk és a figgd portfélié elszdmold egységeinek
arfolyamat,

» vdlaszthatd portfélionként (és a fliggd portfélidra) ellendrzi a jogszabdlyi befektetési limitek és ezen befektetési
politikdban meghatdrozott korldtozasok betartdsat,

» ellenjegyzi az ingatlanokra vonatkoz6 addsvételi szerzédéseket és az ingatlanértékelé megbizésat.

A letétkezel6 a tevékenysége sordn koteles a Pénztdr gazddlkodds-nyilvantartdssal megbizott szolgdltatojdval,
illetve vagyonkezel6jével egyittmdkodni.

Nyilvantarté
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A Pénztdr gazddlkodds-nyilvantartdssal megbizott szolgdltatdja az Aon Tandcsadd és Pénztdrszolgdltatd Zrt.

A gazddlkodds-nyilvéntartdsi szolgdltatd a befektetési terlletet illetéen:

e részt vesz a befektetéssel kapcsolatos pénztari szabdlyzatok kialakitdsaban,

* tandcsado jelleggel véleményezi a Pénztdr befektetési szerzédéstervezeteit,

» elvégzi a befektetési Ggyletek nyilvantartasat, szamviteli elszdmoldsat,

e elvégzi a befektetések hozamanak jovairdsat portfolionként, illetve a tagok egyéni szamlain,

*  kiszdmitja az egyes portfélidkra, illetve a pénztdr egészére vonatkozd hozamrdtdkat (bruttd, nettd, referencia),

e nyilvéntartja és koordindlja a vdlaszthatd portfolids rendszer, illetve az elszdmold egységes nyilvantartdsi
rendszer mikodését.

A gazddlkodds-nyilvantartdssal megbizott szolgdltatd a tevékenysége sordn kételes a Pénztdr vagyonkezelbjével,
illetve letétkezel6jével egylttmikodni.

2.12 A befektetési politika megvalosulasdnak ellen6rzése

A Pénztdr letétkezel6je és vagyonkezelbje a hatdlyos jogi szabdlyozdas és a megkdtott szerz8dések alapjén végzi
tevékenységét, melyet az igazgatdtandcs irdnyit, és amelyet az ellenérzd bizottsdg a befektetésekért felel6s
vezet® és a belsd ellenér bevondsdval, a kapott kimutatdsok alapjan folyamatosan, de legalabb negyedévente
ellendriz.

A Pénztdr haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezel6 vagy a vagyonkezel§ jogszabadlysértésérdl vagy
szerz6désszegésérél megbizonyosodik. Enyhébb esetben felhivia az illeté szolgdltatét a jogszabdlyi, illetve
szerz6déses elbirdsok megszegésének azonnali kikiiszobolésére, sulyosabb esetben intézkedik a szolgdltatéval
kotott szerzédés felbontdsardl, illetve szlkség esetén mads jogi lépéseket tesz.

Az ellenbrzé bizottsdg koteles az ellenérzési tervet a Befektetési Politikdban rogzitettek rendszeres és eseti
ellenérzésére iranyuld eljardsi szabdlyokkal kiegésziteni.

2.13 A befektetési tevékenységben résztvevok kivalasztasanak, értékelésének, dijazdsanak iranyelvei

Tisztségvisel6k, alkalmazottak

A Pénztar befektetési tevékenységével kapcsolatos dontésekben, ellenérzési folyamatokban az igazgatétandcs és
az ellenérzé bizottsdg vesz részt. Az igazgatdtandcs és az ellenérzd bizottsdg tagjait és elnokét a kozgylilés
valasztja meg, hivja vissza, értékeli tevékenységuket, dllapitja meg dijazdsukat.

Vagyonkezeld

A legmegfelel6bb vagyonkezeld kivdlasztdsa érdekében a Pénztdr térekszik a kovetkezd lényegi szempontok
osszehasonlithatdsdgdt lehetdvé tevd adatok, informdcidk és tdjékoztatdsok megszerzésére:

e apdlydzo tapasztalata a pénztdri vagyonkezelési piacon,

e apdlydzoé pénztdri, illetve egyéb tgyfélkdrének nagysaga,

e apdlydzo dltal elért maltbeli hozamok, teljesitmények,

* apdlydzod szervezeti hattere, a személyi dllomany felkésziltsége,

* @ pdlydzo dltal ajdnlott vagyonkezelési dij (alapdij, illetve sikerdyj).

Letétkezeld

A letétkezeld kivdlasztdsdnak fébb elvei:

e apdlyazo értékpapir-letétkezeléssel kapcsolatos hazai és nemzetkdzi gyakorlata,
e apdlyazo informatikai nyilvantartdsi rendszerének felkészultsége, rugalmassaga,

* a pontossdg, a megbizhatdésag és a naprakészség garantdldsat biztositd belsé eldirdsok és alkalmassaguk
bemutatdsa,

e vdlaszthato portféliés és elszamold egységes rendszer megfeleld tdmogatdsa,

* apdlydzo dltal ajénlott letétkezelési dij (alapdij, illetve tranzakcids koltség).
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2.14 2ar6 rendelkezések

A jelen modositott Szabdlyzatot az Igazgatétandcs 2009. december 14. napjédn fogadta el. A mddositott
Szabdlyzat 2010. janudr 1. napjén Iép hatdlyba és visszavondsig (hatdlyon kivil helyezésig) érvényes, amennyiben
a jelen befektetési politikdval dsszhangban médositott Valaszthatd Portfélids Szabdlyzatot a soron kdvetkezd
kuldottkozgyllés elfogadja.

Amennyiben a Pénztdr nyilvéntartdsi, Ugyviteli tevékenységét kiszervezi, akkor jelen szabdlyzatban
meghatdrozott nyilvantartdsi, Ggyviteli feladatok a megbizott szervezetre (Szolgdltatéra) vonatkoznak.

Zaradék:

A kuldottkozgylilés az egyes portfoliokhoz tartozd befektetési politikat tartalmazo, jelen befektetési politika alapjdan
maédositott Vélaszthatd Portfolids Szabdlyzatot 2009. december 18. napjdn fogadta el.
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