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Kamatlab és devizapiac |

Az elmlt hét eseményei: A hét negativan indult, az IMF Ggyvezetd igazgatdja Dominique Strauss-Kahn hazdnkba Idtogatott a Magyarorszdg részére nyuijtott hitel
feltételeinek szerzédésben foglaltak szerinti alakuldsdnak vizsgdlatara. A piac azért reagdlt negativan, mert tudni vélte, hogy a ldtogatds oka az, hogy nem
megfeleléek a folyamatok, és esetlegesen a hitel még le nem hivott részét elveszithetjiik. Mind a forint, mind a kamatpiac éles reakcidval fogadta a hirt, az eurdért
Ujra tobb mint 285 fotintot kellett adni a devizapiacon, amig a kotvények Gjabb 30-40 bazisponttal emelkedtek az elmult heti gyengélkedés utan. A ldtogatds sordn
a folyamatokat rendben taldlta Kahn dr, igy a kedélyek valamelyest megnyugodtak, a forint azonnal visszatért 280 ald. Azonban tisztan latszik, hogy a hianyszdmok
tervezésénél egy magasabb inflaciéval szdmoltak és kisebb mértékl gazdasdgi visszaeséssel, tehdt tovdbbi megszoritd intézkedések lesznek szikségesek a
hianycél teljestiléséhez. Tébb helyen felmeriilt az AFA esetleges emelése, azonban még csak dtletszinten. Csitdrtokon tette kdzzé a KSH a decemberi inflaciés
mutatét, amely éves szinten mintegy 3,5%.-os drndvekedést mutat, az optimistdbb vdrakozdsoknak megfeleléen. Eves ésszehasonlitdsban az dtlagosndl nagyobb
mértékben emelkedett a vezetékes géz és az elektromos energia dra, nagyobb mértékben csékkent - nem meglepé médon - a jarmiitizemanyagok dra. Az AKK a
héten 6 hetes és 3 honapos aukcidt tartott, az dtlaghozam 9,30% és 9,40% lett. A rovid kdtvényekben rendezett visszavasarldsi aukcid: 2009/D-ben 19, 2009/F-bdl
11,56 milidrdnyit vett vissza az AKK. A hét végére az IMF kommentnek, a j6 infléciénak és a kedvezdbb EMEA régié megitélésnek koszonhetéen csokkentek a
hozamok és a forint is némiképp visszaerésodott, 275 korllre, azonban a hetet Gjra 280 felett fejezte be.
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Varakozdasok a kozeljovore: A hét f& eseménye egyértelmlen a hétféi MNB kamatdontés lesz, amelytél az elemzdi konszenzus alapjan a gyengébb forint ellenére
egy Ujabb 50 bdzispontos csokkentést var a piac. A kamatvdgdst tdmogatja, hogy mind a régid, mind a fejlett piacok jegybankjai folyamatosan, akdr a vartnadl
nagyobb mértékben csokkentik a kamatokat, az ECB Gjabb 50 bdzisponttal csokkentett, amig a torok jegybank a vart 75 helyett 200 bdzisponttal 13%-ra
csokkentette az iranyadd kamatot.

Részvénypiac |

Az elmult hét eseményei a globdlis részvénypiacokon: Kidbranditd jelentések érkeztek az amerikai bankszektorbdl, a Bank of America kozdlte, hogy tovdbbi dllami
segitségre lesz sziiksége (kapott is 20 millidrd dollart, és 118 milliard dllami garancidt), valamint a Citigroup kidbranditd eredménye utdn kozzétette, hogy két részre
vdlasztjak a céget. A kardcsonyi kiskereskedelmi forgalom elmaradt a varakozdasoktdl, illetve az ipari termelési adatok is kidbranditdak voltak.

Az elmult hét eseményei az EMEA részvénypiacokon: A régios t6zsdék kozul a BUX szerepelt a legjobban a mult héten 3,17%-o0s esésével, amig az orosz borze
(ortodox kardcsony miatt az év elsé hetében zarva tartott), behozta a lemaraddsdt, és tébb mint 10%-ot zuhant. A MOL-OTP pdros Ujabb jelentds veszteségeket
konyvelhetett el (-5,37%,-7,71%), és kétséges, hogy a kozeljovében érdemi vdltozds kdvetkezne be a trendben.

A hétvége hire, hogy egyezségre jutott Oroszorszdg és Ukrajna a gdzvitdban, dm még hdtravan a szerzédéskotés a Gazprom és a Naftogaz kozott, ami még béven
tartogathat meglepetéseket az elmdlt hetek tapasztalatai alapjdn.

Varakozdasok a kézeljovore: A hét elején a vildg az Gj amerikai elndk, Obama keddi beiktatdsdra fog fokuszdlni. Donté lehet a befektetéi hangulatot illetéen, hogy
nyilvanossdagra kerllnek-e Uj adatok a tervezett gazdasdgélénkité csomagbdl. Tovabb folytatédik a jelentési szezon, a héten az aldbbi vallaltok szamaira lesz
érdemes figyelni: IBM, Johnson and Johnson, State Street, Blackrock, eBay, Apple, Microsoft, Google Ford, GE.
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annak kovetkezményeiért, illetve a dokumentumban taldlhaté adatok esetleges hidnyossagaiért vagy pontatlansdgaiért.



