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Kamatlab és devizapiac |

Az elmilt hét eseményei: Az MNB a vdrakozdsoknak megfeleléen a kordbbindl gyengébb euro/forint drfolyam ellenére is szdllitotta a téle vart 50 bazispontos
kamatcsokkentést, igy az iranyadd kamat 9,50%-ra mérséklédott. A kommentben a jegybank jelezte, hogy a dontéshozds sordn az inflacios és redlgazdasdgi
szempontok mellett tovabbra is kiemelt figyelmet érdemel a pénzigyi kdzvetitd rendszer stabilitdsdnak megérzése és a tékedramldsok folytonossdganak
biztositdsa. Az inflacié mértékének jelenleg elére lathatd pdlydja és az elébbi folyamatok biztos teljestlése esetén, tovdbbi dvatos kamatcsokkentések varhatdk az
év folyaman. A forint a régiés devizakkal karéltve a héten jokora gyengulésen ment keresztil, Gj negativ rekordot feldllitva, 291 forintndl is tobbet kellett adni a hét
végére egy eurdért. A dolldr tovabb erésodott az eurdval szemben, igy a forint itt még rosszabbul teljesitett, 227-ig gyengult. Spanyolorszdg és Portugdlia
lemindsitése utdn tovabbi orszdgok keriiltek - legaldbbis pletyka szinten - a hitelminésitési besorolds feliilvizsgdlata ald, kéztik hazank is. igy ez nem tdmogatta
sem a devizat, sem a bizalmat az orszdg és a régié irdnt. Az AKK a héten 3 és 12 hénapos aukciét tartott. A hozamok 65 bézisponttal 8,75%-ra, illetve 48
bdzisponttal 8,90%-ra csokkentek. A hosszabb lejaratokon a referenciahozamok mintegy 40-70 bdzisponttal csokkentek a hét sordan.

Varakozasok a kdzeljovére: Egyeldre Ujra a befekteti bizalomra helyez6détt a hangsdly, a nagy részvénypiaci zuhandsok, a dollar felé vald fordulds és a
kamatkilonbozetre jatszo carry trade Uzletektdl vald elfordulds nem kedvez hazanknak. Az AKK tervei szerint amennyiben a kereslet megfeleld lesz, februarban Gjra
tart kétvényaukcidt, és a mdsodik negyedévre tervezi majd a rendszeres aukciok visszaallitsat.

Részvénypiac |

Az elmalt hét eseményei a globalis részvénypiacokon: MUlt kedden beiktattdk az USA 44. elnokét, Barack H. Obamat, ém a vért rally elmaradt, az tnnepségek
napjdn az amerikai indexek 5% kordli mértékben estek. A bankszektorbdl folyamatosan érkeztek a negativ hirek, tébbek kozott a Citi feldaraboldsdrdl és a Royal
bank of Scotland dllamositdsarél. A brit kormdny a héten bejelentette a masodik bankmenté csomagot, ami nagysagrendileg 100 milliard dolldrt jelent. A GE és a
Microsoft a héten jelentették negyedéves szdmaikat, dm a befekteték sokkal inkdbb a cégek dltal felvazolt sotét jovokép foglalkoztatta, melynek hatdsdra
jelentdsen estek a fébb indexek: DAX -4,29%, Dow Jones Industrial Avarage -2,69%, Nikkei -5,89%.

Az elmlt hét eseményei az EMEA részvénypiacokon: Jelent6s tézsdei esések és a helyi devizdk érdemi gyenglése jellemezte az EMEA régid elmdlt hetét. Az MSCI
EMEA index dollarban 8,8%-kal kerdlt lejiebb, igy 2008 végéhez képest a pozitiv évkezdet ellenére madr kozel 16%-os minuszban tartézkodik. Az EMEA Index ugyan
még nem érte el oktdber-novemberi mélypontjat, de szdmos szlikebb index (CETOP), orszdg (pl. Oroszorszdg) vagy egyedi papir (gondoljunk csak az OTP-re) mar az
6szi szintek ald esett. A devizak kapcsdn érdemes megemliteni, hogy a leggyengébben a kozép-eurdpai térség szerepelt: a cseh korona, a lengyel zloty és a forint is
4-5%-ot veszitett értékébdl a dolldrral szemben. A kockdzatosabb eszkdzok irdnti étvagy ismételt visszaesését jelzi, hogy tobb hénapos cstcsra kerdilt az arany
arfolyama, amelybdl a régié - elsésorban a dél-afrikai - aranykitermeld cégek profitalni tudtak, gyakorlatilag az egyetlen olyan szektort alkotva, amely az elmdlt
héten pozitiv teljesitményt tudott hozni.

Varakozasok a kézeljévére: Tovabb folytatodik a héten a jelentési szezon. Néhdny cég, amelyek szdmaira érdemes lesz figyelni: McDonalds, Exxon, Chevron, 3M,
Boeing, Yahoo!. Az elkovetkezé napokban publikdljgk a negyedik negyedévre vonatkozé amerikai GDP becsléseket. Technikai szemmel nézve az indexek veszélyes
szinteken tartézkodnak, sok esetben a novemberi mélypont mdr elesett - ilyen esetekben nagy a gond -, dm az S&P500 és a DAX esetében még tartjak magukat.
Nem lenne meglepd, ha az indexek tesztelnék a tavalyi mélypontokat.

Készitette a Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Véci Gt 188.)
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Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizardlag tdjékoztatdsul szolgdl. A Budapest Alapkezeld Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvdny alapjan hozott befektetési dontésért és
annak kovetkezményeiért, illetve a dokumentumban taldlhaté adatok esetleges hidnyossagaiért vagy pontatlansdgaiért.



