2009.02.23. &3 BUDAPEST BANK

Osszefoglald a befektetési alapokat befolydsold fébb tokepiaci mutatdk alakuldsardl

. P3 3
Grafikonok, tablazatok
A CETOP20 az elmilt 3 honapban A forint az elmdlt 3 hénapban
A BUX az elmilt 3 honapban 1,800 1 315 -
14,000 4 1,700 305
13,500 1600 295 4
13,000 |
1,500 285
12,500 275 4
1,400 4
12,000 265 4
1,300 4
11,500 2559
11,000 4 1,200 25
10,500 1,100 A 235 4
10,000 +—— "+ 100 +———""—"— "7+ 25+ 71777 71— T
' © ® ® W W ® D N DN D DD DD D D ® ® W ®W LD O DD DD DD DD D
ggzg228s88888888 $858£558885858588 ccggs8gesgssesgge¢e¢g
fggggsgeggegssegyg NS S 3SS oSS SsSSssS s NS s s S3SsSsSassssas
a2l pmeLeysysLeen 22828 5L ySsS 8L ene SR gLy Lgayg&8RLe3
I3 8 ¥ 2 s 8 ¥ 8 I S g &2 S 2 8 8 2 2NN DD S Y YIS SN S S S S NN
= R R R - NN P A T - 7 7 NN = IR RS
Fébb devizak Fébb kamatpiaci mutatok Fébb részvénypiaci indexek IrGnyadé kamatok az elmdlt 3 honapban
miltheten MOlteV idel miltheten MOlteV idel miltheten ~ MAltev - idel 1304
végén valtozas végén valtozas végén valtozas
forint/euro 303.67 26549 14.4%  MAX 315.0085  349.87 -10.0%  BUX 10,380.50 12,241.69 -152% 1201
forint/dollar 237.925 19026 25.1%  RMAX 367.6484 367.8897 -0.1%  CETOP20 1,047.21  1,539.87 -320% ;]
euro/dollar 12763 139525 -8.5% KMAX 320.7318 347.8543 -7.8%  S&P500 770.05 903.25 -14.7% B
forint/svajci frank 20511  178.02 152% 5 éves MAK 12.5 9.44  3.06 DAX 4,014.66  4,810.20 -16.5%  10.0 - r
10 éves MAK 11.74 815  3.59 FTSE 3,889.06  4,434.17 -12.3% — —~
. SO 9.0 4 — —— =
10 éves US Treasury 2.7879 2.2123 0.58 Nikkei 7,416.38 8,859.56 -16.3% . S
10 éves Bund 3.014 2.951 0.06 Hang Seng China 7,066.32 7,891.80 -10.5% 8.0 4
10 éves JGB 1.284 1174 011 MSCI World 772.84 920.23  -16.0%
7.0 9 ——alapkamat ——3 hd 16év —5év —10 év
60 +—T—T—T—T—————— T
© @ B W W WO DD DD DD D O
g8 333888833333 3883
e 8 88 8 8 883838383838 8 8 8
S 8 S 8 8 88 8 88 8 & & & 8 &
N H% & B 6 B 9 08 N 8 N DSOS ™S
¥YI I T I YeeSsLg L eI gL
S Y% 8 3 3 S 33 3 3 ] N
= 8389

Kamatlab és devizapiac

Az elmilt hét eseményei: Ujra a tavaly oktéber-novemberi hangulat uralkodott a hazai dllampapirpiacon. Gyakorlatilag megsziint a kereskedés, éridsi, mintegy
150-300 bazispontos hozamemelkedés ment végbe, kizérélag kis mennyiségl tézsdei kdtéseknek koszonhetden. Az AKK az elsédleges dllampapir-forgalmazékkal
Ujra Osszedlt, és megprébalt kozos megolddst taldini a kialakult helyzetre, ennek elsd 1épéseként megsziintették a délelétti drjegyzései kotelezettséget és délutdni
kotelezd tézsdei drjegyzés keretében lecsokkentették a jegyzési mennyiséget tiz millié forintra. Ez némileg normalizalta a helyzetet, emellett likviditdst biztositandé a
piac szdmdra, e hétre visszavasarldsi aukciét tervez az AKK. Kedden hdrom hénapos diszkont kincstdrjegy kerilt aukciondldsra. Az dtlaghozam jelentésen
emelkedett, 12,46% lett, a maximum egészen 12,70%-ig emelkedett. Elgondolkodtatod, hogy ilyen hdrom hénapos hozamok, az eddig drazott kamatcsokkentési
sorozat helyett, egy komoly kamatemelést draznak. A forint tovabbra is 300-as régidban mozgott. A lengyel dllam dontésének koszénhetéen, sikerdlt némi
erésddést mutatnia a Forintnak a héten. Miszerint az EU-bol érkezd tamogatdsokat piacon azonnal atvaltjdk zlotyra, és nem engedik 5,00 folé gyengulni devizdjukat
az eurdval szemben.

Varakozdasok a kézeljévére: Rogton hétfén a monetdris tandcs kamatdontd Glésével kezdddik a hét. Valdszinlleg kivar a jegybank, és az irdnyadé kamat szinten

tartdsa mellett dont a tandcs. Szerddn ismerteti az MNB az infldciés jelentést, amelybdl megtudhatjuk, hogyan médositjdk a bejelentett valtoztatasok a 2009-2010-
es inflacios varakozdsokat. Emellett a decemberi kiskereskedelmi forgalom és a munkanélkiliségi adat szintén fontos lesz a héten.

Részvénypiac

Az elmult hét eseményei a globdlis részvénypiacokon: Katasztrofdlisra sikerllt az elmdlt hét a nemzetkozi részvénypiacok szdmdra, a német DAX 9%-ot, az
amerikai S&P 500 8,22%-ot, amig a Nikkei 4,67%-ot esett. A Dow Jones Industrial Avarage novemberi mélypontja ald zuhant, és komoly az esély rd, hogy az S&P is
hamarosan hasonlé sorsra jut. Elsésorban a bankszektorbol érkezé aggasztd hirek hatdsara szakadtak piacok, sokan varjak, hogy a kdzeljovében az USA-ban tobb
nagybank is dllami iranyitas ald kertlhet. Az amerikai munkaeré- és ingatlanpiacra vonatkozé adatok a valsag elmélyllését jelezték, és javuldsnak még halvany
jelét sem mutattdk. A hét nyertese az arany volt, amely pénteken napon belll ismét 1000 dolldr félé tudott emelkedni.

Az elmult hét eseményei az EMEA részvénypiacokon: 8,6%-0s zuhandssal zdrta a hetet az MSCI EMEA Index, ezen belll is kilonésen nagy veszteséget szenvedtek
el a régid bankrészvényei, miutdn tobb elemz6hdz és hitelmindsitd is a térség sériilékenységére figyelmeztetett. A lavindt a Moody's elemzése inditotta el, arra
utalva, hogy a nyugat-eurépai anyabankok sajat nehéz helyzetiik miatt feltételezhetéen csak korlatozott mértékben lesznek képesek likviditast és pétldlagos tékét
biztositani kozép-kelet-eurdpai lednybankjaiknak. A 2008 szeptember végi adatok alapjdn a nyugat-eurépai bankok fejl6dé eurdpai bankokkal szembeni
kovetelései mintegy 1500 milliégrd dolldrra ragtak, ami valéban jelzi a probléma nagysdgat. Ausztridban példaul az osztrak bankok régiéval szembeni kévetelései az
orszdg GDP-jének 60%-at is meghaladjdk, jelezve, hogy a hitelportfélidk jelentds romldsa esetén Ausztria Gnmagdban nem lenne képes bankrendszerét kisegiteni,
tehat adott esetben eurdpai vagy globdlis szintl segitségnydjtdsra lehet sziikség. A régidval kapcsolatos aggodalmak a részvényindexeket és tébb blue chip-et is
tobbéves mélypontokra kildtek.

Varakozasok a kozeljovore: A befektetdi figyelem kozéppontjdban - a tengerentilon és a régiéban egyardnt - tovdbbra is a bankszektor dll. Amerikdban egyre
tobben hangsulyozzdk, hogy a bankok dllamositdsa lehet a j6 megoldds, amely ugyan megmentheti a bankrendszert, a részvényesek szdmara minden bizonnyal
ugyanakkor kedvezétlen lesz. A piaci hangulat tovabbra is negativ, a befektetdk a kockdzatmentes eszkdzoket keresik (az arany arfolyama pénteken dtmenetileg az
1000 dolldros szintet is atlépte). Az elkdvetkezd 6t napban szdmos fontos adatot publikalnak - konjunktdra indexek (IFO), USA GDP, bizalmi indexek - amelyekre
érdemes lesz figyleni.
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