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Kamatlab és devizapiac

Az elmUlt hét eseményei: Gyakorlatilag a politikai események uraltdk a hét eseményeit. A megel6z6 hétvégén a miniszterelnok lemonddsaval Gjra 308-ig gyenguilt
a forint hétfén, de Ugy tlint a helyzet hamar megoldédik, a jeléltek megvannak és lehet egy viszonylag révid idé alatt feldllé 'régidj hiteles kormdny’. Ennek romére
normalizdlédott az arfolyam, és 300 kordl mozgott a forint. Azonban a hét vége felé egyre vildgosabban ldtszott, hogy kordn sem olyan egyszer( az Uj
miniszterelnok jeldlése, vagy hogy egydltaldn képes-e maradni a jelenlegi vezetés, lesz-e Ujra koalicié, avagy elérehozott valasztdsok jonnek.

Ebben a nehéz helyzetben a varakozdsoknak megfeleléen hétfén 9,50%-on tartotta a jegybank az alapkamatot. A kommentbdl kiderdlt, hogy 100 bdzispontos
szigoritdst is targyaltdk, de meggy6z6 folénnyel a valtozatlansdgot szavaztdk meg végul. Az dllampapirpiacon a hét elején szintén dvatos optimizmus mutatkozott,
majd szerddn az AKK Gjra az eléz8 héthez hasonléan nagyon agresszivan vasdrolt vissza az aukcién, a 9/F jeldi papirbdl 9,90%-0s, a 10/C-bél 10,70%-0s, amig a
12/C-bél 11,60%-0s minimum hozam mellett, 6sszesen 76 milliard forint névértéket. Ezzel jokora Iokést adott a piacnak, komoly hozamcsokkenést indukdlt, majd a
forinttal egydtt itt is komolyabb visszagyengtilés kdvetkezett, igy a referenciahozamok elvesztették a hét erésodésének nagy részét. A régios devizdkat a magyar
mellett a cseh kormdny vdlsdga szintén megviselte, az el6z6 héthez képest azokat mind gyengulés jellemezte. A lengyel jegybank Gjabb 25 bdzisponttal 3,75%-ra
csokkentette iranyadd kamatdt, amig a cseh jegybank az MNB-hez hasonl6 nehéz helyzetben 1,75%-os vdltozatlan szinten hagyta azt.

Varakozasok a kdzeljévdre: Politika mindenek elétt, valdsziniileg amig a jelenlegi bizonytalan helyzet fennmarad a politikdban, a befekteték is hasonlé viselkedést
fognak mutatni. A héten bizalmi mutatok, munkanélkiliségi adat lat napvildgot, emellett folytatodik az AKK visszavdsarldsi aukcidinak sorozata, ami az dllampapir-
piacon egyelére egyedili huzderének szamit.

Részvénypiac

Az elmdlt hét eseményei a globalis részvénypiacokon: Orémmel irjuk le, hogy ismét pluszos hetet tudhatnak maguk a nemzetkdzi részvénypiacok. Kiiléndsen jol
teljesitettek az dzsiai borzék, a japdn Nikkei 8,57%-ot emelkedett, amig a hong-kongi Hang Seng Index tobb mint 10%-os erésddést produkdlt. Az emelkedés
mogott az egyik tényezé az elsé negyedév végének kozeledte, miszerint az alapkezelék szeretnének a kordbbiakndl jobb hozamot felmutatni tgyfeleik szamdra. A
hét végére azonban elfogyott a lendilet - kilondson a rallizdé pénzigyi dgazat papirjaibdl - az amerikai S&P 500 pénteken 2%-ot vesztett értékébdl.

Az elmilt hét eseményei az EMEA részvénypiacokon: Az el6z6 idészak kettds optimizmusdban (er6s6dd régids devizdk, emelkedd tézsdék) némi fordulat
kovetkezett be, szerencsére azonban csak az egyik tényezé vdltozott. A tézsdék emelkedése ugyanis folytatodott (az MSCI EMEA Index 2,6%-kal kerdlt feljebb), a
devizdk erésddése ugyanakkor megfordult. A régiés devizdk 3-4%-kal gyengultek a dolldrral, és 1-2%-kal az euréval szemben, amiben feltételezhetéen nagy
szerepe volt a magyar és a cseh kormdnyvdlsagoknak. A héten tovdbbra is a figyelem kozéppontjdban maradt a régié kapcsan az IMF - a térség orszdgai kozil
Romdnia és Szerbia is hitelcsomagrol egyezett meg a Valutaalappal. A magyar piac legfontosabb hire a bankszektorra vonatkozott: IMF forrasbél a magyar dllam
400, illetve 120 milligrd forintos hitelt nyGjt az OTP-nek, illetve az FHB-nek - elsésorban a vdllalati szektor hitelezésének serkentése céljabdl. A piac a bejelentést
alapvetden pozitivan fogadta, hiszen a hitelek javitjak a bankok likviditasi pozicidit.

Varakozdasok a kézeljovére: A jové héten kerll megrendezésre a G20-ak taldlkozdja Londonban, ami kitintetett figyelmet fog élvezni a befektet6k részérdl. A
csucson fog elészor taldalkozni egymassal Obama amerikai elndk és kinai kollégdja Zsiabo, illetve kérdéses, hogy szlletik-e olyan hatdrozat, amely meg tudja
nyugtatni a tovdbbra is rendkivil feszilt piaci hangulatot. Lassan megindul az elsé negyedéves jelentési szezon, dm addig is érdemes lesz figyelni a jové héten az
USA-ban publikdlasra kertilé munkaeré-piaci adatokra, valamint az Eurépai Kézponti Bankra csttortoki kamatdontésére.

Hétfé reggeli hir tovabbd, hogy az OMV eladta 21%-o0s MOL részesedését az orosz Surgutneftegaz nevi olajcégnek - a tranzakciora a hirek szerint 19.212 forintos
részvényarfolyamon ker(lt sor (a MOL pénteki zarédra 9.940 forint volt).
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