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Kamatlab és devizapiac

Az elmult hét eseményei: A gyenge kezdés utdn igen komoly er6sodés bontakozott ki a hét mdsodik felére. Az el6z6 két hét optimizmusa eltlinni ldtszott a hét
elején, ezért érthetéen az amugy is rossz helyzetben lévd, belpolitikai gondokkal kiizdé kozép-eurdpai régiotdl szabadulni igyekeztek a befekteték, igy hétfén Gjra
313 folé kerllt az eurd jegyzése. Ehhez hozzdjdrult, hogy a megjelené bizalmi indexek mind rosszabbak lettek az elézénél, tovabbi romldst vartak a hazai
gazdasdagtdl, a februdri munkanélkiliségi adat év/év alapon 9,1%l ett a vart 8,7%-kal szemben. Az S&P hitelmindsité intézet lemindsitette hazdnk hosszd tavi
devizaaddssdagdt tovabbi lemindsitést elbrevetitd negativ kildtassal, majd 6t kdvette a Moody's, amely szintén rontott egy szintet a besoroldsunkon.

A hét kozepétdl fordult a befektetdi hangulat, Gjra az elérheté hozam kertlt elétérbe a kockdzatokkal szemben, segitette ezt az IMF forrdsainak megnovelése és a
gazdasdgosztonzé csomag elfogaddsa. Emellett a G20-as csucstaldlkozén elhatdrozott globdlis sszefogds a valsdg megszintetésére és a gazdasdg osztonzésére.
Ennek megfeleléen a hét masodik felében a forint 295-ig erésddott az eurdval szemben. A kdtvényhozamok pedig mintegy szdz bdzisponttal csokkentek az el6z6
hét végéhez képest.

Az Eurdpai Kozponti Bank a vart 50 helyett 25 bazisponttal 1,25%-ra csokkentette az irdnyadd kamatszintet, és a jegybankelndk kommentjében arra utalt, hogy
fenndll a lehetésége annak, hogy nem kell a jelenlegi kamatcsokkentd ciklus részeként tobbet csdkkenteni, erre az eurd a dolldrral szemben erésddésnek indult, az
eurozénds hozamok pedig 20-30 bdzispontos emelkedéssel reagaltak.

Varakozdasok a kézeljovore: Amennyiben marad a kedvezé hangulat, tovabbi erésédésre szamithatunk a kévetkezd napokban, a politikai helyzet stabilizalédasa
tovdbb erdsitheti az optimista hangulatot. Azonban tovdbbra is sziikséges a megfelelé intézkedések meghozatala ahhoz, hogy a befektetdi bizalom megmaradjon
hazénk irdnt.

Részvénypiac

Az elmult hét eseményei a globdlis részvénypiacokon: MUlt héten a figyelem kozéppontjaban a londoni G20-as taldlkozdzd volt, ahol a vildg husz legnagyobb
gazdasdgdnak vezetdi, 1.000 millidgrd dollart meghaladd mértékld tdmogatdsrol dontottek. Ennek értelmében a Nemzetkozi Valuta Alap hitelkeretét megtripldztdk
750 milliagrd dollérra, amig 250 millidrdot kereskedelmi hitelfinanszirozdsra forditanak. Arrél is dontottek, hogy a kovetkezé 5 évben tovabbi 5000 milligrdot forditnak
gazdasdgosztonzésre. A hét madsik fontos eseménye az Eurdpai Kozponti Bank kamatdéntd UGlése volt, ahol meglepetésre csak 25 bdzispontos (1,25%-ra)
csokkentésrél sziletett dontés. A cslcstaldlkozon sziletett dontések csak fokoztdk a piaci optimizmust, ismét vaskos pluszokat produkadltak a piacok (DAX: +4,32%,
Nasdag: +4,69%, Hang Seng :+3,02%).

Az elmult hét eseményei az EMEA részvénypiacokon: Az IMF szamdra rendelkezésre dll6 forrdsok jelentds mértékl novelése kétségtelendl jé hir a feltorekvd
piacok szdmdra is - ennek megfeleléen az EMEA orszdgokban is folytatodott a tézsdék emelkedése és a devizdk erésodése. Az MSCI EMEA Index 5,6%-kal ker(lt
el6z6 heti szintje folé, és ezzel a teljesitménnyel az index most mdr év elejétél tekintve is pluszban van (+3,3%). A fenti bejelentések érezhetéen novelték a befekteték
kockdzatvdllaldsi kedvét a kdzép-kelet-eurdpai orszdgokkal szemben is - jelentésen emelkedtek a régiés bankpapirok, a zloty, a forint és a cseh korona pedig
egyardnt 4-5%-ot er6sodott a dollarral szemben. A mdlt heti bejelentés, mely szerint egy orosz olajtarsasag, a Surgutneftegaz vésdrolta meg az OMV-tél a MOL
21,2%-0s részesedését 19.200 forintos egy részvényre esé dron, egyértelmlen pozitiv hatdst gyakorolt az arfolyamra. A MOL a héten 15,5%-ot emelkedve
felUlteljesit6 volt az amugy is jol szerepld piacokon, a taldlgatds pedig tovabbra is folytatodik az orosz tulajdonszerzés céljait illetéen, ami az elkévetkezé napokban
is a befektetdi figyelem kdzéppontjdban tarthatja az olajpapirt.

Varakozdasok a koézeljovore: A héten nem lesz lényeges makroadat, igy a befekteték a most kezdédé elsé negyedéves jelentési szezonra Gsszpontosithatjak
figyelmuket. A nagyobb cégek kozul kedden jelent az Alcoa (acélipar), mig csutortokon publikdlja szémait a Chevron (olajipar).
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annak kdvetkezményeiért, illetve a dokumentumban taldlhatd adatok esetleges hidnyossdgaiért vagy pontatlansagaiért.



