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F6bb devizak F6bb kamatpiaci mutatok F6bb részvénypiaci indexek Irinyadd kamatok az elmdlt 3 hénapban
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Kamatlab és devizapiac

Az elmult hét eseményei: Az el6z6 heti nagyon erds pozitiv hangulat megmaradt erre a hétre is, a forint meg tudott maradni 300 alatt, st hétvégére 290 ald is
beerésodott az eurdval szemben. A kotvények nagyon komoly erésddést mutattak, mintegy szdz-szdzhlsz pontos hozamcsokkenés ment végbe, elsésorban az
éven tUli szegmensben. A héten az AKK ismét tartott visszavasarldsi aukcidt, az amugy is pozitiv hangulatban elég agressziven vésdrolt, Gjra 70 millidrdnyi papirt
vett vissza, legtébbet, 57 millidrdot a 12/C jell kotvénybdl, ami tovdbb erésitette a piacot. Emellett hdrom hénapos DKJ aukciét tartott kedden, ahol normdl
érdeklédés mellett 9,79%-os dtlaghozam alakult ki. A kulféldiek tovabb csokkentették a tulajdonukban 1évé hazai dllampapir dllomdnyt, 2394 millidrdra. Kedden
jelent meg a februdri ipari termelési adat, ami -25,4%-0s értékével mind az elé6z6 havindl, mind a varakozdsokndl rosszabb lett. A részletek a kovetkezd héten
varhatok. Pénteken a mdrciusi inflaciés adatok jelentek meg, az év/év-es adat 2,9%, a piaci varakozdsoknak megfeleléen alakult, a havi adat pedig 0,5% lett. A
szolgdltatdsok drvaltozdsa tovdbbra is kedvezd, az Gzemanyagokndl a bdzishatds miatt volt komoly csokkenés. Az élelmiszereknél megdlini latszik a dezinflacid,
azonban a tartés fogyasztdsi cikkeknél havi szinten 1%-0s visszaesés volt.

Pénteken megjelentette az MNB az el6z6 kamatdonté Ulés jegyzokonyvét, amelybdl kiderdlt, hogy 6 : 3 ardnyban szavaztak a kamat szinten tartdsdra, a mdsik
hdrom szavazat 100 bdzis-pontos kamatemelés lett volna. Kifejtették a helyzetértékelésben, hogy a kordbban vartndl mélyebb recesszival kell szémolni, az év
elején jellemzé bizonytalan helyzetben nagy valdszinliség szerint az MNB deviza swap mUveletei is segithettek a nyomds enyhiilésén. Utaltak rd, hogy a jegybank
kezében lévé kamatpolitika csak egy eszkdz, azonban csak a kormdny hatdrozott jé irdnyl intézkedéseivel egydtt lehet hatdsos.

Az angol jegybank a héten vdltozatlanul hagyta irdnyadé kamatdt.

Varakozdasok a kézeljévére: Tovdbbra is a nemzetkézi hangulat lesz a meghatdrozé. Amennyiben az amerikai jelentésszezon sordn kedvezé adatok latnak
napvildgot, és megmarad a j6 hangulat, valészinlleg ndlunk is fennmarad az erésodés. Hazdnkban a héten a varakozdsok szerint feldll az 0j kormdny és megkezdi
mUkodését. A héten az ipari termelési adatok részletei és a februdri fizetési adatok kertilnek publikdldsra.

Részvénypiac

Az elmilt hét eseményei a globdlis részvénypiacokon: Az elmult idészak erés emelkedését kovetéen 3 napos lassu lefelé csorgdssal indult a hét. A negyedéves
jelentési szezon elsé fecskéje az acélgydrtd Alcoa volt, amely kedden a vartndl nagyobb, kézel 500 millié dolldros veszteségrél szl jelentést tett kdzzé. Az idészak
legnagyobb hatdsu hire a Wells Fargo pénzintézet kdzleménye volt cstitortokon, amely arrél szamolt be, hogy nyeresége akdr a varakozdsok kétszerese is lehet. A
hir hatdsara az amerikai bankszektor 20%-kal emelkedett, eltorolve ezzel az el6z6 napok bizonytalan hangulatat. Az optimizmus begyirlizott a tobbi szektorba is. A
nagydruhdzak és viszonteladok alkotta index annak ellenére tudott kozel 5%-kal dragulni, hogy a mdrciusi értékesitési szadmok elég cstifosak lettek. A csttortoki
piaczdrdst kovetden tette kdzzé szdmait a Chevron amerikai olajcég, amelynek beszdmoléja jelentés visszaesést mutatott a kordbbi idészakokhoz képest - a
hattérben a csokkentd kereslet, az es6 termékarak és a finomitoi marginok szikulése dllt. Hasonldéan borudlatéd volt a repllégépgydrtd Boeing beszamoldja is, amely
a megrendelések jelentds visszaesésérdl tett tanlbizonysdgot. Szektordlisan a pénzlgyi dgazat vitte a primet (+3,07%), amig a defenzivek, valamennyien
elmaradtak az atlagtél - nem ciklikus fogyasztési javak: -0,17%, kozmUvek: 0,16%. A feltorekvd piacok kozul a rovid héten az orosz borze dragult a legnagyobb
mértékben (+10,49%), amig a kordbbi éllovas Shanghai Composite index kis mértékben (-1,87%) csokkent.

Az elmalt hét eseményei az EMEA részvénypiacokon: Folytatodni tudott az emelkedés a régié részvénypiacain is, az MSCI EMEA Index 4,5%-ot emelkedett az el6z6
héthez képest. A primet a fejlett orszagokhoz hasonldéan a fejlédék esetében is a bankszektor vitte - elég csak az OTP teljesitményére gondolni. A bankszektori
optimizmus kilondsen annak a fényében érdekes, hogy a kiszivdrgott informdcidk szerint az IMF a kilonféle toxikus eszkozokhoz kotédd veszteségekre vonatkozd
elérejelzését 4000 millidrd dolldrra fogja emelni (ebbdl 3100 millidrd amerikai, 900 millidrd eurdpai és dzsiai pénziigyi szereplékhdz kotddik). Emlékeztetdil: az IMF
progndzisa eleinte pdr szaz millidrd dollarrél indult, és a Valutaalap legutébbi elérejelzésében is ,csupdn” 2100 milliard dolldros veszteséget vart az amerikai
bankszektor esetében. A jelen pillanatig egyébként a globdlis bankrendszer 1288 millidrd dolldr veszteséget irt le (amellyel szemben 1100 milligrdnyi tékebevonds
allt), jelezve, hogy a bankszektor problémdinak még feltételezhetéen nincs vége. A piaci hangulat ugyanakkor az elmdlt napokban kimondottan optimista volt, az
EMEA térség orszagai kozul pedig Egyiptom, Magyarorszdg, Lengyelorszdg, Oroszorszag és Torokorszag tudott felllteljesitd lenni.

Varakozasok a koézeljovore: A jové héten folytatddik az eredményszezon, az aldbbi cégek szdmaira lesz érdemes figyelni: Goldman Sachs, Johnson&Johnson, JP
Morgan, Citigroup. Kulénosen érdekesek lesznek a bankszektorbdl érkezé eredmények, hiszen mint emlékezetes, az amerikai hatésdgok a napokban engedélyezték
a bankoknak, hogy bizonyos eszkézoket ne piaci szinteken értékelienek. Gazdasdagi adatokban sem lesz hidny, féleg az ingatlanpiac dllapotdrél sz6lé szdmok
lehetnek érdekesek.
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