2009.04.27. &3 BUDAPEST BANK

Osszefoglald a befektetési alapokat befolydsold fébb tokepiaci mutatdk alakuldsardl

Grafikon

, tablazatok

A BUX az elmdlt 3 hénapban 1500 A CETOP20 az elmiilt 3 hénapban A forint az elmdlt 3 hénapban

13,000 1,450

3254

12,500 1,400 3154

305 A

12,000 1350 205
1,300

11,500 1250 285 4

11,000 1,200 2757

265 +

10,500 1150 255 |
1,100

10,000 1050 245 |

9,500 ——————r 1,00 +—T—"F—F—F—F—"—F—"—"— T 235 A

225

2009
2009
2009
2009
2009
2009
2009
2009
2009
2009
2009
2009
2009
2009
2009
2009

2/4/2009
3/4/2009

s 2 2223832238338 a8 :
3 s 33 3 233383333333
S S 338 3 S 333538338 2 2 2 2D D DD DD
§gsgseg8ggygsgssy £ ssss§Ss8sss8es¢€s 8288282882838 ¢888288¢8¢828§8
g S 83 9 S8 g LI MmSd g§gggggggg£§§m:m § & 8 8§ 8 &8 & 8 8 &8 & & & & & &
=S NN AN mmemwm Y FIIFT = RN W W™ omom I I3 F I S S B I SE ST I EREH
8 I s388 8885838335558
S Y3IIS" s ses T FFE
F&bb devizék — F&bb kamatpiaci mutatok _ Fébb részvénypiaci indexek — Irényadé kamatok az elmiilt 3 hénapban
PR mult év idei g malt év idei P mult év idei
mult héten P < . mult héten P . < mult héten P < . 14.0 4
végén valtozas végén valtozas végén véltozas
forint/euro 292.85 265.49 10.3% MAX 339.8154 349.87 -2.9% BUX 12,483.26  12,241.69 2.0% 13.0
forint/dollar 220.6 190.26  15.9% RMAX 377.9803 367.8897 2.7% CETOP20 1,416.38 1,539.87 -8.0% 120 4
euro/dollar 1.327435 1.39525 -4.9% KMAX 342727 347.8543 -1.5% S&P500 866.23 903.25 -4.1% .
forint/svajci frank 194.09 178.02  9.0% 5 éves MAK 10.77 944 133 DAX 4,674.32 4,810.20 -2.8% 11.0 4
10 éves MAK 10.56 815 241  FTSE 415599 443417 -63% 100 | w
10 éves US Treasury 2.9903 22123 078 Nikkei 8,707.99 8,859.56 -1.7% : A==
10 éves Bund 3.191 2951 024 Hang Seng China 8,979.18 7,891.80 13.8% 9.0 4
10 éves JGB 1.434 1174 0.26 MSCI World 882.26 920.23 -4.1% 8.0 4
7.0 4 ~——alapkamat —3 ho 1 év —5 év —10 év

6.0

1/29/2009
2/4/2009
2/10/2009
2/16/2009
2/20/2009
2/26/2009
3/4/2009
3/10/2009
3/16/2009 7
3/20/2009 7
3/26/2009 7
4/1/2009 7
4/7/2009 7
4/13/2009 7
4/17/2009
4/23/2009

Kamatlab és devizapiac

Az elmalt hét eseményei: A varakozdsoknak megfeleléen nem vdltoztatott irdnyadd kamatdn az MNB. A gazdasdgi és pénzlgyi folyamatokat dttekintve egyontetl
dontéssel 9,50%-on tartotta azt. Az inflécié a jegybank megldtdsa szerint a megfigyelési horizontjan a kdzéptavld 3%-os cél korll alakulhat. A forint gyengulése
egyeldre mérsékelt hatdssal volt a piaci szolgdltatdsok darvdltozasdra, az év mdsodik felét érinté afa vdltozdsokat szintén ellenstlyozhatja a hazai és globdlis
gazdasdg tovdbbi lassuldsa, és a finanszirozdsi nehézségek, ezen keresztll a fogyasztds tovabbi visszaesése.

A forint 296 és 300 kdz6tt mozgott a héten. Az dllampapirok piacdn mérsékelt optimizmus volt megfigyelhetd. Az AKK folytatta a visszavdsarldsi sorozatdt a révid
oldalon, 2009/C, 2010/C és 2012/C jelli kétvényeket vdasdrolt vissza, 6sszesen tobb mint 65 millidrd forintért. A hét elsé felében a piac vdrakozdssal tekintett a
csutortokon Gjra induld kétvénykibocsdtds elé, a féproba jol sikerdlt, mindhdrom felajdnlott kotvényt tébb, mint kétszeresen tuljegyezték, az 6t évesbdl ennek
ellenére a magas hozamszint miatt a meghirdetett 5 helyett 4,5milliardnyit bocsatott ki az Allamadéssag Kezeld Kézpont. Emellett a szokésos hdrom hénapos
diszkont kincstdrjegy 9,66%-0s hozamon kelt el.

A februdri kiskereskedelmi forgalmi adat jelent meg a héten, 3,2%-os tovdbbi csékkenést mutatott.

Varakozdasok a kézeljévére: Az elmllt idészak erésodése utdn némi lassulds varhatd az dllampapirpiacon. A hozamgérbe révid oldala valészintileg tovdbbra is
tdmogatva lesz az AKK dltal a visszavasdrldsi aukcidkon keresztil, ezen felll viszont nagyobb keresletet nem val6szindsitiink ebben a szegmensben. Az MNB
kommentjébdl egyértelmden kidertl, hogy nem szdmolnak a kovetkezé honapokban kamatcsokkentéssel. A héten ipari termelési és munkanélkiliségi adat jelenik
meg.

Részvénypiac

Az elmalt hét eseményei a globdlis részvénypiacokon: Hetedik hete tart az emelkedés a globdlis részvénypiacokon, dm annak lendulete kimdlini Iatszik, mivel a
fejlett piacok, féként az amerikai S&P 500 mdar harom hete ugyanazon a szinten tartézkodik. Az eredményszezon legs(ir(ibb hetén vagyunk tdl, a 30 tagot szamlalé
Dow Jones Ipari atlag 19 cége jelentett, amelyek szdmai erds visszaesést mutatnak a vdllalatok eredménytermelé képességében, am érdekes maédon a
varakozdasoknadl atlagban 20%-kal jobbak - latszik, hogy az elemzdi varakozdsok kordbbi optimizmusa kdddé valt. Az S&P500-at vizsgdlva latszik, hogy az el6zé
idészakhoz képest két szektor, a kozmivek és az egészségligy tudott eredményndvekedést felmutatni, amig az elsé negyedévben a legnagyobb visszaesést a
nyersanyag dgazat cégei konyvelhették el. A hétvége kronikdjdhoz tartozik, hogy a Mexikobol szdrmazd sertésinfluenza virus haldlos dldoztainak szama
meghaladta a szdzat. Utoljdra az dzsiai maddrinfluenza okozott hasonlé pdnikot, amikor is jelentds esést hozott a virus a piacokon. Hétfé reggel nagy minuszokat
mutatnak a légitdrsasdgok és az utazdsi iroddk papirjai, amelyek az elsé szamu karvallottjai lehetnek az eseményeknek.

Az elmiilt hét eseményei az EMEA részvénypiacokon: Elésen két részre oszlott az EMEA régi6 részvénypiacainak teljesitménye - amig a mégottink allo hét elsé
felét a pesszimizmus, a hét mdsodik felét ismételten az optimizmus uralta. Az MSCI EMEA Index 6sszességében 0,5%-0s pluszban zdrta a hetet, 2008 év végéhez
viszonyitott teljesitménye pedig +7,6%. A térség orszdgai kozul pozitiv irdnyban kiugré teljesitményt nem nagyon Iathatunk, negativ irdnyban viszont kilég a 3,8%-
kal esé izraeli piac, amely taldn arra utalhat, hogy a befekteték a biztonsagosabb piacok feldl az elmult napokban folytattdk a kockdzatosabb orszdgok irdnydba
torténd téke-datcsoportositdst. A sertésinfluenzdhoz valamint a kinai kereslethez két6dé hirek nyomdn az elmult napokban jelentésen emelkedni tudott az arany,
amig a térség szempontjabol masik kiemelten fontos nyersanyag, az olaj drfolyama nem vdltozott érdemben, és tovdbbra is 50 dolldr koril ingadozik.

Varakozdasok a kézeljovore: A héten ismét el6térbe kerllnek a gazdasagi adatok, érdemes lesz figyelni az amerikai GDP-re és a FED kamatdonté Glésére. A FED
kamatkondicidin, a varakozdsok szerint, nem vdltoztat, igy a tényleges kamatdontés helyett sokkal érdekesebb lesz a befekteték szdmdra a testilet gazdasdagi
kilatasokra vonatkozd pdr mondata, utaldsai.
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