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Kamatlab és devizapiac

Az elmlt hét eseményei: A forint Gjabb lendUletet vett, és folytatta er6sodését, a hét végére 290 forintndl kevesebbet kellett adni egy eurdért. A kétvények szintén
er6sodni tudtak a héten, féként a hozamgorbe kdzepe és hosszu vége, mintegy 30-40 bdzispontos erésédésen mentek keresztil, a région belll az elmult két hétben
ezzel a legjobb teljesitményt nydjtva. Az elsé negyedéves munkanélkiliségi adat nagymértékben, a varakozdsokat meghaladéan 9.7%-ra emelkedett. Ez kulondsen
figyelemre méltd, ha megnézzik, hogy az utdbbi négy évben 7-8% kozott ingadozott a mutatd. Tovabb drnyalja a képet, hogy ennél nagyobb mértékben csokkent
a foglalkoztatottak szama, azaz sokan az inaktiv szférdba szorultak. A gazdasdg lassuldsa nagyobb mértékben érintette a munkaerdpiacot, mint szdmitani lehetett,
ez kihathat a bér és adétémegek negativ vdltozdsara is, ami az Uj kormdnyprogram egyik alapkove.

A héten az AKK 6 hetes, 3 hdnapos és éves DKJ aukciokat tartott, komoly tilkereslet mellett az dtlaghozamok sorrendben a kévetkezék szerint alakultak: 9,61%,
9,59% és 9,65%, ami az éves papirndl mar az év masodik felére, illetve a jové év elejére kamatcsokkentéseket draz. Emellett folytatodott a visszavasdrldsi sorozat,
ahol most 10/F-et 10,16%, 11/B-t 10,40% és 12/C-t 10,30%-0s minimum hozam mellett vasdrolt vissza az AKK 6sszesen mintegy 34 milliard forint értékben.

Az USA-ban az els6é negyedéves GDP adat a vdarakozdsokndl is sokkal rosszabb lett, 6,1%-kal csokkent a gazdasdg teljesitménye. A piacok figyelmen kival hagytdk
ezt és tovabb erésodtek a héten. Szintén a héten Ulésezett a FED, valtozatlanul hagyta a kamatfolyoso tetejének szamitd 0,25%-os kamatszintet.

Varakozdasok a kozeljovére: A héten az ECB Ulésezik, ahol az elemzi varakozdsok az irdnyadd kamat tovabbi csokkentését feltételezik 1%-ra. Az amerikai banki
stressz-teszt eredménye csltortokre lett elhalasztva, szintén komoly kihatdssal lehet féleg a pénzigyi szektorra, de az egész piacra. Hazai kotvénypiacon az
Ujrainditott kotvényaukcidk Gjabb dllomdsa lesz a héten, immar az Uj rendszer keretei kdzott. Tovabbra is aggaszté a kulféldiek hazai dllampapir dllomanydanak
csokkenése.

Részvénypiac

Az elmult hét eseményei a globdlis részvénypiacokon: A befektetk optimizmusa tovabb fokozddott annak ellenére, hogy negativ hirekben nem volt higny -
mexikoi sertésinfluenzdban megbetegedett emberek szdmdanak emelkedése, a Chrysler csédje, az amerikai stressz tesztek eredmények kozzétételének
elhalasztdsa, vartndl gyengébb USA GDP adat. Ennek tlkrében még impresszivebb a globdlis fejlett piacok +1,6%-os, illetve a feltorekvd tdrsaik 2,3%-os
emelkedése. Egyedi piacok kozul a legjobb teljesitményt az ir bérze produkdlta (+8,3%), amig a sor végén Mexikdt taldljuk (-3%), ami igen erésnek mondhato, ha
figyelembe vesszUk a jarvany keltette panikot. A szektorok kozil a legjobb teljesitményt a pénziigyi dgazat mutatta (+4,08%), amig tovdbb "gyengélkedtek” a nem
ciklikus fogyasztdsi javak (+1.67%).

Az elmilt hét eseményei az EMEA részvénypiacokon: Fejlett tarsaikat kovették a régid tézsdéi is, az MSCI EMEA Index dolldrban szdmolva 2,5%-ot emelkedett a
mogottink allé 6t napban. A térség elmdlt 3 hénapos teljesitménye pedig mdr +26%, ami jelzi, hogy a korabbi mélypontokhoz képest milyen komoly mértékben
pattantak vissza a piacok. Ezt a visszapattandst egyébként a kordbban a legnagyobb mértékben esé orosz piac vezeti, amely az elmult 3 honapban kozel 50%-ot
er6sodott - koszonhetden tobbek kozott a rubel és az olajar stabilizaciéjanak (az olaj a kordbbi 35 dolldros mélypontokhoz képest jelenleg 53 dollar kéril mozog). Az
elmult héten a legjobban teljesité piac a torok tézsde volt, és a legtdbb régios deviza is erésddni tudott a dollarral és az euréval szemben.

Varakozasok a kézeljovore: A héten a figyelem kozéppontjdban a stressz tesztek eredményei, illetve a munkaeré-piaci adatok kertlhetnek. A piacok tovabbra is
meglehetésen erések, Ggy tlnik, hogy a hangulat oly’ mértékben javult, hogy az érkezd, elsé ranézésre kedvezétlennek t(iné adatok sem tudnak azon érdemben
rontani.
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