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Kamatlab és devizapiac

Az elmilt hét eseményei: Ahogy a nemzetkdzi, Ugy a hazai befektetsi hangulat is megfordult, a forint 290-ig gyengiilt az euréval szemben a mlt heti 276-os szintek utdn.
Az dllampapirpiacon szintén kisebb korrekcié ment végbe, kilondsen a 10 éves szegmensben, ahol az el6z6 aukcié erés hozamszintjéhez képest jelentds, mintegy 60-80
bazispontos korrekcié ment végbe. Hétfén a parlament megszavazta az elsé részleteit a ,Bajnai csomag”-nak. Az ingatlanadéval és az esetleg vagyonadéval kapcsolatban
tovabb folynak az egyeztetések. Az ellenzék ekdzben bejelentette, hogy amennyiben kormdnyzé pozicidba kerdl, minden ilyen jellegli megszoritdst és adét meg fog szintetni,
illetve kedvezményeket, elvont szocidlis juttatdsokat visszadllit.

Az Gprilisi inflécié az el6zé havi 2,9% utdn 3,4%-os drndvekedést mutat, ami a vart 3%-ndl jéval gyengébb adat, a jegybank szempontjabdl fontos maginflacié 3,2%-ra
emelkedett. Az el6z6 év azonos idészakdhoz képest jelentds, az inflaciét meghaladd mértékben emelkedett az élelmiszerek dra, az iparcikkek, a hdztartdsi energia, kilondsen
a vezetékes gdz, a szeszesitalok és a szolgdltatdsok drai.

Az elsé negyedéves GDP adat a varakozdsoknak megfeleld lassuldsat mutatta, 5,8%-kal csokkent a gazdasdgunk teljesitménye. Tobb régids orszdg is kozzétette ndvekedési
Gtemét, amelyek a varakozdsokhoz képest jéval gyengébbek lettek, igy a szlovak 5,4%, a cseh 3,4%, amig a romdn gazdasdg 6,4%-kal zsugorodott az elsé negyedévben.

A madrciusi ipari termelés az el6zetes adatoknak megfelelden 3,4%-kal emelkedett, éves szinten 19,6%-os csokkenést mutatva, ezzel Ugy tlinik megdllt az ipar teljesitményének
szabad esése. Gyors fellendilésre nem szdmithatunk mind az export, mind a hazai megrendelés dllomdnyok alapjén, de az aljét megfogni ldtszik az ipari termelés.

A héten 3 honapos és éves DKJ aukcid volt, 9,49% és 9,79%-os Gtlaghozam mellett keltek el. Visszavdsdrldsi aukcid keretében, pedig 10/C, 11/8, 12/C papirokat vdasarolt vissza
az AKK, mintegy 25 milliard forint érdekében.

Varakozdasok a kézeljovdre: Valdszinlleg az elsé negyedéves vartndl sokkal jobb eredmények utdn kijézanodnak a piacok és folytathatjék az el6zé héten indult korrekciét,
de mdr nem valészind, hogy Gjabb mélypontokat fognak elérni az indexek. Hazai vonatkozdasu adat egyedil a mdrciusi bérstatisztika lesz, az elemzéi vérakozds 3,8%-0s
emelkedést prognosztizdl. Hétfén jelentik be a kozel két hetes tdrgyaldsok eredményét a hazdnknak nyuijtott hitelcsomag mdsodik részletének felhaszndldsarél és a kévetkezd
részlet folydsitdsardl szolo jelentést, valamint az ezt befolydsold idei évre vdllalt 2,9%-o0s GDP ardnyos hidnycél esetleges mddositdsardl is targyaltak.

Részvénypiac

Az elmilt hét eseményei a globdlis részvénypiacokon: Az elmilt héten megszakadt a mdrcius eleje 6ta tartd toretlen emelkedés, a befekteték némi profitrealizdlds
mellett dontottek. A fejlett piaci indexek jelentésen vesztettek értékikbdl a DAX 3,59%-ot, az S&P500 4,71%-ot, amig a Nikkei 1,78%-ot. A stressz teszt eredményeinek
publikdlasat kovetéen tébb nagybanknak is sikerdlt friss t6két bevonnia - itt az idézitésen volt a hangsuly, miszerint a rally csicsdn tudtdk ezt a 1épést meghdlzni a
pénzintézetek, ami rendkivill kedvezé a szamukra. Eurépdban a német GDP adatok okoztak csaléddst, amig Azsidban a technolégiai cégek - Sony, Panasonic - publikalt a
az immadron tébb hete tart6 vdlasztdsokat, amelyre kitord lelkesedéssel reagdlt a piac, a hétfén a Sensex tobb mint 17%-ot tudott emelkedni. A befekteték abban biznak, hogy
az Uj kormdny magasabb sebességi fokozatba kapcsolhatja majd az indiai ndvekedést, és teret enged a nagyobb mértéki kulfoldi mikodétéke bedramldsnak.

Az elmalt hét eseményei az EMEA részvénypiacokon: A kiilonféle technikai ellendlldsok, a vartndl gyengébb amerikai és eurépai gazdasdgi adatok megdllitottdk a fejléds
piacok hetek 6ta tarté emelkedését is - az MSCI EMEA Index 1,6%-0s minuszban zdrta a hetet. Az egyiptomi és a torok piac kivételével valamennyi piac esett (az utobbi
esetében a bankszektor vartndl érezhetben jobb eredményei segitették az indexet), és a régié devizdi is jellemzéen gyengdltek a dollérral és az euréval szemben. Szdmos
orszdgban publikdltdk az elsé negyedéves novekedési adatokat, amelyek a legtobb esetben (taldn egyedil Magyarorszag volt a kivétel) negativ meglepetést hoztak:
Bulgdridban -3,5, Csehorszdgban -3,4, Romdnidban -6,4, Oroszorszdgban pedig -9,5%-0s volt az elsé negyedéves év/év GDP szdm. A régié szempontjabdl kiemelten fontos
olajér az elmdlt héten hosszu idé 6ta elészor 60 dolldr folé tudott emelkedni, dm a hét végére Gjbdl 57 dolldrra cslszott vissza a kereslet visszaesésével kapcsolatos
vélemények nyoman.

Varakozdsok a kozeljovére: A héten nem publikdinak kiemelt fontossdgu adatot, taldn a munkaerdpiac szémai okozhatnak majd némi izgalmat. Egyedi részvények
vonatkozdsaban a pénteki piaczdrdst kovetd hir, hogy a MOL 10%-0s részesedést vasarolt (a részesedésért sajdt részvényekkel fizetett) egy iraki gazkitermeléssel foglalkozé
cégben. Az elsé elemz6i kommentdtorok alapvetéen pozitivan értékelik a tranzakciét, ugyanakkor ne felejtsiik el, hogy kilonféle piaci pletykdkra a MOL mdr pénteken tobb
mint 9%-ot emelkedett.
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