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Osszefoglald a befektetési alapokat befolydsold fébb tokepiaci mutatdk alakuldsardl
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Kamatlab és devizapiac

Az elmilt hét eseményei: A jegybank a vdrakozdsoknak megfeleléen 9,50%-o0s szinten, vdltozatlanul hagyta az alapkamatot. A déntéssel egy idében megtdrgyaltdk az
inflacios jelentést, amiben kiemelték, hogy az elmdlt hénapokban tovédbb romlottak a vildggazdasdgi kildtasok, a vildgkereskedelem és ezen belll kiemelten az Eurdpai Unid
kereslete nagymértékben visszaesett, ami a vartndl nagyobb visszaesést jelent az orszdg exportjdban. Azonban a megelézé hénapokhoz képest egyértelmden javult a
megkozelitése a régionak, és az Gj kormdny adminisztrativ intézkedései is pozitiv hatdsokkal jarhatnak. Mindezeket figyelembe véve a kovetkezbk szerint médositotta a
jegybank az inflaciés és novekedési kildtdsait: Inflécid 2009: 4,5%, 2010: 4,3%, 2011: 1,9%, Novekedés sorrendben: -6,7%, -0,9%, 3,4%. A jegybank kozéptdvu inflaciés
horizontjan ezek szerint az inflaciés célok nincsenek veszélyben.

A forint 280 - 284 kdzotti sGvban mozgott a héten, folyamatosan lassan gyengulve, amig az dllampapirok piacdn meglehetésen nyugodt volt a hét, gyakorlatilag véltozatlanul
maradtak a hozamszintek. Az AKK harom és tizenkét hénapos dkj aukciot tartott, 9,33%-0s és 9,64%-0s hozamszint mellett keltek el, emellett likviditdsi okokbél hathetes papir
is kibocsdtdsra kertilt 9,46%-0s atlaghozamon.

Az dprilisi munkanélkuliségi rata tovdbbi emelkedést mutatott, az el6z8 9,7% utdn 9,9%-os értékkel. Szintén dprilisra vonatkozéan jelent meg az ipari drindex vdltozdsa, amely
havi szinten 1,9%-0s csokkenést mutatott, éves szinten pedig 7,2%-os emelkedést mutat.

A lengyel jegybank szintén vdltozatlanul 3,75%-0s szinten hagyta az alapkamatot, viszont a bankkozi likviditds ndvelése céljgbdl 50 bdzisponttal 3%-ra csokkentette a bankok
kotelezo tartalékoldsi ratgjat.

Varakozdsok a kozeljévére: A forint az utobbi idében egy szlik sGvban mozgott, a 275 -290 kdzétti szintekrél nem tud kitorni, amennyiben ebbdl a savbél valamelyik irdnyba
ki tudna torni, jelentds elmozdulds is kévetheti. A nemzetkozi hangulat tovabbra is nagyon pozitiv, azonban egyre erésodnek azok a hangok, amelyek szerint naprél-napra
jobban érik egy komolyabb korrekcid.

Részvénypiac

Az elmllt hét eseményei a globdlis részvénypiacokon: A Plinkésd Hétfével megtoldott hét legnagyobb attrakcitja éppen tegnapra esett, amikor is az S&P 500-nak végre
sikerdlt attérnie a blvos kétszdznapos mozgddtlagot. Ennek a technikai szempontbdl rendkivil fontos szintnek az dttorése szdmos elemzé szerint el6feltétele volt a tovdbbi
emelkedésnek, dm érdemes az ellentdbor véleményét is figyelembe venni, akik a tavaszi emelkedést tovdbbra is egy medve piaci rallynak tartjak. Malt hét elején az észak-
korai nukledris robbantds és rakétakisérletek okoztak némi feszultséget a piacokon. Ami a publikdlt adatokat illeti, az USA-ban javult a fogyasztéi bizalom, az ingatlan piac
esése is megtorpanni ldtszik, valamint a felllvizsgdlt GDP adatok is némileg optimistdbbd tették a befektetSket. A fejlett piacok kis emelkedéssel zartak pénteken a mult hetet.
Egyedul a fejl6dé borzék tudtak komolyabb pluszt felmutatni, amelynek hatterében jelentés szerep jutott a dollar gyengllése miatt jelentésen megugré nyersanyagdraknak.

Az elmUlt hét eseményei az EMEA részvénypiacokon: A térség piacai vegyes teljesitményt mutattak az elmult héten, a kézép-kelet-eurdpai tézsdék jellemzéen estek,
amig az orosz és a dél-afrikai tézsdék (kdszénhetéen a nyersanyagdrak szagulddsdnak) jelentés mértékben emelkedtek. Mivel a két emelkedd piac egyben az index két
legnagyobb sulyt tagja is, az MSCI EMEA Index dsszességében 3,1%-0s pluszba kertilt. A globdlis gazdasdg élénkiilésének jeleire egyértelmlek a nyersanyagok felé fordultak a
befektetdk, jelentdsen dragultak a kulonféle fémek - 2008 oktobere 6ta nem Idtott szintre emelkedett példdul a réz -, valamint folytatédott az olaj rallyja is. A magyar piacon
sziinnapnak szdmité tegnapi napon rdaddsul szdmos nemzetkdzi piacon, igy a nyersanyagok piacdn is folyt a kereskedés, amelyben az olaj kurzusa egészen 68 dolldr folé
ugrott, jelentés I6kést adva az energiaszektorra épilé orosz tézsdének. A nyersanyagok draguldsa mellett sz6l a dolldr gyenglilése is, hiszen az elmlt évtizedek egyik jellemzd
trendje volt, hogy dolldrgyengilés esetén a fokozddd inflacids nyomds eléli védekezésként sok befekteté a nyersanyagok felé fordul.

Varakozdasok a kozeljévére: A hétfsi rallyt kdvetéen kérdéses, hogy ebbdl mennyit adnak vissza piacok, vagy a most mar témasznak szamitd szintek folétt tudnak-e
konszoliddlddni. A héten publikdljdk a széles korben figyelt ISM konjunktira-mutatét, valamint érdekesek lesznek a munkaerépiac helyzetérél sz6l6 szamok is. Azonban ami
taldn ennél is Iényegesebb, hogy tovabb folytatodik-e a dolldr gyengiilése a devizapiacokon.
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