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Kamatlab és devizapiac

Az elmilt hét eseményei: Optimistan indult a révid hét, miutdn Pinkdsd hétfén a vildg tézsdéi komoly emelkedést mutattak fel, igy kedden a forint és a kotvénypiac is
erésodni tudott. A hangulatot erdsitette a mdjusi bizalmi index, ami tovdbbi javuldst mutatott. Azonban egyre er6s6dé negativ hirek kertltek napvildgra Lettorszagrél, ami
természetesen hazdnk megitélését is érintette, igy elfogyott a jokedv, és gyengulésnek indult az dsszes régios devizaval egyutt a forint is, a hét kezdeti 278-as szintrél 290-ig
gyengult a hét végére. Pénteken megjelent az dprilisi ipari termelési index, ami tovdbbi gyengulést mutatott, 25,3%-kal csdkkent éves szinten, ami havi indexben igen jelentés
5,1%-0s visszaesést jelent.

Hozamemelkedés kdzepette jonak mondhaté volt a heti kétvényaukeio, ahol a felkindlt papirokat tuljegyezték, a harom és tiz éves papirokbdl a felkindlt 6t helyett a nagy
érdeklddésnek kdszonhetden hat milliardot bocsatott ki az AKK, a hdrom évesben 10,30%-0s, az 6t éves papir esetében 10,40%-0s, amig a tiz éves papir 10,37%-0s Gtlagos
hozamszint mellett.

Amerikdban vegyes makroadatok Iattak napvildgot, kiléndsen a péntek volt érdekes, mikor munkaeré-piaci adatokat meglehetésen vegyes fogadtatdsban részesitette a piac.
Hiszen nagy javuldst mutatott az el6z6 héten friss munkanélkili segélyért jelentkezék szama, dm ez még mindig 345 ezer embert jelent. Rdaddsul a munkanélkiliségi mutatd
tovdbb nétt, elérte a 9,4%-os értéket, ami komoly aggodalmakra ad okot hosszdtavon.

Az Eurdpai Kozponti Bank 1%-on, az angol BOE 0,5%-on véltozatlanul hagyta irdnyadd kamatszintjét. A dontést kévetd nyilatkozatdban (kommentben) az ECB jelezte, hogy a
kordbbindl borisabban latjék az Eurozona kildtasait: a vélsag elhtizoédobb lesz az eddig vartndl, és a fellendlés is legkordbban csak 2010-ben indulhat el, ezen megldtdsokat
a makro-szamok csak megerdsiteni tudjdk.

Ekozben Izland djabb 100 bdzisponttal 12%-ra csokkentette alapkamatdt.

Varakozdsok a kozeljévére: Az EP vdlasztdsok eredménye 6nmagdban mindenképpen jél tikrdzi a hazai politikai helyzetet. Kérdés, hogy a kormdnyzopart részérdl milyen
kovetkezményekkel fog jarni. Fél6, hogy az eddig elinditott megszoritdsok és dtalakitdsok egy részét bedldozzdk a jové évi vdlasztdsi kiizdelem oltdrdn. A kovetkez6 héten GDP
és inflaciés adatok Iatnak napvildgot.

Részvénypiac

Az elmult hét eseményei a globalis részvénypiacokon: Ahogy azt madr eléz6 heti szamunkban is irtuk, malt hétfén rallyztak a piacok, dm a hét tovabbi részén lassan
csordogdltak lefelé, dm igy is javarészt pozitiv tartomdnyban tudtdk abszolvdlni a periddust. A fébb fejlett piaci mutaték kozul a legerésebb a technolégiai papirokat tomoritd
Nasdaq index volt, amely +3,71%-ban zdrta a hetet, amig a feltérekvé orszdgok kozétt Kina és Oroszorszdg tovdbb robogott, mindkettd 5% koruli pluszt konyvelhetett el a
hétre. A legfontosabb hir a tengerentuli munkanélkliségi adat volt, amely a vartndl nagysagrendekkel jobb lett. A vart 520 ezer helyett, "csak” 345 ezer munkahely sz(int meg.
A befekteték egyre hangsulyosabb figyelmet szentelnek a Kindbdl érkezé szamoknak - ezek minéségét meglehetésen sokan vitatjdk -, amelyek szintén megmelengették a
szakemberek szivét, dm ami a kildtasokat illeti, a kormdnytagok bizonytalansdguknak adtak hangot.

Az elmult hét eseményei az EMEA részvénypiacokon: Visszafogott mértékben ugyan, de a magattink all héten is folytatni tudtdk a régid piacai a mdrcius eleje 6ta tartd
emelkedéslket. Az MSCI EMEA Index 1,3%-kal kerdlt feljebb, a legjobban teljesité piacok kozott pedig az egyiptomi, a cseh és a lengyel tézsdéket taldlhattuk. A kedvezd
hangulat tovdbbra is megmaradt: az amerikai piacok fontosnak tartott szintek folé tudtak kerllni, a nyersanyagok rovid tava emelkedd trendje vdltozatlanul érvényesdilt,
illetve a kulonféle kockazati-étvagy mutatok sem romlottak. Az EMEA piacok egyébként a marcius eleje éta tartd emelkedésben érdemben felllteljesitették a fejlett tarsaikat,
ami tikrézédik a régidba fektetd alapokba torténd folyamatos és jelentés mértéki tékebedramldsban is. Azok a befekteték tehdt, akik tavaly 6sztél kezdédéen elmenekdltek a
régiébdl, az elmult hénapokban elkezdtek visszatérni ide.

Varakozdasok a kozeljovére: A jové héten némileg leapad az adatfolyam, igy ismét a vdllalati hirek vehetik &t a fészerepet. A befektetSk figyelme egyébként az elmdlt
napokban az amerikai kétvényhozamok és a dolldr-euré drfolyam ingadozdsai lattdn egyre inkdbb a globdlis fiskdlis és monetdris intézkedések hatdsossdgdnak és
fenntarthatésagdnak kérdése felé fordult, amely természetesen a kockdzatvdllaldsi kedven keresztul a részvénypiacokra is hatdssal lehet. A piacoknak sikertlt attornitk a
sokak dltal kulcsszintnek tartott 200 napos mozgddtlagok jelentette szinteken, dm az ezt kdvetd jelentds kitérés - pont a fent emlitett aggodalmak miatt - egyel6re elmaradt.
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