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Osszefoglald a befektetési alapokat befolydsold fébb tokepiaci mutatdk alakuldsardl
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Kamatlab és devizapiac

Az elmult hét eseményei: A vdrakozdsoknak megfeleléen meglehetésen nyugalmas hétnek nevezhetjik a megelézé hetet. A hét kis gyengiiléssel indult, a hétvégi G8
csUcstaldlkozé utdni dolldrerésodés gyengitette a régids devizdkat, igy az el6zé heti 276-os szintrél kis lejtmenet utdn a tovabbiakban 280 és 284 kozott mozgott a forint az
euréval szemben. Kotvényfronton szintén teljes nyugalom volt, a forinttal egyiitt mozogtak a hozamok, de jelentds elmozdulds nem tortént. Az AKK vdltoztatott az elmult
idészakban rendszeresen tartott visszavdsdrldsi aukciés rendjén, igy most a héten mdr az Uj rend szerint nem vdsdrolt vissza papirokat. A kibocsatdsi rendjén egyelére nem
vdltoztatott és a mennyiségeken sem. A mostandban szokdsos hdrom, 6t és tiz éves papirokban csutortokon 5-5 milliard forintnyi kdtvényre hirdetett meg aukciét. A hét eleji
gyengulést kihaszndlva az aukcion komoly érdeklédés mutatkozott a papirok irdnt, mindhdrom lejératot tobb mint hdromszorosan tuljegyezték, a hdrom éves papir
kibocsdtott mennyiségét a nagy érdeklédésnek kdszonhetden 6,5 milliardra modositotta az AKK. Az Gtlaghozamok a kovetkezék szerint alakultak: 3év: 10,26%, 5év: 10,36%,
10év: 10,46%.

Csutortokon a svdjci jegybank a vérakozdasoknak megfeleléen szinten tartotta a 0,25%-os alapkamatdt, a kommentdrban kifejtette, hogy tovdbbra is fontos a recesszi6 és
dezinflacio elleni kiizdelem, amit az alacsony kamatszinttel probdinak elémni és tovdbbra is fellépnek a frank tllzott erésodése ellen, ami jé hir a hazai hiteladésoknak.
Pénteken jelent meg az Gprilisi bérstatisztika és foglalkoztatdsi adatok, ami szerint a bruttd bérek 3,5%-kal, mig a nettd bérek minddssze 2,7%-kal haladjak meg az el6zé év
azonos iddszakat. Redlértelemben, inflacioval korrigdlva ez 0,7%-0s csokkenést jelent. A jutalmak, bonuszok elmaraddsa és értelemszerlien a bérstopok magyardzzdk az
adatot. A foglalkoztatottsdg komoly mértékben csokkent a hénap sordn, a versenyszférdban 140 ezer fés csokkentés, amig a koltségvetési szektorban 20 ezer f6s névekedés
volt megfigyelhetd.

Varakozdasok a koézeljévére: A héten jegybanki kamat-meghatdrozéd Ulések lesznek a régidban és az USA-ban. A legjelentdsebb természetesen hétfén az MNB Ulése,
amelytdl az elemzdk egyértelmlen a kamat szinten tartGsat varjdk. A meghatdrozé valészinlileg a komment lesz, hiszen az inflacié oldaldrdl nézve kedvezd béradatok nem
jelentenek korlatot a kamatcsokkentés Gtjdban, kidertl a tandcs hogyan vélekedik, a gyenge forint és az AFA egyszeri hatdsa mennyire befolydsolja az drnovekedés
alakuldsat.

Részvénypiac

Az elmilt hét eseményei a globdlis részvénypiacokon: A tavaszi rally kezdete 6ta ez volt a mésodik minuszos hét, a fejlett piacok kézil az S&P 500 2,60%-ot, a német
DAX 4,53%-ot esett, amig a feltrekvd piacok kézil a brazil Bovespa 3,78%-kal csokkent. Udité kivételt a Shanghai Composite Index jelentette, amely kozel 5%-os draguldst
kovetben Uj éves csucsra tudott emelkedni. A publikalt adatok vegyes képet mutattak, az ingatlanpiac tovdbbra is vergédik, a konjunktira adatok sem lettek tal biztatéak, dm
némi optimizmusra adhat okot, hogy csdkkent a tartésan munkanélkiili segélybél élék szama az Egyesdilt Alamokban. Ami Kindt illeti, az dllami cégek az elmilt hénapok sordn
jelentés készleteket halmoztak fel a gydrtdshoz szikséges nyersanyagokbdl, dm ez a felvasdrldsi hulldm a végéhez kezd kézeledni. Sok elemzd jelentbs ipari
nyersanyagdresést var, mivel Ugy gondoljdk, hogy a kiesd kinai kereslet helyébe nem fognak Gj megrendelések érkezni. Ha ez valéban bekdvetkezik, az minden bizonnyal
negativan fog hatni a kitermel vdllaltok részvénydrfolyamaira, melyek elsé sorban Ausztrdlidban, Brazilidban, Oroszorszdgban és az afrikai kontinensen taldlhatéak.

Az elmult hét eseményei az EMEA részvénypiacokon: Megtorpant a mdrcius eleje éta tartd, gyakorlatilag téretlen emelkedés a régié piacain is, az MSCI EMEA index -
5,3%-o0s teljesitménnyel zarta az elmult hetet. Az elmdlt napokban a régidba fekteté alapokba torténd tékebedramlds is lassult, ami mdr jelezte, hogy a komoly emelkedést
kovetéen nétt az 6vatossdg a befektetdk korében, illetve hogy sokan doéntéttek a profitrealizalds mellett. Minderre a legjobb példa taldn a marcius 6ta tarté idészak abszolit
sztdrjdnak szamitd orosz piac, mely 10% feletti esésével a leggyengébben szerepld tézsde volt az elmult héten. Az orosz piac esésében egyébként szerepet jatszott az olajdar
megtorpandsa is - a feketearany kurzusa a hét végére a kordbbi 72 dollarrél ismételten 70 dolldr ald mozdult. A régidhoz kapcsolddod érdekesség tovabbad, hogy az dltalunk is
figyelt indexet 6sszedllitd MSCI dontése alapjan 2010 tavaszatdl Izrael a fejlédd orszdgok korébdl a fejlett orszdgok kozé kerll dtsoroldsra, ami azt jelenti, hogy kikeril az
dltalunk is hivatkozott indexcsaladbdl. A hét nyertese egyébként a torok tézsde volt, kdszonhetéen annak, hogy az IMF alelnokének Iatogatdsa kapcsan olyan piaci pletykdak
terjedtek el, melyek szerint megsziletett az IMF és a torok kormany kozott a megdllapodds az IMF hitel részleteirdl. A pletykat végul a hivatalos forrdsok cafoltdk, illetve
jelezték, hogy a tdrgyaldsok tovdabbra is folyamatban vannak, dm a hirtelen megugrdst az drfolyamok a céfolatok ellenére egyelére nem adtdk vissza.

Varakozdsok a kozeljovore: Kézeledik a negyedév, félév vége, ami jellemzéen a forgalom és a volatilitds megemelkedésével jar, igy varhatéan mozgalmas lesz az
elkdvetkezendd masfél hét. Ezen felul érdemes lesz figyelni a FED keddi kamatdontd Ulésére és a hozzd flizott kommentdrokra. Az USA-bél érkezni fognak lakdspiaci adatok,
illetve Németorszagban a friss IFO index adatok lehetnek érdekesek.
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