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Fébb devizak Fébb iaci mutatok Fébb iaci indexek Irdnyadd kamatok az elmdlt 3 hénapban
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Kamatlab és devizapiac

Az elmlt hét eseményei: A mUlt héten a forint Gjabb komoly lendiiletet vett és tovabb erésddatt. A hét kdzepén 270 alatt is jart, majd pénteken kis korrekciot kdvetve 272-
es szinten zdrt az euréval szemben. Az dllampapirpiac is Gjraéledt, komoly erésodés ment végbe, féleg a hozamgdrbe hosszl végén, ahol a tiz éves és hosszabb lejdratok
hozamai mintegy 80-100 bdzispontot csokkentek. A rovidebb lejaratokon kisebb mértéki volt a csokkenés, az éven bellli lejératok esetében pedig a hozamszintek nem
vdltoztak. A pozitiv nemzetkozi hangulatot erdsitették a hazai j6 adatok is. Hétfén publikdlta a KSH a mdrcius-mdjusi idészakra vonatkozé munkanélkiliségi adatot, amely
mind a vdrakozdsokndl, mind oz el6z6 id6szak értékénél jobb, 9,8% lett. A folyd fizetési mérleg adat szintén kedvezéen alakult, az elsé negyedévben 591 millié eurés
egyenleget mutatott. Emellett a bizalmi indexek a vérakozdsokhoz és az el6z8 idészaki értékhez képest is jobbak lettek.

Az AKK a nagy érdeklédést és pozitiv hangulatot kihaszndlva megemelte az eredetileg is a megszokottndl nagyobb mennyiségre meghirdetett, aukcién értékesitésre bocsdtott
Allampapir mennyiségeket. Az aukcién a hdrom éves papirokndl 9,34%-os, 6t éves papirokndl 9,37%-0s, mig a tiz éves papirokndl 9,24%-os atlaghozam alakult ki.

A romdn jegybank a vdrakozdsoknak megfeleléen 50 bdzisponttal 9,00%-ra csokkentette irdnyadd kamatdt, ezzel jelen pillanatban, a sziken vett régiéban hazdnkban a
legmagasabb az alapkamat.

Az Eurépai Kézponti Bank szintén kamatdontd dlést tartott, az elemzdi eldrejelzésekkel 6sszhangban, egyhangl dontéssel 1%-on vdltozatlanul hagyta a kamatszintet. A
kommentdrjdban Trichet elndk kiemelte, hogy az drstabilitdst tovabbra sem Iatjdk veszélyben, az eddigi kilonb6zé gazdasdagi 6sztonzések ellenére is elmondhaté, hogy az
eurépai gazdasdgi teljesitmény csokkenésének megdlldsdra, élénkilésre valamikor 2010 kozepén szdmithatunk legkordbban.

Varakozdsok a kézeljévére: A vilagpiaci hangulat épp fordulni latszik a negativ irdnyba, igy valészinlleg a forint is gyengiilhet. Ellendlldst jelenthet a 275-6s szint, amit a
forintnak lefelé negyedszerre siker(lt attornie, illetve a kétszdz napos dtlag, ami jelenleg 280 korul taldlhatéd. Az dllampapirpiac is korrekcié elé nézhet, ami érthetd is a mult
heti éridsi rali utan.

Részvénypiac

Az elmult hét eseményei a globdlis részvénypiacokon: A Fliggetlenség napja miatti révid kereskedési hét kedélydllapotdt meghatdrozta a rendkivil negativ munkaeré
piaci adat. A nem mezégazdasdgi dolgozok létszdma a vartndl jéval nagyobb mértékben, 467 ezerrel csdkkent. Az amerikai S&P 500 2,5% esett az elmult héten, ami egyben
azt is jelentette, hogy ismét az 50 napos mozgddtlag alatt tartézkodik az index. A feltorekvé piacok kozil a kinai Shanghai Composite tudott jelentésebb mértékben erésédni, a
mutaté kozel 5,5%-ot emelkedett.

Az elmdlt hét eseményei az EMEA részvénypiacokon: Osszességében nem voltak jelentésebb mozgdsok a régié tézsdéin az elmult idészakhoz képest. Az MSCI EMEA
Index 1,1%-o0s pluszban zdrta a hetet. A hangulat ugyanakkor révid tdvon inkdbb negativnak tlnik, melyben jelentds szerepe van a 70 dollar folétti szintekrdl 64 dolldrra esé
olajarnak. Az EMEA térségben egyébként az elmult héten a magyar tézsde teljesitett a leggyengébben, mindez ugyanakkor a mdasodik negyedéves kimagaslé emelkedés és a
mar az eléz6 napokban is megindult profit realizdldsok fényében nem jelentett kilondsebb meglepetést. A régié makrogazdasdgi adatai kézott a torok GDP-szdm volt a
legfontosabb, mely a vartndl sokkal nagyobb gazdasdgi visszaesést mutatott az elsé negyedévben (-13,8% a vart -11,5% helyett). A torok piac mindezek ellenére meguszta a
hetet jelent&sebb esés nélkil, az index 0,3%-o0s pluszban zdrt.

Vdrakozasok a kézeljévére: A hét sziikslkddni fog gazdasdgi adatokban, dm szerddn piaczards utdn az Alcoa megnyitja a mésodik negyedéves jelentési szezont, ami
jelentdsen befolydsolhatja az dltaldnos hangulatot.
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