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Irdnyadé kamatok az elmilt 3 hoénapban
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Kamatlab és devizapiac

Az elmilt hét eseményei: A forint a hét eleji 270 korili szintekrél péntekre 276-ig gyengilt. A kereskedés azonban tovdbbra is beleillik a mdrcius vége 6ta tartd erésédd
trendbe, és a forint euréval szembeni drfolyama a piac dltal elfogadhatonak tartott 270-285-6s sdvban mozog. A kotvények tovabb erésodtek a héten. Tovabbra is a
hozamgorbe hosszl vége volt jobban keresett, emellett, a hét folyaman, az egyre er6s6dé kamatvagdsnak koszonhetéen, elétérbe kertltek az éven beldli szegmensek is. Mind
a kedden rendezett harom hénapos, mind a csutértoki éves DKJ aukcidn oridsi volt az érdeklédés. A meghirdetett mennyiségek tébb mint négyszeresére érkezett vételi
ajénlat, mindkét esetben a tervezettnél tobb papirt bocsdtottak ki a nagy keresletre tekintettel. Az éves papir 9,11%-os dtlaghozamon, mig a hdrom hénapos 9,23%-o0s
atlaghozam mellett kelt el.

A héten napvildgot Iatott ipari termelési adat a varakozdsoknak megfeleld, 22,1%-os csokkenést mutatott.

A vildgpiaci hangulatot a kockdzatkertlés jellemezte, a tézsdék gyengélkedtek, a carry devizdk gyengultek, a dollar erésodott. Ez hatdrozta meg alapvetéen a forint
kereskedését is. Emellett a héten Gjra kozéppontba kerdlt Lettorszdg, ahol a LAT leértékelésének veszélyére figyelmeztettek az elemzék.

Az angol jegybank a héten tartott kamat-meghatdrozé Glést, ahol varakozdsoknak megfelelé eredmény sziletett, az irdnyadé kamat (0,5%) nem vdltozott.

Vdrakozasok a kézeljévére: Indul a tézsdei cégek mdsodik negyedéves jelentési szezonja, ami alapvetden fogja meghatdrozni az elkdvetkezd idészak hangulatdt mind a
részvény piacokon, mind a devizapiacokon. Kedden jelenik meg a juniusi inflaciés adat, mely fontos indikaci6 lehet a kovetkezé kamatdontés el6tt, a varakozds 4,2% koruli.
CsUtortokon béradatok jonnek, amik szintén fontosak az inflacié szempontjabdl.

Részvénypiac

Az elmult hét eseményei a globdlis részvénypiacokon: Immdron a negyedik minuszos hetiiket zartdk a nemzetkézi borzék, a fejlett piacokat reprezentalé MSCI World
Index 2,4%-ot, mig a fejlédé tdarsaikat tartalmazé mutatd 4%-ot vesztett értékébdl. Az Udité kivételt ezdttal is a kinai Shanghai Composite jelentette, amely a kedvezétlen
befektet6i hangulat ellenére kozel 1%-kal tudott erésddni. Szektordlis dsszehasonlitdsban a pénzigyi és az energetikai papirok vezették az esést, utdbbi rossz
teljesitményében jelentds szerepe volt az olajdrak nagymértékl csokkenésének (-8,77%). A jelentési szezont az Alcoa nyitotta meg, mely az elmUlt negyedévben is veszteséges
volt, dm annak mértéke a vartndl kisebb lett. Kifulladni latszik a tavasz elején indult emelkedés, szdmos kockdzati indikdtor - volatilitds index, tengeri fuvarozdsi tarifdk, japan
jen er6sodés stb. - romlé piaci kornyezetet irdnyoz el6.

Az elmilt hét eseményei az EMEA részvénypiacokon: Az elmllt hetekben is érezhet megtorpandst kévetéen, érdemi korrekcidt hoztak az elmult napok a régié
részvénypiacaira - az MSCI EMEA Index 6,3%-0s minuszban zdrt. A cseh tézsde kivételével (melyet alapvetéen a CEZ j6 teliesitménye tartott) a térség valamennyi
részvénypiaca esett. A legjelentésebb minuszt ismételten az orosz tézsde produkdlta, melyben nagy szerepe volt, hogy a kockdzati étvagy csokkenésének és a gyors
gazdasdgi talprddlldsba vetett hit gyengllésének eredményeképpen a pdr héttel ezel6tti 72-73 dollarrél 59 dolldrra esett az olaj hordénként dra. A magyar piacon az OTP dllt
a hirek kozéppontjdban - a bankpapirhoz kapcsolédik egyfelél, hogy a menedzsment ismételten megerésitette az idei 150 millidrdos profit-tervet (a piaci konszenzus 100
milliard forint kordl van), illetve pozitiv jelzéseket adott a mdasodik negyedéves eredménnyel kapcsolatban is (stabilizdlédé helyzet Ukrajndban, az elsé negyedéves szinten
maradé céltartalék-képzés). A masik hir, hogy az EBRD a vdrakozasoknak megfelelen 200 millié euré aldrendelt kélcséntékét nydjt az OTP-nek, illetve 20 millid eurd értékben
vasdrol OTP sajdtrészvényeket. A megdllapodds gyakorlatilag hénapok 6ta a levegében ldgott, ezért a mostani bejelentés pozitiv piaci reakciét mar nem is vdltott ki.

Varakozasok a kézeljovére: A kévetkezd 5 napban beindul a vdllalati eredmények dradata, érdemes lesz figyelni a JPMorgan, a Goldman, az IBM és a Google eredményeit,
valamint Amerikdban és Németorszagban is publikdlnak konjunktira mutatdkat, melyek érdemben befolydsolhatjdk a befektetéi hangulatot.
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