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Fébb devizak Fébb jaci mutatok Fébb részvénypiaci indexek Iranyadd kamatok az elmdilt 3 honapban
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Kamatlab és devizapiac

Az elmlt hét eseményei: Tovabbra is pozitiv volt a hangulat a vildg pénz- és tékepiacain. A tézsdék szdarnyaldsukkal tovdbb hiztdk a régids devizakat, igy a forint is tovdbb
erésodott az el6z8 hét végi 272 koruli szintrél az év elején Iatott 265-266-ig az eurdval szemben. A kotvénypiacon szintén tovabbi élénkilés ment végbe, a hozamok Gjabb 20-
40 bdzisponttal csokkentek. Kuléndsen nagy érdekiédés mutatkozott a héten kibocsdtott (aukciondlt) éves papirok irdnt. Az aukcion éridsi érdeklédés mutatkozott, kozel
0tszoros tlljegyzés mellett 8,63%-on alakult az dtlaghozam. A hdrom hénapos aukcién is hasonléan nagy érdeklédés mutatkozott, 8,96%-o0s dtlaghozam mellett. Mindkét
hozamszint azt mutatja, a befekteték biztos kamatvagdst varnak a jegybank kovetkezd Ulésein. A megnovekedett érdeklédés azt feltételezi, hogy az MNB-nél az elmdlt
hénapok sordn felhalmozott pénzmennyiség elindult és keresi az Gtjat, amely folyamat jé hatdssal lehet akdr a hosszabb lejdratokra is.

Az elmUlt héten mind a tengeren tdli ingatlanpiacrél, mind a gazdasdgot megitélé hangulatindexek oldaldrél kedvezé szdmok lattak napvilégot, ami a folytatédd jé véllalati
jelentésekkel tovabbi komoly erésodést iranyoz elére Ugy a vildg tézsdéin, mint a régié deviza és kétvény-piacain.

Varakozdasok a kézeljévére: A hét egyértelmiien legfontosabb és legmeghatdrozébb eseménye a hétféi jegybanki kamat-meghatdrozo lés lesz, ahol a vérakozdsok szerint
a monetdris tandcs 50 bdzisponttal 9,00%-ra csékkenti az irdnyadd kamatot. Emellett szerddn munkanélkiliségi adat Iat napvildgot, amit az el6zével azonos szintre, 9,8%-ra
varnak az elemzék. A régidban Lengyelorszdgban lesz még kamatdontés, ahol a varakozdsok a 3,50%-o0s kamat szinten tartdsat josoljak.

Részvénypiac

Az elmilt hét eseményei a globdlis részvénypiacokon: Elsésorban a vértndl jobb vdllalati eredményszezonnak kdszonhetben dibérégtek a részvénypiacok, nagy
dltaldnossdgban 4%-10% kozotti pluszokat tudtak produkdini. Az S&P 500 index tagjaibdl eddig 181 jelentett, sszességében a cégek 72%-nak egy részvényre jutd eredménye
multa feltl a vdrakozdsokat, dm ha alaposabban megvizsgdljuk szdmokat, azt Iathatjuk, hogy a bevételek jelentés mértékben csokkentek és csak a megszoritd,
koltségcsdkkentd intézkedéseknek kdszénhetben sikeriilt elérni ezt a kiugréan j6 eredményt. Ovatossdgra adhat okot, hogy tébb meghatdrozé vdllalat is bizonytalan, de
inkdbb negativ jovoképet vdzolt fel az elkdvetkezendd két negyedévet illetéen - Microsoft, UPS. Technikai szemmel nézve a fontosabb borzék a nydr eleji cstcsok
atszakitdsaval kitdrtek a savbdl, igy megnyilt az Gt a tovabbi emelkedésnek, dm mds mutatdk alapjan mar tdlvettnek ldtszanak a piacok.

Az elmlt hét eseményei az EMEA részvénypiacokon: A fejlett piacokkal dsszhangban a régid t6zsdéin is tombolt az optimizmus az elmUlt napokban - az MSI EMEA Index
a hetet 6,4%-0s pluszban zdrta, illetve a régié fontosabb devizdi is 2-3%-kal tudtak erésodni a dollérral, valamint az eurdval szemben. A kockdzatvdllaldsi kedv erésségét a
nyersanyagdrak alakuldsa is bizonyitja, a pdr nappal ezelétt még 60 dolldr ald esé olajdr Gjbol 69 dollar kozelébe emelkedett. A térségben a vdllalati hirfolyam meglehetésen
csendes, dm az elkdvetkezd hetek ebbdl a szempontbdl is vdltozdst hoznak majd, hiszen Amerikdat kovetden a fejlédé piacokon is megindul majd a masodik negyedéves
gyorsjelentési szezon. Ehhez kétédik, hogy a Magyar Telekom menedzsmentje Ugy nyilatkozott az elmult héten, hogy a recesszids kdrnyezet mind a vezetékes, mind a mobil
Uzletagat komoly nyomds ald helyezi. A napokban egyébként a cseh és a lengyel vezetd tézsdei tavkozlési cégekkel kapcsolatban is meglehetésen pesszimista elemzéi
varakozdsok fogalmazédtak meg - egyre tobb elemzés Iatja gy, hogy a szektor ,recesszio tlré képessége” a kordbban gondoltndl gyengébb.

Varakozdasok a kozeljovére: Az elkdvetkezendd 5 napban tovdbb folytatédik a jelentési szezon, most féleg a Németorszagbdl érkezé szdmokra lesz érdemes fokuszdlni -
Deutsche Bank, Daimler, SAP, BASF, Volkswagen -, illetve publikdljak a mdsodik negyedéves amerikai GDP-t is, ami lényegileg mozgathatja a piacokat.
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