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F6bb devizak F6bb jaci mutatok F8bb részvénypiaci indexek Irdnyadé kamatok az elmdlt 3 honapban
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Kamatlab és devizapiac

Az elmilt hét eseményei: Az ideahaza révid hét minddssze egy béradatot hozott, ami nem szolgdlt tul nagy meglepetésekkel. A bruttd bérek janiusban 1,1%-kal, a nettdk
0,9%-kal voltak magasabbak, mint egy évvel kordbban, ami a 3,7%-os inflacié mellett negativ redlbérvaltozast jelent. Konjunktardlis szempontbdl még kedvezétlenebb, hogy
ekozben az alkalmazdasban dallék 1étszama 4,2%-kal csokkent ugy, hogy az dllami szféra egy év alatt tébb mint 30 ezer embert szivott fel. A visszaesés oka a versenyszféra
rohamos létszamleépitése volt: ebben a szektorban ezen id6 alatt 7,7%-kal csokkent a létszdm. Nem csoda, hogy a lakosségi fogyasztds még mindig csokkend pdlydn van,
ami a visszaesé beruhdzdsi aktivitdssal pdrosulva még az idei mdsodik negyedévben is gazdasdgi visszaesést okozott.

A piacok egyébként némileg 6vatosan kezdték a hetet, a kinai tézsdén mar masodik hete tapasztalhaté visszaesés felnangositotta a korrekci6 idészerliségét jéslé elemzék
hangjdt. A hét végére viszont, amikor itthon kereskedési szlinet volt, visszatért a pozitiv lendulet, ami mind a forintot, mind a hazai kamatszintet erésitette. Ezen riport irdsakor,
hétf6 reggel, az drfolyam ismét 268 forint/eurd kéril van, a hosszi lejdratéd dllampapirokkal pedig tavaly év vége dta nem Idtott hozamszintek kozelében kereskednek.

Varakozdasok a kézeljovére: A mult heti hangulatvéltds oka az eurdpai tzleti bizalmi indexek vartndl Iényegesen jobb szdmai voltak, amelyek ugyan dibdrgé konjunktdrdt
nem jeleznek, viszont egyértelmdsitik, hogy az eurdpai gazdasdgi térség szabadesése megdllt. Mivel ehhez képest homlokegyenest eltéré adatokra egy ideig nem lehet
szdmitani, a piac j6 hangulata is fennmaradhat. Az persze j6 kérdés, hogy a monetdris és fiskdlis szteroid-kdrdnak készonhetd gazdasdgi stabilizdcié mennyire tekintheté
tartésnak, de ez inkdbb a jovoé év, mintsem az idei dilemmdja, és ezzel a piac a nydr utolsé hetében nem akarja magdt farasztani.

Részvénypiac

Az elmult hét eseményei a globdlis részvénypiacokon: Amig itthon zarva tartottak a piacok az augusztus 20-i Gnnepségek alatt, addig éles fordulat kévetkezett be a
nemzetkdzi piaci hangulatban, készénheten a vdrtndl kedvezdbb lakdspiaci adatoknak - 2005 6ta most elszor mutatott pozitiv valtozdst a haszndlt lakdsértékesités év/év
alapon -, illetve a FED elndkének biztatd szavainak hatdsdra. Domindltak a fejlett piacok: 1,6%-ot emelkedtek, amig a fejlédé tdrsaik, halvdny minuszt mutattak, mivel az dzsiai
piacok tovabb gyengélkedtek: Shanghai Composite -3,3%, Sensex -1,1%. HosszU hdnapok utdn a hét legjobban teljesité szektora a kozmii dgazat lett +2,8%-kal, ellentétben a
ciklikus fogyasztdsi cikkekhez kotheté vallalatok papirjaival, amelyek kézel 1%-ot vesztettek értékiikbél. Erdemes még megemliteni, hogy pénteken az olaj Gj éves cslcsra
emelkedett, hordénkénti drfolyama megkozelitette a 75 dolldrt.

Az elmalt hét eseményei az EMEA részvénypiacokon: Az S&P (j lokdlis cstcsa, valamint az olajér emelkedése az EMEA régiéban is megtette a hatdsdt: az MSCI EMEA
Index a hetet 3,3%-0s pluszban zarta. JOl teljesitettek a nyersanyagokhoz leginkdbb két6dé tézsdék is (orosz, dél-afrikai), de a legnagyobb emelkedést 6sszességében mégis a
lengyel és a torok borze tudta produkdlni. Varsé és Isztambul esete mdr csak abbdl a szempontbdl is érdekes, mert szdmos fejlett indexhez hasonléan ezen piacok esetében is
Uj lokadlis cstcsokrél beszélhetiink, amely technikai szempontbél egyértelmlen pozitiv jel (a fejl6dé piacokrél tdgabban beszélve érdemes még egyébként megemliteni
Brazilidt, amely szintén Uj éves cslcsra tudott emelkedni a mogéttiink dllé héten). A fenti folyamatok egyébként az elmult idészaki tékedramldsi adatokban is tikrozédnek,
hiszen amig az dzsiai alapokndl az elmult napokban mar a tékekivonds jelei mutatkoztak (Idsd a kinai tézsde esését), addig a latin-amerikai és az EMEA térségbeli alapokndl
még tovdabbra is tékebedramldsrol drulkodnak a szamok.

Varakozdsok a kézeljovore: Héten publikdlt adatokbol az amerikai ingatlanpiac dllapotdrdl tudhatunk meg tébbet, illetve pénteken publikdljak a Michigan-i bizalmi indexet.
Technikai szemmel nézve néhdny hét pihend utdn a fébb indexek ismét Uj lokdlis cstcsokra tudtak emelkedni, ami biztaté a jovét illetéen.
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