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A roviditett tajékoztato feladata, hogy a kibocsdtdsi tdjékoztatd, illetve kezelési szabdlyzat helyett egy rovid,
lényegre szoritkozd informacidés anyag dlljon a befektetd rendelkezésére. Ezért nem tartalmazza az Alap
mikodésével kapcsolatos dsszes, részletes szabdlyt. Esetleges jogi vita esetén a hivatalos kezelési szabdly-
zat és a kibocsdtdsi tdjékoztatd tekintendd mérvaddnak. Az illetékes felligyeleti hatésdg: Pénzligyi Szerveze-
tek Allami Feltigyelete.

1. Az Alap neve: Budapest Arany Alapok Alapja

2. Az Alap tipusa és fajtdja

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kodja: HU0000709290 (Az Alap Feltgyeleti lajstrom szama: 1111-411)
Az Alap a Torvény alapjén nyilvanos, nyiltvégU, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

2.1.1. A t6ke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6ssze-
foglalasa:

Az alap lehetévé teszi, hogy a befekteték az arany ardnak, valamint az aranyrészvények arfolyamvaltozasd-
bél részesllienek. Az alap a befektetéseit Ugy alakitja ki, hogy portfolidjanak jelentds részét kdzvetlenll az
arany érdhoz kotédé befektetések tegyék ki, mig a portfolid kisebb része aranybdnydkba, illetve az iparag
egyéb vdllalatainak részvényeibe, valamint az ilyen részvényeket tartalmazéd kollektiv befektetési formdkba
kertl. Az alap a fennmarad6, varhatdan 10% alatti részt likvid eszkozokben tartja. Az alap a befektetések
sordn felmertlé devizakockdzatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

2.1.2. Az Alap maltbeli hozama

Az Alap nem rendelkezik multbeli adatokkal. Az Alap multbéli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a
jovbbeli teljesitményre, hozamra.

2.1.3. A befektetok azon tipusanak meghatarozasa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tévon gondolkodd befektetének elényds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjliket olyan befektetésben
elhelyezni, ami jelentésen kétédik az aranyhoz, az arany piaci értékéhez. Mivel az arany értéke naprél napra valtozik, igy a
magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdzatot is fel kell vallalnia a befektetéknek. A Budapest Arany
Alapok Alapjaval a befekteték részesedhetnek az arany, mint nemesfém teljesitményébdl, amely védelmet nydijthat az
infléciéval szemben.
Az alabbi felsoroldsban lathatd, hogy milyen médon fektethet aranyba.

- T&zsdén kereskedett alapokon keresztiil, amelyek fizikai aranyba, banyavdllalatok részvényeibe, vagy hatdridés

Ugyleteken kereszt(l fektetnek aranyba

- Bdnyavdllalatok részvényein keresztll

- Hatdridds Ugyleteken keresztl
A befektetés alapkezelé dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év

3. Az Alap célja és befektetési politikdja

Az Alapkezel6 az Alap tokéjét kizardlag a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben
pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Alapkezel6 a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politika minden elemét csak a
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének (mint az Alap szabdlyozé hatésaganak) engedélyével, a kdzzété-
telt kovetd 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

Az Alapra vonatkozé befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis dsszesitett nettd esz-
kozértékéhez viszonyitva értenddk.

Az alap befektetési politikdjanak célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosok részesulienek a fizikai arany
nemzetkdzi piacokon vett dremelkedésének hatdsaibdl. Ez jelenti magdénak az arany aranak alakuldsat, de
jelenti az aranyhoz kotédé iparagakban (bdnydszat, feldolgozds, stb.) miikodé cégek részvénydrfolyamdnak
valtozasat is. Az alap ezért olyan t6zsdén, vagy egyéb nyilvanos piacon jegyzett befektetési alapokba, kdtvé-
nyekbe, certifikatokba, illetve szdrmaztatott termékekbe fektet, melyek dralakuldsa kdzvetlenl az arany
arvaltozasatol fugg, és melyet kiegészithet az aranyhoz kotédé ipardgakban mikodd vallalatok részvényei-
vel, illetve ezeket tartalmazo befektetési alapok jegyeivel is. Az alap a befektetések sordn felmerdlé deviza-
kockdazatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja. Az alap igy 8sszességében az aranypiac kockdazatat futja,
az arany ar emelkedésébdl részesil, annak visszaesésekor pedig veszteséget szenved el.



A portfolié lehetséges elemei:
= szdmlapénz 0-100%
bankbetét 0-100%
dllampapir fedezete mellett kotott repo 0-100%
allampapirok és jegybankok dltal kibocsatott kamatozé eszkdzok 0-100%
gazddlkodo és nemzetkozi pénzligyi szervezetek dltal kibocsdtott kdtvények 0-100%
tézsdei részvények 0-100%
befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési formak, beleértve a tézsdén jegyzett befektetési
alapok (ETF-ek) jegyeit is 0-100%
= certifikdtok 0-100%
= szdrmaztatott lgyletek
= értékpapir-kdlcsonzésbdl szarmazd kovetelések 0-30%

Az alap portfolidjaban a befektetési alapok, és az egyéb kollektiv befektetés formdk egyuttes aranya vérha-
téan meghaladja a 80 szdzalékot. A portfolié tékedttételes, valamint netté révid poziciot nem vehet fel.

Az alap vagyondnak 25%-ot meghaladd részét fektetheti az Amerikai Egyestlt Allamokban bejegyzésre
kerllt SPDR Gold Trust (424 Madison Avenue, 3rd Floor, New York, New York 10017) befektetési alapba. Az
alap célja a fizikai arany arvdltozasdnak lekdvetése.

Az Alapkezeld a befektetési politika minden elemét a Felligyelet engedélyével mddosithatja. A mddositds a
kozzétételt kovetden leghamarabb30 nappal Iéphet hatdlyba.

4, Adozas

4.1. Az Alapok ad6zdasa
Az Alapok az éves nyereségiik utdn nem fizetnek adét.
4.2. A befektetok adozasa

A jelenleg hatdlyos adétorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjévedelemnek mindsdil,
amelynek személyi jovedelemaddja a jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Térvény (tovdbbiakban: SZJA Tor-
vény) értelmében adézik.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama addkoteles drbevételliket ndveli, ami utdn az érvé-
nyes addjogszabdlyok szerint kell adét fizetni.

A jegyzési id6szak alatt megszerzett jovedelem kamatjovedelemnek mindsdil. Ebbe a kdrbe tartozik a disz-
kont jegyzés sordn a jegyzési idészak tartamdra kapott téke utdni jovedelem.

Kulfoldi befektetékre az adott orszdg addjogszabdlyai az irdnyaddak

5. Kockazati tényezok

A folyamatos forgalmazas felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak felfliggesztését a Torvény a kovetkezdképpen szabdlyoz-
za:
249. § (1) A nyilt végli befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd be-
fektetési jegy folyamatos forgalmazdsdt az alapkezel6 kizarélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a
befektet6k érdekében, az aldbbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mel-
lett felfliggesztheti, ha
al az alap adott sorozata szerinti nettd eszkbzértéke nem dllapithaté meg, igy kildnésen ha az
alap sajat tékéje tébb mint tiz szdzalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat
felfiggesztik, vagy
b) a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
(2) A forgalmazast a kivalté ok megsziinésével vagy a Felligyelet felhivdsdra haladéktalanul foly-
tatni kell.
(3) Az alapkezelé az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatja va-
lamennyi olyan tagdllam hatdskérrel rendelkezé hatdsdgadt, amelyben a befektetési jegyet forgal-
mazzdk.
250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap
megszlintetését, illetve beolvaddsdt jovahagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.



251. § (1) A Feltgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az adott soro-
zatot alkoté befektetési jegy folyamatos forgalmazdsdt, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjé-
koztatdsi kételezettségének.

(2) A befektetési alapkezeld kérelmére a Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan
napra felfliggesztheti a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visz-
szavaltdsdt, ha azt a befekteték érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kilénésen, ha:

al tiz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési je-
gyek osszértéke eléri a befektetési alap - adott id6szak elsé napjan érvényes - nettd eszkdzérteé-
kének tiz szdazalékdt, mely szdmitds sordn a visszavdltani kért, és még vissza nem vdiltott befekte-
tési jegyet a visszavdltdsra sz6lé megbizds felvétele napjdn érvényes nettd eszkdzértéken kell fi-
gyelembe venni,

b) husz egymdst kéveté forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszdma
tiz szdzalékkal csbkkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavdltasdt biztositd likvid eszkéz6k ardnya a visszavdltdsok kovetkezté-
ben a befektetési alap sajdt tékéjének tizendt szdzaléka ald csékkent.

A befektetési alapkezelé a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfliggesztésére vonatkozd ké-
relmet az al-c) pontban meghatdrozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kévetd 6t forgalmazdsi
napon belll kezdeményezheti.

(3) A Felligyelet a befektetdk érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil barmi-
kor, erre irdnyuld kérelem nélkil is dénthet a visszavdltds felfliggesztésének megsziintetésérdl,
meghatdrozva a visszavaltds kezdénapjdt. Ha a felfliggesztés megsziintetését az alapkezel6 az (5)
bekezdésben meghatdrozott hatdridén belll kéri, azt a Feliigyelet elrendeli.

(4) A Feligyelet a (2) és (3) bekezdés alapjdn elbterjesztett kérelem elbirdldsdrél legkésébb két
forgalmazasi napon belil dont.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjdban meghatdrozott felfliggesztési feltételek bdrmelyike alapjdn
elhatdrozott felfiggesztés fenndlldsanak idétartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatd-
rozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre er6sddé integraltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpa-
pirpiacaira mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva,
melyek az adott orszdg makrogazdaségi adottsagaibdl kiindulva elsé latdsra indokolatlannak tlnnek. Ezek a
rovid- és kozéptdvl ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkdzeinek drfolyamdat.

Kamatlab kockdazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen - kdzvetlendl, és a likviditési és pénzpi-
aci befektetési alapokon keresztil kdzvetve - kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamatozé, illetve diszkont
értékpapirok, valamint a kamatozd befektetési eszkdzok, ezért a befektetési jegyek drfolyamalakuldsa fligg
a piaci hozamszint valtozdsatol.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzok jelentbs részét képviseld nemzetkozi értékpapir- és drupiacok kozil némelyek likviditasa ala-
csony lehet. A korabban megfelel6en likvidnek tartott piacok szélessége és mélysége bizonyos korilmények
kozott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciok zérdsa vagy nyitasa csak jelentds kereskedési kolt-
ségek és/vagy veszteségek dardn lehetséges.

Hitelezési kockazat

Az Alap portféliéjat kozvetlendl és kdzvetve jelentés mértékben meghatdrozd befektetési eszkdzok, a bank-
betétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpa-
pir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége, szélséséges esetben az Alap portfélidjéban szerepld
ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr elértéktelenedéséhez vezethet. Az Alapkezeld
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizardélag gondos mérlegelés, a pénzintézet
illetve értékpapirt kibocsaté allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockdzati elemzését kovetden
fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére is teljes bizonyossdggal nem zdrhato ki ezen
intézmények, dllamok fizetésképtelenné véldsa, ami szélsdséges esetben a befektetési jegyek értékének
drasztikus csokkenéséhez vezethet.



Vallalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérd| kozzétett informdciok sok-
szor nem elég részletesek az értékpapir megitéléséhez.

Az eszkozok értékelésébol eredd kockazat

Az Alapkezeld a torvényi elbirasok betartdsdaval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabd-
lyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tikrézzék az Alapban szereplé eszk6zok aktudlis piaci értékét.
Ennek ellenére eléfordulhat, hogy egyes eszkdzok dtmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak, ami befo-
lydsolhatja a befektetési jegyek értékét.

Befektetési dontések kockdzata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdany kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek varhatdéan kedvezéen befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci fo-
lyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozdsoktol eltéré hoza-
mokat eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenll befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Adbzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok ad6zasdra vo-
natkozo el6irdsok a jovében véltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosait.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és tdkepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az Ggyben illetékes hatdsagok hatdrozzak meg. Bar a sza-
bdlyozb célja jellemz&en a hosszl tavon stabil és kiszamithatd tékepiaci kdrnyezet, nem kizdrt, hogy ezek a
szabadlyok hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott és optimdlisnak tartott port-
folié atstrukturdlasra kényszeritik az Alapkezel6t. Ebben az esetben annak is megné a kockdzata, hogy a
portolié dtalakitdsa a megvdltozott szabdlyok mellett csak jelentds veszteségek ardan lehetséges. llyen sza-
balyozdsi valtozas lehet példdul a révidre torténd eladdsok (shortolds) tiltdsa, a hatdridds piacok kereskedési
feltételeinek vdltozdsa, egy devizadrfolyam-rendszer megvdltozdsa, stb.

A piac miikodési zavaraibdl eredo kockazat

A portfoliékat a relevdns tékepiaci infrastruktira (az adott tézsdei és tézsdén kivil piaci szegmens mikodé-
se, az elszdmolohdzak mikodése) felmérésével és a mikodési kockdzatok felmérésével alakitjuk ki. Emellett
mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek miikddési feltételei dramaian romlanak. llyen
példdul egy tézsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili piacndl az drjegyzési tevé-
kenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Partnerkockazat

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelébb part-
nerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizért, hogy a partne-
rek pénzigyi, illetve egyéb tipusd nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az alap
szamara.

Eléfordulhat az is, hogy a partner nem az elére megadott idépontra, azaz késedelmesen teljesit, mely szintén
befolydsolhatja a befektetési jegyek drfolyamdt.

LetétkezelGi kockazat

Az Alapkezeld a letétkezeld kivalasztdsa sordn igyekszik a legmegfeleldbb partnereket kivdlasztani. A szigoru
kockdazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a letétkezelé pénziigyi, illetve egyéb tipusi ne-
hézségeken mennek keresztil, mely kdzvetetten veszteségeket okoz az alap szémdra.

A netto eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezel6 torekszik az értékelés pontossdgara,
de el6fordulhat, hogy sajat vagy mds kilsé szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibasan kerdl
megdllapitdsra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitasra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Sza-
bdlyzat 14. pontjdban meghatdrozott hibahatdrok, és a hibds nettd eszkozértéken befektetési jegy forgal-
mazdsdéra kerUlt sor, a hibds és a helyes nettd eszkdzérték szerint szdmitott forgalmazdsi ar kdzétti kulonb-
séget a befektetdvel legfeljebb harminc napon belll el kell szdmolni. A kompenzdcié semmilyen esetben
sem terheli az Alapot.



Szdarmaztatott ligyletekbol ered6 kockazat

A szdrmaztatott Ggyletek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alap befektetései kozott - korldtozott mér-
tékben és a jogszabdlyok betartdsdval - szarmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditdsa
rovid idén belll jelentésen csdokkenhet, valamint jelentds tékeattétellel mikodhetnek. Ezért eléfordulhat,
hogy az adott Alap a nyereségét nem tudja realizalni, illetve likviditdsi veszteséget kell elkdnyvelnie. Az Alap-
kezel6 gondos kockdazati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, mindezek ellenére a szrmaztatott
Ugyletek esetében felmerllhet a nemteljesités kockdzata.

Adopolitikai kockazat

Az Alap a befektetési célorszagokban ki lesz téve az esetlegesen bekovetkezd addpolitikai valtozésoknak (pl.
adoéemelés, esetleges add bevezetés, ahol jelenleg nincs).

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektetéi ki lesznek téve annak a kockdzatnak, hogy a befektetési jegyek vételi és visszavdltdsi
megbizdsainak megaddsakor még nem ismerik azt az érfolyamot, melyen a tranzakciéd ténylegesen teljestl-
ni fog, és a teljestlés napjdig az ismert, megel6z6 napi drfolyamhoz képest akdr jelentds arfolyamvaltozds is
torténhet.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeinek jelentds részét kiilfoldi devizdban kibocsatott értékpapirba fekteti. Ezen értékpapirok
értékelési arfolyama fligg majd az adott deviza arfolyamanak valtozasatél, ezdltal hatéssal van a befekteté-
si jegyek drfolyamara.

Politikai kockdzat

Az Alap befektetéseit varhatéan tobb orszdgban (befektetési cél orszdg) hajtja végre. Ezen orszdgok dltald-
nos politikai helyzete a jévében jelentésen vdltozhat, tovédbbd az egyes orszdgok kormdnyai hozhatnak
olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korldtozdsa stb.), amelyek kedvezétlendl befolydsolhatjék az adott
orszagban korébban végrehajtott befektetéseket.

Arupiaci kockazat

Az Alap befektetései kdzott meghatdrozé ardnyt képviselhetnek az olyan részvények, illetve befektetési ala-
pok, melyek teljesitménye az drupiacoktél figg. Az drupiacokhoz kotédé befektetéssel kiemelkedéen magas
nyereséget lehet elérni, éltaldban azonban a legkoériltekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjé-
solni az arupiaci drfolyamok jévébeni alakuldsat.

A d@rupiaci termékek drfolyama makrogazdasdagi, politikai, véllalati, vagy egyéb kedvezétlen események ha-
tésdra jelentésen is csokkenhet, igy az Alap befektetdit kbzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az
Alapkezel6 szaktuddsdval és diverzifikdcios politikdjaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja
kivédeni.

Részvénypiaci kockdzat

Az Alap befektetései kdzott kisebb-nagyobb ardnyt képviselhetnek a részvények, illetve a részvénykitettséget
nyUjto befektetési alapok. A részvénybefektetéssel kiemelkedéen magas nyereséget lehet elérni, dltaldban
azonban a legkortltekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsdggal megjésolni a részvénydrfolyamok jovo-
beni alakuldsat.

A részvények darfolyama makrogazdasdgi, véllalati, vagy tékepiaci kedvezdtlen események hatdsdra jelentd-
sen is csokkenhet, s6t egy adott véllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy
az Alap befektetdit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szaktuddsdval és diverzifi-
kécibs politikdjaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Alapok Alapja konstrukciobél eredé kockazat

Az Alap konstrukciéja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az Alap ennek kdvetkeztében ki van téve
minden olyan kockdzatnak, amelyek az Alap befektetési politikdjédban, az értékpapirok lehetséges elemei
kozott felsorolt befektetési alapokat érintik.
Erintik ezen alapok

- forgalmazasi szabdlyainak, illetve ezen szabalyok véltozésénak hatdsa

- forgalmazasanak esetleges felflggesztése. Ez az Alapot is kedvez6tlenll érintheti, mely akar az Alap
folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését is eredményezheti. Amennyiben ezen alapok forgal-
mazdsi szabadlyai véltoznak, ez az Alap forgalmazdsi szabdlyainak valtozdsat is maga utdn vonhatja.

- befektetési politikdja, illetve a befektetési politika véltozdsa.



A felsorolt kockdzatok befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

6. Az Alapkezel6 bemutatdasa

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja

Székhelye: 1138 Budapest, VAaci Ut 193.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés:

1992. oktdber 12., Févarosi Birésdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének széma: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor:
Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kdlcsonos nyugdijpénztarak részére
TEAOR szerint:
= 6712 értékpapir-tgynoki tevékenység, alapkezelés
= 6602 csoportos nyugdijbiztositas
Atdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.

Tulajdoni ardny: 100 %

Alkalmazottak szdma: 18 6

A Budapest Alapkezel6 zrt. f6 adatai (adott év végén)

2005 2006 2007 2008 2009
Jegyzett téke (millid Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 13137 1662,3 1366,6 1809,5 1304,6
Munkatdrsak széma (fé) 16 18 18 18 17
Kezelt alapok szdma (db) 16 22 27 32 31
Kezelt alapok vagyona (millidrd Ft) 254 249 289 208 194
Kezelt pénztdri vagyon (millidrd Ft) 43,0 52,2 60 53 64

7. A Vezeto forgalmazé bemutatdsa

A Vezet6 Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

Az alapitds ideje: 1986. december 15.

Cégbejegyzés:

1987. marcius 16., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (be-

fektetési tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR szerint:

65.12 Egyéb monetdris kdzvetités,

65.21 Pénzlgyi lizing,

65.22 Egyéb hitelnyujtds

65.23 Mdshova nem sorolt, egyéb pénzlgyi kdzvetités,

67.12 Ertékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés

67.13 Mdshova nem sorolt egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység,
= 67.20 Biztositast, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység

Atdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptdke: 19.345.945 eft,

Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation

Tulajdoni ardny: 99, 69%

Alkalmazottak szdma: 2697 f6



8. Altaldanos adatok a Letétkezel6rdl

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fioktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
Az alapitds ideje: 2008.11.10
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:
6419'08 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)
6491'08 Pénziigyi lizing,
6499'08 Mdshova nem sorolt egyéb pénzlgyi kdzvetités,
6612'08 Ertékpapir-, drutézsdei igynoki tevékenység
6619'08 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység
6629'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3 millié forint
Alapité: Citibank Europe plc
Alkalmazottak szdma: 1274 6

9. Konyvvizsgalo

A Konywvizsgdld neve / bejegyzési szdma: Dr. Csemniczky Janosné / 003093
KPMG Hungdria Kft.
Székhelye: 1139 Budapest Vdci Ut 99.

10. A befektetési jegyek forgalmazasi szabdlyai

Az Alapkezelé a Forgalmazokon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alapok befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szamu mellékletben felsorolt forgalmazdsi helyeken, az
dltaluk meghirdetett pénztdri érdkban torténik.

Az Alapkezeld a jovében tovabbi forgalmazdsi helyeket hirdethet meg.

A forgalmazdsi helyek minden forgalmazdsi napon kotelesek a befektetdktdl befektetési jegy vételi, vagy
visszavaltasi megbizdst felvenni. A forgalmazasi helyek legkésébb a megbizdst kdvetd hatodik munkanapon
teljesitik az tgyfélmegbizdsokat, a megbizds napjat kévetd napra kiszdmolt egy jegyre jutd nettd eszkozér-
téken, amely a megbizds napjdt kdvetd mdsodik napon kerll kiszdmoldsra, és a Letétkezelé a megdllapitast
koveté mdasodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (Idsd a 11. pontban).

A befektetd vételi vagy visszavaltdsi megbizdsdban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivant befektetési
jegyek forint értékét, vagy darabszdmat az egyes Forgalmazék tzletszabdlyzata alapjdn.

A vételi megbizds leaddsakor a befektetének a vételi dijjal ndvelt teljes vételarat egydsszegben a Forgalma-
26k pénztdardba be kell fizetni, vagy az ¢sszeget at kell utalni a Forgalmazokndl vezetett Ugyfélszdmldra.
Atutalds esetén a megbizds megaddsakor ellendrzésre kerlil, hogy megérkezett-e az Gtutalt sszeg az tigyfél
pénzszdmldjdéra. A Forgalmazdkndl megvdsdrolt befektetési jegyeket legkésébb a megbizds napjat kovetd
hatodik munkanapon irjék jéva a befektetd értékpapirszdmildjén, a Forgalmazék Uzletszabdlyzatai alapjdn.

Visszavaltasi megbizds megaddsakor a befekteté jogosult a visszavdltott befektetési jegyek visszavdltdsi
dijjal csokkentett ellenértékét legkésébb a megbizds napjdt kovetd hatodik munkanapon a Forgalmazékndl
(a Forgalmazok készpénzfelvételi szabdlyai szerint) egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni.

Amennyiben a forgalmaz6 Uzletszabdlyzata vagy a kondiciés listdja tartalmazza az eléleg felvételének lehe-
téségét, akkor a befektetének lehetésége van a Vezetd Forgalmazondl megadott megbizdsdban meghatd-
rozott forint érték teljes dsszegét a megbizds napjdan (a fenti forgalmazdk készpénzfelvételi szabdlyai szerint)
elélegként egydsszegben felvenni vagy atutaltatni. Abban az esetben, ha az 6sszeg nagyobb, mint a befek-
tetd értékpapirszdmla@jan 1évé Osszes befektetési jegyeinek legutolsd rendelkezésre all6 egy jegyre jutd nettd
eszkozértékkel kalkuldlt forintértékének maximum 90%-a, a felvehet6 eléleg maximdlis 6sszege is ennyi. (A
Budapest Bank Nyrt. dltal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgaltatd rendszer esetében ettdl a sza-
balytdl el lehet térni) A kildnbozet elszémoldsara legkésébb a megbizds napjdt kévetd hatodik munkana-
pon kerdl sor.

A Forgalmazék az Uzletszabdlyzatuk alapjén a megbizds adott napi teljesitésekor megterhelik az eladott
befektetési jegyekkel a befektetd értékpapirszamldjat.

Visszavaltasi megbizds megaddsakor a befekteté az adott forgalmazdsi helynél vezetett értékpapir szamla-
jén kell, hogy legyen a teljes visszavaltani kivént értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.



11. A befektetok tdjékoztatdasa

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben
meghatdrozottak szerint tajékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.
Az Alapok hivatalos hirdetményi helyei:
Az Alapkezel6 honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Nyrt, mint vezeté forgalmazé honlapja
(www.budapestbank.hu ).
Az Alapok Tdjékoztatdjat és az Alapok Kezelési Szabdlyzatdt, a roviditett tajékoztatokat, valamint az éves és
féléves jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésikre ingyenesen ren-
delkezéslikre bocsdtjdk.
Az Alapkezel6 minden egyes Alapra havonta portfélidjelentést készit a hénap utolsd forgalmazdsi napjdra
megdllapitott nettd eszkdzértékek alapjan, amelyeket a megdllapitds napjat kovetd tizedik forgalmazasi
naptdl a Forgalmazokndl, és a székhelyén hozzdférhetbvé teszi, és a befektetdk kérésére kdtelezbéen atadja,
egyUttal megkuldi a Felligyelet részére.
Az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-at kdvetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét
kovetd 120 napon belll kell a Torvény szerint elkésziteni, a Feligyeletnek megkildeni és nyilvdnosségra
hozni.
Az Alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szdmdra elsé alkalommal torténd értékesitése-
kor az Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tajékoztatdjét a befektetéknek téritésmentesen &t kell adni,
az Alap Tdjékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelke-
zésre kell bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozdan, vagy

b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténd ataddsdrédl lemond, vagy

c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddsat elektronikus Gton kéri.




12. Koltségek:

Koltség Mérték
Kozvetlen
Eladdsi dij Maximum 6%

Visszavasarldsi dij

Maximum 3%

Szdmlavezetési dij

Szédmlavezets Uzletszabdlyzatdban rogzitett

Kozvetett

Alapkezelési és forgalmazasi dij egylttesen

Maximum 2,0%

Letétkezelési dij

0,04%, minimum 50 O00Ft

Konywvizsgaldi, kdnyveldi dij

Evenként ker(l meghatdrozdsra

Fellgyeleti dij

0,025%

Az Alap Ugyletei sordn felmerUlt értékpapir forgalmazasi,
szamlavezetési, 6rzési dijak és egyéb banki koltségek

Az értékpapir-kereskeddkkel kotott megdlla-
poddsban rogzitettek szerint

Tajékoztatokkal, szabdlyzatokkal és hirdetményekkel
kapcsolatos koltségek.

Alkalmankeénti

Az Alap mUikddésével kozvetlenll 6sszefliggd egyéb
koltségek

Az Alapkezeld a torvényi szabdlyok figyelembevételével a kdzvetlen és a kdzvetett kdltségeket egyoldaldan

maodosithatja.

Az Alapkezel6 rendkivili tajékoztatds keretében koteles a befektetési jegy visszavdltdsdval kapcsolatos, a

befektetd fizetési kotelezettségének valtozasat legkésdbb a hatdlybalépés elétt harminc nappal kdzzétenni.

13. A Befektetok érdekvédelme

A befektetési alapokba torténé befektetések biztonsdgdt az Alapkezel6tdl figgetlen Letétkezeld alkalmazd-
sa garantdlja, amely szervezet vezeti az Alap bankszdmldjat, letétben tartja az Alap Osszes értékpapirjat,
elvégzi az értékpapir addsvételekkel kapcsolatos 0sszes teendéket és az Alapkezeld dltal kezelt vagyon min-

dennapi értékelését végzi.

Tovdbbi informaciok:

Befektetoi kapcsolattarto: Vasas Norbert info@budapestbank.hu

Budapest TeleBank: 477-7777
www.budapestbank.hu
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