BUDAPEST ALAPKEZELO

A GE Money Bank tagja

TAJEKOZTATO

GE Money Fundusz Zabezpieczonej
Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

és
GE Money Fundusz Trzech Rynkow z
Ochrong Kapitatu Alap

Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Szekhely: 1138 Budapest, Vaci ut 188.

Vezeto forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.
Székhely: 1138 Budapest, Vaci Ut 188.

Letétkezelo: Deutsche Bank Zrt.
Székhely: 1054 Budapest, Hold u. 27.

2008. JANUAR



TAJEKOZTATO

A jelen tdjékoztatét (tovdbbiakban: Téjékoztatéd) a Budapest Alapkezeld Zrt. a tékepiacrél sz6lé 2001. évi CXX. tor-
vény (tovabbiakban: Térvény) eléirdsai szerint dllitotta dssze.

A Tdjékoztatd kozzétételét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete jovahagyta.

TARTALOMJEGYZEK

TAJEKOZTATO 2

1. AILQIANOS LAJEKOZEALO ..o sesssses e esesses et seeee e .
2. AZ AlAPOK AILAIANOS DEMULALASA ....ooooeeeeeerseesseeeeee e eeesessssssssssssssssssssssss s ssssssssssssssssssssss s sssssssssssssnns
2.1. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochronq Kapitatu Alap
2.2. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu AlQp ...
3. ATOKE VEARIMIE o eeeeeseesssssssssss s
4. AZ AlAPKEZEIE DEMULALAS....ooooeoreeeeeeeeeeeeeeeeesssese s ssssssssss s ssssssss s
4.1. Az Alapkezelé feleléssége
5. A Letétkezeld DeMULALASA.......uuvvrrrrrrrrrrereeesssssssssssssissessssessesssssssssesssseeses
6. Erdekiitkdzés, 6sszeférhetetlenség
7. Az Alapok Kdnywvizsgaldjédnak bemutatésa
8. A Forgalmazd DEMULALASA ...
0. AOZAS ...oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s ssssseiesssesse s 4R
9.1. Az Alapok addzdsa
9.2. A DOTOKEEIOK GUOZASA .......vveeveeeeveeevereeeeeeeeeeesses s ssiisieesssssss s8R

10. Az Alapokat EriNtE KOCKAZAL LENYEZOK ... ssssssssssssssssssssssssssssssessesssssssees
11. Hattér szabalyok
12. Jogviték rendezése
13, TOVADDI INFOMMIGCIOK ....ovrve s ssssssssssssssss s s
14. Felel6sSEGVANIAIASH NYIALKOZAL...........vovoeeeeeeeeeerssiisssssssss e ssssssssssssssssssssssssssss s s sssssssssssssssssssssssssssssssssss s

. MELLEKLET Kezelési szabalyzat 19
1. AZ AIGPOK NEVEI...ooooeeeeeeeeeveeeeeeee e ssssssssss s sssssss s ss s s ss s s s s s sss s sesesssssnssnn 19
2. Az Alapok tipusa, FAJLAJO €S FULAMUAEE .. ssssssssssssnns 19
3. Az Alapok Alapkezel8i és Fellgyeleti NALArOZALA ... ssssss s sssssss s 19
4. Az Alapok Gzleti éve.... v, 19
5. AZ AlAPKEZEIO ..o 19

6. A Letétkezel6.......... 19
7. Az Alapok befektetési pol|t|k0J0 20
7.1. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alop ................ .20
7.2. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap S 22
7.3. Az Alapokra (eurdpai alap) vonatkozé befektetési korldtok a TOrveény alapjan......eeveeeceeennnrenns 24

7.4. Az Alapoknal a visszavdltdsi igények teljesitése céljara elkllonitett likvid eszk6zEk és a hitelkeret egylittes

[EGKISEOD QIGNY QI ..ovoooeesssee s s 26
8. HOZAMFIZELES ...ovvverveee s isieieseessessss s e 26
9.

9.1. A t6kepiac teljeSitmENYENEZ KOOt NOZAMN...........cooeeeeeeeecceeeeeeeeeeeeeessees e seesssssisssssssssssssssssssssesssssssssss e sssssssssnns 26
10. AZ AlAPOK SOJAL EOKEIE e eessssssssssssssssssssss s s 30
11. A befektetésijegyek.........mrrrrcinnn s s 30
12. A DEfEKLELEST JEQY VASATIOK KOTE ..oooeoeeeeeeeeee e ssssssss s sssssssss s sssssssnns 30
13. A befektetési jegyek tulajdonosait MEGIELE JOGOK w........vvvweeiieeeeeceeeeeeecieeeeeeeeeeeeee e ssssssssssseneesssssens 31
14. A befektetési jegyek forgalmazdsi szabdlyai............. e 31

14.1. A forgalmazdsh0z KAPCSOIOUSD QIO ... ssssssssssssssssssssssssssss s 31
15. A befektetési jegyek forgalmazdsdnak fElfUGGESZLESE ... ssssssss s ssssssssans 32
16. AZ AlAPOKAL EFINTE KOISEGEK ......ooooeeeeeeeeeeee e sssssss s sssssssss s s sssssnss s ssssssnssns 32
17. A nett6 eszkozérték megdllapitdsa, szamitasi médja, kozzétételének idépontja, mOdJCl helye...cceeee.. 33

17.1. A netté eszkbzérték kézzétételének id6pontja, MOAQ, NIVE......ceeeeeeceeeeeeeeeeeeeecceeeeeeeeeeeveeeseeeeeeeeeessisssseeneeeenns 33
18. A DEfEKLELOK LAJEKOZLALASA ..o s 33
19. AZ AlAPOK MEGSZUNESE......ccoeeeeeeveeiseesese s ssssssssss s sssssss s sssssss s sssssss s sssss s ssssssss s sssssssss 34




20. AZ AlAPOK GLAIAKUIGSA...oovveeeeeveeeseeeei s sssssss s sssss s ssssssss s

21. Az Alapok beolvadésa....

22. Az Alapok dtaddsa

23. AZ egyes elemek ErteKEIESI MOUSZEIE ... sssssssssssssssssssssssssssss s

23.1. FOIYOSZAMIQ v
23.2. Uton lévé pénzek........ceeeeeecccieen..

23.3. LOKOEOE DOEBL.....cooooe e

23.4. Repo lgyletek............
23.5. Kamatozé értékpapirok .....
23.6. Befektetési jegyek..............
23.7. Szdrmaztatott lgyletek..........
23.8. Ertékpapir kélcsénigylet......

23,0, DIOVIZ oottt et et ettt

24. Hitelfelvétel, eszkdzok megterhelése a Torvény szerint

25. A SZADAIYZAT MOAOSTEASA .......oooeeeeeeereeeeeeesee e ssssssss s ssssss s ssssssss s

1. MELLEKLET woreereeeeeveeeeeseeeseessesssesenene

Az Alap forgalmazo helyeinek lIStAja.......ccceeeeeueeeeeeeeteeeeee ettt esssss e sesssssesesssassnsens

1 MELLEKLET wvoveeeeeeeeeeeeeeeesssesssessseseesens

A Budapest Alapkezel6 zrt. publikus mérlege 2003., 2004. és 2005. évre

A Budapest Alapkezel6 zrt. publikus eredménykimutatdsa a 2003. 2004. 2005. évre

IV. MELLEKLET oo eeeeeeseeseesseessseseens

A Letétkezel6 publikus 6sszehasonlitd mérlegadatai a 2003., 2004 és 2005. évre

39

40

40

41

45

45



1. Altaldnos tdjékoztatod

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete (tovdbbiakban: Feltigyelet) a kvetkezé hatarozataival engedélyezte az
0sszevont Tdjékoztatd kdzzétételét.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap: E-lll/110.300-4/2007

GE Money Fundusz Trzech Rynkdw z Ochrong Kapitatu: E-ll/110.301-6/2007

A Fellgyelet a Tdjékoztatd jovahagydsa sordn a Tdjékoztatdban szerepldé adatok valédisdgat nem vizsgdlja, és
ezért felel6sséget nem vdllal.

A Budapest Alapkezel® Zrt., székhely: 1138 Budapest, Vdci Ut 188., (tovabbiakban: Alapkezeld) és a Budapest Bank
Nyrt., székhely: 1138 Budapest, Vaci Ut 188., (tovdbbiakban: Vezeté Forgalmazd) egyetemlegesen felelésséget
vallalnak a Téjékoztatdban foglaltakért, amit a Tdjékoztatd végén taldlhaté felelésségvallald nyilatkozat aldirdsa-
val is megerdsitenek.

Az Alapok letétkezel6je a Deutsche Bank Zrt., székhely: 1054 Budapest, Hold u. 27. (tovdbbiakban: Letétkezeld)
Az Alapok kdnywvizsgdloja: KPMG Hungdria Kft., székhelye: 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

Alapvet6 definiciok:

Lejdrati id6: az Alapok tékepiaci periddusdnak utolsé napja.

Befektetd: az a személy, aki a befektetési szolgdltatdval, befektetési alapkezelével, drutézsdei szolgdltatéval, vagy
mds befektetdvel kotott szerz6dés alapjan sajét vagy mds pénzét, egyéb vagyontdrgydt részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a tézsde hatdsaitdl teszi fliggévé, kockdztatja;

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javdra és terhére) - a Tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. Tv.-ben megha-
térozott médon és alakszerliséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztosito, dtruhdzhatd
értékpapir;

Indulé téke: a lengyelorszdgi tékegyjtési periddus utolsd napjdn az Alapok nettd eszkdzértéke.

Indulé drfolyam: az induld téke egy befektetési jegyre vetitett értéke, ami a befektetési jegynek a lengyelorszdgi
tékegyjtési periddus utolsé napjan érvényes darfolyama.

Vezetd forgalmazéd: Budapest Bank Nyrt, cim: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.

Vezet6 Forgalmazé Uzletszabdlyzata: a Budapest Bank Nyrt., mint Vezetd Forgalmazé dltal kozzétett Uzletszabdly
zat

Vezet6 Forgalmazd Ugynoke: GE Money Bank Polska S.A., cim: Dlugie Ogrody 12-14, Artus Park, Gdansk, 80-765

Az Alapok hivatalos hirdetményi helyei: a GE Money Bank Polska S.A. honlapja (www.gemoneybank.pl), az Alapke-
zel6 honlapja (www.bpalap.hu), a Vezet6 Forgalmazé honlapja (www.budapestbank.hu).

2. Az Alapok altalanos bemutatasa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 014/2005 szamu, 2005. oktdber 5-én kelt vezérigazgatdi hatdrozata alapjan, a
Torvény szerint GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochronq Kapitatu Alap és GE Money
Fundusz Trzech Rynkow z Ochrong Kapitatu Alap elnevezés(, nyilvanos, nyiltvégd, hatdrozott futamidejl euré-
pai befektetési alapokat (tovabbiakban Alapok) hoz Iétre.

2.1. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrongq Kapitatu Alap

Az Alap neve: GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap (tovdbbiakban: GE
MMAX-3 Alap)

A GE MMAX-3 Alap befektetési jegyeinek ISIN kodja: HUO000703947
A Torvény alapjén nyilvanos, nyiltvégl eurépai értékpapir befektetési alap.

A GE MMAX-3 Alap futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjdat kdvetd 5. munkanap, a futamideje a len-
gyelorszdgi regisztrdciot kovetéen a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszdgi forgalmazas
megkezdésének napjdtol szdmitott 3 naptdri év és 3 naptdari hdnap végéig tart (amennyiben a futamidé vége
munkasziineti napra esne, Ugy a futamidé vége az azt kdvetd munkanap).

A GE MMAX-3 Alap lengyelorszagi forgalmazds megkezdésének a ddtuma: 2007. jdlius 2.

4



A GE MMAX-3 Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 PLN, azaz egy lengyel zloty

A GE MMAX-3 Alap indulé sajét tokéje 3,200,000 PLN , azaz harommillio-kettdszdzezer lengyel zloty.
PSZAF nyilvantartdsba vétel engedélyének szama, détuma: E-111/110.300-1/2005.; 2005. december 15.
(A GE MMAX-3 Alap Fellgyeleti lajstrom szdma: 1111-164)

A t6ke felhasznadlasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacanak dsszefoglaldsa:

A GE MMAX-3 Alap célja, hogy a hagyomdnyos tékepiacokndl Iényegesen alacsonyabb kockdzati besoroldsu toke-
piaci befektetési lehetdséget nyljtson a befektetéknek oly mddon, hogy a befekteték az alacsonyabb kockdazat
viselése mellett is részesedhessenek a tékepiacok esetleges kimagaslé teljesitményébdl. A GE MMAX-3 Alap dltal
nyUjtott befektetési lehetdség a tdékepiacok szokdsosndl Iényegesen szélesebb horizontjdt biztositja a befekteték
szamdra, mivel az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlan piacot, mint befektetési
lehetdséget is kiakndzza.

A GE MMAX-3 Alap optimdlis befektetési id6horizontja 3 év, a kockdzatcsokkentés legoptimdlisabban a GE MMAX-
3 Alap teljes futamideje tekintetében valdsul meg. A GE MMAX-3 Alap lejaratakor a jelenlegi jogszabalyokat és az
ebbdl adodé terheket figyelembe véve a befektetési politika, a kockdazati tényezék figyelembe vételével biztositja
az Induld drfolyam kifizetését a befekteték szémdra, fliggetlendl a tékepiacoknak a GE MMAX-3 Alap futamideje
alatti teljesitményétdl.

A GE MMAX-3 Alap lejératakor a befekteték -az Indulé drfolyamon felll - a Kezelési Szabdlyzatban (tovdbbiakban:
Szabdlyzat) leirtak szerint részesedhetnek a GE MMAX-3 Alap futamideje alatti pozitiv tékepiaci teljesitménybdl.

A GE MMAX-3 Alap a jegyzés és tékegyjtési periddus sordn ¢sszegydjtott tékének tlilnyomo részét a téke védelme
érdekében biztonsdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesitd ka-
matozd eszkdzokbe, dllampapir fedezete mellett kotott repo Ugyletbe, illetve a kamat és devizakockézat megszin-
tetésére szolgdld szarmaztatott eszkdzokbe fekteti. A tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositasdra a GE
MMAX-3 Alap a Szabdlyzatban leirtak szerint hdrom, tékepiaci eszkozbdl alld kosdrra szél6 dsszetett opcids struk-
tardt vésarol.

A részletes befektetési politika a Szabdlyzatban olvashato.
A befektetdk, akiknek ajdnliuk a GE MMAX-3 Alapot:

A GE MMAX-3 Alapot azoknak a kdzéptdvon -(optimdlisan 3 év) gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik kdzéptdvid
tékepiaci befektetést keresnek, alacsony, a hagyomdnyos tokepiaci befektetések kockazatandl lényegesen ala-
csonyabb szintl kockdazattal.

A GE MMAX-3 Alap mUkodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Térvény szabdlyozza.
2.2. GE Money Fundusz Trzech Rynkow z Ochrong Kapitatu Alap

Az Alap neve: GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap (tovabbiakban: GE MTROK-3 Alap)
A GE MTROK-3 Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HU0000703939
A Torvény alapjan nyilvanos, nyiltvégu, eurépai értékpapir befektetési alap.

A GE MTROK-3 Alap futamidejének kezdete a nyilvéntartdsba vétel napjdt kéveté 5. munkanap, a futamideje a
lengyelorszdgi regisztraciot kovetéen a GE MTROK-3 Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszdgi forgalma-
z4s megkezdésének napjdtdl szamitott 3 naptdri év és 11 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidé vége
munkasziineti napra esne, Ugy a futamidd vége az azt kdvetd munkanap).

A GE MTROK-3 Alap lengyelorszagi forgalmazds megkezdésének a dédtuma: 2007. jdlius 2.

A GE MTROK-3 Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 PLN, azaz egy lengyel zloty

A GE MTROK-3 Alap indulé sajét tékéje 3,200,000 PLN , azaz hdrommillio-kettészazezer lengyel zloty.
PSZAF nyilvantartdsba vétel engedélyének szama, détuma: E-111/110.301-1/2005.; 2005. december 15.
(A GE MTROK-3 Alap Felligyeleti lajstrom széma: 1111-165)



A toke felhasznaldsanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacanak ésszefoglaldsa:

A GE MTROK-3 Alap célja, hogy a tékepiacéndl alacsonyabb kockdzati besorolasu tékepiaci befektetési lehetésé-
get nydjtson a befektetéknek, oly moédon, hogy a befekteték az alacsonyabb kockdzat viselése mellett is részesed-
hessenek a tékepiacok esetleges kimagaslo teljesitményébdl. A GE MTROK-3 Alap dltal nydjtott befektetési lehet6-
ség a tékepiacok szokdsosndl szélesebb horizontjdt biztositja a befekteték szdmara, mivel a GE MTROK-3 Alap a
részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlan piacot, mint befektetési lehetéséget is kiakndzza.

A GE MTROK-3 Alap optimdlis befektetési idéhorizontja 3 év, a kockdzatcsokkentés legoptimdlisabban a GE
MTROK-3 Alap teljes futamideje tekintetében valdsul meg. A GE MTROK-3 Alap lejératakor a jelenlegi jogszabdlyo-
kat, és az ebbdl adddd terheket figyelembe véve a befektetési politika a kockdzati tényezék figyelembe vételével
biztositja az Indul6 drfolyam kifizetését a befekteték szamdra, fliggetlentl a tékepiacoknak a GE MTROK-3 Alap
futamideje alatti teljesitményétdl.

A GE MTROK-3 Alap lejaratakor a befekteték -az Induld arfolyamon felll - a Szabdlyzatban leirtak szerint része-
sedhetnek a GE MTROK-3 Alap futamideje alatti pozitiv tékepiaci teljesitménybdl. A GE MTROK-3 Alap a jegyzés és
a tékegydjtési periddus sordn dsszegyUjtott tokének tllnyomo részét a téke védelme érdekében biztonsdgos be-
fektetési eszkozokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesité kamatozéd eszkdzokbe, dllam-
papir fedezete mellett kotott repo Ugyletbe illetve a kamat és devizakockdzat kezelésére szolgdld szdrmaztatott
eszkdzokbe fekteti. A tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsara a GE MTROK-3 Alap a Szabdlyzatban
leirtak szerint harom t6kepiaci indexbdl alld kosdrra szolé dsszetett opcids struktirat vasarol.

A részletes befektetési politika a Szabdlyzatban olvashato.
A befektetdk, akiknek ajdnliuk a GE MTROK-3 Alapot:

A GE MTROK-3 Alapot azoknak a kézéptdvon gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik tékepiaci befektetési lehetd-
séget keresnek - a hagyomanyos tékepiaci befektetések kockdzatdndl alacsonyabb szintd kockézattal. A GE
MTROK-3 Alap mUkodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Térvény szabdlyozza.

3. A toke védelme

Az Alapok befektetési politikdja - a Szabdlyzatban részletezett moédon - Ggy kerdl kialakitdsra, hogy a védelmet
nyUjtson tékeveszteség ellen az Alapok Indulé arfolyama erejéig.

A befektetési politika dltal biztositott, az Alapok Indulé drfolyamara vonatkozé védelem kizdrélag az Alapok lejara-
tédnak idépontjéra érvényes, a lejaratot megelézéen a befektetési politika nem képes védelmet nyUjtani az Induld
arfolyamra vonatkozdan.

Az Alapok Indulé arfolyamdra vonatkozo védelmet kizarélag a befektetési politika biztositja, arra az Alapkeze-
16, vagy mds, harmadik személy garanciat nem vallal.

A Tdjékoztatoban felsorolt kockdazati tényezék egyes elemei szélsdséges esetben a befektetési politika dltal nyu;j-
tott, az Alapok Indulé drfolyamara vonatkozé védelmet veszélyeztethetik.

Az Alapkezel6 a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékegarancidt nem vdllal.

4. Az Alapkezel6 bemutatdasa

Az Alapkezel6 altalanos adatai

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a GE Money Bank tagja

Székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 188.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor: Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kolcsdnos nyugdijpénztérak
részére

TEAOR szerint:

6712 értékpapir-ugynoki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositds

A Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélye az Alapkezel6 eurdpai befektetési alapot kezelé befekte-
tési alapkezeldként vald megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

A tarsasdag hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.



Alaptdke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.

Tulajdoni ardny: 100 %

Alkalmazottak szdma: 19 f6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezeld Zrt. a vezérigazgatd irdnyitdsa alatt dll. A vezérigazgatd kozvetlendl iranyitja a befektetési
vezet6t, az Uzlettdmogatdsi vezetdt és az értékesitési és marketing lUzletdg 6tfés csapatat. A befektetési vezetd ald
0t a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd irdnyitdsa alatt alinak a kovetkezd teriiletek: a cég operativ mikodéséhez és az érték-
papir-tranzakciok teljesitéséhez kapcsoldédd feladatok. Az Uzlettdmogatdsi vezetd tovdbbi feladata a pénzlgyi,
szamviteli és konyvelési tevékenység irdnyitasa és felligyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési jellegl kérdések
koordindldsa. Az adminisztrdcié és a titkdrsdg munkdjdt is feliigyeli. A Budapest Alapkezeld Zrt. 1 6 belsé ellenért
foglalkoztat.

A Budapest Alapkezeld Zrt. vezetd tisztségviseldije:

Fatér Gyula vezérigazgato

2000 decemberétdl az Alapkezeld vezérigazgatoja.

Tanulmanyait 1985-1990. kozott a Budapesti Kézgazdasdgtudomdnyi Egyetemen végezte. Okleveles kbzgazddsz.
1990-1991. kozott Csepel Mlvek Fémmd Rt.-nél hatdridés arutézsdei tertileten dolgozott.

1991-1992. kdz6tt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetdje.
1992-2000. kozott az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. lgyvezetdje, majd vezérigazgatoja.

1995-2003. kdzott a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszdgi Szovetségének elndke.

1997-2000 kozott az Eurdpai Alapkezel6k Szovetségének (European Federation of Investment Funds and
Companies) igazgatésagdnak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Nyrt. igazgatdsdgi tag

2005-t6] BET igazgatésdgi tag

Az Alapkezel6 feladatai

* meghatdrozza az Alapok céljat és megvaldsitja az Alapok befektetési politikgjdt;

= qa befekteték érdekeinek, a Térvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alapok tékéjét,
majd kezeli az Alapok értékpapir dllomanydt;

*  megbizdst ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerzddést kot és biztositja a folyamatos egyuttmdkodést a Forgalmazéval, a Letétkezeldvel és a Konyv-
vizsgdloval

= koteles minden, az Alapok nettd eszkozértékének megdllapitdsdhoz sziikséges dokumentumot naponta
megkdildeni a Letétkezelének;

»  elkésziti és kozzéteszi az Alapok éves és féléves jelentését, az Alapokkal kapcsolatos ¢sszes tdjékoztatot és
a havi portfélié jelentéseket;

* meghatdrozza az Alapok hozamfizetési politikdjét;

= elldtjo az Alapok adminisztréciojat, kifizeti az Alapokkal kapcsolatos dijakat és koltségeket;

» mindenkor a vonatkozé térvényeknek megfelel6en jar el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasdgi helyzete

A magyar befektetési alapok kialakuldsatél kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozé szerepléje, jelenleg
is egyike a legnagyobb piaci szerepléknek.

Az Alapkezel6 2004., 2005., 2006. évi mérleg és eredmény-kimutatdsa a lll. szamu mellékletben megtaldlhaté.

A Budapest Alapkezel6 Zrt. f6 adatai (adott év végén)

2002 2003 2004 2005 2006
Jegyzett t6ke (millid Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millié Ft) 899,8 11818 15555 13137 1662,3
Munkatdrsak széma (f6) 15 15 17 16 18
Kezelt alapok szdma (db) 9 10 13 16 22
Kezelt alapok vagyona (milliard Ft) 1755 169 193 254 249
Kezelt pénztdri vagyon (millidrd Ft) 17,7 23,1 32,9 43,0 52,2




A Budapest Alapkezel6 zrt. dltal a Tajékoztato készitésének idépontjaban kezelt tovabbi alapok adatai:

Budapest (1.) Allampapir Befektetési Alap

Indulds datuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtgja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartasba vétel napjatédl hatérozatlan ideig tart

Az alap dontéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest (I1.) K6tvény Befektetési Alap

Indulds datuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtgja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz6lé eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvdntartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontden dllampapirokba, véllalati kotvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyondt.

Budapest Vegyes Befektetési Alap

Indulds datuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)

Az alap tipusa és fajtgja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvéntartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.
Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulés datuma: 1995. oktéber 04. (AETF engedély szama: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtaja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontden dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Bonitas Alap

Indulds datuma: 1997. mércius 03. (APTF engedély szdma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtaja: nyiltvégu, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvdntartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Novekedési Részvény Alap

Indulés datuma: 1996. oktéber 24. (AETF engedély szama: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtaja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen allampapirokba, véllalati kotvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap

Indulds ddtuma: 1998. junius 03. (APTF engedély szdma: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtgja: nyiltvég, nyilvanos, névre szolé értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvdntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kétvényekbe, nemzetkozi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyo-
nat.

Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Indulds datuma: 1998. junius 03. (APTF engedély szama: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtgja: nyiltvég, nyilvanos, névre szblé értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, nemzetkozi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.



Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds datuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szdma: 110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégU, névre szolé értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvdntartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Garantalt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2004. junius 28. - 2006. junius 30-ig tart. (PSZAF engedély szama: 110.212-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontden bankbetétbe, fix kamatozdsa dllampapirba, valamint részvénypiaci indexekre, illetve indexkosarra
sz6l6 opcidkba fekteti vagyonat.

Budapest Aranytrioé Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2005. november 7. - 2008. november 7-ig tart. (PSZAF engedély széma: 110.289-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz6l6 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szél6 opcidk-
ba fekteti vagyondt.

Budapest Aranytrié 2. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégu Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. marcius 2. - 2009. mdrcius 2-ig tart. (PSZAF engedély széma: 110.313-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz6l6 szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra szold opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Budapest Aranytrié 3. Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. aprilis28. - 2009. aprilis 28-ig tart. (PSZAF engedély szama: 110.385-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szold opcidk-
ba fekteti vagyondt.

Metropolisz Garantdlt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. mdjus 26. - 2009. mdjus 26-ig tart. (PSZAF engedély széma: 110.392-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatarozott futamidejd, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szbld opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Budapest Vilagvalogatott Garantdlt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. junius 23. - 2009. jlnius 23-ig tart. (PSZAF engedély szdma: 110.400-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatarozott futamidejd, névre sz6lé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szél16 opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Budapest Vilagvalogatott 2. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. oktéber 30 - 2009. oktéber 30-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.448-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatarozott futamidejd, névre sz6lé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsi dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szélé opci-
6kba fekteti vagyondt.



Budapest Vilagvalogatott 3. Garantalt Szarmaztatott Zartvégti Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. janudr 12 - 2010. janudr 12-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.460-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra szélé opci-
6kba fekteti vagyondt.

Hdrom Dimenzio Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 4. - 2009. augusztus 4-ig tart. (PSZAF engedély szdma: 110.405-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatarozott futamidejd, névre szélé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd allampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra szold opcidk-
ba fekteti vagyonat.

Budapest Dupla Trend Garantdlt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 31. - 2009. augusztus 31-ig tart. (PSZAF engedély szama: 110.418-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz6l6 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szél6 opcidk-
ba fekteti vagyondt.

Budapest Hozamvédett Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. februdr 23. - 2010. februdr 23-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.470-1/2007).

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvegl, hatdrozott futamidejd, névre sz6l6 szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve a téke- , dru- és ingatlanpiaci indexekre sz616
opciokba fekteti vagyonat.

Budapest MetdlMix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. julius 6. - 2011. janudr 6-ig tart (PSZAF engedély széma: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtgja: nyilvénos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre szé6l6 szdrmaztatott termékekbe fekte-
t6 befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre szél6 opcidkba fekteti va-
gyonat.

Volksbank Allampapir Alapok Alapja

Indulds datuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szdma: 110.184-1/2002)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre szold értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvdntartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontden pénzpiaci és kétvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Volksbank Euro Kétvény Alapok Alapja

Indulds datuma: 2004. februdr 25. (PSZAF engedély szdma: 110.207-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégU, névre szolé értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen nemzetkdzi kotvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulés datuma: 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély széma: 110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjdtél hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontden dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.
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NEE Hozamok (%)
2007.07.31 1997 1998* 1999* 2000 2001* 2002 2003
Budapest Allumpapir 62,908,322,273 Ft 19,73 18.82 1409 981 9.86 8,20 4,52
Budapest Aranytrié 2,401,354,514Ft - - -- -- -- -- --
Budapest Aranytri6 2. 7,765680,277 Ft - - -- -- -- -- --
Budapest Aranytri6 3. 4,944,143 716 Ft  -- - -- -- -- -- --
Budapest Bonitas 67,504,897,783 Ft 12,63* 1292 9.27 554 7.22 748 6,37
Budapest Dupla Trend 3143472808 Ft - - -- -- - -~ --
Budapest Hozamvédett 620,797,075 Ft - - - - - - -
Budapest Ingatlan 32,859,788,562 Ft - -- -- -- - - 657*
Budapest Kétvény 21,036,170,285 Ft 15,33* 26.71 184 1113 1206 936 -0.39
Budapest MetdlMix 5648322030 Ft - - - -- - - -
Budapest Nemzetkozi Kotvény 1,079,176,055 Ft - 8,30* 50 1096 -005 -11,32 574
Budapest Nemzetkozi Részvény 1,754,098,233 Ft  --  -1,20* 4127 -642 -1692 -32,75 954
Budapest Novekedési Részvény 10,904,128,616 Ft 4220 891 2487 -605 -829 -453 1499
Budapest Pénzpiaci 41,366,341,863 Ft 19,69 16,57 1312 8,90 8.53 6.86 5.04
Budapest Vegyes 1,919,086,703 Ft 2492 2200 2482 -269 -238 542 21,66
Budapest Vilagvalogatott 4,457,172,591 Ft - - - - - - -
Budapest Vildgvalogatott 2. 439,712,736 Ft - - - -- - - -
Budapest Vilagvalogatott 3. 667,426,790 Ft - - - -- - - -
GE Money Fundusz Bezpieczny Kapitat PLUS - 10 3,321,793.54zt - - - - - - _
GE Money Fundusz Bezpieczna Inwestycja MAX - 3 3,594,723.06z2t - - - - - - -
Harom Dimenzid 1,172,755496 Ft - - - -- - - -
Metropolisz 459,316,507 Ft - -- -- -- -- -- --
Volksbank Allampapir 219,533777Ft - - - - — 134 092

Volksbank Euro Kétvény
Volksbank Pénzpiaci

1,057,663 €
1,721,387,620 Ft

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévobeni teljesitményre, hozamra.

4.1. Az Alapkezelo felelossége

,236.8 (2) Az alapkeze

nak és a mindenkor érvényes Szabdlyzatnak megfelelen koteles eljarni.”

2006*

4.94
12.89
8.04*
1.98*

5.29

-2.87*

6.85
5.65

-2.74
421
15.65
4.07
10.80
25.21*
10.33*

2.31
231
12.89*
12.96*
4.60
-4.58
4.82

2007 I.
félév*
3.38
481
4.67
12.49
3.29
4.64
2.25*
3.75
3.88

-1.98
34
12.28
2.79
10.36
12.03
8.27
2.25
1.01
1.01
7.06
4.3
3.56
-3.04
3.07

6 az alap mdkodése sordn a befekteték érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabdlyok-

,236.8 (3) A befektetési alapkezel6 az egyenld elbdnds elve alapjan koteles eljdrni a befektetdk tekintetében.”

Az Alapkezelé nem tartozik felel6sséggel jelen Tdjékoztatod alapjdn kibocsdtott befektetési jegyek drfolyamadban a
kedvezétlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatdsok miatt bekovetkezé va

5. A Letétkezelo bemutatdsa

A Letétkezeld dltaldnos adatai

A tdarsasag neve: Deutsche Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Hold u. 27.

Az alapitds ideje: 1995. szeptember 6.

Cégbejegyzés: Févdarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Cg. 01-10-042922; 1996. februdr 28.
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelet engedélyének szama: I11/41.033-4/2002
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR szerint:

65.12 '03 Egyéb monetdris kozvetités (Fétevékenység)

65.21 '03 Pénzugyi lizing

65.23 '03 Mdshova nem sorolt egyéb pénzigyi kdzvetités

67.12 '03 Ertékpapir-lgynoki tevékenység, alapkezelés

67.13 '03 Mdshova nem sorolt egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység
Atdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.

Alaptéke: 8110 millié forint

Tulajdonos, tulajdoni ardny:

Deutsche Bank AG, Frankfurt 100%

Alkalmazottak széma: 67 f6

lgazgatdsdg tagjai:

Lotfi Farbod (belsd igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd, vezérigazgatd)
Bota Katalin (belsd igazgatosagi tag, ugyvezetd)
Dr. Szuromi-Kovdcs Agnes (belsé igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd)
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Dr. Stefan Walter (kilsé igazgatésdgi tag)

Harold Leenen (kilsé igazgatdsdgi tag)

Farbod Lotfi:

Lotfi Farbod a Deutsche Bank Zrt. EIndk-vezérigazgatdja, az Igazgatdsdg Tagja, orszdg manager, valamint a
Global Banking vezetéje. 2000. 6ta dolgozik a Deutsche Bankndl. Vezetdi tapasztalatdt és szaktuddsat szamos
mds kozép-kelet eurdpai szervezetnél szerezte. Diplomdjdt Debrecenben szerezte. Az évek sordn résztvett kilonfé-
le vezetbi képzési programokon Ugy mint az USA SEC, Washingtom DC, European Business School, Stanford
Graduate School of Business és a Budapest Kézgazdasdgtudomdnyi Egyetem képzései.

Bota Katalin:

Bdta Katalin a Deutsche Bank Zrt. Igazgatdsagi Tagja, Ugyvezetd Igazgatdja,a Global Transaction Banking és a
Letétkezelés vezetdje. Diplomdjdt a Kilkereskedelmi Féiskoldn szerezte 1993-ban. Szakmai tapasztalatdt szamos
bankndl sajdtitotta el, majd 1999-ben kérte fel a Deutsche Bank AG a magyarorszdgi letétkezelés kialakitdsara.
Azbta kalonbozé termékek kidolgozdsa -a forint konvertibilissé véldsakor a forint kliring bevezetése, majd 2005-
ben a kilféldiek tézsdei Ggyleteinek mogotti kliring bevezetése - és a letétkezelés értékesitése a feladata.

dr. Szuromi-Kovdcs Agnes:

dr. Szuromi-Kovdcs Agnes a Deutsche Bank Zrt. Igazgatésdgi Tagja, Igazgatd, a Cash Management teriilet vezeté-
je. 2004 februarjaban csatlakozott a Deutsche Bankhoz. A Budapesti Kbzgazdasdgtudomanyi Egyetem Gazddlko-
déstudomanyi szakdnak elvégzése utdn az ELTE AJK-n jogi szakter(leten is szerzett diplomat.

Harold Leenen:

Harold Leenan Hollandidban szerzett jogi diplomdt 1990-ben. Ugyvédi iroddkndl, a Philipsnél és a Mercedes
Benznél toltott évek utdn kerllt a Deutsche Bank AG hamburgi részlegéhez. Kezdetben vdllalati Uzleti tertletre
koncentrdlt, majd szindikdlt hitelekkel foglalkozott, Amszterdamban majd Frankfurtban. 1999-t6l a Kontinentdlis
Eurdpai Globdlis Ugyfélkapcsolat Management-nél toltott be vezetd szerepet. 2002-t6l addigi funkcidja mellé az
Eurdpai Vdllalati Részlegnél is Vezetd Operdcids Tisztségviselének nevezték ki, ahol azéta a pénzkezelésre, keres-
kedelem finanszirozdsra, trust szolgdltatdsokra és lizingre 6sszpontosit. 2003. szeptember 10. 6ta a Deutsche
Bank Zrt. kilsé igazgatdsagi tagja.

Dr. Stefan Walter:

Dr. Stefan Walter az Augsburgi Egyetemen szerezte jogi diplomdjdt 1991-ben. Vallalati tgyfélreferensként kezdte
meg pdlyafutdsdt a Deutsche Bank AG Flensburg-i fiokjaban. Késébb Igazgatdsagi személyi asszisztens lett. 1996-
ban biztdk meg a Deutsche Bank Zrt. corporate banking részlegének létrehozdsaval Magyarorszagon. Ekkor Belsé
lgazgatdsdgi taggd is megvdlasztottak. 2002-t6l Kulsé Igazgatdsdgi tag és a Deutsche Bank AG Global Cash
Management-nek Kézép-kelet eurépai régidjéért felel.

A Letétkezel6 feladatai

vezeti az Alapok bankszdmlgjdt;

letétben tartja az Alapok birtokdban 1évé 0sszes értékpapirt;

kiszdmitja és kozzéteszi az Alapok Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;

nyilvantartja a forgalomban 1évé befektetési jegyek szdmdt, és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését és

megsemmisitését a forgalmazdk részére a forgalmi jelentések alapjén;

= elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teenddket;

= ellatja az addsvételi megbizdsok lebonyolitdsdval kapcsolatos banki, technikai teendéket;

= biztositja, hogy az Alapok eszkozeit érinté Ugyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazdsdbdl szar-
mazé valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdridén beltl az Alapokhoz keriljon;

» ellenérzi az Alapkezel6 jogszabdlyok és a Szabdlyzatban foglalt szabdlyoknak valé megfelelését;

= tevékenysége sordn figgetlen modon, kizdrdlag a befektetdk érdekében jar el;

= elvégez minden, a Térvény dltal szémdra eldirt feladatot.

A Letétkezeld 2003., 2004. és a 2005. évi 6sszehasonlitd mérleg adatai a IV. szdmu mellékletben megtaldlhatoak.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa feligyeleti engedélyhez kotott.

6. Erdekiitkozés, sszeférhetetlenség

Erdekitkozés elkertlésére vonatkozd szabdlyok:

Az Alapkezel eljérdsara az érdekiitkozések elkertlésére az aldbbi szabalyok az iranyaddak:

= az Alapkezelé az Alapok mikddtetése sordn a befekteté érdekében a jogszabalyoknak, mikodési szabd-
lyoknak és a mindenkor érvényes Szabdlyzatnak megfelel6en kdteles eljarni;

= oz Alapkezel6 az egyenl6 elbdnds elve alapjdn koteles eljdrni a befektetdk tekintetében;

= oz Alapkezeld egymastdl elkilonitetten tobb befektetési alapot is Iétrehozhat és kezelhet, melyek vagyonat
elkulonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;
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= 0z Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrél befektetési alaponként és tUgyfelenként elkllonitett nyilvantartést
koteles vezetni.

Osszeférhetetlenség:

Az Alapkezeld vezet6 tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevé alkalma-
zottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban dllé személye nem lehet kdzvetlenll a befektetési alapkeze-
léshez kapcsolddo terlleten tevékenykedd tarsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogvi-
szonyban d4llé személye, nevezetesen a Letétkezel6nek, a befektetési dontések végrehajtédsédban kdzremikodd
szolgdltatdnak, igy kulondsen a befektetési szolgaltatonak, mas befektetési alapkezelének, valamint a befektetési
alapkezelé tgyfelének.

Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Fellgyeletnek jelenteni,
és az Osszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.

7. Az Alapok Konyvvizsgaloéjanak bemutatasa

A Konywvizsgdlo dltaldnos adatai
KPMG Hungaria Kft.
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci Ut 99.
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szdma: Készegi LdszIoné / 003946
A Konywvizsgdl6 feladatai
e azéves beszamolo, a nettd eszkozérték- és a hozamszdmitds felllvizsgdlata
e 0z Alapkezel§ tevékenységének felllvizsgdlata
e afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a Torvény dltal elbirt esetekben a Fellgyelettel.

8. A Forgalmazé bemutatdsa

A Vezetd Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 188.

A befektetési jegyek forgalmazdsa a Vezetd Forgalmazon kivil a Vezeté Fogalmazéd Ugynokének forgalmazdi he-
lyein torténik.

A forgalmazéi helyek listdjat az a Il. szdmd melléklet tartalmazza.
9. Adozas

9.1. Az Alapok adézasa

Magyarorszdgon az Alapok az éves nyereségik utdn nem fizetnek adét. Amennyiben az Alapok az 6sszegy(jtott
tékét Magyarorszdgon kivil fektetik be, akkor az Alap adéfizetési kdtelezettsége az adott befektetés szerinti orszdg
jogszabdlyai és ennek az orszdgnak Magyarorszaggal fenndlléd kettés adéztatds elkertlésérdl sz6l6 egyezmény
rendelkezéseinek figyelembevételével kerlil meghatdrozdsra.

9.2. A befektetok addzdasa

9.2.1. Természetes személyek

e Magyarorszdgon adougyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszdgon adougyi illetéséggel rendelkez6 magdnszemély dltaléban a devizabelféldi magdnszemély, de
amennyiben ezt a magdnszemélyt kapcsolatok flizik mds orszdghoz, az addugyi illetéség és a jovedelmet terheld
adoémérték az adott orszdgnak Magyarorszaggal fenndllé kettds adoztatds elkeriilésérél szold egyezmény rendel-
kezéseinek figyelembevételével kertl meghatdarozdsra.

A fentiek alapjén a devizabelfoldi magdnszemélynél a Tdjékoztatd aldirdsakor hatdlyos személyi jovedelemadérdl
52616 1995. évi CXVII. torvény (tovdbbiakban: SZJA Torvény) értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjévede-
lemnek mindsdil.
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e  Magyarorszdgon adoigyi illetdséggel nem rendelkezé magdnszemélyek

llyen magdnszemélyek dltaléban a Magyarorszdgon devizakilféldinek minésilé magdnszemélyek. Adokoteles
jovedelmik az illetéség szerinti orszdgban adéztathatd, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszaggal fenn-
allé kettds adodztatds elkertlésérdl szo6l6 egyezményének rendelkezéseire.

Példaul a lengyel addlgyi illetéségld magdnszemélyeknél a lengyel személyi jdvedelemaddrél sz6ld 1991. évi julius
26-i torvény értelmében az eurdpai értékpapir befektetési alapban elhelyezett megtakaritdsok hozama addkoteles
jovedelem, amit 19% forrdsado terhel. Az addkoteles jovedelem a befektetési jegy értékesitése sordn megszerzett
bevétel és befektetési jegyek megszerzésére forditott érték (ideértve a befektetési jegyekkel kapcsolatban felme-
rult jarulékos koltségeket is) kilonbozete. Az adokotelezettség a jovedelemszerzés napjdn keletkezik.

Mivel a lengyelorszdagi értékesitési folyamatban a lengyel adéjogszabdlyok szerint kifizetének minésulé vallalkozds
nem jelenik meg, a lengyel magdénszemélyeknek a rdjuk vonatkozd lengyel addjogszabdlyok szerint, éves bevalld-
sukkal egyutt kell adékotelezettségiiket teljesitenitk a forgalmazé dltal kidllitott éves jovedelemigazolds alapjdn.

A két orszdg kozott meglévd, a kettés addztatdst kizdrd egyezmények szerint Magyarorszdgon lengyel adéilletd-
ségl személyektdl legfeljebb 10% forrdsaddt lehet levonni, de nem tobbet anndl, mint amit a magyar szabdlyok
lehetdvé tesznek.

A kamatjovedelmekkel kapcsolatos eurépai uniés szabdlyozds szerint az Unién bellli adérezidensek dltal elért
kamatjovedelmekrél a tagdllamok értesitik egymdst. (EU savings directive)

9.2.2. Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasdgi tarsasagok

e Magyarorszagon adélgyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazda-
sdgi tarsasagok

Magyarorszdgon addugyi illetéségl jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasagok a
devizabelfoldi vallalkozdsok. A befektetési jegyek hozama ezeknél a tdrsasdgokndl az addkoteles drbevételt noveli,
ami utdn az érvényes magyar addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

e Magyarorszdgon adougyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tarsasdgok

Magyarorszdgon adéugyi illetdségl jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tdrsasdgok
dltalaban a devizakulfoldi vdllalkozdsok. A befektetési jegyek hozama ezeknél a térsasdgokndl az adokasteles ar-
bevételt noveli, amely az illetéség szerinti orszdgban adoéztathatd, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyaror-
szdggal fennalld kettds addztatds elkerllésérdl szol6 egyezményének rendelkezéseire.

10. Az Alapokat érinto kockdazati tényezok

A szdrmaztatott ligyletek, valamint a m6g6ttik lévo tokepiaci eszkdzok drazdsi és elszamoldsi kockdzata

A tékepiacok teljesitményébdl a befektetési politika dltal részletesen meghatdrozott feltételek szerint részesednek
az Alapok. Az Alapok szamdra a tdkepiacok teljesitményét a hdrom tdkepiaci szegmenst reprezentdld részvény-,
nyersanyag- és ingatlanpiaci eszkdzok (indexek) drfolyam alakuldsa hatdrozza meg. Ezen indexek szamitdsaban,
kozzétételének modjédban bekdvetkezé valtozdsok hatdssal lehetnek az index teljesitményére, igy az Alapok dltal
elérhetd hozamra is. Sz&élséséges esetben az indexek kereskedését végz6 tézsdék huzamosabb ideig zdrva tart-
hatnak, vagy véglegesen bezdarhatnak, illetve az indexek szamitdsat hosszabb idére felfliggeszthetik, megszintet-
hetik. Szintén szélséséges esetben olyan piaci, illetve jogszabdlyi kérnyezetvaltozds kévetkezhet be az érintett
tékepiaci szegmensek, illetve indexek piacdn, amely az Alapok szdrmaztatott Ugyletei, illetve az azok magott 1évd
eszkozok értékelését, szdmitdsdt lehetetlenné teszi. Ezekben az esetekben az Alapkezeld a befektetdk érdekeinek
szem el6tt tartdsdval a szarmaztatott eszkdzok eladodjaval Uj elszamoldsi és drazdsi rendben dllapodhat meg.

Szarmaztatott ligyletekhez kapcsol6dé partner kockazat

a szabvdanyositott tézsdei termékek nem megfeleléek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez.
Ezért az Alapokban szerepl6é szarmaztatott Ugyletek nem szabvdnyositott tézsdei szerzédések keretében - de
kizarélag a nemzetkozi gyakorlat dltal elismert formdban - kertilnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy
pénzlgyi szolgdltatokkal. Az Alapkezelé gondos kockdzati elemzésnek veti ald az Alapok minden partnerét, akivel
tézsdén kivili Ugyletet két, azonban ennek ellenére eléfordulhat, hogy a szdrmaztatott Ggyletek megkotésében
részt vevd partner fizetoképessége megszlinik a szerzédés érvényességi ideje alatt, és ez dltal nem teljesiti a szer-
26désbdl adddod fizetési kotelezettségét az Alapok szdmdra. Ez szélséséges esetben akdr azt is eredményezheti,
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hogy lejératkor az Alapok eszkozértéke nem biztosit hozamot, és a befektetési politika nem képes az Indulé drfo-
lyamot teljes biztonsdggal biztositani a befektetéknek.

A szarmaztatott ligyletek drfolyam kockazata

Az Alapok befektetési politikdjanak megfelel6en eszkozeinek egy részét szdrmaztatott lgyletek alkotjék. A szér-
maztatott Ugyletek piaci drfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozhat a mogottes tékepiaci indexek, ka-
matldbak, deviza-arfolyamok, és egyéb mutatdk valtozasdnak fliggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek drfo-
lyamadnak alakuldsa, amely jelentés mértékben fliigg az Alapokban 1évé szdrmaztatott eszkozok értékének vélto-
z4sdtél, a futamido folyamdn komolyan ingadozhat.

Alacsony részesedési mutato kockazata

Az Alapok a tékepiacok teljesitményébdl a portfolioban 1évé dsszetett opcids struktira értéke, illetve lejaratkori
kifizetése Utjan részesednek.

Amennyiben a piaci kamatszint csdkken, illetve a tékepiaci drfolyam-ingadozds emelkedik az opcids szerzédés
megkotéséig, az Alapok dltal vasarolandd opcids struktira dra novekedhet. Az opcid drdnak noévekedésével a
részesedési mutatd mértéke csokken. Ez szélséséges esetben akdr nagyon alacsony részesedési mutatod elérését
eredményezheti.

Az eszk6zok értékelésébol eredod kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi eldirdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait,
hogy azok a lehetd legpontosabban tikrézzék az Alapokban szereplé eszk6zok aktudlis piaci értékét. Ennek ellené-
re el6fordulhat, hogy egyes eszkdzok atmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak, ami befolydsolhatja a be-
fektetési jegyek értékét.

Altalénos gazdasdgi kockdazat

A nemzetkozi pénz- és tékepiacok egyre erésodé integrdltsadga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiaca-
ira mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, amelyek az
adott orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsd 1atdsra indokolatlannak tdnnek. Ezek a rovid- és kozép-
tévu ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alapok eszkdzeinek arfolyamdt, igy a befektetési jegyek értékét.

A toke-, nyersanyag-, és ingatlanpiacok arfolyam kockdzata

A tékepiaci eszkdzokre dltaldnossdgban igaz, hogy azok kockdzatos eszkdzok, mivel arfolyamuk a piaci folyama-
tok flggvényében jelentésen ingadozhat. Mivel az Alapok befektetési politikdja szerint eszkdzei kozott a toke-,
nyersanyag- és ingatlanpiaci eszkdzokhoz kotoétt szarmaztatott termékek is szerepelnek, a tékepiac drfolyam in-
gadozdsa hatdssal van az Alapok befektetési jegyeinek drfolyam alakuldsdra. A tékepiaci arfolyamok ingadozdsa
miatt az Alapok egy jegyre jutd eszkdzértékének drfolyama az Alapok futamideje alatt az Indul6 arfolyam ald is
eshet.

A befektetési jegyeit az Alapok jegyzési és tékegyjtési idészakat kdvetden vasdrld befektetdk, illetve a befektetési
jegyeit az Alapok lejarata el6tt visszavaltd befekteték - az drfolyammozgds alakuldsa fliggvényében - akdr vesz-
teséget is realizdlhatnak befektetési jegyeik lejaratakor, illetve visszavaltdsakor.

Amennyiben az Alapok befektetési profiljéba vdlasztott tékepiaci szegmensek kedvezétlen darfolyam alakuldst
mutatnak az Alapok futamideje alatt, az Alapok hozama lejératkor esetleg O is lehet.

Kamatlab kockdazat

Az Alapok eszkdzei kozott az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamato-
26, illetve diszkont tipusu értékpapirok, melyek piaci arfolyamdt elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza meg.
Ezért a befektetési jegyek darfolyamdnak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint valtozdsdtél. A
piaci hozamszint vdltozdsa a kamatozd eszkdzok drfolyamvdltozdsdn keresztll negativan befolydsolhatja az Ala-
pok befektetési jegyeinek arfolyamdt.

A kamatldb ingadozdsdbdl szdrmazd kockdzat kezelésére az Alapkezelé szdrmaztatott UGgyleteket, swap
Ugyleteket kot. Ezek a kockdzat csokkentésére kotott Ugyletek teljes mértékben csak a futamidd végére
vonatkozdan szintetik meg az Alapok kamatldb kockdzatdt. Az Alapok futamideje alatt a kamatozd eszkdzok
arfolyam mozgésa befolydsolhatja a befektetési jegyek drfolyamanak alakulésat.
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Hitelezési kockazat

Az Alapok portfolidjat jelentds mértékben meghatdrozd befektetési eszkdzok, a bankbetétek, repo megdllapoda-
sok és a hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsa-
értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezelé bankbetétbe illetve hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsatd
allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockdzati elemzését kovetéen fekteti az Alapok tékéjét. A leggondo-
sabb kivdlasztds ellenére is teljes bizonyossaggal nem zdrhatd ki ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné
valdsa az Alapok futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenésé-
hez vezethet. Egy ilyen szélsdséges esetben a befektetési politika nem képes az Induld arfolyamot biztositani.

Likviditasi kockazat

Az Alapok portfélidjaba tartozd eszkozok likviditdsa, forgalomképessége bizonyos idészakokban alatta maradhat a
kivanatosnak, azaz nehéz rdjuk eladét/vevét taldini. llyen piaci kordlmények kozott a portfélidban 1évé, ven-
ni/eladni kivant egyes értékpapirok vétele/értékesitése nehézségekbe tkdzhet, esetlegesen csak a kordbbi érté-
kuknél magasabb/alacsonyabb drfolyamon vdsarolhatok/értékesithetéek, ami befektetési jegyek értékét negati-
van befolydsolhatja.

Devizadrfolyam kockdazat

Az Alapokban a szarmaztatott Ggyletek mogott 1évd termékek kulfoldi devizdban denomindlt tékepiaci indexek. A
tékepiaci indexek arfolyamdnak alakuldsa kulfoéldi devizaban van kifejezve, az Alapok devizdjéra atszamitott ho-
zamuk lényegesen eltérhet a sajét devizdjukban szamitott hozamtol. Az Alapok dltal kotétt szarmaztatott Ugyletek
ezt a kockdzatot semlegesitik, igy a tékepiacok teljesitményétél figgd hozam fliggetlen a devizadarfolyamok alaku-
|&sdtol.

Az Alapok tékevédelmét biztositd eszkdzok tiinyomd hanyada hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, elsésorban
OECD dllamok dltal kibocsatott dllampapir, melyek az Alapok devizanemétdl (PLN) eltérd devizaban lehetnek
denomindlva. Ezen eszkdzokbdl szarmazo deviza kockdzatot az Alapkezeld szarmaztatott Ggyletek megkdtésével
semlegesiti. igy az Alapok befektetéi szamdra a deviza rfolyam mozgdsa nem jelent kockézatot.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott portfélio kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési donté-
seket hoz, melyek varhatdéan kedvezéen befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltér-
hetnek az Alapkezeld szakembereinek elemzéseitdl, a varakozdsoktol eltéré hozamokat eredményezhetnek, ame-
lyek kedvezdtlenll befolydsolhatjdk az Alapok teljesitményét.

A befektetési politika megvalésitasanak kockazata

A piaci kérilmények vdltozasa

A befektetési politikdnak megfelelé portfélio kialakitdsa, illetve a befektetési jegyek forgalmazdasa miatt sziikséges
folyamatos kiigazitédsa gyorsan véltozd piaci korilmények kozott nehézségekbe Utkdzhet. A futamidd alatti jelen-
tés mértékl tékepiaci mozgdsok szélséséges esetben megakaddlyozhatjdk a befektetési politikanak megfeleld
leghatékonyabb portfélié kialakitdsdt. Ezekben az esetekben lejaratkor az Alapok befektetési jegyeinek visszavdl-
tésdval realizdlt hozam nem fog pontosan megegyezni a befektetési politikdban leirt tékepiaci teljesitményhez
kotott hozammal, anndl alacsonyabb lehet.

A befektetési eszkdz6k optimdlis kbtésegysége

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa miatt a befektetési politikdnak megfeleld portféli6 megtartdsdhoz
az Alapokban |évé eszkézok folyamatos kiigazitdsa, mennyiséglk vdltoztatdsa szikséges. Az Alapok befektetési
eszkodzeinek egy részére jellemzé, hogy azok nem vdsdrolhatdk, illetve értékesitheték gazdasagosan kis mennyi-
ségben, illetve kis kdtésegységben. Ezekbe az eszkdzokbe az Alapok a hatékonysag szem elétt tartdsa mellett a
megfeleld kotési egységekben fektetnek be, ami azt eredményezi, hogy a portféliok - a befektetési jegyek folya-
matos forgalmazdsa miatt - nem tudjak tokéletesen lekdvetni a befektetési politikdnak megfelelé portfélidt. Ez az
eltérés szélséséges piaci arfolyam mozgdsok esetén befolydsolhatja az Alapok teljesitményét, az elért hozam a .
sz. melléklet, Kezelési Szabdlyzat 9. Hozam” cim( fejezetben meghatdrozott hozamndl alacsonyabb lehet.

16



Adodzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozo személyi jovedelemadd szabdlyok, és a befektetési alapok addzdsdra vonatkozd
eléirdsok, vagy azok értelmezése a jovében vdltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdono-
sait.

Egyéb kockazatok

Az Alapokat és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockazatok.

11. Hattér szabalyok

Minden, a Tajékoztatd és a Szabdlyzat alapjdn létrejovd jogviszony, szerz6désekben nem szabdlyozott kérdések
tekintetében a Tdjékoztatd, a Szabdlyzat, a Térvény, tovdbbd a Polgdri Torvénykdnyv rendelkezései, valamint a
Forgalmazo Uzletszabdlyzatai az irdnyaddak.

A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdsi szabalyozdsok az irdnyadok.

12. Jogvitak rendezése

A felmerUl6 vités kérdéseket a szereplék, igy kilondsen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a Forgalma-
20k egyeztetéses eljaras atjan kivanjdak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra
vonatkozd szerz8dések (Uzletszabdlyzat) rendelkezéseinek megfelelen jarnak el.

13. Tovabbi informaciék

Az Alapokrél, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vasdrldinak korérdl, a befektetdk jogairdl, a
befektetési politikdrdl, a nettd eszkdzérték szamitds modjdrdl, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrdl, az Alapokat ter-
held koltségekrol és az Alapok megszlinésérdél részletes informdcidkat a Szabdlyzat tartalmaz.

Az Alapkezelvel és a Letétkezel6vel szemben a megel6z6 hdrom naptdri éven belll csédeljardst nem rendeltek el.
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14. Felel6sségvallaldsi nyilatkozat

A Budapest Alapkezel§ Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.), mint az Alapok nevében eljérd alapkezeld, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, VAci Gt 188.), mint Vezetd Forgalmazé a jelen Felelésségvallald
nyilatkozattal kijelentik, hogy a Tdjékoztatd a valésagnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alapok helyzetének megitélé-
se szempontjabdl jelentésséggel birnak.

Kijelentik tovdbbd, hogy a befektetéknek a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmdval és az informacié elhallgatasdval
okozott kdr megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2008. janudr 10.

Budapest Alapkezel Zrt.

Budapest Bank Nyrt.
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|. MELLEKLET
KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alapok nevei

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap
Roviditett elnevezés: GE Money Fundusz Bezpieczna Inwestycja MAX - 3 Alap
GE Money GE MONEY Fundusz Trzech Rynkow z Ochronq Kapitatu Alap
Roviditett elnevezés: GE Money Fundusz Trzech Rynkow - 3

2. Az Alapok tipusa, fajtdja és futamideje

Az Alapok nyilvénos, nyiltvégd, hatdrozott futamidejl eurépai befektetési alapok.

A GE MMAX-3 Alap futamidejének kezdete a nyilvéntartdsba vétel napjdt koveté 5. munkanap, a futamideje a len-
gyelorszdgi regisztraciot kovetéen a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszagi forgalmazas
megkezdésének napjdtdl szamitott 3 naptdri év és 3 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidé vége
munkaszUneti napra esne, Ugy a futamidé vége az azt kdvetd munkanap).

A GE MTROK-3 Alap futamidejének kezdete a nyilvéntartdsba vétel napjdt kdveté 5. munkanap, a futamideje a
lengyelorszdgi regisztréciot kovetéen a GE MTROK-3 Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszégi forgalma-
24s megkezdésének napjdtdl szamitott 3 naptdri év és 11 naptdri hénap végéig tart (amennyiben a futamidé vége
munkaszUneti napra esne, Ugy a futamidé vége az azt kdvetd munkanap).

3. Az Alapok AlapkezelGi és Felligyeleti hatarozatai

Az Alapok létrehozdasa: Alapkezel6 014/2005 szdmu 2005. oktéber 5-én kelt vezérigazgatdi hatdrozata alapjan
Fellgyeleti hatdrozatok:

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochronq Kapitatu Alap

o az Alap tgjékoztatdja kdzzétételének jovahagydsa: E-111/110.300/2005. sz. hatdrozat, 2005. december 6.
e az Alap nyilvantartdsba vétele: E-111/110.300-1/2005. sz. hatdrozat, 2005. december 15.
Tdjékoztatd mddositésok:
e E-1I/110.300-2/2006. sz. (2006. julius 26.)
e  E-II/110.300-3/2006. sz. (2006. december 22.)
e  E-lII/110.300-4/2007 sz.(2007. Gprilis 4)

GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrong Kapitatu Alap

e az Alap tgjékoztatoja kbzzétételének jovahagydsa: E-111/110.301/2005. sz. hatdrozat, 2005. december 6.
e azAlap nyilvantartdsba vétele: E-111/110.301-1/2005. sz. hatdrozat, 2005. december 15.
Tajékoztatd médositésok:
e E-11I/110.301-2/2006. sz. (2006. julius 26.)
e E-11/110.301-3/2006 sz. (2006. december 22))
e  E-I/110.301-5/2007 sz.(2007. prilis 4.)

4. Az Alapok (izleti éve

Az Alapok Uzleti éve a naptari évvel megegyezé.

5. Az Alapkezel6

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 zrt., a GE Money Bank tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vdaci Gt 188.

6. A Letétkezelo

A tarsasdag neve: Deutsche Bank Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Hold u. 27.
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7. Az Alapok befektetési politikdja

Az Alapkezel6 az Alapok tékéjét kizdrédlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben, az eurdpai
alapokra pontosan meghatdrozott szabdlyokkal, és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be. Az Alapkezeld
a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikdkat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének
engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

Az Alapokra a jelenleg hatdlyos Torvény 284. §-286. §-aban részletezett eurdpai befektetési alapokra vonatkozd
befektetési szabdlyok érvényesek.

Az Alapokra vonatkozd befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az egyes Alapok aktudlis dsszesitett nettd
eszkozértékéhez viszonyitva értendék.

7.1. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

A GE MMAX-3 Alap célja, hogy a hagyomdnyos tékepiacéndl lényegesen alacsonyabb kockdzati besoroldsu toke-
piaci befektetési lehetéséget nyUjtson a befektetknek, oly mddon, hogy a befektet6k az alacsonyabb kockdazat
viselése mellett is részesedhessenek a tékepiacok esetleges kimagaslé teljesitményébdl. A GE MMAX-3 Alap dltal
nyUjtott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosnadl szélesebb horizontjat biztositja a befekteték szdmara,
mivel a GE MMAX-3 Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlan piacot, mint befektetési
lehetdséget is kiakndzza.

A GE MMAX-3 Alap optimdlis befektetési id6horizontja 3 év, a kockdzatcsokkentés legoptimdlisabban a GE MMAX-
3 Alap teljes futamideje tekintetében valdsul meg. A GE MMAX-3 Alap lejdratakor a jelenlegi jogszabalyokat és az
ebbdél adddé terheket figyelembe véve a befektetési politika, a kockdzati tényezok figyelembe vételével biztositja
az Indulé érfolyam kifizetését a befekteték szamara, fliiggetlendl a tékepiacoknak a GE MMAX-3 Alap futamideje
alatti teljesitményétdl.

A GE MMAX-3 Alap lejaratakor a befekteték - az Indulé drfolyamon feldl - a Szabdlyzat 9. Hozam cim( fejezetében
leirtak szerint részesedhetnek a GE MMAX-3 Alap futamideje alatti pozitiv tékepiaci teljesitménybdl. A GE MMAX-3
Alap a jegyzés és tOkegyljtési periédus sordn dsszegyUjtott t8kének tiinyomo részét a téke védelme érdekében
biztonsdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesitd eszkozokbe,
dllampapir fedezete mellett kotétt repo Ugyletekbe, illetve a kamat és devizakockdzat kezelésére szolgdld szdr-
maztatott eszkozokbe fekteti. A tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra a GE MMAX-3 Alap a Sza-
bdlyzatban leirtak szerint harom tékepiaci szegmensbdl dllé kosdrra sz616 dsszetett opcids struktirdt vasarol.

A befektetési politikdban meghatdrozott célok megvalésitdsa érdekében az Alapkezelé a GE MMAX-3 Alap
portfoliojat ugy hatdrozza meg, hogy az abban taldlhaté tékepiaci eszk6zok biztositsak a befekteték szdmdra a
teljes futamidére nézve az alacsony kockdzatot, és ezzel pdrhuzamosan a tékepiacok teljesitményébdl vald része-
sedést.

A GE MMAX-3 Alap 6sszegyjtott tékéjének varhatdan tobb, mint 35%-a kerll a Lengyel Koztdrsasag dltal kibocsa-
tott értékpapirba, 6sszhangban a Torvény 285/A §-dban foglalt befektetési szabdlyokkal.

Az Alapkezel6 a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékegarancidt nem vdllal.

7.1.1. Az értékpapir allomany lehetséges elemei (befektetési eszkbz6k)

A GE MMAX-3 Alap az dsszegyijtott tokét kizardlag az aldbbi eszkdzokbe fekteti:
= Bankbetét, lekotott betét,
allampapir fedezete mellett kotott repo megdllapodds
Diszkont kincstarjegyek
Kamatozd kincstdrjegyek
Allampapirok,
Jelzdlog levelek
Befektetési jegyek
Nemzetkozi pénzlugyi szervezetek dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Szdrmaztatott és opcids Ugyletek (fedezeti céllal, az arfolyam és kamatldb kockdzat kezelésére, valamint a
tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra)

7.1.2. A GE MMAX-3 Alap eszkoz 6sszetétele

A GE MMAX-3 Alap futamideje alatt a befektetési eszkdz6z6k portfolidja két szignifikdnsan eltéré portfélié.

TOkeqgydijtési periddus: a portfélié kialakitdsdnak idészaka, a GE MMAX-3 Alap induldsatol a lengyelorszagi forgal-
mazds megkezdésének napjatdl szamitott 3 naptdri hdnapig tart.
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Ebben az idészakban a GE MMAX-3 Alapba befektetett toke kizdrélag alacsony kockdzatd kamatozd eszkdzbe és
kizarélag az esetleges devizakockdzat csokkentése céljdbdl szarmaztatott eszkdzbe kerll befektetésre. Ezek az
eszkozok elsésorban rovid lejaratl dllampapirok és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, bankbetétek, allam-
papir fedezete mellett pénzintézetekkel kotott repo tranzakcidk, valamint kockdzatcsokkentési céllal szarmaztatott
Ugyletek. Ebben a periédusban a GE MMAX-3 Alap célja, hogy a befektetett tékét megdvja, illetve pénzpiaci kamat-
szinten kamatoztassa. A tékegyUjtési periddust kovetden alakitja ki az Alapkezel6 a GE MMAX-3 Alap befektetési
politikdban is részletezett struktdrdjét.

Tokepiaci periddus: a tékegyUjtési periddust kovetd 3 éves idészak, kezdd napja a GE MMAX-3 Alap lengyelorszdgi
forgalmazas megkezdésének napjatdl szdmitott harmadik naptéri honap forgalmazds megkezdésének naptari
napjaval azonos napja (@amennyiben munkaszineti nap, akkor az azt kovetd elsd munkanap), és a GE MMAX-3
Alap futamidejének végéig tart.

A befekteték a GE MMAX-3 Alap futamidejének kizarélag ebben a periédusdban vannak - befektetési jegyeik dltal
- tékepiaci kockdzatnak kitéve, azaz a tékepiac teljesitményébdl ebben a periédusban részesedhetnek a befekte-
ték. Ebben a periédusban a befektetett téke védelme érdekében a GE MMAX-3 Alap eszkdzeinek meghatdrozd
részét OECD orszdgok dltal kibocsdtott dllampapirok, bankbetétek, illetve dllampapir fedezete mellett pénzintéze-
tekkel kotott repo megdllapoddsok alkotjdk. Mivel a kilénb6zé OECD orszdgok dltal kibocsatott dllampapirok elté-
r6é devizdban lehetnek kibocsdtva, a devizakockdzatot az Alapkezel6 szdrmaztatott Ugyletek kdtésével semlegesiti
a befekteték szdmara. A GE MMAX-3 Alap portfélidja - a torvényi eldirdsok, valamint a megfelelé diverzifikdcios
elvérdsok miatt tébb kilonb6zé kibocsatasu dllampapirt tartalmaz.

A befektetbk tékepiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében a GE MMAX-3 Alap 6sszetett opcids struktirdt
va@sdrol, melynek lejératkori kifizetése biztositja a befekteték szdmdra az elérhetd hozamot a GE MMAX-3 Alap
lejératakor. (A GE MMAX-3 Alap lejdrata el6tti befektetési jegy visszavdltas esetén a befektetok a befektetési jegyek
arfolyam novekedése, illetve a portféliéban |1évé opcids struktira darfolyam novekedése dltal részesilhetnek a
tékepiac teljesitményébdl.)

A vasdrolt opcids struktira lejaratkori kifizetése harom, tékepiaci indexekbdl all6 kosdr teljesitményéhez kotott. Az
opcids struktira tékepiaci periddus alatti arfolyam alakuldsa tébbek kézétt a meghatdrozott tékepiaci indexekbdl
allé kosarak drfolyam alakuldsanak fuggvénye.

7.1.3. A téke megovasat szolgalo befektetési politika

A GE MMAX-3 Alap Indulé arfolyamdra vonatkozé védelmet a befektetési politika, a kockdzati tényezdk figyelembe
vételével biztositja. A GE MMAX-3 Alap teljes futamideje alatt a portfélié 6sszetétel Ggy kerul kialakitésra, hogy a
téke védelméhez mindenkor sziikséges tékerész a legbiztonsdgosabb eszkozokbe, dllampapirba, bankbetétbe,
allampapir fedezete mellett kdtoétt repo megdllapodasba, illetve az ezek esetleges deviza és arfolyam kockazatdt
semlegesit6 szdrmaztatott Ugyletekbe legyen befektetve.

A befektetési politika dltal biztositott, a GE MMAX-3 Alap Indulé arfolyamra vonatkozd védelem kizdrdlag a GE
MMAX-3 Alap lejératdnak idépontjéra érvényes, a lejaratot megelézden a befektetési politika nem képes védelmet
nyUjtani arra vonatkozéan. A Téjékoztatdban felsorolt kockdazati tényezok egyes elemei szélséséges esetben a
befektetési politika dltal nydjtott, az Indulé drfolyamra vonatkozd védelmet veszélyeztethetik. Bar ezen kockdzati
tényezék bekovetkezésének valdszinlsége csekély, elleniik a befektetési politika nem tud tokéletes védelmet nyuj-
tani.

7.1.4. Az 6sszetett opcios struktira mégétti részvény-, nyersanyag- és ingatlan piacok (t6kepiaci szegmensek),
és az azokat reprezentalo tokepiaci eszk6zok (indexek)

A tokepiaci teljesitménybdl valé részesedés biztositédsdra a GE MMAX-3 Alap részvény-, nyersanyag- és ingatlanpi-
aci eszkdzokbol kialakitott kosarakra vasdrol dsszetett opcids struktlrdt a tékepiaci periédus elsé napjan, illetve -
amennyiben ez a nap nem tézsdenap, az azt kdvetd elsé tézsdei napon.

A GE MMAX-3 Alap dltal vasdrolt opcids struktdra kifizetése lejaratkor az elére meghatdarozott befektetési kosarak
kozul a legjobban teljesité kosar teljesitményéhez kétott - a részesedési mutatd ardnydban.

Az opcibs strukturdt meghatdrozd befektetési kosarak a kovetkezé hdrom tdkepiaci szegmenset tartalmazzdk,
illetve az egyes szegmenseket az aldbbi tékepiaci eszkdzok (indexek), az aldbbi (az egyes szegmensen beluli) su-
lyokkal reprezentdljak:

1. Részvény piac

25% - Standard and Poor’s 500 Index: Az USA egyik legismertebb, a gazdasdg egészét széleskorlen dtfogd rész-
vénypiaci indexe. Az indexben szerepld 500 részvény az amerikai gazdaség minden jelentds ipardgdt lefedi. (BBG
kod: SPX Index)
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25% - Dow Jones EURO STOXX 50 Index: Nyugat-Eurdpa egyik legismertebb részvénypiaci indexe. Az indexben
szerepl6 50 részvény az Eurdpai Monetdris Unid tagorszdgainak vezetd vdllalatainak részvényei. (BBG kdd: SX5E
Index)

25% - Nikkei 225 Stock Average: a japdn részvénypiac atfogod indexe. Az index Japdn 225 legnagyobb vdéllalatédnak
részvényeit tartalmazza. (BBG kdd: NKY Index)

25% - Hang Seng China Enterprise Index: A kinai részvénypiaci index a Hong-Kong-i tézsdére bevezetett 40 kinai
vdllalat részvényeit tartalmazé Hong-Kong-i dolldrban denomindlt, kapitalizacié sllyozdsu index. (BBG kod: HSCEI
Index)

2. Nyersanyag piac

331/3% - Arany: A londoni arany piacon irdnyadd nemzetkdzi tarsasdgok dltal nyilvantartott, és minden kereske-
dési napon délelétt 10.30-kor (helyi id6 szerint) fixalt uncidnkénti arany ara, amerikai dollédrban (USD). A naponta
fixdlt &r tukrozi a nemzetkozi aranypiac drfolyam alakuldsat. (BBG kdd: GOLDLNAM Cmdty)

33 1/3% - Aluminium: A Londoni Fémtézsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixdlt azonnali szdllitdsra vonatkozd
US dollér arfolyam 1 tonna aluminiumra. A naponta fixdlt &r tikrézi az aluminium piaci érfolyamdnak alakuldsét.
(BBG kod: LOAHDY Cmdty)

33 1/3% - Réz: A londoni fémtbzsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixdlt azonnali szdllitdsra vonatkozé US dollar
arfolyam 1 tonna rézre. A naponta fixdlt ér tikrozi a réz piaci drfolyamdnak alakuldsat. (BBG kéd: LOCADY Cmdty)

3. Ingatlan piac

50% - EPRA Eurozone Index: Az eurdpai ingatlanpiacot reprezentdld index az EPRA Eurozone Index, mely az
eurozéna tagdllamainak tézsdén jegyzett ingatlan forgalmazo és fejlesztd tarsasdgait tartalmazo, kapitalizaciéval
sulyozott indexe. Az index értékének alakulésa jol tikrozi az Eurozéna ingatlanpiacdnak darfolyam alakuldsat. (BBG
kod: EPEU Index)

50% - Japan ingatlanpiac: A Tokiéi Részvény Tézsde REIT Indexe, egy japdn jenben denomindlt, kapitalizdcié sa-
lyozdasu index, mely Japdn 0sszes tézsdén jegyzett ingatlan forgalmazé és fejlesztd tdrsasdgat (REIT - Real Estate
Investment Trusts) tartalmazza. Az index értékének alakulésa jol tukrézi Japan ingatlanpiacdnak arfolyam alakula-
sat. (BBG kod: TSEREIT Index)

7.1.5. Az opcios struktiarat meghatdrozo befektetési kosarak

A fent nevezett tékepiaci szegmensekbdl hdrom eltéré profild befektetési kosdr kertl kialakitdsra - részvény-
sUlyos, nyersanyag-sulyos és ingatlan-sulyos kosdr - oly médon, hogy az egyes kosarakban az egyes tokepiaci
szegmensek eltérd sulyozdssal szerepelnek. Az aldbbi tabldzat tartalmazza az egyes tékepiaci szegmensekhez
tartozo sulyokat a hdrom eltérd profild befektetési kosdrban.

A t6kepiaci szegmensek és a hozzdjuk tartozo sulyok az egyes befektetési kosarakban:

Befektetési kosarak Részvény-sulyos kosar Nyersanyag-stlyos kosar Ingatlan-salyos kosar
szegmensek

Részvény piac 50% 25% 25%
Nyersanyag piac 25% 50% 25%
Ingatlan piac 25% 25% 50%

7.2. GE Money Fundusz Trzech Rynkow z Ochrong Kapitatu Alap

A GE MTROK-3 Alap célja, hogy a hagyomdnyos tékepiacéndl lényegesen alacsonyabb kockdzati besoroldsu
tékepiaci befektetési lehetéséget nyUjtson a befektetéknek, oly mdédon, hogy a befekteték az alacsonyabb kocka-
zat viselése mellett is részesedhessenek a tékepiacok esetleges kimagasld teljesitményébdl. A GE MTROK-3 Alap
dltal nyGjtott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosndl szélesebb horizontjdt biztositja a befekteték szdmd-
ra, mivel a GE MTROK-3 Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlan piacot, mint befekte-
tési lehetdséget is kiakndzza.

A GE MTROK-3 Alap optimdlis befektetési idéhorizontja 3 év, a kockdzatcsokkentés legoptimdlisabban a GE
MTROK-3 Alap teljes futamideje tekintetében valésul meg. A GE MTROK-3 Alap lejaratakor a jelenlegi jogszabdlyo-
kat és az ebbdl adddod terheket figyelembe véve a befektetési politika, a kockazati tényezdk figyelembe vételével
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biztositja az Indul6 drfolyam kifizetését a befekteték szamdra, fliggetlentl a tékepiacoknak a GE MTROK-3 Alap
futamideje alatti teljesitményétdl.

A GE MTROK-3 Alap lejaratakor a befekteték - az Induld drfolyamon felll - a Szabdlyzat 9. Hozam cimi fejezeté-
ben leirtak szerint részesedhetnek a GE MTROK-3 Alap futamideje alatti pozitiv tékepiaci teljesitménybdl. A GE
MTROK-3 Alap a jegyzés és a t6kegyUjtési periédus soran 6sszegydjtott tékének tdlnyomé részét a téke védelme
érdekében biztonsdgos befektetési eszk6zokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesitd esz-
kozokbe, dllampapir fedezete mellett kétott repo Ugyletekbe, illetve a kamat és devizakockdzat kezelésére szolgdld
szdrmaztatott eszkozokbe fekteti. A tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsara a GE MTROK-3 Alap a
Szabdlyzatban leirtak szerint hdrom tékepiaci indexbdl dllé kosdrra sz6lé dsszetett opcids struktlrdt vasdrol.

A befektetési politikdban meghatdrozott célok megvaldsitdsa érdekében az Alapkezel6 a GE MTROK-3 Alap
portfoliojat Ugy hatdrozza meg, hogy az abban taldlhatd tékepiaci eszkdzok biztositsak a befekteték szdmdra az
alacsony kockdzatot és ezzel parhuzamosan a tékepiacok teljesitményébdl vald részesedést.

A GE MTROK-3 Alap 8sszegyUjtott tékéjének varhatéan tébb, mint 35%-a kerll a Lengyel Kéztarsasdg dltal kibo-
csatott értékpapirba, 6sszhangban a Térvény 285/A §-dban foglalt befektetési szabdlyokkal.

Az Alapkezel6 a Tpt. 241.§-aban meghatdrozott tékegaranciat nem vdllal.
7.2.1. Az értékpapir allomany lehetséges elemei (befektetési eszk6z6k)

A GE MTROK-3 Alap az 6sszegy(jtott tokét kizarélag az aldbbi eszkdzokbe fekteti:

Bankbetét, lekotott betét,

Allampapir fedezete mellett kotdtt repo megdllapodds

Diszkont kincstarjegyek

Kamatoz6 kincstarjegyek

Allampapirok,

Jelzdlog levelek

Befektetési jegyek

Nemzetkozi pénziigyi szervezetek dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Szarmaztatott és opcids Ugyletek (fedezeti céllal, az &rfolyam és kamatldb kockdzat kezelésére, valamint a
tékepiaci piaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra)

7.2.2. A GE MTROK-3 Alap eszk6z dsszetétele

A GE MTROK-3 Alap futamideje alatt a befektetési eszkdzozok portfolidja két szignifikansan eltéré portfolié.

Tokegydijtési periddus: a portfélié kialakitdsdnak idészaka, a GE MTROK-3 Alap indulésdétél a lengyelorszdgi for-
galmazés megkezdésének napjatdl szamitott 11 naptdri honapig tart.

Ebben az idészakban a portféliéba befektetett téke kizarélag alacsony kockdzatl kamatozo és diszkont tipusu
eszkozbe és kizdrélag az esetleges devizakockdzat csokkentése céljédbdl szdrmaztatott eszkozbe keril befektetés-
re. Ezek az eszkozok elsésorban rovid lejératd dllampapirok és hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, bankbeté-
tek, dllampapir fedezete mellett pénzintézetekkel kotott repo tranzakciok, valamint kockdzatcsdkkentési céllal
szarmaztatott Ggyletek. Ebben a periédusban a GE MTROK-3 Alap egyetlen célja, hogy a befektetett t&két megdv-
ja, illetve pénzpiaci kamatszinten kamatoztassa. A tékegydijtési idészakot kovetéen alakitja ki az Alapkezelé a GE
MTROK-3 Alap befektetési politikdban is részletezett struktargjat.

TOkepiaci peridédus: a tékegydjtési periddust kdvetd 3 éves idészak, kezd6 napja a GE MTROK-3 Alap lengyelorszagi
forgalmazas megkezdésének napjétédl szamitott tizenegyedik naptdri hénap forgalmazds megkezdésének naptari
napjaval azonos napja (amennyiben munkaszineti nap, akkor az azt kévetd elsé munkanap), és a GE MTROK-3
Alap futamidejének végéig tart.

A befekteték a GE MTROK-3 Alap futamidejének kizardlag ebben a periddusdban vannak - befektetési jegyeik dltal
- tékepiaci kockdzatnak kitéve, azaz a tékepiac teljesitményébdl ebben a periédusban részesedhetnek a befekte-
ték. A befektetett téke védelme érdekében a GE MTROK-3 Alap eszkdzeinek meghatdrozoé részét OECD orszdgok
dltal kibocsatott dllampapirok, bankbetétek, illetve dllampapir fedezete mellett pénzintézetekkel kotott repo meg-
allapoddsok alkotjdk. Mivel a kulonboz6 OECD orszdgok dltal kibocsatott dllampapirok eltéré devizdban lehetnek
kibocsdtva, a devizakockdzatot az Alapkezelé szarmaztatott Ugyletek kotésével semlegesiti a befekteték szdmara.
A GE MTROK-3 Alap portfélidja - a térvényi elbirdsok, valamint a megfelelé diverzifikdcids elvarasok miatt tébb
kulonbozé kibocsatdsa dllampapirt tartalmaz.

A befektetok tékepiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében a GE MTROK-3 Alap Osszetett opcids struktirdt
vasdrol, melynek lejaratkori kifizetése biztositja a befekteték szdmdra az elérheté hozamot a GE MTROK-3 Alap
lejaratakor. (A GE MTROK-3 Alap lejdrata elbtti befektetési jegy visszavaltas esetén a befekteték a befektetési je-
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gyek drfolyam ndvekedése, illetve a portfélioban 1évé opcids struktira drfolyam novekedése dltal részesilhetnek a
tékepiac teljesitményébdl.)

A vasdrolt opcids struktira lejaratkori kifizetése hdrom tékepiaci indexbdl dllé kosdr teljesitményéhez kotott. Az
opciods struktdra tékepiaci peridédus alatti arfolyam alakuldsa tébbek kozétt a meghatdrozott tékepiaci indexekbdl
allé kosar arfolyam alakuldsénak fliggvénye.

7.2.3. Atoke megovasat szolgalo befektetési politika

A GE MTROK-3 Alap Indulé darfolyamdra vonatkozé védelmet a befektetési politika, a kockdzati tényezék figyelem-
be vételével biztositja. A GE MTROK-3 Alap teljes futamideje alatt a portfolid dsszetétel Ggy kerdl kialakitdsra, hogy
a téke védelméhez mindenkor szlkséges tdkerész a legbiztonsdgosabb eszkézokbe, dllampapirba, bankbetétbe,
allampapir fedezete mellett kotoétt repo megdllapodasba, illetve az ezek esetleges deviza és arfolyam kockdzatdat
semlegesit6é szarmaztatott Ugyletekbe legyen befektetve.

A befektetési politika dltal biztositott, a GE MTROK-3 Alap Indulé drfolyamara vonatkozé védelem kizdrélag a GE
MTROK-3 Alap lejératdnak idépontjara érvényes, a lejdratot megel6zéen a befektetési politika nem képes védel-
met nyUjtani arra vonatkozdan.

A Tdjékoztatdban felsorolt kockdazati tényezék egyes elemei szélsdséges esetben a befektetési politika dltal nyuj-
tott, az Indulé drfolyamra vonatkozd védelmet veszélyeztethetik. Bar ezen kockdzati tényezdk bekdvetkezésének
valoszinlsége csekély, ellenlik a befektetési politika nem tud tokéletes védelmet nydjtani.

7.2.4. Az 6sszetett opciods struktira mégétti tokepiaci indexek kosara, az egyes indexekhez tartozé sallyal

A t6kepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsara a GE MTROK-3 Alap tékepiaci indexek kosardra vésarol
Osszetett opcids struktdrdat. Az Osszetett opcids struktdra mogott a kovetkezd harom tékepiaci szegmenset repre-
zentdld tékepiaci indexek, illetve ezekbdl kialakitott (tékepiacot reprezentdld) indexkosar lesz, melyben az egyes
indexek egyenként az aldbbi sullyal szerepelnek:

1. Részvény piac: Dow Jones EURO STOXX 50 Index - Nyugat-Eurdpa egyik legismertebb részvénypiaci indexe. Az
indexben szerepld 50 részvény az Eurépai Monetdris Unid tagorszdgainak vezetd vdllalatainak részvényei (BBG
kdd: SX5E Index) - 40%.

2. Nyersanyag piac: S&P GSCI Light Energy Index (CPW 4) Excess Return - A Standards and Poors dltal szamolt és
nyilvdnossdagra hozott, nyersanyagpiacot reprezentdléd index. Az index 6sszetevdi a fébb nyersanyag- és drupiaci
termékek csoportjai, mint az energiahordozok, az ipari- és nemes fémek, mezégazdasdgi termékek és éléallatok.
Az index drfolyam alakuldsa atfogdan tikrdzi a nyersanyagpiacok drfolyam alakuldsdt. (BBG kdd: SPGCLEP Index)
- 40%.

3. Ingatlan piac: EPRA Eurozone Index - Az eurdpai ingatlanpiacot reprezentdld index, mely az Eurozéna tagdlla-
mainak tézsdén jegyzett ingatlan forgalmazé és fejleszté tarsasdgait tartalmazo, kapitalizécidval stlyozott indexe.
Az index értékének alakuldsa jol tikrozi az Eurozéna ingatlanpiacdnak arfolyam alakuldsdt. (BBG kdd: EPEU Index)
-20%.

7.3. Az Alapokra (eur6pai alap) vonatkozo befektetési korlatok a Térvény alapjan

(1) Az eurdpai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tokéjének legfeljebb tiz szdzalékdat
fektetheti be ugyanazon kibocsdté értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe.

(2) Azon értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok Osszesitett értéke, amelyek kibocsdtéjanak értékpapirjaibdl,
illetéleg egyéb pénzpiaci eszkozeibdl az eurdpai befektetési alap sajat tokéjének ot szdzalékdt meghaladé meny-
nyiségU értékpapirral, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkozzel rendelkezik, nem haladhatja meg az eurdpai befektetési
alap sajat tékéjének negyven szdzalékdt.

(3) Az eurdpai befektetési alap - a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajdt tokéjének legfeljebb harmincot szdzalé-
ka fektethetd be az Eurdpai Unié valamely tagdllama, vagy olyan nemzetkézi szervezet dltal kibocsdtott vagy ga-
rantalt értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe, amelynek az Eurdpai Unid legaldbb egy tagdllama tagja.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének harmincét szdzalékat meghaladd mértékben fektethet be a (3) be-
kezdésben meghatdrozott értékpapirokba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzokbe, ha sajat tékéjét legaldbb hat
kulonbozé kibocsdtdsbol szdrmazo értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe helyezi, és egyetlen kibocsd-
tésbdél szdrmazé értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszkdz sem haladja meg a sajat téke harminc szdzalékat. A
Szabdlyzatban, a tdjékoztatéban és valamennyi hirdetményben meg kell nevezni azokat a tagdllamokat, illetéleg
nemzetkozi intézményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe sajat tékéjének har-
mincot szdzalékat meghaladoan fektetett be, vagy kivan befektetni.
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(5) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének legfeljebb huszonodt szdzaléka fektethetd be

Magyarorszdgon székhellyel rendelkezd ugyanazon jelzélog-hitelintézet dltal kibocsdtott - a Bizottsdgnak bejelen-
tett - jelzdloglevélbe, vagy

a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe torténé dtvétele alapjan enge-
délyezett, az Eurépai Unidé mésik tagdllamaban székhellyel rendelkezd ugyanazon kibocsétéd kétvényeibe, ameny-
nyiben a kdtvény tipusdt és a kibocsatoé intézmény tipusdt a Bizottsdgnak bejelentették.

(6) Amennyiben egy eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének 6t szdzalékdt meghaladd mennyiségben rendelkezik
az (5) bekezdésben meghatdrozott, egy kibocsdté dltal kibocsatott kdtvényekkel, e kotvények dsszesitett értéke
nem haladhatja meg az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének nyolcvan szdzalékat.

(7) Azon kollektiv befektetési értékpapirok 0sszesitett értéke, amelyek nem eurdpai befektetési alap, illetéleg ennek
az Eurépai Unié mas tagdllamdban étrehozott megfeleléjének kollektiv befektetési értékpapirja, nem haladhatja
meg az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének harminc szdzalékat.

(8) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének legfeljebb hisz szdzaléka helyezhetd el betétként egy hitelintézetnél.

(9) Az eurbpai befektetési alap dltal egy tézsdén kivili szarmaztatott Ggylet kapcsdn egy Ugyféllel kapcsolatban
vdllalt kockdzat nem haladhatja meg

az alap sajdt tokéjének tiz szdzalékdt, ha az Ugyfél hitelintézet;

az alap sajdt tokéjének 6t szdzalékdt egyéb esetben.

(10) Az eurdpai befektetési alap 6sszes, szdrmaztatott Ggyletbél szarmazoé kockdzata nem haladhatja meg az alap
sajét tokéjét.

(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatdrozott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatdrozott korld-
tozds szempontjabél nem kell figyelembe venni.

(12) Az eurbpai befektetési alap dltal az egy Ugyféllel szemben

az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vdllalt kockdzatok egylittes 6sszege nem haladhatja meg az eurdépai befekteté-
si alap sajat tékéjének husz szdzalékat,

az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vdllalt kockdzatok egylttes dsszege nem haladhatja meg az eurdpai befekte-
tési alap sajat tékéjének harmincot szézalékat.

(13) A befektetési korldtozdsok szempontjabdl egy Ugyfélnek, illetdleg egy kibocsatonak kell tekinteni azokat a
vallalkozdsokat, amelyek a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény szerint konszoliddlt beszdmold készitésére kote-
lezettek.

(14) Az eurdpai befektetési alapot kezel§ alapkezeld az dltala kezelt eurdpai befektetési alapok portfoliéjdba nem
szerezheti meg egy kibocsdtd szavazati jogot biztositd részvényeinek olyan hdnyadat, amely jelentds befolydst
biztositana az alapkezel6 szdmara.

(15) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsdtd szavazati jogot nem biztositd részvényeinek legfeljebb tiz szdzalékat
szerezheti meg.

(16) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsatd dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak legfel-
jebb tiz szazalékat szerezheti meg.

(17) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsatd dltal kibocsatott pénzpiaci eszkdzok legfeljebb tiz szdzalékdt szerez-
heti meg.

(18) Az eurbpai befektetési alap egy kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjainak legfeljebb
huszonot szdzalékat szerezheti meg.

(19) A (16)-(17) bekezdésben foglalt korldtozdst nem kell alkalmazni az dllampapirok, az dllam dltal garantdlt érték-
papirok, illetéleg olyan nemzetkdzi intézmények dltal kibocsdtott vagy garantdlt értékpapirok és egyéb pénzpiaci
eszkozok esetében, amelyeknek az Eurdpai Unid legaldbb egy tagdllama tagja.
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7.4. Az Alapokndl a visszavaltasi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszk6zok és a hitelkeret egyiittes
legkisebb aranyai

Az Alapokndl a visszavdltdsi igények teljesitése célidra elkulonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egylttes legki-
sebb ardnya 5%.

8. Hozamfizetés

Az Alapok a futamidé alatt nem fizetnek hozamot. A teljes futamidé alatt elért hozamot a befekteték az Alapok
futamidejének lejaratat kdvetden befektetési jegylk visszavdéltdsaval realizdljak. A futamidé lejarata elétt a befek-
teték a befektetési jegyeiken elért hozamot befektetési jegyeik visszavdltdsaval realizdlhatjdk drfolyamnyereség
formdjaban. Az Alapok lejdrata utan az Alapok teljes nettd eszkozértékébdl a befektetdk a befektetési jegyeik név-
értékének az dsszes forgalomban lévé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranydban részesllinek. A részle-
tes szabdlyok ,Az Alapok megsz(inése” cimi részben kertlnek kifejtésre.

9. Hozam

Az Alapok befektetési politikdja - a Szabdlyzatban meghatdrozott futamidé alatt - az Alapok induldsakor elére
kiszdmithaté minimum hozamot nem biztosit. Az Alapok hozamat (melyet a befektetési jegyek visszavaltasdval
realizdlhatnak a befektetdk) a hozamfizetési szabdlyok szerint a futamidé alatt a tékepiac teljesitménye hatdrozza
meg.

A t6kepiac teljesitményéhez kdtdtt hozam

Az Alapok - a befektetési politikdban meghatdarozott cél elérése érdekében - a tékepiaci periddus kezdd napjan,
illetve amennyiben az nem tézsdei nap, az azt kdvetd elsé tézsdenapon tékepiaci indexekbdl dllé befektetési kosa-
rakra szold dsszetett opcids struktlrdt vasdrolnak. Az Alapoknak a tékepiac teljesitményébdl vald részesedését az
opciods struktura értéke, illetve lejératkor az opcids struktura kifizetése hatdrozza meg.

A két Alap a t6kepiac teljesitményébdl - az dltaluk vésdrolt eltéré opcids struktirakbol adédéan - eltéré mddon
részesedik. Mig a GE MMAX-3 Alap dltal vasarolt struktira kifizetését a tékepiac tékepiaci periddus alatt elért atla-
gos teljesitménye hatdrozza meg oly mddon, hogy a jobban teljesité tékepiaci szegmens nagyobb sulyt kap a
kifizetésben, a GE MTROK-3 Alap dltal vésdrolt struktira lejdratkori kifizetését pedig a tékepiac tékepiaci periédus
alatt elért atlagos teljesitménye hatdrozza meg.

9.1.1. GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochronq Kapitatu Alap

Az Osszetett opcios struktira

A GE MMAX-3 Alap eszkozeinek egy része - a tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositasdra - a részvény
piacot, nyersanyag piacot és az ingatlan piacot (t6kepiaci szegmensek) reprezentdld tékepiaci eszkdzokbdl alld
befektetési kosarakra koétdtt 6sszetett opcids pozicid. A GE MMAX-3 Alap dltal vasdrolt opcids struktira kifizetését
lejératkor az aldbbi harom elem hatdrozza meg:

Indul6 arfolyam: A GE MMAX-3 Alap befektetési jegyének a tékegyUjtési periddus utolsé napjdra jegyzett arfolya-
ma.

részesedési mutato (Y): egy szdzalékos ardnyszdm, varhatéan 50% és 100% kozotti értékkel, azt mutatja meg,
hogy a GE MMAX-3 Alapban 1évé opcids struktira a GE MMAX-3 Alap tékéjének mekkora hdnyaddt fedi le, azaz a
GE MMAX-3 Alap a tékepiac teljesitményébdl milyen ardnyban részesedhet a futamidd végén. A részesedési muta-
td tényleges (a megkotott opcids szerz6dés szerinti) értékére vonatkozé informdciot az Alapkezelé a GE MMAX-3
Alap tékegydjtési periddus lezdrultdtdl szamitott tizenot naptdri napon belll teszi kdzzé a forgalmazdsi helyeken
és a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein.

tokepiac teljesitménye: A hdarom elére meghatdrozott, eltérd profilt (részvény-sulyos, nyersanyag-sulyos, ingat-
lan-sulyos, Id. Befektetési politika) befektetési kosdr kdzil a GE MMAX-3 Alap futamideje alatt legjobb teljesitményt
nyUjtd kosdr teljesitménye, amennyiben az pozitiv. A tékepiac teljesitménye az aldbbi képlettel definidlhaté:

Max ( 0%; profily; profilz; profils)
Ahol
profili: a részvény-sulyos kosdr teljesitménye,

profilz: a nyersanyag-sulyos kosdr teljesitménye,
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profils: az ingatlan-sulyos kosar teljesitménye.

A hdrom eltéro profili befektetési kosar teljesitményének meghatdrozdsa

A meghatdrozott profill befektetési kosarak teljesitménye az azokat alkoté tékepiaci eszk6zok futamidé alatt elért
teljesitményének az eszkdzokhoz tartozo sulyokkal szamitott sulyozott szamtani dtlaga, szézalékban kifejezve.

Az eltéré profill befektetési kosarakat alkotd tékepiaci szegmensek, a tékepiaci szegmenseket reprezentdld toke-
piaci eszkdzok valamint a tékepiaci szegmensekhez és azokat reprezentdld eszkdzokhoz tartozé sulyok a befekte-
tési politikdban vannak részletesen leirva és meghatdarozva. Az ott leirtakat figyelembe véve a hdrom eltéré profild
befektetési kosdrban szereplé egyes tékepiaci eszkozok sdlyait az aldbbi tdbldzat tartalmazza.

A tékepiaci eszkozok (BBG koddal jeldlve) stlyai az eltérd profild befektetési kosarakban

Befektetési kosarak | Részvény-sulyos kosar | Nyersanyag-sulyos kosar | Ingatlan-salyos kosar
Tékepiaci eszk6zok
Részvény
SX5E Index 12.5% 6.25% 6.25%
SPX Index 12.5% 6.25% 6.25%
NKY Index 12.5% 6.25% 6.25%
HSCEI Index 12.5% 6.25% 6.25%
Nyersanyag
GOLDLNAM Index 81/3% 16 2/3% 81/3%
LOAHDY Cmdty (alu.) 81/3% 16 2/3% 81/3%
LOCADY Cmdty (réz) 81/3% 16 2/3% 81/3%
Ingatlan
EPEU Index 12,5% 12,5% 25%
TSEREIT Index 12,5% 12,5% 25%

A t6kepiaci eszk6zok futamid6 alatt elért teljesitményének meghatarozdsa

A befektetési politikdban meghatdrozott tékepiaci eszkdzok futamidd alatt elért teljesitménye az egyes eszkodzoket
reprezentald tékepiaci index (Bloomberg kdddal meghatdrozva) indulé és dtlagos értéke kozotti szazalékos vélto-
24s, ahol

index induld értéke (indexo): az Alap t6kepiaci periédus kezdénapjdnak zéré indexértéke,

index atlagos értéke (indexa): az Alap futamidejének 12 megfigyelési napjan az index napi zaré-értékeinek szam-
tani dtlaga. Az egyes megfigyelési napok egymdst negyedévente kovetik, oly médon, hogy az elsé megfigyelési
nap az Alap tékepiaci periédusdnak kezdete utdni harmadik hénapnak az Alap induldsaval megegyezé naptdri
napja - a kdvetkezd megfigyelési nap az eléz6 megfigyelési nap utdni 3. hédnapnak az Alap induldsdval megegye-
26 naptdri napja -, az utolsé megfigyelési nap pedig az Alap lejaratanak napja. Amennyiben valamely megfigyelési
nap munkaszlneti napra esik, vagy valamilyen mas okbél az adott napon az index zdréértéke nem kerult publikd-
lasra, akkor az dtlag szamitasandl a megfigyelési napot kovetd legkdzelebbi zard indexérték kerdl figyelembe vé-
telre.

index ;, —index,

eszkoz teljesitménye= -
index,
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Az 6sszetett opcios struktara kifizetése a futamidé végén

A fentebb leirtakat figyelembe véve a GE MMAX-3 Alapban szerepld opcids struktdra kifizetése lejératkor harom
paraméter fliggvénye, az aldbbi 6sszefliggés szerint:

Opcibs struktura kifizetése = Indul6 arfolyam * részesedési mutato (Y) * tékepiac teljesitménye

Szampélda

Az Alap tékepiaci teljesitménybdl vald részesedésének fent leirt szamitését az aldbbi szdmpélda illusztrdlja, az
egyszer(ibb megértés érdekében. A példadban szerepld adatok csak illusztréciéként szolgdlnak, az Alap és a téke-
piacok jovébeni tényleges teljesitménye ettél szdmottevéen eltérhet.

Példa: Tegyik fel, hogy az opcids struktira dltal meghatdrozott részesedési mutatd Y=90%, a befektetési jegy
Indul6 darfolyama 1 PLN, és az egyes tékepiaci eszkdzoket (indexek) és azok teljesitményét (a fenti mddszer szerint
szamitva) a futamidd végén az aldbbi tdbldzat elsd két oszlopa tartalmazza.

T6kepiaci Részvény-sulyos kosar Nyersanyag-stlyos Ingatlan-salyos kosar

e e gszlfﬁzéék tel— teljesitménye kosar teljesitménye teljesitménye
jesitménye R (profil) (profils)

SX5E Index 60% 12.5% * 60% = 7.5% 6.25% * 60% = 3.75% 6.25% * 60% = 3.75%
SPX Index 15% 12.5% * 15% =1.875% | 6.25% * 15% =0.9375% | 6.25% * 15% =0.9375%
NKY Index 50% 12.5% * 50% = 6.25% 6.25% * 50% = 3.125% 6.25% * 50% =3.125%
HSCEI Index 80% 12.5% * 80% = 10% 6.25% * 80% = 5% 6.25% * 80% = 5%
GOLDLNAM Index 40% 81/3% * 40% = 3.33% 16 2/3% * 40% = 6.67% | 81/3% * 40% = 3.33%
LOAHDY Cmdty 20% 81/3% *20% =1.67% | 162/3% *20% =3.33% | 81/3% *20% =1.67%
LOCADY Cmdty 75% 81/3% * 75% = 6.25% 16 2/3% * 75% =12.5% | 81/3% * 75% = 6.25%
EPEU Index 45% 12.5% * 45% = 5.625% 12.5% * 45% = 5.625% 25% * 45% =11.25%
TSEREIT Index 35% 12.5% * 35% =4.375% 12.5% * 35% = 4.375% 25% * 35% =8.75%
Kosdr teljesitmény: 46,875% 45,3125% 44,0625%

A tdblazat utolsé hdrom oszlopa az egyes befektetési kosarak teljesitményének kiszamitdsat mutatja: az adott
tékepiaci eszkoz teljesitménye valamint az adott befektetési kosdrban hozzd tartozé suly dsszeszorzésra kertdl,
majd az igy kapott ,rész-teljesitmények” 6sszege adja az adott befektetési kosdr teljesitményét.

A példa alapjan tehdt a legjobb teljesitményt eléré befektetési kosdr a részvény-suilyos kosdr, igy az opcids struk-
tdra kifizetése a befektetd egy befektetési jegyére vonatkozéan:

Induld darfolyam * részesedési mutato (Y) * tékepiac teljesitménye = opcids struktura kifizetése

1*90% * 46,875% =0,421875 PLN

Azaz a példa szerint a befekteté az Alap egy befektetési jegyére 0,421874 PLN hozamot kap a lejaratkor, mely
hozamot a példéban szerepl6 opcids struktdra kifizetése biztositja, és azt a befektetési jegyek visszavaltasaval

realizalhatja a befekteté az Alap lejaratakor.

* Az egyes tbkepiaci eszkdzok (indexek) tablazatban feltintetett teljesitménye csak példaként szolgdl, az Alap fu-
tamideje alatt azok valddi teljesitménye ettél |ényegesen eltérhet
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9.1.2. GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochronq Kapitatu Alap

Az dsszetett opcids struktira

A GE MTROK-3 Alap eszkozeinek egy része - a tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsara - a részvény
piacot, nyersanyag piacot és az ingatlan piacot (t6kepiaci szegmensek) reprezentdld tékepiaci eszkdzokbdl alld
befektetési kosdrra kotott dsszetett opcids pozicio. A GE MTROK-3 Alap dltal vésdrolt opcids struktira kifizetését
lejdratkor az aldbbi hdrom elem hatérozza meg:

Indulé arfolyam: A GE MTROK-3 Alap befektetési jegyének a tékegydijtési periédus utolsdé napjdra jegyzett
arfolyama,

részesedési mutato (Y): egy szdzalékos ardnyszdm, vdarhatéan 50% és 100% kozotti értékkel, azt mutatja meg,
hogy a GE MTROK-3 Alapban lévé opcids struktdra a GE MTROK-3 Alap tékéjének mekkora hanyaddt fedi le, és ez
altal a GE MTROK-3 Alap a tékepiac értékndvekedésébdl milyen aranyban részesedhet a futamidd végén. A része-
sedési mutatd tényleges (a megkdtott opcids szerzédés szerinti) értékére vonatkozoé informaciét az Alapkezel6 a
GE MTROK-3 Alap tékegydjtési peridédus lezarultdtdl szamitott tizenot naptdri napon belll teszi kézzé a forgalma-
zdsi helyeken és a GE MTROK-3 Alap hirdetményi helyein.

tokepiac teljesitménye: A hdrom elére meghatdrozott, tékepiaci eszkozbdl (tékepiaci indexek) a meghatdrozott
sulyokkal osszedllitott befektetési kosdr teljesitménye, amennyiben az pozitiv. A tékepiac teljesitménye az aldbbi
képlettel definialhaté:

3
Tokepiac teljesitménye = max O{Z w; * eszkdz; teljesitménye
i=1

ahol
i- a befektetési politikdban meghatdrozott egyes tékepiaci eszkdzoket (indexeket) jeldli 1-tél 3-ig,

wi: az egyes t6kepiaci indexekhez tartozo, a befektetési politikdban meghatdrozott sdly.
A tokepiaci eszk6z6k (indexek) futamidé alatt elért teljesitményének meghatdrozdasa

A befektetési politikdban meghatdrozott tékepiaci eszkdzok (indexek) futamidé alatt elért teljesitménye az egyes
eszkdzoket reprezentdlod tékepiaci index (Bloomberg kdddal meghatdrozva) induld és atlagos értéke kozotti szdza-
|ékos valtozds, ahol

Ji” index induld értéke (indexio): a tékepiaci periédus kezdénapjan az ,i” index zdré értéke,

J" index atlagos értéke (indexia): az Alap futamidejének 12 megfigyelési napjén az ,i” index napi zaré-értékeinek
szamtani atlaga. Az egyes megfigyelési napok egymast negyedévente kovetik, oly modon hogy az elsé megﬂgye—
lési nap az Alap tékepiaci periddusénak kezdete uténi harmadik hénapnak az Alap induldséval megegyezd naptdri
napja - a kdvetkezé megfigyelési napok az elé6z6 megfigyelési nap utani 3. hénapnak az Alap induldséval meg-
egyez6 naptdri napja -, az utolsé megfigyelési nap pedig az Alap lejératdnak napja. Amennyiben valamely megfi-
gyelési nap munkaszineti napra esik, vagy valamilyen mas okbél az adott napon az index zdrd értéke nem kerdlt
publikaldsra, vagy publikalt értéke egyéb tényezék miatt nem vehetd figyelembe, akkor az dtlag szdmitdsénal a
megfigyelési napot kdvetd legkdzelebbi zard indexérték kerll figyelembe vételre.

index; —index;q

index;g

eszkoz; teljesitménye =

Az dsszetett opcios struktura kifizetése a futamidé végén

A GE MTROK-3 Alapban szereplé opcids struktira kifizetése lejératkor hdrom paraméter fliggvénye, az aldbbi 6sz-
szefliggés szerint:

kifizetés = Indulé arfolyam * részesedési mutaté (Y) * tékepiac teljesitménye

Szampélda
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A GE MTROK-3 Alap t&kepiaci teljesitménybdl vald részesedésének fent leirt szamitdsat az aldbbi szémpélda il-
lusztrdlja, az egyszeribb megértés érdekében. A példdban szereplé adatok csak illusztrécidként szolgdlnak, a GE
MTROK-3 Alap és a tékepiacok jovébeni tényleges teljesitménye ettdl szamottevden eltérhet.

Példa: TegyUk fel, hogy az opcids struktdra dltal meghatdrozott részesedési mutatd Y=95%, a GE MTROK-3 Alap
befektetési jegyének induld arfolyama 1 PLN és a tékepiacot reprezentdld tékepiaci eszkozok (indexek) teljesitmé-
nye a futamid® végén (a fent leirt médszer szerint szamitva) az alébbi: *

1. index (részvény piac) teljesitménye - SX5E Index: 17%
2.index (nyersanyag piac) teljesitménye - GSLEER Index:  42%
3. index (ingatlan piac) teljesitménye - EPEU Index: 9%

Ezek alapjan az opcids struktira mogotti befektetési kosar teljesitménye:

40% * (1. index teljesitménye) + 40% * (2. index teljesitménye) + 20% * (3. index teljesitménye) = 25,4%

jegyre vonatkozdan Y=95%-0s részesedési mutatd mellett 0,2413 PLN:
1 PLN*95% * 25,4% =0,2413 PLN.MTROK-3

10. Az Alapok sajat tokéje

Az egyes Alapok sajdt tékéje az adott Alap dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalom-
ban 1évd befektetési jegyek egy jegyre jutd nettd eszkdozértékének és darabszdmanak a szorzatdval.

Az Alapok forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alapok sajdt tékéjének dsszege a befektetési
jegyek forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan véltozhat. A forgalomban 1évd befektetési jegyek mennyiségé-
nek fels6 korldtja nincs.

11. A befektetési jegyek

Az Alapkezel6 a forgalmazdés sordn korlatlan darabszamu, egyenként 1 lengyel zloty névértékd, visszavalthatd,
névre sz6l6, dematerializdlt befektetési jegyeket hoz forgalomba az Alapok esetében.

Az Alapok befektetési jegyei dematerializdalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a személy vasarolhatja
az Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést
kotott.

Az értékpapirszamla értékpapir-szdmlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kote-
lezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6dé fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban all6 értékpapirt a szdmlavezetd-
nél megnyitott értékpapir-szdmldan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszerl rendelkezését teljesiti,
valamint a szdmlan tortént jovairdsrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szdmlatulajdonost értesiti.

A dematerializdlt értékpapir olyan névre szélé értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét, egyértel-
mU azonositdsdra szolgdld adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerl
kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdban nem kérhetd ki.

12. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alapok befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazds sordn devizabelfoldi és devizakilféldi magdn- és jogi sze-
mélyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasdgok vasdrolhatjdk.

“* Az egyes tOkepiaci eszkdzok (indexek) aldbb feltlintetett teljesitménye csak példaként szolgdl, az Alap futamideje
alatt azok valédi teljesitménye ettdl Iényegesen eltérhet.
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13. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

= oz Alapok futamidejének végén jogosult az egyes Alapok nettd eszkozértékének a tulajdondban évé be-
fektetési jegyekkel ardnyos részére.

= jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi dij megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Szabdlyzatban és a Forgalmazé Uzletszabdlyzataban
meghatdrozottak szerint;

= jogosult arra, hogy az Alapok megszinésekor az Alapok végelszdmoldasat kovetéen fennmaradé, a koltsé-
gekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnyanak megfelelé mértékben részesuiljon;

= a befektetd szdmdra elsé alkalommal torténd értékesitésekor a Szabdlyzatot és roviditett tdjékoztatot a be-
fektet6knek téritésmentesen dt kell adni, a Téjékoztatdt, a legutdbbi éves és féléves jelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

= q befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatoét, a Tajékozta-
tét, a Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd ké-
résére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szobeli és elektronikus értékesités sordn fel kell
hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

= jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolddd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsd-
gok gyakorl@sdra.

A tdjékoztatdsi kotelezettségek a befektetdk tdjékoztatdsa cim részben keriilnek részletezésre.

14. A befektetési jegyek forgalmazasi szabdlyai

Az Alapkezel6 a Forgalmazdn keresztil az Alapok nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alapok befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szamu mellékletben felsorolt forgalmazd helyeken, az dltaluk
meghirdetett fidki nyitvatartdsi éradkban torténik.

Az Alapkezel6 a jovében tovdbbi forgalmazdkat hirdethet meg.

A forgalmazék minden banki napon kotelesek a befektetéktél befektetési jegy vételi, vagy eladdsi megbizdést fel-
venni az Uzletszabdlyzatuk alapjan. A Forgalmazok legkésébb a megbizdst kovetd negyedik munkanapon teljesitik
az Ugyfélmegbizdsokat, a megbizas napjat kdvetd munkanapra kiszdmolt egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken,
amely a megbizdast kévetd munkanapon délutén kerll kiszdmoldsra, és a Letétkezel& a megdllapitast kdvetd maé-
sodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (ldsd " A nettd eszkozérték megdllapitdsa, szamitdsi
maodja, kozzétételének idépontja, médja, helye” fejezetben)

A befektetd vételi vagy eladdsi megbizdsdban hatdrozza meg a venni, vagy eladni kivant befektetési jegyek PLN
értékét, vagy darabszdmat (a tranzakcid iranydtél figgéen) a Forgalmazd Gzletszabdlyzata alapjan.

A vételi megbizds napja az a munkanap, amikor a megbizdsban megjeldlt, Forgalmazé dltal vezetett forgalmazasi
szdmldra a befektetd a megbizds vételi dijjal novelt értékét befizette. A Forgalmazéndl megvdsarolt befektetési
jegyeket legkésébb a megbizds napjat koveté negyedik munkanapon irjék jéva a befektetd értékpapirszdmildjan, a
Forgalmazo Uzletszabdlyzata alapjén.

A befektetési jegy vételi dijjal névelt vételdrdnak rendelkezésre kell dlinia a Forgalmazondl vezetett forgalmazasi
szdmlan, részteljesités nincs.

A visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd a visszavdltdsi megbizds megaddsaval egyidejlleg jogosult a
Forgalmazondl rendelkezni a visszavdltdsi megbizds visszavaltasi dijjal csokkentett dsszegének a befektetd dltal
megadott szdmldra vald dtutaldsdrol.

A Forgalmazo a visszavdltdsi megbizds adott napi teljesitésekor, megterheli az eladott befektetési jegyekkel a
befektetd értékpapirszamldjdt az Gzletszabdlyzata alapjan.

Visszavdltdsi megbizds megaddasakor a befekteté az adott forgalmazd helynél vezetett értékpapir szamldjén kell,
hogy legyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

14.1. A forgalmazdshoz kapcsolodoé dijak

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap:

A befektetési jegyek vételi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték 4%-a a
Forgalmazo6 aktudlis kondicios listaja alapjén.
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A befektetési jegyek visszavdltdasi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték 2%-
a plusz az utalds koltsége a Forgalmazé aktudlis kondiciés listdja alapjdn.

A vételi és visszavaltdsi dij eqy részét az Alapkezeld visszaforgathatja a GE MMAX-3 Alapba.
GE Money Fundusz Trzech Rynkow z Ochrong Kapitatu Alap

A befektetési jegyek vételi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték 4%-a a
Forgalmazoé aktudlis kondicios listaja alapjén.

A befektetési jegyek visszavdltasi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték 2%-
a plusz az utalds koltsége a Forgalmazé aktudlis kondiciés listdja alapjdn.

A vételi és visszavaltdsi dij egy részét az Alapkezeld visszaforgathatja a GE MTROK-3 Alapba.

Az Alapok aktudlis eladdsi és visszavaltdsi dijait, valamint az egyéb befektettket kozvetlenll terhelé koltségeket a
Forgalmazé kondiciés listdja tartalmazza.

15. A befektetési jegyek forgalmazdasanak felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt az Alapkezeld kizarélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték
érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett fliggesztheti fel:

= gz Alapok nett6d eszkozértéke nem dllapithatd meg, igy kulondsen, ha az egyes Alapok sajdt tékéje tobb
mint 10%-dra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felflggesztik, vagy
= aforgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.

A forgalmazdst a kivéltd ok megsziinésével vagy a Fellgyelet felhivésara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha az Alapok megsz(inését, illetve beolvaddsat jévahagyd
fellgyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Fellgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb 10 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgal-
mazdsat, ha az Alapkezeld nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségnek, vagy ha azt a befekteték érdekeinek
védelme egyébként szikségessé teszi.

16. Az Alapokat érinto koltségek
Az Alapokra az aldbbi koltségek kerlilnek terhelésre:

Az Alapok folyamatos mikodésével kapcsolatos koltségek:

= Alapkezeldi dij.

Az Alapkezel6i dij az Alapok induld tékéje értékének legfeljebb 3,5%-a éves szinten. Az igy megallapitott kezelési dij
az Alapokban naponta idéaranyosan elhatdroldsra kerdil.

Az aldbbiakban felsorolt minden tovdbbi kdltség nem az Alapokat terheli, azokat az Alapok, a cash-flow alakuldsd-
tél fliggden, a fenti Alapkezeldi dij terhére fizeti ki.

Forgalmazéi dij
Letétkezel6i dij
FelUgyeleti engedélyezés dija
Keler dijak
Egyéb a létrehozdssal kapcsolatos koltségek
Az Alapok Koénywvizsgdldjanak fizetendd dijak és koltségek
Az Alapok Ugyletei sordn felmerUlt értékpapir forgalmazdési, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki
koltségek, az aktudlis kondicids listak alapjén
= A kozzététel, a befektetdk informaciokkal, alapkezelési tdjékoztatéval vald elldtdsdval dsszefliggd koltsé-
gek
= Az Alapok mikodésével kozvetlentl 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. 0,03%-os felligyeleti dij).
Az Alapkezeld dij terhére felmertld koltségek azok felmerilésekor kertlnek kifizetésre, a tovdbbi elhatarolt Alapke-

zel6i dij minden negyedévben, a targynegyedévet kovetd 10. munkanapig kerll kifizetésre, figyelembe véve az
Alapok cash-flow alakuldsat.

Az Alapokat kdzvetlendl terhelik az esetleges addk, az Alapok bejegyzését kovetden felmertlé hatdsdg vagy har-
madik személy felé jogszabdlyban elirt médon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve az évi 0,03%-os felligyeleti
dijat.
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Az Alapok megszlinéséhez kapcsolédé koltségek:

= Az Alapok megszlinéskori alapkezeléi dija: az Alapok megszlnéskori utolsd értékelésnapi
portfélidértékének* legfeliebb 2%-a. Az Alapok futamidejének utolsd nettd eszkdzérték meghatarozdsakor
kerll levondsra, és kifizetésre.

» Az Alapok megsz(inéséhez kapcsolodé egyéb dijak.
*(portfolibérték: az Alapok eszkdzeinek aktudlis piaci értéke)

Az Alapok éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kertinek.

17. A nett6 eszkozérték megallapitasa, szamitdsi modja, kozzétételének idépontja, modja, helye

A Letétkezeld az Alapok nettd eszkdzértékét a tulajdondban lévd befektetések piaci értéke alapjdén lengyel zlotyban
hatdrozza meg, az Alapokat terheld koltségek levondsa utdn.

Az egy befektetési jegyre jutod nettd eszkozérték az Alapok mindenkori nettd eszkozértékének és a befektetési je-
gyek szdmdnak hdnyadosa a kdvetkez8k szerint.

» o T napi nettd eszkdzértéket a Letétkezel T munkanapon dllapitjac meg a kdvetkezd adatok figyelembe vé-
telével:

= T nap 15:00 érdig ismerté valt T-1 kétésnapi, valamint a T kétésnapi tranzakciok - amelyeknél a kotésnap

megegyezik a teljesités napjaval - alapjén 6sszedllitott értékpapir dllomdny,

T nap 15:00 6rdig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek,

T napig elhatdrolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezel6i, kdnyvvizsgdld, fellgyeleti dij)

T nap 15:00 éraig ismertté vdlt kovetelések,

T napon forgalomban 1évd befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek

mennyisége).

Az értékpapir dllomdanyban 1évé befektetések piaci értékét ,Az egyes értékpapir elemek értékelési modszerei” cimdii

fejezetben lefektetett szabdlyok szerint kell megdllapitani.

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitdsdban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket a hiba
feltarésat kovetd legkozelebbi nettd eszkdzérték megadllapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjéra visszame-
néleges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nettd eszkozértéket a helyes értékre kell médositani minden
olyan napra vonatkozdan, amelyen nett6 eszkdzérték kiszamitdsdra kerdlt sor, s amelyet a feltdrt hiba érintett.

Ha hibas egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken (arfolyam) befektetési jegy forgalmazdsara kerilt sor, a hibds és a
helyes nett6 eszkdzérték szerint szdmitott forgalmazdsi ér (arfolyam) kdzotti kulonbséget a befektetével legfeljebb
harminc napon beldl el kell szamolni, kivéve ha

a) a hibds nett6 eszkdzérték szamitds miatt eléallt egy befektetési jegyre vonatkozd forgalmazasi ar (drfolyam) és
a helyes nettd eszkodzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazési ér (arfolyam) kilénbségének a mérté-
ke nem éri el az egy ezrelékét;

b) a hibds és a helyes nettd eszkozértéken szdmitott forgalmazdsi dar (arfolyam) kilonbségbél szarmazé elszamo-
lasi kotelezettség 0sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az ezer forintot; vagy

c) a nettd eszkdzérték szamitdsaban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési jegy for-
galmazési draban (arfolyam) keletkezé kulonbségbdl adédéd elszdmoldsi kotelezettség kapcsén a befektetét terhe-
|6 visszatéritési kotelezettség keletkezett.

Amennyiben az Alapok netté eszkozértékének megdllapitdsa a fenti hibahatart meghaladéan tévesen torténik és
ebbdl az Ggyfeleket vagy az Alapokat kar éri, Ugy kompenzdlasban részesllnek, mely kompenzdcié semmilyen
esetben sem terheli az Alapokat.

17.1. A nettd eszkozérték kozzétételének idopontja, modja, helye

A Letétkezel6 az Alapok és az egy befektetési jegyekre jutd nettd eszkozértékeket minden forgalmazdsi napra
megdllapitja.

Az Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezeld a megdllapitést kdvetd masodik munkanapon megjelenteti az Alapok
hivatalos hirdetményi helyein.

18. A befektetok tajékoztatdsa

Az Alapkezel& minden rendszeres és rendkivili tajékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben meg-
hatdrozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

A hivatalos hirdetményi helyek (az alapok dltal nyilvanosségra hozott informacidk kdzzétételi helye) az Alapkezeld
honlapja (www.bpalap.hu), a Vezet§ Forgalmazé honlapja (www.budapestbank.hu), valamint a Il. szamd melléklet-
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ben megjelélt GE Money Bank Polska SA, mint a Vezet6 Forgalmazé Ugyndkének honlapja
(www.gemoneybank.pl). (Amennyiben a Vezetd Forgalmazd tovdbbi Ggynokdket von be a forgalmazdsba, ugy
amennyiben rendelkezik, az adott Ugyndk honlapja is hivatalos hirdetményi helynek minésil az Alapok tekinteté-
ben). A forgalmazasi helyek listdjat a Il. sz. melléklet tartalmazza.

Az Alapok Tdjékoztatojat és az Alapok Szabdlyzatdt, a roviditett tdjékoztatokat, valamint az éves és féléves jelenté-
seket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésiikre ingyenesen rendelkezéstikre bocsdt-
jak.

Az Alapkezel6é az Alapokra havonta portfélidjelentést készit a hdnap utolsd forgalmazdsi napjara megdllapitott
nettd eszkozértékek alapjdan, amelyeket a megdllapitas napjdt kovetd tizedik forgalmazdsi naptél a Forgalmazdk-
ndl, és a székhelyén hozzaférhetévé teszi, és a befektetdk kérésére kotelezden dtadjo, egydttal megkuldi a Fel-
Ugyelet részére.

Az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-at kovetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét kdvetd
120 napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni és kdzzétenni.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatdt, a Tajékoztatét, a
Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kérésére téri-
tésmentesen rendelkezésre kell bocsdatani, illetve szébeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befektetd
figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

19. Az Alapok megszlinése

Az Alapok a Felligyelet dltal vezetett nyilvéntartdsbél valé torléssel szinnek meg. A Felligyelet torli az Alapokat a
nyilvantartasbél az Alapok futamidejének lejértakor a megsziinési jelentés Felligyelethez torténd benyujtdsdt ko-
vetd nappal.

Az Alapokat meg kell sziintetni, ha az Alapkezel6 jogutdd nélkil megszlnik, a tevékenységi engedélyét visszavon-
jék, vagy ha az alapkezelést masik alapkezel6 nem vallalja el, illetve, ha az Alapok sajat tékéje huzamosan (hdrom
hénapon keresztil) atlagosan nem éri el a Térvényben meghatdrozott méretet. Az Alapok megsziinésekor az Alap-
kezeld 1 honapon belll értékesiti az Alapok befektetési eszkbzeit. A Felligyelet engedélyével ez az értékesitési in-
tervallum egyszer, hdrom honappal meghosszabbithatd. Az értékesitést kovetd 6t napon beldl az Alapkezelé meg-
sz(inési jelentést koteles késziteni, és azt benyujtani a Feligyelethez. Ezt kdvetden a Letétkezelé 10 napon belll
megkezdi a rendelkezésre dllé dsszeg (értékesitésbdl befolyt 6sszeg csdkkentve az Alapok tartozdsaival és kotele-
zettségeivel) kifizetését a befektetéknek a Térvény elbirdsainak megfeleléen, részletes elszdmolds bemutatdsdaval.

A kifizetés megkezdésérdl rendkivili kozleményt kell kdzzétenni.
19.1. Az Alap megsziinésének, a t6ke és hozam kifizetésének menetrendje:

Az Alapkezel6 a tervek szerint a futamidd végét kévetd 5. munkanapig értékesiti az egyes Alapok eszkozeit, majd
elkésziti a megsz(inési jelentést, és beadja a Fellgyeletnek és ezzel egyidejlleg a hirdetményi helyeken a befekte-
ték rendelkezésére bocsatja.

A Letétkezel6 tervek szerint a Forgalmazon keresztiil, az Alapkezel rendelkezése alapjan a futamidé végét kovetd
10. munkanapig megkezdi a rendelkezésre all6 6sszeq kifizetését a befektetbknek, mely megkezdésérdl az Alapke-
zeld rendkivili kdzleményt tesz kdzzé az Alapok hirdetményi helyein.

Az Alapok eszkdzei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alapok tartozdsai és kotelezettségei levonasat koveto-
en rendelkezésre dll6 (pozitiv 6sszegl) téke és hozam a befektetdk befektetési jegyei névértékének az 6sszes for-
galomban lévd befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnydban illeti meg.

A befekteték részére kifizetendd Osszeget a Letétkezel elkulonitett letéti szdmldn kételes tartani a befekteték
részére torténd kifizetésig, illetve az elévilési idd elteltéig.

Az egyes befekteték befektetési jegyei utdn jaré 6sszeget (téke és hozam) az Alapkezelé a befektetének, vagy an-
nak meghatalmazottjanak fizeti ki.

A tékét és hozamot az Alapkezel6 a Letétkezeld kdzremlkodésével, a Szamlavezetdk Utjdn fizeti ki a befektetok-
nek, a fentiekben leirt idépontok, és szabdlyok szerint.

A befektetdnek az Alapkezeld - az ellenkezd bizonyitdsdig - azt tekinti, akinek az értékpapir szamléjan az Alapok
befektetési jegyeit a Szamlavezeté nyilvéntartja.

A befektetd a neki jard 6sszeg kifizetését, a Szamlavezet6jének az Uzletszabdlyzata szerinti moédokban kérheti
(Gtutalds,).
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20. Az Alapok atalakulasa

Atalakuldsnak mindsil az Alapok fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének a megvdltoztatdsa. Az Alapok nem
alakulhatnak zartvégd nyilvanos befektetési alappd, illetve csak az dsszes befekteté hozzdjdruldsdval alakulhat-
nak at zartkord befektetési alappd.

Az Alapkezel6 az atalakulds indokadt, napjét és feltételeit tartalmazd tajékoztatodt koteles a Felligyeletnek jovaha-
gydsra benyujtani. Az Alapkezel6 a Felligyeleti engedély megszerzését kdvetden koteles az dtalakulds tényét az
Alapok hirdetményi helyein, az dtalakulds napjdt legaldbb harminc nappal megelézden kdzzétenni.

21. Az Alapok beolvaddasa

Az Alapkezel6 a Fellugyelet jovahagydsdaval kezdeményezheti az Alapok beolvaddsdt. Az Alapkezeld koteles beol-
vaddsi tajékoztatdt késziteni, és azt nyilvédnossagra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtdjd és tipusu alapok olvadhatnak egybe.
A beolvadds sordn meg kell jeldlni a jogutdd alapot. Az Alapoknak nem lehet a jogutdda zértvégl befektetési alap.

A beolvadds részletes feltételei a Térvény tartalmazza.

22. Az Alapok atadasa

Az Alapkezel6 az Alapokat kizdrélag mds befektetési alapkezelé részére adhatja at, ehhez a Felligyelet engedélye
szlkséges, és a befektetdket az dtaddsrél tajékoztatni kell a nyilvanos kozzétételi helyeken.

23. Az egyes elemek értékelési modszerei

23.1. Folyoszamla

A folydszdmldan 1évd eszkdzok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zéréallomany kerll elszémoldsra, majd a
tényleges havi zdrlat alapjan kertl sor az esetleges korrekcié elszamoldsdra.

23.2. Uton lévé pénzek

Tranzakcidkbdl és befektetési jegyek forgalmazdsdbol adddo kovetelések, kotelezettségek értékének T napra disz-
kontdlt jelenértékét hozzd kell adni, vagy le kell vonni az eszkozok értékébdl. A jelenérték szdmitdsdhoz a pénzpiac
jellemzdé adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értékelést megelézd utolsd, disz-
kontdlds id6tartamahoz legkdzelebbi futamidére vonatkozd pénzpiaci kamatot kell figyelembe venni.

23.3. 1. Lekotott betét - fix kamatozds

A fix kamatozdsu lekotott betét lejarat napjdra szamitott értékének (tke + kamat) T. napra diszkontdlt jelenértékét
kell figyelembe venni a nett6 eszkozérték szamitdsandl. A jelenérték szamitdsdhoz a pénzpiac jellemz6 adatszol-
gdltatodja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kdzolt, az értékelést megel6z6 utolsd, diszkontdlds idétartama-
hoz legkdzelebbi futamidére vonatkozd pénzpiaci kamatot kell figyelembe venni.

23.3.2. Lekotott betét - valtozé kamatozas

A vdltozd kamatozdsu lekotott betét aktudlis kamatperiédusanak utolsd napjara szdmitott értékének (téke + ka-
mat) T. napra diszkontdlt jelenértékét kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitdsdnadl. A jelenérték szdmi-
tdsdhoz a pénzpiac jellemzd adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kdzolt, az értékelést meg-
eléz6 utolsé, diszkontdlds id6tartamdahoz legkdzelebbi futamiddre vonatkozd pénzpiaci kamatot kell figyelembe
venni.

23.4. Repo ligyletek

A repo megdllapodds lejdrati napjdra vonatkozd visszavdsdrldasi arfolyam T napra diszkontdlt jelenértékét kell
figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitdsandl. Ha az értékpapir a repo Ugylet idészakdban kamatot és/vagy
téketodrlesztést fizet, ami az Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok eladdja az Alapokra
engedményezi), Ugy az idéardnyos drfolyamnyereséghez / veszteséghez a befolyd kamat / téketorlesztés jelenér-
tékét kell hozzdadni. A jelenértékek szamitdsahoz a pénzpiac jellemz6 adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napi-
lapok, stb.) dltal kozolt, az értékelést megeléz6 utolsd, diszkontdlds idétartamdhoz legkdzelebbi futamidére vonat-
kozé pénzpiaci kamatot kell figyelembe venni.
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Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikerll az Alapok eszkdzei kdzul, a fentieken tul a kikerdlési ar és az
aktudlis piaci ar kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

23.5. Kamatozo értékpapirok

A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kovetkezd
nettd drfolyamok kozil a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb drfolyamadat is publikdlt
az alabbi felsoroldsbél ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, stb.) dltal kdzolt, az értékelést meg-
el6z6 legutolso elérhetd arfolyam, illetve kétoldali arjegyzés kdzép darfolyama (16:00 - 16:45 kozott)

= Az értékpapir jellemzd tézsdéjének legfrissebb elérhetd zardarfolyama (amennyiben 16:45 6rdig az adott
napi zdréarfolyam elérhetd)

= Befektetési vdllalkozo, bank dltal jegyzett kétoldali jegyzés kozép arfolyama

= Az utolsé Uzletkdtés drfolyama

= Az értekpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, stb.) dltal kozdlt, az értékelést meg-
el6z6 legutolsd iranyadd (benchmark) hozam alapjan szamitott arfolyam. Az arfolyamszdmitdshoz az adott
értékpapir futamidejéhez legkdzelebbi futamidére vonatkozé irdnyadé (benchmark) hozamot kell figyelem-
be venni.

Diszkont értékpapirokat (kincstarjegyeket) az alédbbiakban felsoroltak kozul a legfrissebb arfolyam alapjan szami-
tott hozamokkal T napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publi-
kdlt az aldbbi felsoroldsbél ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemzd piacanck adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kézoélt, az érté-
kelést megel6z6 legutolsé elérhetd arfolyam, illetve kétoldali drjegyzés kézép arfolyama (16:00-16:45 kozott)

= Az értékpapir jellemzé tézsdéjén a legfrissebb elérhetd tézsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:45 6rdig az
adott napi zaréarfolyam elérhetd).

= Befektetési vdllalkozd, bank dltal jegyzett kétoldali jegyzés kozép drfolyama

= Az utolsé Uzletkotés drfolyama

= Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, stb.) dltal kozolt, az értékelést meg-
eléz6 legutolsé irdnyadd (benchmark) hozam alapjén szamitott drfolyam. Az arfolyamszdmitashoz az adott
értékpapir futamidejéhez legkdzelebbi futamidére vonatkozé irdnyadd (benchmark) hozamot kell figyelem-
be venni.

23.6. Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolsé elérhetd visszavdltdsi arfolyam.

23.7. Szarmaztatott Ggyletek

23.7.1. Hatarid6s ligyletek

Az értékelés napjan az dsszes poziciot értékelni kell.

a.) Repo Ugylet esetén - ha a hatdrid6s eladdsi Ugylet értékpapir fedezete az Alapok birtokaban van -, akkor az
értékpapir és a pozicid egyutt értékelddik. (Isd. a eléz&ekben leirt repo Ugyletek értékelését).

b.) Hataridés vasarlas esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az értékelési nap és a teljesitési id6-
pont kozotti id6 fliggvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambél képzett diszkontrataval a
hatdridés drfolyambdl jelenértéket kell szémolni az értékelési napra, majd ezt kell sszevetni a hataridds lgylet
mogotti eszkdz jelen fejezetben leirt értékelési elvek szerint meghatdrozott értékelési napi drfolyamdval. Ezen érfo-
lyam-kilonbozetnek és a kotés névértéken vett nagysdgdnak a szorzata adja a pozicid értékét (veszte-
ség/nyereség nagysagat).

23.7.2. Opciés (igyletek, swap ligyletek, egyéb szarmaztatott ligyletek

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kdzul a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat
16:30-ig elérhet6 az aldbbi felsoroldsbél ugyanarra a napra, Ggy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= amennyiben az adott szdrmaztatott eszkdznek szabvdanyositott piacon (tézsdén) elérhetd drfolyama van, az
adott t6zsdén elérhetd legfrissebb kétoldali drjegyzésbdl szamitott kdzépdarfolyam, vagy zarddrfolyam

= utolsd Gzletkotés arfolyama,

= befektetési vallalkozd, bank dltal jegyzett kétoldali arfolyambdl szédmitott kézéparfolyam,

= Az adott szdrmaztatott eszkoz elismert értékelési modszerével szdmitott elméleti arfolyam, a mogottes esz-
koz jelen értékelési szabdlyok szerint meghatdrozott drfolyamanak figyelembevételével, és a szamitds do-
kumentdlasdval.
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23.8. Ertékpapir kolcsoniigylet

A kolcsonvevd szerepelteti konyveiben sajdtjoként az értékpapirt, a kdlcsdnbe adoé értékelési kilonbdzetként mu-
tatja ki kovetelését.

23.8.1. Kélcsonbe adott értékpapir:

A kolcsdnzési dijat a futamidé alatt aranyosan elosztva kell kimutatni. A kdlcsdnbe adott értékpapirra vonatkozd
kovetelést a papir aktudlis piaci ardn szdmitott kdvetelésként kell szamitdsba venni.

23.8.2. Kblcs6nbe vett értékpapir:

A kolcsonbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgdltatésdig piaci aron szamitott kdtelezettségként kell
figyelembe venni.

23.9. Deviza

Az Alapok devizdjdtél eltéré, mds devizdban denomindlt eszkdzoket, kdveteléseket, stb. az Alapok bdzisdevizdjdéra
kell dtszdmitani a kdvetkezé drfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

= A deviza jellemzd piacdnak adatszolgdltatédja (Reuters, Bloomberg) dltal kdzolt , az értékelést megelézé leg-
utolsé elérhetd, kétoldali drjegyzésbdl szamitott kozép arfolyam.

= A Nardowy Bank Polski (Lengyel Nemzeti Bank) hivatalos devizadrfolyama.

= A lLetétkezel6 aktudlis kozép arfolyama.

=  Amennyiben valamely devizdra nincs a fent meghatdrozott adatszolgaltatok dltal kozolt arfolyam, illetve
Letétkezel6 kozépdrfolyama, Ugy az adott devizanem/USD keresztdrfolyama (Reuters, Bloomberg) (16.00-
16:45 kozotti) és az USD/Alapok devizdja keresztarfolyambdl szémolt arfolyamon kell értékelni.

24. Hitelfelvétel, eszk6zok megterhelése a Térvény szerint

a) Az Alapkezelé az Alapok értékpapir dllomanydban 1évé eszkdzoket - a b), ¢), d) bekezdésekben meghatdrozott
eseteket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alapok nevében kotvényt vagy mas,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsdthat ki.

b) Az Alapkezelé az Alapok befektetési jegyeinek visszavdsarldsa céljabdl jogosult hitelt felvenni az Alapok nevé-
ben, az Alapok sajat tékéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejérati idészakra. Az Alap-
kezel® jogosult az Alapok eszkdzei terhére az Alapok nevében dvadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

c) Az Alapkezeld a Torvényben eldirt feltételekkel az Alapok értékpapirjait legfeljebb a sajat téke harminc szdzaléka
erejéig az Alap nevében kolcsonadhatja.

d) Az Alapkezel6 az Alapok szdrmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alapok nevében az Alapok eszkdzei terhére 6va-
dékot nydjtani.

e) A hitelviszonyt megtestesit értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvdsarlésat, és a c) bekezdésben
foglaltakat kivéve az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek terhére kdlcsdnt nem nydjthat és harmadik személy részére
garancidt nem vallalhat.

f) Az 6vadékba, illetve kdlcsdnbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsuld - értékpapir nem mindsiil a befekte-
tési jegyek visszavdltdsdat biztosito likvid eszkdznek.

gl Az egyes értékpapirok sajat tékén bellli ardnyanak szamitdsakor figyelembe kell venni az Alap nevében kdél-
csonadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kélcsdnvett értékpapir.

h) Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alapok tulajdondban.

25. A Szabdlyzat modositasa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezelé egyoldaltan a Felligyelet engedélyével mddosithatja. A
Torvény 236. §-dnak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a modositédsokhoz nem sziikséges a Fellgyelet
engedélye.
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Il. MELLEKLET

AZ ALAP FORGALMAZO HELYEINEK LISTAJA

Budapest Bank Nyrt. valamint tigynokei:

Magyarorszdg
Budapest Bank Nyrt.:

Eszakpesti fiok 1138 Budapest, Vdci Ut 188.

Lengyelorszag
GE Money Bank Polska S.A. fiokhdlozata

ul. Stojatowskiego 50, 43-300 Bielsko-Biata

ul. Putawska 17 Europlex 02-515 Warszawa
Al. Jerozolimskie 123 A, Millennium Plaza 02-017 Warszawa
ul. Gréjecka 53/57 02-094 Warszawa (HSB)

ul. Ogrodowa 58, City Gate 00-876 Warszawa
ul. Targowa 37, Warszawa (HSB)

ul. Podwale Staromiejskie 62-68 A, Gdansk 80-844
ul. Rajska 4E, 80-850 Gdarisk (HSB)

Plac Kaszubski 15/1, 81-350 Gdynia

ul. Swietojanska 64 ,Gdynia (HSB)
ul.Pitsudskiego 4a, 50-049 Wroctaw

ul. Leszczynskiego 14  20-069 Lublin

ul. Zwyciestwa 100, 75-029 Koszalin (HSB)

ul. Moniuszki 1, 65-409 Zielona Géra

ul. Swietego Mikotaja 1, 15-420 Biatystok

ul. Kopernika 26, 40-064 Katowice

ul. Zwierzyniecka 29 IVp. Pok.405, 31-105 Krakow
ul. Dtuga 72, 85-034 Bydgoszcz

ul. Krakowska 2 45-075 Opole (HSB)

ul. Warszawska 4, 87-100 Torun

ul. Dgbrowszczakéw 8/9, 10-539 Olsztyn

UL. Piotrkowska 89 90-423 +6d2

Plac Daszynskiego 9/10, 42-200 Czestochowa
ul. Optotki 1, 70-566 Szczecin

ul. Garbary 36, 61-868 Poznan

ul. Stowianska 38u 10, 61-664 Poznan (HSB)
ul. Matejki 6a, 35-064 Rzeszow

ul. NMP 5F, 59-220 Legnica

ul. Bankowa 4, 44-100 Gliwice

ul. Krakowska 101, 33-100 Tarnéw

ul. Piotrkowska 10q, 25-510 Kielce

ul. Hetmanska 3E 82-300 Elblgg (HSB)

ul. Zeromskiego 49 26-600 Radom (HSB)

ul. Tuwima 23/16, Stupsk 76-200

Plac Wolnosci 13, Wioctawek 87-800

ul. Sw. Marcin 43, 61-806 Poznan (HSB)

ul. 3-go Maja 4, 62-800 Kalisz
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I1l. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO® ZRT. PUBLIKUS MERLEGE 2004., 2005. ES 2006. EVRE

(adatok ezer forintban)

Sorsz. |A tétel megnevezése 2004.12.31 | 2005.12.31 | 2006.12.31
1 |A.BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 25,303 16,050 14,545
2 I. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 5473 5011 2,513
10 |Il. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 19,777 11,039 12,032
18 |Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 53 0 0
27 |B. FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 2,913,847 2,992,988| 4,712,594
28 |I. KESZLETEK /29.-34. sorok/

35 |Il. KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 215,727 248,520 233,543
43 |Ill. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 2,696,924 2,727,373 4,401,923
49 |IV. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 1,196 17,095 77,128
52 |C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 23,341 6,583 61,633
56 |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 2,962,491| 3,015,621 4,788,772
57 |D.SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1,196,960 2,510,708| 4,172,989
58 |I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000 500,000
64 |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 |lIl. TOKETARTALEK

66 |IV. EREDMENYTARTALEK 541,451 696,960 2,010,708
67 |V.LEKOTOTT TARTALEK

68 |VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/

71 |VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 155,509 1,313,748] 1,662,281
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 269,000 408,513 408,513
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 1,419,755 25,779 181,346
77 |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/

81 |Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/

90 |Ill. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 1,419,755 25,779 181,346
102 |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 76,776 70,621 25,924
106 |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 2,962,491| 3,015,621| 4,788,772
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A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. PUBLIKUS EREDMENYKIMUTATASA A 2004. 2005.,

2006. EVRE

(adatok ezer forintban)

SOrsz. 2004.12.31 | 2005.12.31 | 2006.12.31
[ Ertékesités nettd arbevétele 1,618,236 2,163,613| 2,631,769
Il [Aktivdlt sajat teljesitmények értéke
Il [Egyéb bevételek 563,902 25,886 33,096
IV |Anyagjellegl raforditdsok 283,251 327,531 493,095
V. [Személyi jellegl raforditdsok 246,319 247,240 277,107

VI |Ertékcsokkenési leirds 9,218 7,929 8,052
VIl |Egyéb réforditdsok 137,564 185,762 54,587
A |Uzleti tevékenység eredménye 1,505,786 1,421,037| 1,832,024
VIl |Pénzlgyi miuveletek bevétele 274,359 163,898 189,779
IX  [Pénzlgyi miveletek raforditésai 88 159 21,087
B |Pénziigyi miiveletek eredménye 274,271 163,739 168,692
C [Szokasos vdllalkozdsi eredmény 1,780,057 1,584,776| 2,000,716
D |Rendkiviili eredmény -500
E |Addzas el6tti eredmény 1,779,557 1,584,776| 2,000,716
F  |Addzott eredmény 1,555,509 1,313,748| 1,662,281
G |Mérleqg szerint eredmény 155,509 1,313,748| 1,662,281
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Fiiggetlen Konvvvizsziloi Jelenlés
A Budapest Alapkezeld Bt tulajdonosinak

Cheégezik a Dudapest Alapkezeld Rt (tovdbbiakban "a Tirsusig") 2004, december 3 |-i mérlegének -
melyben az eszkizdk és tormisok egyezd véglsazege 2.962.491 ¢FL a mérkeg szerint eredmény 155 509
elt nyereség -, valamint a 2004, évre vonatkozd credménykimulutisinak és kiepszitd mellékletének
vizsgalatar, melyek a ‘T'drsasdg 2004, évi éves besztmoldjinak résecil képesik, Az éves beszamold és oz
lzleti jelentds elkészitése az dgyvezetés feladata, A mi (eludulunk uz éves beszamold véleményenése
kitnyvvizsgalatunk alapjan, valamint annak megiélése, bogy ae frleli jelentéeben kdzdlt szimviteli
informiciok dsszhanghan vannak-e az éves beszamoloban Foglaliukkal,

A kbnyvvizsgilaiol a Magyar Konyvvizsgildi Kamara dhal kindon Magysr Nemzeti Konyvvizsgilati
Standardok (amelyek minden Iényeges vonatkozasban Gsszhangban allnak a Nemzetkdzi Kdnyvvizsgalati
Standardokkal) és a Magyarorszigon érvényben lévd, a kinyvvizsgilura vomalkozé hrvények és egyéb
ingseabalyok alapjan hajtottuk végre. A fenti szabvinyok ériclméhen a kdnywvirsgalat tervezése és
clvifgrice révén kelld bizonyossigot kell szerezniink arrdl, hogy az évis bessimold nem tartalmaz jelentis
mertékil révedeseker. A kdnyvvizsgalat magdban foglalja az éves boseimold Wnyszamaic alitdmasztd
hivzonylatok szirdprobaszerd vizsgilatir. Emellett tartalmazza az alkahmweoll ssmyviteli alapelvek és az
fgyvesctis lénvepesebb becsléseinek, valamint az éves beszimold bomulatisanak drickelését. Az zlet
Jelentésel kapesolatos munkank a fent emlitett teriiletre korldtozddott és nemn larlulimurn egydh, a Tarsasag
nem auwditill sedmvitell nyilvintartasalbél levezetett informaciok anekinésée Moeppviridésink, hogy
munkink megfeleld alapot nvijr a fggetlen kinyvwizsgaléi jelentés megadisihu..

A kinyvvissgilat soran a Udrsasig éves beszimoléjdt, annok részeil és wéicleil, avok kiinyveldsi és
bizonylali alatimasstisar az érvényes Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokban foglaliak szerint
felulvizsealiuk é ennek alapjin elegendd ¢s megleleld bizonyvessgotl szercatink armal, hopy az éves
bieezimoldl o mugyar simviteli 1brvényben foglaliak ¢és a Magyarorszigon elfogadoll dliakings szmviteli
elvek wecring dllitondk fewe. Véleménylink szerint az éves beszimold a Budapest Alapkezeld RI. 2004,
december 31-én femillé vagyoni, pénzllgyi és jvedelmi helyzetérdl megbizhath &5 valds képet ad. Az
tekeli jelenlés az éves beszpamolt adataival dsszhangban van,

Budupest, 2005, mércius 8.
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Flggetlen Kinyvyiesgdlol Jeleniéy
A Budapest Alapkezeld Rr. wilajdonosdnak

Ehvégertiik a Budapest Alapkezeld Rt (tovabbinkban “a Tarsasdg") 2005, december 31-i mérlegének -
melyben a2 eszkozok és forrisok egyesd vépdsszege 3015621 eFt, a mérleg srerinti eredmény 1.313.748
eft mvereség - valamint a 2005, évre vonatkozd credmemykimutatdsinak ¢s kiegészitd mellekletének
vizsgdlotir, melyek a Tdrsasdg 2005, évi éves beszimoldjanak részeit kiperik. Az éves beszimolo & az
fizleti jelentés elkészitése nz Ogyvezclés feladata, A mi feladatink az éves beszamold véleményezése
konyvvizsgdloounk alapjin, valamint annak megitélése, hogy az Ozleti jelentésben kOzblt szamviteli
informaciok dsszhangban vannak-e az éves beszimoloban foglalakkal.

A konywvizsgalmot a Magvar Konyvvirsgildi Kamara dlal Kisdon Magyar Nemzeti Kinyvvissgilani
Standardok (amelvek minden ényeges vonatkozishan Bsszhanghan dllnak a Nemaetktzl Kbnyvwizsgalati
Standardokkal) €s a Magyarorszigon érvemvben lévo, a kbmyvvizsgdlatra vonatkozo 10rvények és ezyéb
jogszabdlvok alapjin hajiottuk végre. A fenti szabvanyok enelmében a kbnyvwvizsgilal tervezése es
elveégadse révén kelld bizonyossigol kell szereaniink armdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz jelentds
merteki evedéseket. A kbnyyvizsgilat magaban foglalja az éves beszamold wenyszamait alitdmaszto
bizonylatok seoroprobasserd viesgalotdt, Emelletl tartalmazra az alkilmazott szimviteli alapelvek és az
Hevveretés lenyegesebh becsléseinek, valamint a7 éves besramolo bemutatdsinak énékeleser Az dzdeti
Jjelemeésse| kapcsolatos munkank a fent emlitett terliletre korlatozodoll és nem lartaimazta egyéb, a Tarsasdg
nem auditalt szamvitehi nyilvanartdsaibol levezetent informaciok atekintését. Meggvizodésink, hogy
munkank megfeleld alapot nyijt a filggetlen kimyvvizsgaloi jelentés megadasihoz.

A konyvvizspalal soran a Tirsasag eves beszimoldjsl, annak részeit ¢s tételeit, arok kdmyvelési és
bizonylatl alitimasziasst az érvényes Magyar Nemazeti Konyvvizsgalati Standardokban foglaltak szerint
felilvizsgaltuk és ennck alapjan elegendo ¢s megfeleld bizonyossigot szereziunk arrdl, hogy az éves
beszamoldt a magyar szimviteli tirvényben foglaliak és a Magyarorszigon elfogadott altalines szimviteli
elvek szerint dllitottak dssze. Véleménytink szerint az éves beszamolé a Budapest Alapkezeld Ri 2005,
december 31-én fennalld vagvoni, pénziigyi és jovedelmi helyvzetérdl megbizhatd és valds képet ad. Az
iwzbet jelentés az éves beszamold adataival dsszhangban van,

Budapest, 2006. mércius 14.

KPMG Hungéria KA.,
Kamami bejegyzés: 000202

Partner Bejegyzell kinyvvizsgild
Igazalviny szim: 000269
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Figgetlen kinyvvizsgdloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Z2n, résrvényesének

Elviégertik o Budnpest Alopkezeld Zn, (tovibbinkban .a Térsasag™) mellékelt 2006. évi dves beszamoldjinak a
konyvvizsgalatit, amely éves beszimold o 2006, december 3 1-i fordulénapra elkésziten mérbagbal - melyben az
eszhizibk ds forrdsek egyewd véptisszege 4 TAE 772 E Fr, 0 mérleg seesing eredminy | 662 281 E Fit nyereséy —,
az gzen iddpontal végendd évre vonatkozd eredménykinutatishol, &s a sedmviteli politika meghataross elemein
& ar egysh magyaried megjegyedsekel tartalinazs kiegészith melléklethd] A1

A veserds feleldsripe o pénztigil kimuatdsokéni

A eves beszimoldnak a sximyiteli tevényben foglaliak & a Magyarorszagon elfogadont dltalinos seimviteli
ehvek seerint tiriénd elkdszitse és valds bernutatisa a2 Ugyveserés felolbssége. Bz a feleltsséz magiban foglalja
ak akdr calasbol, akir hibdbol eredd, lénveges hibds dllitdsoktal mentes fves besramols alkészitése ds valds
bematies seempantjibol relevans belsd ellendrzés kinlakitid, bevezetdset, fenntartisir, megfeleld stamviteli
politika kivilasetiste és alkalinazisst, valamint oz adon kdelimények Kozdl dsazerd simviteli beeslisck
elkészitdsdn

A kdyvvizsgald feleldssége

A ktnyvvizsgdld feleldssége oz dves beszimold véleményezdse az elvégzen kényvvizsgala alapfan, valamint nz
izleti jelentés ds ap fves bessimold dsszhangiinnk mepitélise. A kinyvvispdlstor a magyar Nemgzeti
Kinyvvizsgilati Standardok &s a konyvvizsgdlara vonatkied — Magyarorszioon Ervényes - wirvények & egyéb
jogszabdlyok alopjin hajrotuk  wégre, A femtick  meukdvetefik, hogy  megfeleljink  bizonvos etikal
kiveelményeknek, valamint hogy & klinyveizsghlat forvesése &5 clvépeése révén kelld hizonyessdgor
szerezziink armdl, hogy e dves beszimold nem tarlmaz Knveres hibds 4l licisokat,

Az elvigzent kbmyvvizsgalar magdban foglalja obyan efjarisok véarehajusil, amelyek célia kinyvwizsgalati
bizanyisekat saereami az éves beszdmolbfban szerepld dsszegekral és kitzzbidelekrtl, A kivilaszton eljdrdaok,
beleérive az éves beszimold akir csalishél, akdr hibdbol eredd, Knyeges hibis dllitisai kockdzatinak
felméréseit. a kimyvvizsgild megidlisiul foggnek. A koch k ilven felmérisekor a kinyvvizsgild oz éves
beszimold Ozyvezerds dltali elkészitdse & valés bemutatisa srempontabsl relovdng belso ellendrzést azén
mériegeli, hogy olvan kimyvvizsgilati eljdrisokal fervezzen meg, amelyck az adom korillménvek kbatr
megfelelock, de nem azém, hogy a Tirsasdg belsd ellentradsének hastkonysigirn vonukozdan vélemenyt
mandjon. A kdnyvvizestla magiban foglalja tovibbd az alkaimazont satmviteli alapelvek mezfeleldségnek &
az lgyvesetds szimviteli becslései dsszerisémének, valamim az éves hesramold dtfogd  bermulatdsimak
ertekelését, Az dzlen jelentéssel kapeselatos munkank a fent emliteit terilere kerldtoztdat ¢ nem tarahmazz
eyel, 2 Tarsasfg nem auditil szamviteli  nyilvintastisaibél Bevezetelt  informiciok  Amekintser,
Meggybaddisink, hogy o megszerzen kimyvvizsgdlat bizonyitek elegendd 45 megheleld alapot nydjr a
knyvvizsgaldd sradék {vélemény) megadisihoz,

Ziradék (vélemény)

A kinyvvizsgilat sordn @ Budapest Alapkezeld Zri. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, nzok konyvelési
¢s bizonylati aldtimaszrisdt az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felalvizsgaltuk,
¢s ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszimolat a szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvek szerint készitemék el.
Véleménylink szerint az éves beszimold a Budapest Alapkezeld Zr, 2006, december 31-én fennallé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valos képet ad. Az lzleti jelentés az éves beszamold adataival

dsszhangban van,
Budapest, 2007, marcius 21,
KPMG Hungdria Kft.

1139 Budapest, Vici ut 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

Juhnvm jnﬂ?&a{ bbb .

Partner Bejegyzent kiinyvvizsgild
Igazolvany szam: 000269
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IV. MELLEKLET

A LETETKEZELO PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEGADATAI A 2004., 2005 ES 2006.

EVRE

(adatok ezer Ft-ban)
Eszkozok 2004 2005 2006
Pénzeszkdzok 4,484,839 1,501,000 1,270,000
Allampapirok 5,507,956 1,205,000 8,729,000
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 57,056,474 92,557,000 82,837,000
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 11,795,464| 10,791,000 6,116,000
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, beleértve a rogzitett ka- 20,226 20,000 20,000
matozdasUakat is
Részvények, részesedések befektetési célra 20,000 20,000 20,000
Részvények, részesedések kapcsolt vdllalkozdsban 1,109,245 804,000 804,000
Immateridlis javak 25,006 36,000 31,000
Targyi eszkdzok 108,477 95,000 98,000
Egyéb eszkdzok 402,900 261,000 460,000
Szdrmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kilonbozete - 1,879,000 3,861,000
Aktiv id6beli elhatdroldsok 4,448,556 230,000 432,000
Eszkozok Osszesen 84,979,143 109,399,000, 104,692,000
Forrasok
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 21,719,585 32,630,000| 21,447,000
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 45,145809| 60,320,000( 65,472,000
Kibocsdtott értékpapirok miatt fenndllé kotelezettség - - -
Egyéb kotelezettségek 2,140,561| 2,419,000/ 1,302,000
Szarmazékos lgyletek negativ értékelési kilonbozete - 1,503,000 3,321,000
Passziv idébeli elhatdrolasok 4,103,345 927,000 1,550,000
Céltartalékok 563,334 294,000 294,000
Jegyzett t6ke 8,110,000 8,110,000 8,110,000
Toketartalék 136,433 136,000 136,000
Altaldnos tartalék 559,662 560,000 560,000
Eredménytartalék 2,500,414 2,500,000 2,500,000
Forrasok 6sszesen 84,979,143 109,399,000( 104,692,000
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A LETETKEZELO® PUBLIKUS OSSZEHASONLITO EREDMENYADATAI A 2004., 2005. ES 2006. EVEKRE

adatok ezer Ft-ban

Sor-
szam A tétel megnevezése 2004 2005 2006
1 |1. Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 3,649,000] 8,034,000 10,175,000
2 |2. Fizetett kamatok és kamatjellegii réforditasok 3,538,000] 5,643,000f 7,753,000
3 |Kamatkulénbozet [1-2] 111,000| 2,391,000 2,422,000
4 |3. Bevételek értékpapirokbdl 10,000 15,000 17,000
5 |4. Kapott (jaro) jutalék- és dijbevételek 826,000 984,000] 1,231,000
6 |5. Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok 144,000f 191,000 270,000
7 |6. Pénziigyi miveletek nett6 eredménye [6.a)-6.b)+6.c)-6.d)] 4,071,000] 2,007,000 356,000
8 |7. Egyéb bevételek lzleti tevékenységbél 98,000 49,000 56,000
9 |8. Altalanos igazgatasi koltségek 2,040,000 2,144,000 2,340,000
10 a) személyi jellegi raforditasok 996,000] 1,055,000 1,228,000
11 b) egyéb igazgatasi koltségek (anyag jellegii raforditasok) 1,044,000{ 1,089,000 1,112,000
12 |9. Ertékcsokkenési leiras 70,000 56,000 51,000
13 ]10. Egyéb raforditdsok uzleti tevékenységbol 142,000 385,000 112,000
14 |11. Ertékvesztés kovetelések utan és kockazati céltartalékképzés a fiiggé és biztos (jo] 269,000 0 0
15 |12. Ertékvesztés visszairasa kdvetelések utan és kockazati céltartalék felhasznalasaaf{ 167,000 269,000 0
16 |13. Ertékvesztés a befektetési célu, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kapcsolt- ] 235,000] 305,000 0
17 |14. Ertékvesztés visszairasa a befektetési célu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0
18 |15. Szokasos (uzleti ) tevékenység eredménye 2,383,000] 2,634,000 1,309,000
19 |16. Rendkivili bevételek 0 0 0
20 |17. Rendkivuli réforditasok 0 0 0
21 ]18. Rendkivuli eredmény [16-17] 0 0 0
22 ]19. Ad6zas el6tti eredmény [15+18] 2,383,000| 2,634,000| 1,309,000
23 ]20. Adéfizetési kotelezettség 377,000 411,000 202,000
24 |21. Kulbnadé fizetési kotelezettség 0 0 122,000
25 |22. Ad6zott eredmény [19-20] 2,006,000] 2,223,000 985,000
26 |23. Altalanos tartalékképzés és felhasznéalas (+/-) 0 0 0
27 |24. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0 0
28 |25. J6vahagyott osztalék és részesedés 2,006,000] 2,223,000 985,000
29 |26. Mérleg szerinti eredmény [21+22+23-24] 0 0 0
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Fiiggetlen Kinyvvizsgilai Jelentés
A Deutsche Bank R tulajdonosanak

Llvegeztik a Deutsche Bank Ri (tovabbiakban "a Bank™) 2004, december 31-i mérlegének - melyben az
eszk0zOk ¢s forrisok cgyezd végosszege 84.979.143 eFt, a mérleg szerinti eredmeény 0 ¢Ft -, valamint a
2004, évre vonathosd eredménykimutatasanak és kiegészitd mellékletének vizsgdlatat, melyek a Bank
2004, evi eves beszamoldjanak részeit képezik. Az éves beszamolod & az fizleti jelentés clkészitése az
Ogyvezerds feladata. A mi feladatunk az céves beszamold véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan,
valamint annak megitélése, hogy az Ueleti jelentésben kozolt szamviteli informaciok dsszhangban vannak-c
az éves heszamoloban foglaltakkal

A konyvvizsgalatot a Magyar KOnyvvizsgdloi Kamary dlial Kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok (amelyck minden lényeges vonatkozishan dsszhangban allnak a Nemzetkozi Konyvvizsgdlati
Standardokkal) €s a Magyarorszigon érvényben Ievo, a konyvvizsgdlama vonatkozo torvények és cgyéh
jogszabalyok alapjan hajlottuk végre. A fenti szabvinyok értelmében a Konyvvizsgalal tervezése ¢s
elvégeése révén kell bizonyvossigot kell szerezniink arrél, hogy az éves beszamolo nem tartalmaz jelentos
meértékl tévedéschet. A kinyvvizsgalat magaban foglalia a7 éves beszdmold tenyszamait alitamaszto
bizanylatok sziroprobaszeni vizsgalatat. Emellelt tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek és az
ligyvezetés Iényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszamold bemutatasanak énékelését. Az Geleti
Jelentéssel kapesolatos munkdnk @ fent emlitett tertilewre Korldtozddout és nem tartalmazta egyvéb, a Bank
nem uudialt szamviteli nyilvanartasaibol levezetett informaciok attekintésél. MegeyGzodéstnk, hogy
munkank megfeleld alupot nyiji a figgetlen konyvvizsgdloi jelentés megadasahoz.

A konyvvizsgalat sordn o Bank ¢ves beszimolojar. annak részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylati
alatdmasztdsat  as  <rvényes  magyar  Nemzeti  Konywvizsgalati Standardokban  foglaltak  szerint
felulvizsgaltuk s ennck alapjin clegendd ¢s megfeleld bizonyossagol szereatnk arol, hogy az éves
beszamoldt a magyar szamviteli Wrvényben foglalak és a Magyarorszigon clfogadont altalanos szamviteli
elvek szerint allitottak dssze. Véleménytink szerint az éves beszamold a Deutsche Bank Re. 2004, december
31-én fennallé vagyoni. penziigyi es jovedelmi helyretérdl megbizhatd és valos képet ad. Az leleti jelentés
az ¢ves beszimold adataival dsszhangban van,

Budapest, 2005, mdjus 27.

KPMG Hungéria Kit.
Kamarai bejegy 2és: 000202
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Fliggetlen Konyvvizsgildi Jelentés
A Deutsche Bank ZRt. tulajdonosinak

Elvégeztuk a Deutsche Bank ZR1. (tovabbiakban "a Bank") 2005, december 31+ mérlegénck - melyben az
eszkiizok és forrdsok egyezd végdsszege 109.399 mt, a mérleg szerinti eredmény 0 ¢Ft -, valamint a 2005.
évre vonatkozd crcdménykimuuw&’mék és kiegéazitd meliékletének vizsgalalat, melyek a Bank 20035. évi
éves beszamolojanak részeit képezik. Az éves beszamolo és az tizleti jelentés elkészitése az iigyvezetés
feladata. A mi feladatunk az éves beszamolé véleményezése konyvvirsgilatunk alapjan, valamint annak
megitélése, hogy az Uzleti jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszhangban vannak-e az éves
beszamoldban foglaltakkal.

A kbnyvvizsgalatot a Magyar Kdnyvvizsgdléi Kamara dltal kiadon magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok (amelyek minden lényeges vonatkozasban dsszhangban dlinak a Nemzetkbzi Konyvvizsgalati
Standardokkal) és a Magyarorszagon érvényben 1év8, a kiinyvvizsgdlatra vonatkozé tirvények és egych
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fenti szabvinyok értelmében a konyvvizsgilat tervezése &s
elvégzése révén kelld bizonyossigot kell szereznlink arrdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz jelentds
mériékii tévedéseket, A kinyvvizsgalat magaban foglalia az éves beszamold tényszimail aldtdmaszlo
bizonylatok sziroprébaszerii vizsgalatdt, Emellen tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek és az
ligyvezetés lénvegesebh beesléseinek, valamint az éves beszamold bemutatasinak értékelését. Az tizleti
jelentéssel kapesolatos munkink a fent emlitett teriiletre korlatozadott és nem tartalmazia egyéb, a Bank
nem auditalt szdmviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok artekintését, Meggydzodésiink. hogy
munkank megfeleld alapor nvijt a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés megadisahoz.

A kdnyvvizsgilat sordn 2 Bank éves beszamolojar, annak részeil és Lételeit, azok konyvelési es bizonylati
alatamasztasit az érvényes magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokban foglaltak szerint
felnlvizsgaliuk €s ennek alapjén eclegendd ¢s megfeleld bizonyossagot szereztink arrol, hogy az éves
beszamolot a magyar szamviteli trvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott altalanos szdmviteli
elvek szerint dllitottak Ossze. Véleményilink szerint az éves beszamold a Deutsche Bank ZRt. 2005.
december 3 1-én fenndlld vagyoni, pénzilgyi ¢ jivedelmi helyzetéril megbizhatd és valés képet ad. Az
(izleti jelentés az éves beszimol6 adataival Ssszhangban van,

Budapest, 2006. majus 30,

KPMG Hungdria Kit,
Kamarai bejegyzés: 000202

LIHW Madi-Szabé Zoltan

Partner Bejegyzett kbnyvvizsgalo
Igazolvany szam: 003247
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Fiiggetlen kiinyvvizsgaloi jelentés
A Deutsche Bank ZRt. tulajdonosanak

Elvégeztik a Deutsche Bank ZRt. (tovabbiakban ,a Bank™) mellékelt 2006. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgilatat, amely éves beszamolo a 2006. december 31.-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszkozok és forrdsok egyezd végisszege 104.692 mFt, a mérleg szerinti eredmény 0 mFt—, és az ezen id6ponttal
végzddd évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokert

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott altalinos szamviteli
elvek szerint torténé elkészitése és valos bemutatdsa az ligy vezetés felelossége. Ez a felelosség magdaban foglalja
az akdr csalasbol, akér hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valds bemutatisa szempontjdbol relevans belst ellendrzés kialakitisat, bevezetését és fenntartdsat; a megfeleld
szimviteli politika kivalasztasdt és alkalmazasat, valamint az adott kériilmények kozott ésszerii szamviteli
becslések elkészitését.

A kinyvvizsgald feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszimold véleményezése az elvégzett konyvvizsgélat alapjdn, valamint az izleti
jelentés és az éves beszamold 6sszhangjanak megitélése. A konyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati
Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megktvetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzilk meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatisok nem tartalmaznak lényeges hibas llitasokat.

A konyvvizsgalat magiban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni a pénzilgyi kimutatdsokban szerepld dsszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénzilgyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibdbol eredd, lényeges hibas allitasai kockdzatanak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalo a pénziigyi kimutatdsok
iigyvezetés dltali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol relevans belso ellenbrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konywvizsgilati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Bank belst ellendrzésének hatékonysigdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magdban foglalja tovibbd az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleloségének és az iigyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatisok atfogd bemutatisanak értckelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszdmolo dsszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Bank nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibal levezetett informaciok
attekintését.

Meggyozodésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyijt a
konyvvizsgaloi zdradékunk (véleményiink) megadasahoz.
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Deutsche Bank ZRt. éves beszamol6jat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési ¢s
bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és
ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamolot a szamviteli
torvényben foglaltak ¢s a Magyarorszagon elfogadott altalanos szdmviteli elvek szerint készitetiek el.
Véleményiink szerint az éves beszamolé a Deutsche Bank ZRt. 2006. december 31.-én fennallo vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérol megbizhato és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamolo adataival

Osszhangban van.
Budapest, 2007. majus 25.
KPMG Hungéria Kft.

1139 Budapest, Vaci ut 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

/ -
ajuar Las#lo R '\7 Madi-Szab6 Zoltén

Partner Bejegyzett konyvvizsgalo
Igazolvany szam: 003247

50





<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


