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1. Altaldnos tajékoztatd

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyeletének 2006. februdr 20-an kelt, 111/110.193-4/2006. szdmu hatdroza-
tdval engedélyezte a Tdjékoztatd kozzétételét.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete (tovabbiakban: Felligyelet) a Tdjékoztatd jévéhagydsa sordn a
Tajékoztatoban szerepld adatok valédisdgdt nem vizsgdlja, s ezért felelésséget nem vallal.

A 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (tovébbiakban: Torvény) a kovetkezéképpen rendelkezik:

,26.8 (1) A tdjékoztaténak tartalmaznia kell minden, a kibocsatd, illetéleg az értékpapirban foglalt kotelezett-
ség teljesitésére kezességet (garancidt) vallald személy piaci, gazdasdgi, pénzlgyi, jogi helyzetének és annak
varhaté alakuldsdnak, valamint az értékpapirokhoz kapcsol6dé jogoknak a befektetd részérél torténd meg-
alapozott megitéléséhez sziikséges adatot.”

,26.8 (2) A tajékoztatoban, illetbleg az arrédl és az értékpapirrdl kozzétett hirdetményben kdzolt adatnak,
adatcsoportositasnak, dllitasnak, elemzésnek a valdésdgnak megfeleldnek, helytdllonak, az (1) bekezdésben
meghatdrozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.”

,26.8 (3) A tdjékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levondsdra alkalmas csopor-
tositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben meghatdro-
zott cél elérését veszélyeztetheti.”

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosdnak a tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informdciéd elhallgatédséval
okozott kdr megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazo (forgalmazdsi konzorcium esetében a vezetd forgal-
mazd), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garancidt) vallald személy, az ajanlattevd vagy az érték-
papir szabdlyozott piacra térténd bevezetését kezdeményezé személy felel. A tdjékoztatéban pontosan, egy-
értelmlen azonosithaté médon meg kell jeldini annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba
hozatalban betdltétt szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tdjékoztaté vagy annak valamely
részének tartalmdért felel. A tgjékoztatdban foglalt minden informdciéra, illetéleg az informdcié hidnyara is ki
kell terjednie valamely személy felelésségvallaldsdnak.

(2) A tdjékoztatdt az (1) bekezdés szerint felelés valamennyi személy koteles kilon aldirt felelésségvdllald
nyilatkozattal elldtni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tdjékoztatod a valdésdgnak megfelelé ada-
tokat és dllitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az értékpa-
pir, valamint a kibocsétd és az értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet (garanciat) véllald személy
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A Budapest Alapkezel6 Zrt., székhely: 1138 Budapest, Vdci Gt 188., (tovabbiakban: Alapkezeld) és a Budapest
Bank Nyrt., székhely: 1138 Budapest, Vdci Gt 188, (tovabbiakban: Vezetd Forgalmazd) egyetemlegesen fele-
I6sséget vallalnak a Budapest Ingatlan Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) Tdjékoztatéjaban foglaltakért,
amit a Tajékoztatd végén talalhato felelésségvdllalé nyilatkozat aldirasdval is megerdsitenek.

Az Alapkezeld feltigyeleti engedélyszama, datuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.
A Vezetd Forgalmazo felligyeleti engedélyszdma, datuma: 41.038-16/2002.; 2002. december 27.

Az Alap letétkezelje a Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe (székhely: 1051 Budapest, Szabadség
tér 7.) (tovabbiakban: Letétkezeld) feltigyeleti engedélyszéma, ddtuma: 41.048-9/2002; 2002. december 20.

Az Alap konywvizsgdléja: KPMG Hungdria Kft., székhelye: 1139 Budapest, Véci Gt 99.
A forgalmazdés szerepl8inek részletes bemutatdsdra a 3. pontban kerdl sor.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Alapot érintd kockdzati tényezék részletesen az 5. pontban keriilnek
bemutatdsra.

2. Az Alap adltalanos bemutatdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2003. februdr 24-én kelt 005/2003. szamU vezérigazgatdi hatdrozata alapjdn,
a Torvény szerint Budapest Ingatlan Alapok Alapja elnevezésd, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot ho-
zott |étre.

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szdma: 110.193-1/2003)

Az Alap neve: Budapest Ingatlan Alapok Alapja

(Az Alap Fellgyeleti lajstrom szdma: 1111-125)

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HUO000703004

Az Alap a Torvény alapjén nyilvanos, nyiltvégl befektetési alapokba befektetd értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vétel napjatél hatérozatlan ideig tart.

Az Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Torvény szabdlyozza.



A t6ke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacdnak 6sszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy az ingatlan-befektetéseken dltaldban elérheté hozamokat elérhetévé tegye a befektetési
jegyek vasarldi szémara. Ennek megvaldsitasdra értékpapir dllomanyaban elsésorban ingatlan alapok be-
fektetési jegyei kapnak helyet.

A részletes befektetési politika a jelen Tdjékoztatd I. szamu mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban (to-
vabbiakban: Szabdlyzat) olvashaté.

3. A forgalmazas szereploi

Az Alapkezel6 olyan részvénytdrsasdg, mely alapkezeldi tevékenységet végez, aminek keretében az dltala
kialakitott portfélidkat, a vonatkozé térvények és az dltala meghatdrozott befektetési politika alapjan kezeli.
A Letétkezel6 olyan részvénytdrsasdg, mely az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban felmerilé értékpa-
pir- és pénzmozgdasokat nyilvantartja, kiszamolja az Alap nettd eszkdzértékét, és a Torvényben meghatdro-
zott mddon ellendrzi az Alapkezelét.

A Forgalmazék az értékpapir folyamatos forgalmazdsdban részt vevd befektetési szolgdltatok.

3.1. Az Alapkezel6é bemutatdsa

Az Alapkezel6 dltaldanos adatai

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 188.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktober 12., Févdrosi Birdsag, mint Cégbirdsdg 01-10-041964/02 sz.
Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.
Tevékenységi kor: Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kdlcsonds nyugdijpénz-
térak részére

TEAOR szerint:

6712 értékpapir-lgynoki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositds

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptari évvel.

Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.

Tulajdoni ardny: 100 %

Alkalmazottak széma: 17 f6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezel6 Részvénytdrsasdg a vezérigazgatd irdnyitdsa alatt dll. A vezérigazgatd kodzvetlendl
irényitja a befektetési vezet6t, Uzlettdmogatdsi vezetdt és az értékesitési és marketing Uzletdg négyfés csa-
patat. A befektetési vezetd ald négy, a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd irdnyitasa alatt dlinak a kévetkezd terlletek: a cég operativ mikodéséhez és az
értékpapir-tranzakcidk teljesitéséhez kapcsolddd feladatok. Az Uzlettdmogatdsi vezetd tovébbi feladata a
pénzlgyi, szdmviteli és konyvelési tevékenység irdnyitasa és fellgyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési
jellegUi kérdések koordindldsa. A munkdjat 5 f6 tdmogatja. Az adminisztracié és a titkarsag (1 f6) munkdjdt is
fellgyeli. A Budapest Alapkezeld Zrt. 1 f6 belsé ellenért foglalkoztat.

A Budapest Alapkezeld Zrt. vezet{ tisztségviseldje:

Fatér Gyula vezérigazgato

2000 decemberétél az Alapkezel6 vezérigazgatdja.

1985-1990. Budapesti Kbzgazdasdgtudomdnyi Egyetem. Okleveles kozgazddsz 1990.

1990-1991. kozott Csepel Mlvek FémmU Rt.-nél hatdaridés drutézsdei tertleten dolgozott.

1991-1992. kdzétt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly veze-
téje.

1992-2000. koz6tt az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. Ugyvezetbje, majd vezérigazgatdja.
1995-2003.koz6tt a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetségének elnoke.

1997-2000 kozott az Eurdpai Alapkezelék Szovetségének (European Federation of Investment Funds and
Companies) igazgatésaganak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatdsdagi tag

2005- té| BET igazgatésdagi tag



Az Alapkezel6 feladatai

» meghatdrozza az Alap céljat és megvaldsitja az Alap befektetési politikdjat;

» qa befektet6k érdekeinek, a Torvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alap tokéjét,
majd kezeli az Alap értékpapir dllomdnydt;

* megbizast ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerzédést kot és biztositia a folyamatos egylttmdikodést a Forgalmazdkkal, a Letétkezelbvel és a
Koénywvizsgdléval;

= koteles minden, az Alap nettd eszkozértékének megdllapitdsdhoz sziikséges dokumentumot naponta
megkuldeni a Letétkezel6nek;

v elkésziti és kozzéteszi az Alap éves és féléves jelentését, az Alappal kapcsolatos dsszes tdjékoztatot és
a havi portfélié jelentést;

* meghatdrozza az Alap hozamfizetési politikgjat;

» elldtja az Alap adminisztrdciojdt, kifizeti az Alappal kapcsolatos dijakat és koltségeket;

* mindenkor a vonatkozé térvényeknek megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasdgi helyzete

A hazai befektetési alapok kialakuldsdtél kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozé szerepléje.
Az Alapkezeld 2006., 2007., 2008. évi mérleg és eredménykimutatdsa a Ill. szdmu mellékletben megtaldlhaté.
A Budapest Alapkezel6 Zrt. 6 adatai (adott év végén)

2004 2005 2006 2007 2008
Jegyzett téke (milli6 Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 1555,5 13137 1662,3 1366,6 1809,5
Munkatdrsak szama (f6) 17 16 18 18 18
Kezelt alapok szdma (db) 13 16 22 27 32
Kezelt alapok vagyona (milliérd Ft) 193 254 249 289 208
Kezelt pénztari vagyon (milliard Ft) 329 43,0 52,2 60 53

A Budapest Alapkezel6 Zrt. dltal 2009. juniusdban kezelt alapok adatait Idsd az V. és a VI. szamu mellékletben.
Az Alapkezel6 felel6ssége

,236.8 (2) Az alapkezel6 az alap mikddése sordn a befekteték érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési sza-
bdlyoknak és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfeleléen koteles eljarni.”

,236.8 (3) A befektetési alapkezel6 az egyenl elbdnds elve alapjdn koteles eljérni a befektetk tekintetében.”

Az Alapkezeld jelen Tdjékoztatd keretében az Alap hozamdra vonatkozdan nem tesz a Torvény 241.§-dban
meghatdrozott igéretet.

Az Alapkezelé nem tartozik felel6sséggel jelen Tdjékoztatd alapjdn kibocsatott befektetési jegyek arfolyama-
ban a kedvezétlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatdsok miatt bekdvetkezé valtozasok miatt.

3.2. A Letétkezel6 bemutatasa

A Letétkezel6 altalanos adatai

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
Az alapitds ideje: 2008.11.10
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févarosi Birdsdg, mint Cégbiréség Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:
6419'08 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)
6491'08 Pénzlgyi lizing,
6499'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kdzvetités,
661208 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység



6619'08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység
6629'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3 millié forint
Alapité: Citibank Europe plc
Alkalmazottak szdma: 1484 f6

A tdrsasdg vezeto tisztségviselGi:
Fioktelep vezetGk:

Batara Sianturi Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Vezérigazgatd

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-ndl kutatdsi asszisztens, Citibank N.A. Indonéziandl elébb
auditor, menedzserasszisztens, azutdn a letétek, pénzdtutaldsok és kliringosztaly vezetdje, kiskereskedelmi
banki pénzigyi kontroller, lakossdgi bank pénzigyi igazgatoja, fiokdisztriblcids igazgatd. 1995-96 kozott
vezérigazgatd a Citibank Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi
banki igazgatd, orszdgos disztriblcids és értékesitési igazgatd, majd orszdgos maketingigazgatd. 2005 szep-
temberétél a Citibank Zrt. lakossdgi Uzletagdnak vezetdje, 2007.augusztus 15-t8l a Citibank Zrt., mint a Citi-
bank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepének jogelédje, vezérigazgatdja.

Baldssy M. Laszl6 Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Vezérigazgatd

1996 6ta Citigroup alkalmazott. Szakmai pdlyfutasat a Citibank Magyarorszdg forintkdtvény csoportjanak
felépitésével és annak irdnyitdsdaval kezdte.
El6z6 munkahelyek: Arthur Andersen (Hungary ), Ford Motor Credit Company (Dearborn Michigan, USA).

Agostonné dr Eléd Bedta Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Operdci6 és informatikai tigyveze-
t6 igazgatd

1989 éta Citibank alkalmazott. Pdlydja sordn kilonbdzd operdcids teriletek vezetését latta el mind a nagy-
vallalati és lakossdgi Uzletdgakban (Treasury és értékpapir operdcio, belfdldi és nemzetkdzi fizetési forgalom,
letétkezelés, lizingoperdcid, hitelezési operdcid, stb). 2007-t6l a lakossdgi Uzletdg operdcié és informatikai
vezetdje, majd 2008-t6l ugyanezt a szerepet Iatja el a bank egészére nézve.

Kordbban dolgozott kiilonbdzd banki projekteken ( brokertevékenység elinditdsa, lizing operacié kialakitdsa)
ill. 3 évig a vdllalati Gzletdg belséellenérzési tevékenységét vezette.

Giro Zrt Fellgyeld Bizottsdganak tagja
A Letétkezelo feladatai

vezeti az Alap bankszdmldgjat;

letétben tartja az Alap birtokdban lévé dsszes értékpapirt;

kiszédmitja és kozzéteszi az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét;

nyilvantartja a forgalomban 1évé befektetési jegyek szdmat és végzi a befektetési jegyek keletkezte-
tését és megsemmisitését a forgalmijelentések alapjdan a forgalmazok részére;
» elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teenddket;
»  elldtja az addsvételi megbizdsok lebonyolitdsaval kapcsolatos banki, technikai teendéket;
»  biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érintd lgyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazdsébdl
szarmazd valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hataridén beltl az Alaphoz kerdljén
= ellendrzi az Alapkezeld jogszabalyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglat szabalyoknak vald megfele-
lését;
= tevékenysége sordn figgetlen médon, kizdrdlag a befektetdk érdekében jar el;
»  elvégez minden a torvény dltal szamdra eldirt feladatot.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa feligyeleti engedélyhez kotott.

A Letétkezel6 2005., 2006., 2007. évi 6sszehasonlité mérleg adatai a IV. mellékletben megtaldlhatdak.

3.3. Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Erdekiitkdzés elkeriilésére vonatkozé szabdlyok:
Az Alapkezeld eljérdsdara az érdekitkdzések elkerllésére az aldbbi szabdlyok az iranyaddak:

» oz Alapkezel6 az Alap mikodtetése sordn a befektetd érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési sza-
bdlyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfeleléen koteles eljarni;
» az Alapkezeld az egyenld elbands elve alapjdn koteles eljarni a befektetdk tekintetében;




» oz Alapkezel6 egymastdl elklldnitetten tobb befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet, melynek
vagyondt elkllonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;

» oz Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrél befektetési alaponként és igyfelenként elkdlonitett nyilvén-
tartast koteles vezetni.

Osszeférhetetlenség:

Az Alapkezel® vezetd tisztségviseldje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevé al-
kalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban dllé személye nem lehet kdzvetlenil a befektetési
alapkezeléshez kapcsolddo terlleten tevékenykedd tarsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld
egyéb jogviszonyban dllé személye, nevezetesen a Letétkezelének, a befektetési dontések végrehajtdsdban
kozrem(kodd szolgdltatonak, igy kiléndsen a befektetési szolgdltaténak, mds befektetési alapkezeldnek,
valamint a befektetési alapkezels tgyfelének.

Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Felligyeletnek
jelenteni, és az dsszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.

3.4. Az Alap Konywvvizsgdlojanak bemutatdsa

A Konywvizsgdlo dltaldanos adatai

A Konywvizsgdld neve / bejegyzési szama: Nagy Zsuzsanna / 005421
KPMG Hungdria Kdnywvizsgdlo, Adé és Kbzgazdasdagi Tandcsado Kft.
Székhelye: 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

A Konywvizsgdlo feladatai

»  azéves beszdmold, a nettd eszkozérték- és a hozamszdmitas felllvizsgdlata;
»  qaz Alapkezeld tevékenységének felllvizsgdlata;
» afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a térvény dltal eléirt esetekben a Fellgyelettel.

3.5. A Forgalmazok bemutatdsa

A Vezet6 Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 188.

Az alapitds ideje: 1986. december 15.

Cégbejegyzés: 1987. mdrcius 16., Févdrosi Birdsdag, mint Cégbirdsdg 01-10-041037/3. sz.
A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szama: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (be-
fektetési tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR szerint:

65.12 Egyéb monetdris kdzvetités,

65.21 Pénzlgyi lizing,

65.22 Egyéb hitelnyUjtds

65.23 Mdashova nem sorolt, egyéb pénzlgyi kbzvetités,

67.12 Ertékpapir-lgynoki tevékenység, alapkezelés

67.13 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység,
67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptéke: 19.345.945 eFt,

Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation
Tulajdoni ardny: 99,69% %

Alkalmazottak széma: 1700 f6

Tovabbi forgalmazo helyek:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

ERSTE Bank Befektetési Zrt.

Székhely: 1075 Budapest, Maddch Imre Gt 13-15.

BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhely: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.

(A Vezetd Forgalmazd és a fent felsorolt forgalmazé(k) tovabbiakban egyuttesen: Forgalmazok)
Az Alapokra részletezett forgalmazdi helyek listgjdt a Il. melléklet tartalmazza.



4, Adozas

4.1. Az Alap ado6zasa

Az Alap az éves nyeresége utdn nem fizet adét.

4.2. A befektetok adozdsa

A jelenleg hatdlyos adoétorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjovedelemnek mindsdl,
amelynek személyi jovedelemaddja a jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Térvény (tovabbiakban: SZJA Térvény)
értelmében 0%.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama adokételes drbevételliket ndveli, ami utdn az érvé-
nyes addjogszabdlyok szerint kell adot fizetni.

5. Kockazati tényezok
5.1. Az Alapot érint6 kozvetlen kockdazatok

Altalénos gazdasdgi kockazat

A nemzetkodzi pénz- és tékepiacok egyre erésodd integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régid értékpa-
pirpiacaira més orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatést gyakorolnak olyan mozgdsokat indukalva,
melyek az adott orszag makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsé latdsra indokolatlannak tlinnek. Ezek a
rovid és kdzéptavl ingadozasok negativan is befolydsolhatjdk az Alap eszkdzeinek drfolyamat.

Uj konstrukci6 kockézata

Az alapok alapja konstrukcié Magyarorszdgon Uj befektetési forma, kevés a mikodtetésével kapcsolatos
tapasztalat. Ez bizonyos esetekben (példaul elszdémoldsi) kockdzatot jelenthet.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek varhatdan kedvezden befolydsoljak az Alap teljesitményét. A piaci folya-
matok azonban eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozdasoktdl eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenll befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Hitelezési kockazat

Az Alap portfoliojat jelentés mértékben meghatdrozé befektetési eszkdzok, a bankbetétek és a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsdtdk esetleges
csbdje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alap portfolidjdban szerepld ezen eszkdzok értékének
drasztikus csokkenéséhez, akdr telies megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezelé bankbetétbe, illetve hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsato
allam, intézmény dtfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését kdvetben fekteti az Alap tékéjét. A leggon-
dosabb kivélasztdas ellenére is teljes bizonyosséggal nem zdrhaté ki ezen intézmények, dllamok fizetésképte-
lenné vdlasa az Alap futamideje alatt, ami szélsséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus
csokkenéséhez vezethet.

Likviditasi kockazat

A portf6lid elemeinek értékesitése, vagy az Alap szabad pénzeszkdzeinek befektetése idénként nehézségek-
be Utkdzhet, illetve csak kedvezétlen drfolyamon lehetséges. Rdaddsul az ingatlanok és dllampapirok drat az
ingadozé piaci kereslet és kindlat fokozottan képes befolydsolni, ami az Alap nettd eszkozértékén keresztdl
hat a befektetési jegyek arfolyamara.

Adodzasi kockdzat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok adbzasdara vo-
natkoz6 eléirdsok a jovében vdltozhatnak.

Ertékelésbél eredé kockdzat

Az Alapkezeld a torvényi el6irdsok betartasaval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szaba-
lyait, hogy azok a lehet6 legpontosabban tikrézzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét.



nek nincsen rdhatdsa. Eléfordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutat-
nak.

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitia meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossdgara,
de el6fordulhat, hogy sajat vagy mas kilsé szolgaltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kerdl
megadllapitdsra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitdsra kertl és az eltérés nagyobb, mint 0,2%, Ugy az
érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ggyfelek és az Alap kompenzaldsra keriilnek, amennyiben kar érte
Oket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektetdi ki lesznek téve annak, hogy a befektetési jegyek vételekor és visszavdltdsakor a megbizds
megaddsdnak napjdn nem ismerik a megbizds teljesitésének drfolyamdt, mely arfolyam jelentésen eltérhet a
megbizds napjdn ismert legutols6 arfolyamtél.

A befektetési jegyek forgalmazdsanak felfiiggesztése

Az Alap, és az Alap befektetési célalapjai befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat a térvényben meg-
hatdrozott esetekben a Fellgyelet, illetve az Alapkezel6, vagy az Alap befektetési célalapjainak az alapkeze-
I6je felflggesztheti.

Az Alap célalapjainak megsziinésébdl szarmazé kockazat

Az Alap befektetési célalapjai a torvényben meghatdrozott esetekben megsziinhetnek. Ezen szélséséges
esetben az Alap az érintett célalapban levé befektetésének ellenértékét a megszlinési eljards lezdrdsat kove-
téen kapja meg. A megszlnési eljards idétartama alatt a célalapban 1évé befektetések értékét az Alapkezeld
nem tudja megdllapitani, amely a térvényes feltételek fenndllasa esetén az Alap forgalmazdasanak felflig-
gesztését eredményezheti.

Az Alap sajat tokéjének csokkenése

Az Alapot az Alapkezel6 koteles megszintetni, amennyiben az Alap sajdt tékéje hdrom hénapon keresztll,
atlagosan nem éri el a huszmillié forintot. Ez esetben a befektetési jegy tulajdonosok az dltaluk kivantnal
esetleg el6bb kapjdk vissza a befektetési jegybe fektetett pénziket.

Az Alapkezelé donthet az Alap megszintetésérél, amennyiben az Alap sajdt tékéje az Alap létrejottét kovetd
hatodik hénapot kévetden fél éven keresztil nem éri el a 300 milli6 forintot.

5.2. Az Alapot érinto kozvetett kockazatok

Alapok Alapja konstrukciobdl eredé kockazat

Az Alap konstrukcibja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az Alap befektetési politikdjaban, az értékpa-
pirok lehetséges elemei kozott felsorolt befektetési alapok befektetési politikdjanak vdltozdsa befolyasolhatja
az Alap teljesitményét.

Ingatlan befektetések altalanos kockazata

Az ingatlanok vételdrdnak megtérilési ideje viszonylag hosszd, ezért az ingatlanba csak hosszy tdvon érde-
mes befektetni. Ezen felll pedig az ingatlanbefektetések kockdzata sem elhanyagolhaté, az ingatlanok hasz-
nositdsa, illetve értékesitése idérél-idére - a piaci viszonyok vdltozdsdval pdrhuzamosan - nehézségekbe
Utkdzhet. Az ingatlanpiac jellemz&en tébb éves ciklusokban mozog, amely eltérhet a gazdasdg egyéb szekto-
rainak ciklusatél, azaz az ingatlanpiacon realizdlhatdé hozam alakuldsa nem feltétlentl egyezik meg az alter-
nativ befektetési eszkdzokon elérhetdé hozamok alakuldsaval.

Adopolitikai kockazat

Az Alap olyan befektetési alapba is fektetheti a vagyondt, amely alap a befektetési cél orszdgokban ki lesz
téve az esetlegesen bekdvetkezd adopolitikai valtozdsoknak (pl. addemelés, esetleges add bevezetés ahol
jelenleg nincs).

Az Alap befektetési célalapjainak ingatlan hasznositasabdl eredé kockazata

A bérbeaddsok legfontosabb kockdzati tényezéi a kovetkezdk:
a) A bérbevevd fizet6képessége, fizetési kockdzatok.

b) A piaci vagy az dtlagot meghaladé nagysdagrendU bérleti dijak elérése minimdlis tgyfélkockdzat mel-
lett.
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c) A megvésdrolt bérbe adandé ingatlanok esetleges atmeneti kihaszndlatlansdgdbdl adddéd bevétel ki-
esés.

d) A portfolibban levd ingatlanok esetleges irredlis mértékd jarulékos fenntartdsi és Uzemeltetési koltsé-
geinek novekedése (adok, nem vart feldjitds, stb.)

e) A bérleti dijok nagysagat sokszor kulféldi devizaban hatdrozzdk meg. Ez az drfolyamok kedvezétlen
alakuldsa esetén kedvez6tlendl érintheti az Alap befektetdit.

Az ingatlanok értékében rejlé kockazat

Az ingatlanpiacokat idénként nagy mértékd arfolyam-ingadozdsok jellemzik, amelyek ellen az Alap befekte-
tési célalapjainak az alapkezeldje a legnagyobb gondossdg mellett sem tudja teljes egészében megvédeni az
nettd eszkdzértéke bizonyos idészakokban nem novekszik olyan mértékben, mintha a teljes portfolié csakis
alacsony kockdzatt befektetésekben (pl. dllampapirokban) dlina, és ez az Alap arfolyamat is nagyban befo-
lyésolja.

Visszavaltdsi kockdazat

Az Alap befektetési célalapjainak alapkezel6i a Térvény alapjén fenntarthatjdk a jogot maguknak a Térvény
szerinti esetekben a befektetési jegyek visszavdltdsdnak halasztott teljesitésére, mely kozvetve befolydsol-
hatja az Alap hozamat és likviditésat.

Az Alap célalapjai befektetési jegyeinek visszavaltasara vonatkozd szabdlyok alaponként véltozhatnak, me-
lyeket az adott alap aktudlis téjékoztatéi tartalmaznak.

6. Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alapjdn étrejové jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyo-
zott kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Térvény, tovabba a Polgdri Torvénykdnyv
rendelkezései, valamint a Forgalmazék Uzletszabdlyzata az iranyado.

A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adoéhitel-szabdlyozdsok az irdnyadok.

7. Jogvitdk rendezése

A felmerUl6 vitas kérdéseket a szereplék, igy kilondsen a befektetk, az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a For-
galmazok egyeztetéses eljards atjan kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott
jogviszonyra vonatkozo szerzédések rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

8. Tovabbi informaciok

Az Alaprdl, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vésdérldinak korérél, a befektetdk jogai-
rol, a befektetési politikdrél, a nettd eszkozérték szdmitds maodjarél, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrdl, az
Alapot terheld koltségekrdl és az Alap megszlnésérdl részletes informdacidkat a Kezelési Szabalyzat tartal-
maz.

Az Alapkezeldvel és a Letétkezel6vel szemben a megel6z8 hdrom naptdri éven belll csédeljdrdst nem rendel-
tek el.
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9. Felelosségvallalasi nyilatkozat

A Budapest Alapkezel® Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci Ut 188.), mint kibocsatd, és a Budapest Bank Nyrt.
(székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.), mint forgalmazé a jelen Felelésségvallald nyilatkozattal kijelentik,
hogy a Tdjékoztatd a valésdgnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan

tényeket és informdciokat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alap helyzetének megitélése szempont-
jébdl jelentésséggel birnak.

Kijelentik tovébbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmdval és az in-
formdci6 elhallgatdsdval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2009. junius 3.

Budapest Alapkezel6 Zrt. Budapest Bank Nyrt.
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|. MELLEKLET

KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alap neve: Budapest Ingatlan Alapok Alapja

2. Az Alap tipusa és fajtdja

A Budapest Ingatlan Alapok Alapja nyilvanos, nyiltvégd, ingatlan befektetési alapokba fekteté értékpapir
befektetési alap.

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart.

3. Alapkezeloi és Felligyeleti hatarozatok

Az Alap létrehozdsa: Az Alapkezelé 2003. februdr 24-ei 005/2003 vezérigazgatdi utasitdsa alapjan.
Fellgyeleti hatarozatok:

az Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa:110.193/2003sz. hatdrozat; 2003. dprilis 16.

az Alap nyilvantartdsba vétele: 110.193-1/2003.sz. hatdrozat, 2003. mdjus 7.

az Alap Kezelési Szabdlyzatanak madositdsai:

110.193-2/2003.sz. hatdrozat (2003. december 12))

110.193-3/2004.sz. hatdrozat (2004. jdnius 23.)

110.193-4/2006.sz. hatdrozat (2006. februdr 20.)

110.193-5/2008.sz. hatdrozat (2008. prilis 1.)

4. Az Alap Uzleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezd.

5. Az Alapkezel6

A térsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Rt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.

6. A Letétkezelo

A térsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

7. Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy ingatlan-befektetéseken dltaldban elérhetd hozamokat elérhetévé tegye a befektetési
jegyek vasarldi szdmara. Ennek megvaldsitasdra értékpapir dllomanyaban elsésorban ingatlan alapok be-
fektetési jegyei kapnak helyet.

Az Alapkezel6é az Alap tokéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Torvénnyel dssz-
hangban fekteti be. Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikat csak a Pénzugyi
Szervezetek Allami Felligyeletének engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

7.1. Az értékpapir dllomany lehetséges elemei (befektetési eszk6zok):

Készpénz

Betét

Diszkont kincstdrjegy

Kamatozé kincstarjegy

Fix és valtoz6 kamatozasu magyar dllamkotvények

MNB-kotvény

Visszavasarlasi megdllapodds (felmondhatatlansédgdban nem korlatozott repd)
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= Raiffeisen Ingatlan Alap befektetési jegyei

Az Alap sajat tokéjén belll a Raiffeisen Ingatlan Alap (tovabbiakban: Raiffeisen Alap) befektetési jegye-
inek aranya 0-100% kozott lesz.

= Eurépa Ingatlan Alap befektetési jegyei

Az Alap sajdt tékéjén belll az Eurépa Ingatlan Alap (tovdbbiakban: Eurépa Alap) befektetési jegyeinek
ardnya 0-100% kozott lesz.

= OTP Ingatlanbefektetési Alap befektetési jegyei

Az Alap sajat tékéjén bellil az OTP Ingatlanbefektetési Alap (tovdbbiakban: OTP Alap) befektetési jegye-
inek aranya 0-100% kozott lesz.

* Budapest Bonitas Befektetési Alap
Az Alap sajdt tékéjén belll a Budapest Bonitas Alap befektetési jegyeinek ardnya 0-100% kozott lesz.
» Budapest Allampapir Befektetési Alap

Az Alap sajat tékéjén belil a Budapest Allampapir Alap befektetési jegyeinek ardnya 0-100% kozott
lesz.

= Egyéb ingatlan alapok befektetési jegyei, illetve ingatlan alapok befektetési jegyeit vasarlé ala-
pok befektetési jegyei

Az Alap a fentiek mellett egyéb hazai vagy kilféldi ingatlan alapok befektetési jegyeibe, ilyen alapok
befektetési jegyeit tartalmazé befektetési alapokba, illetve ilyen jellegl kollektiv befektetési értékpa-
pirba is fektethet. Sajat tékéjén belll az ilyen befektetések ardnya 0-100% kozott lesz, és egyenként
egy alap befektetési jegyeinek, illetve ilyen jellegl kollektiv befektetési értékpapiroknak a sulya nem
haladja meg a 25%-ot az Alap sajat tékéjén beldl.

* Ingatlanpiacon tevékenyked6 vallalatok részvényeibe fektetd befektetési alapok, illetve ilyen ala-
pokba fekteto befektetési alapok befektetési jegyei

Sajat tékéjén beldl az ilyen befektetések ardnya 0-50% kozott lesz, és egyenként egy alap befektetési
jegyeinek, illetve ilyen jellegl kollektiv befektetési értékpapiroknak a stlya nem haladja meg a 25%-ot
az Alap sajat t6kéjén beldl.
= Egyéb pénzpiaci és kétvény alapok befektetési jegyei
Sajat tékéjén belll az ilyen befektetések ardnya 0-100% kozétt lesz, és egyenként egy alap befektetési
jegyeinek, illetve ilyen jellegl kollektiv befektetési értékpapiroknak a stlya nem haladja meg a 25%-ot
az Alap sajat t6kéjén beldl.
Az Alapndl a visszavaltas igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legki-
sebb ardnya: 0%.

7.2. Az Alapra vonatkozo befektetési szabdlyok a Térvény alapjan

Az ebben a pontban felsorolt befektetési korldtok a Torvény értelmében az Alapra érvényesek.
Az Alap a sajét tokéje kizardlag az aldbbi eszkdzokben tarthatja a Torvény alapjdn:
allampapir;
kollektiv befektetési értékpapir;
bankbetét;
devizq;
*  pénzpiaci eszkoz
Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat:
»  sajdt maga dltal kibocsdtott értékpapirt;
» oz Alapkezel6 kapcsolt véllalkozasai dltal kibocsétott értékpapirt, a nyilvénos drjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.
Az Alapkezel6 a tulajdondban 1évé befektetési eszkdzoket az Alapba nem helyezheti el, és nem vasdrolhat
befektetési eszkdzt az Alaptol.

Az Alapkezel6 a kapcsolt vallalkozésai tulajdondban lévd befektetési eszkozoket az Alapba nem helyezheti el,
a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejdratd dllampapirok kivételével,
ideértve az elismert értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat.

Az Alap sajat tokéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci dra naponta megbiz-
hato és ellenérizheté médon megdllapithato.

Az Alapkezeld az Alap sajat tékéjét nem fektetheti be ugyanazon Alap dltal kibocsétott befektetési jegybe.

Ha az Alapkezel6 az Alap sajdt tékéjét olyan mds kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapir-
jéba fektetik be, amelyet az Alapkezelé vagy azzal szoros kapcsolatban 1évé masik alapkezels kezel - ideértve
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azt az esetet is, amikor az alapkezel6 alvdéllalkozoként kezeli az adott Alapot -, a befektetéssel, illetve annak
megszlntetésével kapcsolatosan az adott Alapra eladdsi és visszavdltdsi jutalék nem terhelheté.

Az Alap egyenként nem szerezhetik meg az egy kibocsatotol szarmazd hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok tdbb mint 20%-at, kivéve az OECD tagdllamok dltal kibocsatott allampa-
pirt.

Az OECD tagadllamok dltal kibocsdtott azonos sorozatl dllampapirok sajat tékére vetitett 6sszértéke nem
haladhatja meg az Alap sajat tékéjének 35%-at.

A befektetési szabdlyoknak vasarldskor kell megfelelni, az egyes portfolid-elemek gyletkdtéskori piaci érté-
kének az Alap Ugyletkotéskori sajat tékéjére vetitett ardnya alapjan.

Az Alapkezeld koteles a befektetési korldtoknak megfelelé helyzetet harminc napon belll helyredllitani, ha a
Torvényben meghatdrozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kértiményei
miatt elére nem lathatd okbdl nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési arak valtozasa, illetve a visszavdltdsok kovetkeztében az Alapban valamely portfolié-elem
ardnya jelentdsen (tdbb mint 25%-al) meghaladja a Térvény eldirdsait, az Alapkezel6 kdteles harminc napon
belll legaldbb a Térvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfolié-elem ardnyat.

Amennyiben az Alap a befektetési politikdja szerint sajat tékéjének legaldbb nyolcvan szdzalékat kivanja
kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni, az Alap befektetési alapba befektetd befektetési alapnak miné-
sil, és ezt a tényt a tdjékoztatdban és a roviditett tdjékoztatdban feltiné mddon szerepeltetni kell.

Az Alapkezeld nem kothet szarmazékos Ugyletet az Alap nevében.

7.3. Az Alap értékpapir allomanydban 25% részesedést meghaladé értékpapirok részletes befektetési
politikdja, miikédési kéltségei
Amennyiben az Alap a sajat tékéjének legaldbb huszonot szdzalékdt meghaladd mértékben kivan befektetni

egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formdba, akkor ezen befektetési alap befektetési
politikdjat és ezen alapot terheld koltségeket az Alap kezelési szabdlyzataban ismertetni kell.

Az Ingatlan Alap Tdjékoztatdjdnak legutolsd jovahagydsakor érvényben alapok befektetési politikgja:

7.3.1. Raiffeisen Ingatlan Alap

Tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégl ingatlanforgalmazd befektetési alap

Futamideje: a nyilvantartdsaba vétel napjdtol hatdrozatlan ideig tart

Alapkezel6: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Rt. {tovdbbiakban: Raiffeisen Alapkezeld)
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

A Raiffeisen Alap befektetési politikdja:

Befektetési stratégia

A Raiffeisen Alapkezel6 a téle elvérhatd maximalis gondossdggal, sajét beldtésa és dontése alapjén, a Tor-
vény és a kezelési szabdlyzatdban foglalt korldtozdsok betartdsa mellett alakitja ki a Raiffeisen Alap forrdsai-
nak felhaszndldsi modjat. A Raiffeisen Alapkezel6 célja, hogy a Raiffeisen Alap miikddése sordn egyenletes, a
banki kamatokat meghaladd hozamot érjen el, a kockdzatok lehetéségekhez képest minimdlis szinten tartd-
sa mellett. A Raiffeisen Alapkezel6 a kockdzat megosztés és a lehetséges legmagasabb hozam kritériumokat
tartja szem el6tt a portfolio kialakitdsa és a befektetési dontések meghozatala sordn.

A Raiffeisen Alapkezel6 a Raiffeisen Alap pénzeszkozeibdl ingatlanokat vdsdarol, az ingatlanokra nem forditott
t6két pedig Likvid eszkdzokben tartja. Az ingatlan megvasdrlésa és értékesitése kdzotti idészakban azokat a
befektetési elveknek megfeleléen hasznositja. Az ingatlanportfélié 6sszedllitdsa sordn a Raiffeisen Alapkezel6
mind az ingatlanok jellege, mind a hasznositds, hozamtermel6 képesség szempontjabdl igyekszik diverzifikd-
ciot megvaldsitani.

A Raiffeisen Alapkezeld térekszik arra, hogy az Raiffeisen Alap likviditdsanak, a visszavaltdsok zavartalansd-
gdnak biztositdsdhoz sziikséges likvid hanyad folotti tékét teljes mértékben ingatlanokba fektesse.

A Raiffeisen Alap banki hozamokat meghaladd hozamdnak biztositdsa érdekében a Raiffeisen Alapkezel6 a
megvasarolni kivant ingatlanok vételdranak, illetve az adott ingatlan-beruhdzdsok Nettd eszkozérték szami-
tésakor figyelembe vehetd értékének maximum otven szdzaléka erejéig élni fog a Térvény dltal biztositott
hitelfelvételi lehet&séggel.

A Raiffeisen Alap kiegyensulyozott hozamdnak biztositdsa érdekében a Raiffeisen Alapkezelé a devizadrfo-
lyamhoz kotdtt ingatlanligyletekbdl befolyd bevételek (bérleti dijak, lizing dijak, stb.) drfolyamkockdzatanak
fedezése céljabol hatdridés Ugyleteket kot.
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Bérbeaddssal hasznositott ingatlanok

A Raiffeisen Alapkezeld a portf6lié dsszedllitdsa sorédn nagyobb részben olyan befektetési célpontokat kutat
fel, melyek bérbeaddssal jél hasznosithatdak. A bérbeaddssal torténé hasznositds célja, hogy megteremtse a
Raiffeisen Alap hosszu tavd, kiegyensulyozott teljesitményének alapjét.

A Raiffeisen Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala sordn az él6, hosszu téva szerz8désekkel ren-
delkez6, mindségi bérlék haszndlataban 4llé objektumokat részesiti elényben, melyek hozzdjdrulnak ahhoz,
hogy a Raiffeisen Alap hosszl tdvon is kiegyensulyozott hozamot legyen képes elérni. Az ilyen tipusu ingatla-
nokba torténd befektetést megelézéen a Raiffeisen Alapkezeld kiemelt figyelmet szentel az él6 bérleti szer-
28dések mindsége vizsgdlatdnak, a szerzédéses feltételek és a bérlé mindsitésének. A Raiffeisen Alapkezeld
torekszik arra, hogy a bérleti megdllapoddsok biztositsdk a bérleti dijak redlértékének megdérzését.

A bérleti szerz6dések mindsége és hossza mellett fontos szerephez jut a lejérati szerkezet aktiv menedzs-
mentje. A Raiffeisen Alapkezel6 torekszik annak elkeriilésére, hogy szdmottevé bevételkiesés dlljon eld az
egyszerre lejard bérleti szerz6dések miatt.

A bérbeadds Utjadn hasznositandd ingatlanok hdnyaddat a Raiffeisen Alapkezeld kedvezd befektetési lehet6-
ség esetén kisebb részben feltdltheti olyan ingatlanokkal is, melyek a megvésarlas pillanatdban nem haszno-
sitottak, azonban a piaci viszonyok, illetve lehetséges bérlékkel folytatott targyaldsok alapjén valészinUsithe-
t6, hogy az ingatlan bérbeaddssal torténd hasznositdsa révid idén belll, kedvezd hozamkildtdsok mellett
biztosithato.

Ertéknévekedésre alapozott befektetések

A Raiffeisen Alapkezelé a Raiffeisen Alap vagyondnak kisebb részét olyan ingatlanokba fektetheti, melyek
esetében jelentds értékndvekedés valdszindsithetd. Az értékndvekedés forrdsa szdrmazhat a tranzakcid
kedvezd drazdsdbol, esetleges értékndveld feldjitdsi munkdlatok elvégzésébdl és az ezt kovetd hasznositds-
bol, illetve a vérhato ingatlanpiaci fejlédési trendekbdl, aremelkedésbél.

Az értékndvekedésre alapozott befektetések kdzott helyet kaphatnak telekingatlanok is, melyeken a
Raiffeisen Alap a késdbbiekben fejlesztési projekt keretében értéknoveld beruhdzdasokat hajthat végre (pél-
ddul kozmdvesités, beépités), illetve kedvezé értékesitési lehetdség esetén a telekingatiant magdt is értéke-
sitheti.

A Raiffeisen Alapkezel6 az ilyen tipusu tranzakcidk esetében alapelvnek tekinti, hogy a tranzakciok nem le-
hetnek spekulativ jellegliek, az el6zetesen elvégzett elemzéseknek ald kell tdmasztaniuk a tranzakciéban
rejlé értéknovekedési potencidlt.

Személyre szabott fejlesztések
A Raiffeisen Alapkezelé megfelelé minéségl partner és megfelelé garancidk illetve hozamkilatdsok megléte

lanfejlesztések keretében toltse fel. Ebben az esetben a Raiffeisen Alap Ugy fog ingatlanfejlesztésbe, hogy az
elkészult objektumot az egyuttmkodd partner a fejlesztés megkezdésekor meghatdrozott feltételek mellett
teljes egészében, vagy nagy részben hossz( tdvra bérbe veszi.

A Raiffeisen Alapkezeld emellett figyelmet fordit a ma mdr egyre gyakrabban eléforduld ,development
forward” tranzakciok megvaldsitasanak lehetéségére, amely esetén egy kilsé fejlesztd egy épitkezés elbtt
vagy kozben, legaldbb részben elé-bérbeaddsra kerilt ingatlan fejlesztését végzi, mikozben a befektetd egy
vagy tobb, elére rogzitett hatdridére / kiadottsdgi hanyadra vonatkozé feltétellel megvdasdrolja a majdani
befejezett ingatlant egy elére meghatdrozott aron. Ez az eljdrds csokkenti a fejleszté kockdzatdt, az emiatt
elvart arat is, és javitja a sikeres tranzakci6 esélyét az idejekordn torténd bekapcsolddds miatt.

llyenkor a Raiffeisen Alap az ingatlanfejlesztés egyébként magas kockdzatdt az elézetesen megkdtott szer-
z6déseknek kdszonhetden jelentés mértékben csokkentheti, ugyanakkor részesedhet a fejlesztési profitbol is.
Az ilyen tipusu fejlesztés a bérlé szamdra is hozzdadott értéket rejt, mivel az objektum minden tekintetben a
bérld elvardsai szerint kerll kialakitasra.

A személyre szabott fejlesztéseket a Raiffeisen Alap a beruhdzdsok elkészilte és az objektum haszndlatba
vétele el6tt értéknovekedésre alapozott befektetésként, a haszndlatba vételt és a bérleti megallapodds
megnyiltat kovetden bérbeaddssal hasznositott befektetésként tartja nyilvan.

Tipus szerinti diverzifikacio
A Raiffeisen Alapkezeld a hasznositds modjén tal az ingatlanok tipusa, jellege szerint is diverzifikdlja a

dasdgi hasznositdsra alkalmas - ipari és logisztikai, kereskedelmi és irodai céld, valamint kisebb részben
lakds célra kialakitott ingatlanok és telekingatlanok megvasarldsédba fektesse.

Az egyes ingatlantipusok kdzti kockdzatmegosztds célja, hogy csdkkentse a portfélié hozamdénak fliggését
az egyes piaci szegmensekben tapasztalhatd darvaltozasoktdl, illetve az egyes piaci szegmenseket érintd
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@ltaldnos konjunktdra hatdsoktél, melyek természetesen az adott szektorban mikodé bérlék gazddlkoddsat
is befolydsolhatjak.

Kereskedelmi céla ingatlanok

A magyar gazdasdg fejlédésével és az Eurdpai Unidhoz vald kdzeledéssel parhuzamosan varhaté, hogy a
lakossdg életszinvonala és jovedelme fokozatosan névekszik majd. Feltételezhetd, hogy ez a névekedés pozi-
tiv hatdssal lesz a kereskedelmi forgalom alakuldsdra is. Ezek a folyamatok vérhatéan tovdabbra is stabil
keresletet tdmasztanak a kereskedelmi céld ingatlanok piacén. Ebben a piaci szegmensben a bérbeaddssal
torténd hasznositasnak is stabil, kialakult szokdsai vannak, igy célszerlinek tlnik, hogy a kereskedelmi célu
ingatlanok a portfélié kialakitasa sordn jelentds szerephez jussanak.

Ipari, logisztikai céla ingatlanok

Az ipari, logisztikai ingatlanok szegmense napjainkban a kereskedelmi és iroda céld ingatlanokndl nagyobb
hozammal kecsegtet, ugyanakkor az ilyen tipusu befektetés magasabb kockdzattal is jar. Ezen a terileten a
hazai cégek fejl6désébdl, ndvekedésébdl fakadd természetes kereslet megjelenése mellett egyfajta mindségi
rotdcié is zajlik. A korszer(tlen telephelyen mikodé tarsasdgok nagy szdmban koltdznek Gj, modern infrast-
ruktdraval ell@tott ingatlanokba. Ezzel pdrhuzamosan az elmult években szdmos kulfoldi befektetd telepedett
meg hazdankban, tébbségében Uj épitési ingatlanokat keresve.

Az ipari, logisztikai ingatlanok piacén ugyanakkor kockdzati tényezéként jelentkezik, hogy az adott ingatlan
értéke nagy mértékben fligg a hasznositas céljgtél. Mivel az objektumoknak szamos ipari tevékenység vég-
zéséhez specidlis feltételeknek kell eleget tennitk, az ingatlanok Gjrahasznositdsa tébb esetben nehézségek-
be Utkdzhet. A bérléelhagydsok ellen a bérleti szerz6dések garancidlis feltételeinek megfogalmazdsaval,
illetve a portfélio diverzifikdciojaval, bérldk kdzotti megosztdsdaval célszer( védekezni.

Tekintettel a varhatd magasabb megtérilésre, az ebben a szegmensben kindlkozé személyre szabott fejlesz-
tési lehet8ségekre, illetve a portfélié ingatlantipusok kozotti diverzifikdcidjanak igényére, a Raiffeisen Alapke-
zel6 a Raiffeisen Alap portfélidjédnak kialakitdsa sordn kiemelt szerepet szén az ipari ingatlanoknak. Az ilyen
tipusu befektetések kivalasztdsa sordn - épp a hasznositdssal dsszefliiggd kockdzatok miatt - a Raiffeisen
Alapkezel6 kiemelt figyelmet szentel a bérld személyét, a bérleti szerz6dések feltételeit és garancidit érinté
kizarélag olyan ipari céld ingatlanokat vésdroljon, melyek hasznositdsa minéségi bérlével kotott hosszd tava
bérleti szerz6déseken alapszik.

Irodaingatlanok

Az irodai céld ingatlanok piaca a hazai ingatlanpiac legrégebbi és leginkdbb kiforrott bérbeaddési szokésokkal
rendelkezé szegmense. Ebben a szegmensben tortént a legtébb befektetési tranzakcié is, igy ez a részpiac
képes a legtobb informdcidval szolgdini a befekteték és a Raiffeisen Alapkezeld részére is. Az iroda céld in-
gatlanok kihagyhatatlanok egy kiegyensulyozott hozamot és alapvetéen bérbeaddssal térténd ingatlan-

Ebben a piaci szegmensben azonban az egy befektetésre es¢ tékenagysdg - épp a fejlesztések nagy volu-
mene miatt - rendkivil magas. A hazai ingatlanalapok tékeméretik és a torvényi eldirdsok miatt jelen pilla-
natban még nem képviselnek kell6 tékeerét ahhoz, hogy jelentés irodabefektetésekben gondolkodhassanak.

A Raiffeisen Alap mdkodésének elsd fazisat varhatdan a tékeakkumuldcié fogja meghatdrozni. Amint a
Raiffeisen Alap eléri a Raiffeisen Alapkezel6 dltal minimdlisan szikségesnek itélt méretet, a Raiffeisen Alapke-

Az irodaingatlanok, kiléndsen a kisebb projektek esetében a hasznositdsi lehetéségeket déntéen meghatd-
rozza az elhelyezkedés, a kozlekedés és a kapcsolddd szolgdltatdsok szinvonala. A Raiffeisen Alapkezel6
befektetési dontéseit ezen kérilmények mérlegelése, illetve a bérleti szerzédés dllomany elemzése alapjan
hozza majd meg.

Lakdscéld ingatlanok

A lakdascéld ingatlan, mint befektetési célpont a gazddalkodd szervezeteket érinté dltaldnos gazdasdgi ciklu-
sok ellen nagyfokl védettséget biztosit a portféliénak. Mivel egy-egy befektetési objektum megszerzése vi-
szonylag alacsony befektetést igényel, a befektetési alap tobb, hasonlé adottsdgokkal rendelkezé objektum
megvasarldséra képes, ami a bérléelhagyds kockdzatdt is jelentés mértékben teriti.

Magyarorszdgon jelenleg a piaci alapl bérlakdsok piaca még meglehetdsen kezdetleges, a Raiffeisen Alap
szdmdara értékelhetd befektetési célpontok csak rendkiviil korldtozott mértékben taldlhatdk. igy a jelen hely-
zetben a Raiffeisen Alap ebben a szegmensben csak rendkivil korldtozott mértékben fektethet be - a befek-
tetési lehet&ségek tdguldsdval pdrhuzamosan a Raiffeisen Alapkezel§ a lakascéld ingatlanok piacdn aktiv
szerepvdllaldsra torekszik.
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Tertileti diverzifikacio

tertletén kivan befektetéseket eszkdzolni, amennyiben a megfeleld befektetési célpontok felkutatésa ered-
ménnyel jar.

A Raiffeisen Alap ingatlanokkal térténé feltoltése a Raiffeisen Alapnak a Fellgyelet nyilvantartdsba vétele
utdn, fokozatosan fog megvaldsulni. A fent megjeldlt egyes piaci szegmensek esetében az alap feltdltése
eltéré Gtemezésben valdsulhat meg. Az irodaingatlanok esetében a Raiffeisen Alapkezeld varhatéan csak azt
kovetéen fog befektetéseket eszkdzoIni, ha a Raiffeisen Alap eléri a Raiffeisen Alapkezeld dltal elégségesnek
tekintett tékeméretet. A lakdscélt ingatlanok szegmesében a Raiffeisen Alap varhatéan csak a piaci
bérlakdéspiac kialakuldsdt kdvetden véllal majd aktiv szerepet.

Az ingatlanokat a Raiffeisen Alapkezelé a futamidén belll akkor értékesiti, ha a hasznositdsbél varhatd ho-
zamot meghaladé hasznot hozo értékesitési lehetéség adddik. Sor kerllhet ingatlan értékesitésére akkor is,
ha a varhaté piaci viszonyok azt indokoljdk és/vagy az alap kezdeti, fejlédési fazisat kovetden a hosszu tavi
kiegyensulyozott hozamfizetéshez realizdlt drfolyamnyereség biztositdsa szlkséges, illetve ha a Raiffeisen
Alapkezel6 diverzifikdltabb portféliét széndékozik kialakitani.

cse s

A befektetési eszk6zok

A Raiffeisen Alapkezel6 a Raiffeisen Alap sajdt tékéjét kizdrélag az aldbb felsorolt befektetési eszkdzdkben
tartja:

1. Egy évnél nem hosszabb futamidejd, OECD tagdllam altal kibocsatott dllampapir:

a) a magyar vagy egyéb OECD tagdllam dltal kibocsatott egy évnél nem hosszabb futamideji hitelvi-
szonyt megtestesité dllampapirok, igy tébbek kozott a diszkontkincstdrjegyek, kamatozé kincstdrje-
gyek, fix, illetve valtozd kamatozdasu allamkotvények;

b) a magyar jegybank dltal kibocsdtott egy évnél nem hosszabb futamideji hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok.

2. Pénzpiaci eszkdzok:
a) latra szolé, illetve lekotott forint (HUF) bankbetét;
b) latra szolé, illetve lekotdtt deviza bankbetét.

3. Ingatlan

A Raiffeisen Alap az ingatlanok dtruhdzdésa (elidegenitése, megszerzése) korében kéthet addsvételi, valamint
a Ptk.-ban az addsvétel kilénds nemeiként nevesitett - ideértve az addsvétellel vegyes szerz8déseket is -,
illetve idépont vagy feltétel bekovetkezésétdl fliggd hatdlyl szerzédéseket.

4. Hatdrid6s Ugylet

A Raiffeisen Alap kizdrélag a devizadrfolyamhoz kotott ingatlantgyletekbdl befolyd bevételek arfolyamkoc-
kdzatdnak fedezése céljdbdl kothet hatdridds tgyletet (fedezeti Ugylet). Ezen felll a Raiffeisen Alapkezel6 a
Raiffeisen Alap nevében csak olyan szdrmaztatott Ugyletet kothet, amely nyitott szarmaztatott Ggylet lezdrd-
sat eredményezi.

Befektetési korlatozasok

A Raiffeisen Alapkezel6 a Raiffeisen Alap befektetési politikdjat a Torvény és a kezelési szabdlyzata keretein
belll sajat megitélése szerint alkalmazza.

A Raiffeisen Alapkezel6 nem kéthet a Raiffeisen Alap javdra olyan Ugyletet, amely a Térvény szerinti
nettositési szabdlyok alkalmazdsdval révid nettd pozicidét eredményezne.

A visszavdltdsi igények teljesitése céljara a Raiffeisen Alapkezeld dltal elkilonitett likvid eszkozok és hitelkeret
egylttes legkisebb ardnya a Raiffeisen Alap mindenkori sajat tékéjének 10 szazaléka.

A Raiffeisen Alapkezel6 a kovetkezd ingatlantipusok vasdrlésat tervezi a portfolidba:
a) bérbeaddssal hasznositott ingatlanok: minimum a Raiffeisen Alap nettd eszkdzértékének 60%-a ere-
jéig;
b) tékendvekedési céllal vasdrolt ingatlanok: legfeljebb a Raiffeisen Alap nettd eszkdzértékének 40%-a
erejéig.
c) ipari, logisztikai ingatlanok: minimum a Raiffeisen Alap nettd eszkozértékének 25%-a, legfeljebb a
Raiffeisen Alap nettd eszkozértékének 70%-a erejéig;

d) kereskedelmi céll ingatlanok: minimum a Raiffeisen Alap nettd eszkozértékének 30%-a, legfeljebb a
Raiffeisen Alap nettd eszkozértékének 70%-a erejéig
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e) irodaingatlanok: minimum a Raiffeisen Alap nettd eszkdzértékének 0%-a, legfeliebb a Raiffeisen
Alap nettd eszkozértékének 40%-a erejéig;
) lakdscéll ingatlanok: minimum a Raiffeisen Alap nettd eszkdzértékének 0%-a, legfeljebb a Raiffeisen
Alap nett6 eszkozértékének 30%-a erejéig.
A Raiffeisen Alapkezelé az egyes ingatlantipusok portfélion bellli ardnyét a piaci folyamatokra reagélva
aktivan vdltoztatja a Raiffeisen Alap hozamanak maximalizdldsa érdekében. A Raiffeisen Alapkezelé a
Raiffeisen Alap vagyondnak befektetése sordn torekszik arra, hogy az egyes ingatlantipusok portfélion belili
részardnya a fent meghatdrozott tervezett aranyok kozott maradjon. A Raiffeisen Alapkezelé azonban fenn-
tartja a jogot arra, hogy az aktudlis piaci folyamatok, esetleges nagy mértéki tékekivonas, vagy mds egyéb,
elére nem lathatd esemény hatdsdra a fenti befektetési szerkezettdl a befektetdk elézetes értesitése, illetve a
kezelési szabdlyzat médositésa nélkul eltérjen.

A Raiffeisen Alapot terhel6 koéltségek:
» ARaiffeisen Alap Iétrehozdsdval kapcsolatos koltségek;

= Alapkezelési dij: maximum 2/365%, az utolsd Nettd eszkozértékre vetitve. Az alapkezelési dijat a
Raiffeisen Alapkezelé naponta szdmolja el, és minden kovetkezd hénap elsé munkanapjén kerdl kifize-
tésre a Raiffeisen Alapkezel javara;

= Alapkezelési sikerdij;

» FelGjitasi alap: a Raiffeisen Alap induldsdt kovetd masfél év eltelte utdn a sikerdij helyébe 1ép a
Raiffeisen Alap hatdlyos kezelési szabdlyzata alapjan;

= Letétkezelési dij: amely 0,15/365%, az utolsd Nettd eszkozértékre vetitve. A letétkezelési dijat a
Raiffeisen Alapkezeld naponta szdmolja el, minden kévetkezé hdnap elsé munkanapjdan kerdl kifize-
tésre a Letétkezel6 javara;

» |ngatlanértékeld dija;
= Konywvizsgdlénak fizetendé dij;

» @ Raiffeisen Alap Ugyletei sordn felmerilt értékpapir-forgalmazasi dijak, jutalékok, KELER és banki
koltségek, ingatlan kozvetitési dijak, Ugyvédi koltségek, atirdsi illetékek;

» q Befektet6k Torvény dltal eldirtak szerinti informaciokkal vald ellétdsénak koltségei;

= egyéb, a Raiffeisen Alap miikddésével kozvetleniil kapcsolatos koltségek, igy kildndsen a PSZAF dij,
mely jelenleg 0,075%0 negyedévente a Nettd eszkozértékre vetitve;

= szdmviteli és jogi szolgdltatdsért fizetendd dij;

» 0 nemzetkozi befektetésekhez kapcsolédd, a kulfoldi al-letétkezel6k dltal felszamitott dijak és koltsé-
gek;

» qRaiffeisen Alap érdekében végzett reklém és marketing tevékenység koltségei;

» @ Raiffeisen Alapcsaldd érdekében végzett marketing és rekldm tevékenységbdl a Raiffeisen Alapke-
zel6 dontése alapjan a Raiffeisen Alapra esé koltségek;

marketing és egyéb koltségek;
* minden egyéb, a Raiffeisen Alap mikodésével kapcsolatos dij, jutalék vagy koltség.

7.3.2. Europa Ingatlan Alap

Tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégd, ingatlanforgalmazé befektetési alap
Futamideje: a nyilvantartdsaba vétel napjdtol hatdrozatlan ideig tart
Alapkezel6: Eurépa Befektetési Alapkezeld Rt. (tovabbiakban Europa Alapkezeld)
Székhelye: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. B. ép. 6.em.

Az Europa Alap befektetési politikaja:

Befektetési elvek

Az Eurépa Alapkezelé az Eurépa Ingatlanbefektetési Alapot egy magyarorszagi ingatlanokba fektetd, jol
diverzifikalt portfolidval rendelkezé alapként kezeli, célja, hogy a befektetési jegyek vasarldi kézéptavon (1-3
éves tavlatban) az inflaciét és a banki kamatokat meghaladd megtériilést érjenek el.

Az Eurépa Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak vonzdaskdrzetében, mdasodsorban
vidéki nagyvdrosokban, és kisebb mértékben egyéb vidéki teleplléseken kivanja megvalésitani. Az Eurdpa
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Alapkezel6 a jobb mdsodlagos értékesithetéség érdekében kerdlni kivanja az atlagostél esztétikailag vagy
funkciondlisan nagyban eltérd ingatlanokat. Térekszik arra, hogy a hatékonysdg javitdsa érdekében a tulaj-
dondban lévé ingatlanok adminisztrativ és mUszaki Uzemeltetését megbizhatd kilsé partnerekkel végeztes-
se. Az Eurépa Alapkezeld torekszik tovabbd arra, hogy a forint-alapl befektetdk valutakockdzatdnak kisz(iré-
se érdekében - a jelenlegi piaci gyakorlattél eltéréen - bérleti dijait forintban hatérozza meg.

Az Eurdpa Alapba kerlld ingatlanok kivalasztdséndl az Eurépa Alapkezel6 a stratégiai gondolkoddst helyezi
el6térbe. Befektetéseinél figyelembe veszi Magyarorszdg terileti-, népességi-, kozlekedési-, gazdasdgi- és
egyéb ingatlan-értéket befolydsold sajdtossagait, ezek kozép- és hosszl tdvu varhatd valtozdsait. Az Eurdpa
Alapkezel6 dontéseinél a fliggetlenségre és az objektivitdsra torekszik. A befektetések kivdlasztdsakor a lehe-
t6 legszélesebb adatbdzisbdl, kiterjedt kapcsolati kérrel kivén dolgozni. Az ingatlanforgalmazé partnerek
kivélasztasandl az Eurépa Alapkezeld6 nem csupdn az adott cég ingatlan-forgalmazdsi képességeit veszi
figyelembe, hanem az elemzési- és hattér tdmogatdsi képességiket is, amelyek segithetik az Eurépa Alapke-
zel6t abban, hogy megfelelé dontéseket hozzon.

Az Eurépa Alap tékéjét dontden hozamtermeld képességgel rendelkez6 (bérleti dijbevételt biztositd) ingatla-
nok vételére kivanja forditani, kisebb részben tékendvekedési céllal vasdrol ingatlanokat. Elsésorban a befo-
lyé bérleti dijbevételek nydjtanak majd fedezetet a befektetési jegyek utdn fizetendé hozamokra. Az Eurépa
Alapkezel6 a bérbeaddasndl tgyel arra, hogy a bérl6 lehetbleg hossza tdvra, megfelelé garancidk biztositasa
mellett vegye bérbe az ingatlant. Ezen felll az Eurdpa Alapkezelé az ingatlan-befektetések kivélasztasandl
Ugyel arra is, hogy a megvasdrolt ingatlanok jovébeli kilatdsai jok legyenek, és igy hosszu tdvon értékmegdr-
zésiikre, s6t fokozatos redl-felértékelédésikre szamitani lehessen. Kilondsen Ugyel arra, hogy lehetdleg
olyan ingatlanvagyon birtokdban legyen, amelynél Magyarorszdg Eurdpai Unids konvergencidja és késdébbi
csatlakozdasa kapesdn a legnagyobb értéknovekedés varhato.

Az Eurépa Alap portfoliéjaban az alabbi ingatlantipusok talalhatéak meg:

Jovedelem-termelé céllal vasdrolt ingatlanok

A megvdsdrldskor mar bérlével/bériékkel rendelkezé ingatlanok, telkek - ez az ingatlan kategéria képviseli
befektetési szempontbdl a legkisebb kockdzatot, hiszen a mar él8 (lehetdleg hossza tavi) bérleti szerz6dések
alapjan az ingatlan hozamtermeld képessége jél kalkuldlhato, értéke az dltaldnosan haszndlt ingatlan érté-
kel6 modellek alapjan viszonylag joI megallapithatd.

Rovid tdvon bérbe adhaté ingatlanok - ezek az ingatlanok a vasdrléskor még Uresen dlinak vagy csupdn az
alapterUlet kisebb részét adtdk még bérbe. llyen ingatlanokat az Eurépa Alapkezeld az aldbbi két esetben
vasarol:

» 0 megvasdrlést kdvetéen, az Eurdpa Alapkezelé elbzetes targyaldsai alapjan valészindsiti azt, hogy az
ingatlant révid idén beldl j6 hozammal bérbe tudja adni,

» qz ingatlanon kisebb datalakitdsokat, esztétikai javitdsokat kell végrehajtani és ezt kdévetéen az nagy
valészinliséggel, a raforditott koltségekhez képest kedvezd bérleti dijért bérbe adhatd.

Tékendvekedési céllal vdsdrolt ingatlanok

Ebbe a kategéridba tartoznak a kilénb6zé besoroldsu - nem hasznositott - telkek (Ures, vagy lebontdsra itélt
épllettel rendelkezd telkek), valamint a révid tdva tovdbbértékesitési céllal vasdrolt épuletek. Ezeket az ingat-
lanokat az Eurdpa Alap aktivan menedzseli: vagy értékndveld beruhdzdsokat végeztet rajtuk, amely az egy-
szer(i felljitastol (tatarozds) a komplett projekt beruhdzasig terjedhet, vagy csupdn azt haszndlja ki, hogy az
ingatlan a specidlis tulajdonosi-, jogi helyzete, illetve az elad6 likviditdsi gondja miatt dron alul vdsdrolhatd
meg. Az igy vdsdrolt és “feljavitott” ingatlanokat az adott piaci koérilmények fliggvényében az Eurdpa Alap
eladja vagy a tovabbiakban bérbeaddssal hasznositja.

Az ilyen ingatlanokba fektetett téke nem haladhatja meg az Eurépa Alap vagyondnak 40%-4t.

A portfolio 6sszetétele ingatlan szektorok szerint:

Az Eurdpa Alap az ingatlanpiac kilonbozé szektoraiba fektethet be, de figyelemmel kell lennie a kockazat-
megosztds (diverzifikdcid) aldbbi szabdlyaira:

= egy ingatlan értéke sem haladhatja meg az Eurdpa Alap sajat tékéjének 20%-dt,
= Qz épités alatt 4ll6 ingatlanok ardnya nem haladhatja meg az Eurdpa Alap sajdt tékéjének 25%-at.

Ingatlanszektoronként az Eurdpa Alap az aldbbi tervezett-, illetve minimdlis/maximdlis ardnyok mentén ki-
vanja befektetni az 6sszegyjtott tokét:

Min/Max Varhato érték
Iroda (A-,B-,C- kategdrids) 0-50% 25%
Ipari (raktarbdzis, ipari park, logisztikai centrum, stb.) 0-50% 25%
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Lakéingatlan (bérhdz, lakdpark, egyedi lakéingatlan, stb.) 0-50% 10%
Egyéb ingatlan 0-50% 20%
Likvid eszkoz 0-30% 20%*
Osszesen 100%

* Az Eurdpa Alap befektetési jegyeinek visszavdltdsa céljébdl felvehetd 10 %-os - az Eurépa Alap mindenkori
sajat tokéjére vetitve - hitelkeretet nem tartalmazva.

Az Eurépa Alapot terhel6 koltségek:

Alapkezelési dij:

maximum 1,8% a likvid eszkdzokben 1évd portfolidrész utdn;

maximum 2,9% az ingatlanbefektetési dllomdny utdan.

Alapkezelési sikerdij

Letétkezelési dij: Altaldnos letétkezelési dij (magdban foglalja a letéti 6rzésnek, az értékpapir-szamia
kezelésének és a nettd eszkozérték-szamitdsnak a dijat), amely az Eurdpa Alap napi nettd eszkdzérté-
kének évi 0,09 szdzaléka

= Ertékpapirok szdllitdsdval, transzferdlasaval és 6rzésével kapcsolatban harmadik fél dltal felszamitott,
szamldval igazolt koltségek

A PSZAF dijai

Az Ingatlanértékeld dija

Az Eurdpa Alap kdnywvizsgdlojanak dija

Marketing koltségek

Minden egyéb, az Alap mikodésével kapcsolatos dijak, jutalékok, koltségek

7.3.3. OTP Ingatlanbefektetési Alap

Tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégd, ingatlanforgalmazd befektetési alap
Futamideje: a nyilvantartdsaba vétel napjdtol hatdrozatlan ideig tart
Alapkezel6: OTP Ingatlan Alapkezeld Rt. (tovabbiakban OTP Ingatlan Alapkezeld)
Székhelye: 1024 Budapest, Margit krt. 43-45.

Az OTP Alap befektetési politikdja:

A befektetési célok és befektetési stratégia

- Az Alap Indulé Portfolidja a CD Hungary Rt. (székhelye: 1025 Budapest, J6zsefhegyi Ut 28-30.) ingatlandllo-
manydabdl kerdilt ki. Az Induld Portfolié koncentrdlt foldrajzi oldalrél (budapesti |, 11, VI, VIII, Xl kerileti ingatla-
nok, az indul6 ingatlanportfolié a 5. szdémud mellékletben felsorolt ingatlanok , azonban megfeleld szintl ho-
zam, jellemzi. Ugyanakkor mind a diplomdciai céld ingatlanok, mind a nagy értékl lakéingatlanok - ahol
erdsen specifikus és korldtozott a kereslet - esetében a tovabbi befektetést kizdrélag az alédbb ismertetett
elvek Alapjan képzel el az Alapkezeld.

- Az ingatlanportfolid bévitésénél az elsédleges kritérium a beszerzéskor (fejlesztéskor) elvart jovébeni ho-
zam. Az Alapkezelé mdr az Alap indulésétél kezdve jelen kivan lenni az ingatlanpiacon keresve és elemezve a

Rt. - adta kindlatot is. Cél, hogy a mindenkori portfolié diverzifikdltabb legyen, mint az indulé.

- Az Alapkezel& nem kivanja magdt korlatozni abban, hogy befektetései mind foldrajzi, mind felhasznaldsi cél
szempontjabdl milyen ingatlanokban testesilienek meg. Az Alapkezelé a dontések egyeddli kritériumaként
az egyedi ingatlanok kivalasztédsdnal a hozam és kockdazat viszonydt, a dontések portfolidt érintd kritériuma-
ként pedig a likviditds és diverzifikdcié mértékét vizsgdlja. A fenti dontésekhez az ingatlanpiaci hozamelvéra-
sok, valamint utébbival szemben az Alapkezeld dltal elfogadhatonak itélt kockdzati szint adja meg a keretet.
- Az Alapkezeld mérlegeli a kdzép és hosszU tévu regiondlis és makrogazdasdgi és pénzpiaci folyamatokat,
valamint azon sajdtossdgokat, amelyek az egyes ingatlanok értékét és megtérilési kilatasait befolyasoljak.
Az Alapkezeld a befektetési ddntéseinek (beleértve a vétel, a felljitds, az eladds, a funkcidbdvités, bérleti szer-
z6dések stb.) megalapozdsa érdekében az utdbbiakon tul torekszik az egyes portfolibelemek (ingatlanok)
nyUjtotta lehet&ségek teljes kdrl megismerésére. Az Alapkezeld a portfoliét folyamatosan vizsgdlja a célzott
kockdzati és hozam kombindcié elérése és tartdsa céljabol.
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- Az Alap befektetéseinél a portfolié diverzifikdldséra - az egyes portfolidelemek kis sdlydra, és eltérd jove-
delmi flggdségére - fog térekedni, ezt mind a hazai ingatlanpiac mérete, mind a kockdzatcsokkentés szem-
pontjai indokoljdk. A befektetések diverzifikaciéjéndl mind a féldrajzi, mind a gazdasdagi alapl megosztdst
folyamatosan érvényesiteni kivanja.

- Foldrajzi elhelyezkedés szempontjabdl a jovében kdzép és kelet-eurdpai ingatlanokba is, induldskor és az
elsé idészakban magyarorszagi ingatlanokba fektethet az Alap. Az Alapkezel6 Ugy véli, kiépuld kapcsolatai,

valamint hazai tapasztalatai jelentés hattérként szolgdlhatnak abban az esetben, ha kulfoldi ingatlanokba
torténd befektetésre kertilne sor.

- Az Alapkezel6 a folyo bérleti bevétellel rendelkezd (tilnyomd részben bérbe adott), hosszd tdvd Gzemelte-
tésre alkalmas ingatlanok vételét kivénja elényben részesiteni. A folyd jévedelmet termelé ingatlanok jelentik
befektetési szempontbdl a kisebb kockdzatot. Kisebb részben azonban kifejezett tékendvekedési, tovabbér-
tékesitési céllal olyan ingatlanokat is vasdrolna az Alap, amelyek nagyobb hozam reményében nagyobb
kockdazatvdllaldst is tukroznek. Az Alap tevékenységének elsd évében nem is tervezi éplletek kivitelezését,
illetve félkész épuletek vdasdrldsat. Az Alap azonban vdasdrolhat olyan mikodé ingatlant, amely fejlesztési
potencidllal bir a folyé jévedelemtermelés mellett, és megfelel a befektetési elveknek.

- A gazdaségos Uzemeltetés szempontjait figyelembe véve nem cél, hogy jellemz&en olyan ingatlanok legye-
nek az Alapban, melyek fajlagos kozvetett Gzemeltetési koltsége magas, és adott esetben a rendkivili koltsé-
gei is relative magasak. Az Alapkezel6 kozéptdvua célja, hogy az egyedi ingatlanok értéke lehetdleg ne haladja
meg a mindenkori portfolidé 10%-at. Az Alap dltaldban el kivan kertlini olyan ingatlanokba térténd befekte-
tést, amelyek a haszndlati célt tekintve a szokvanyostél eltérének, rendkivilinek mindsulnek, vagy amelyek
nem kezelhet6 kockdazatot hordoznak. (pl. kdrnyezeti kdr, egyéb veszélyeztetettség, stb.)

- Az Alapkezel6 az ingatlan Gzemeltetést részben, vagy egészben harmadik félnek kiszervezi. Az Alap idével

tés, tulajdonlds, bérleménykezelés, bérl6i szolgdltatdsok nyuijtésa, stb.) az el6z6 bekezdésben foglaltaknak
megfelelGen.

- Az Alapkezel6 a fentiekkel 6sszhangban dltaldban jelen kivan lenni az ingatlan befektetési piac minden
szegmensében, azonban nem célja, hogy egyszerre minden szegmensben jelen legyen.

- Az Alapkezel6 nem hatdroz meg minimumot a portfoliéban tartandé ingatlanok ardnydt illetéen.
- Az Alap ingatlanportfolidjanak tervezett stlyozdsa a 2004. év végéig az alabbi:

Tervezett maxi-

Ingatlantipus mdlis ardny Megjegyzés
Lakas célra 60 %. A bérlakds befektetési piac lehetéségei egyelére nem kedvezéek, még a
bérbeadott luxus szegmensben sem. Specidlis bérleti konstrukciok esetén részt
ingatlanok vehet az Alap ilyen befektetésekben.
Iroda céld in- 80 % Folyamatos ndvekedés az induld mértékrél a jobb novekedési kildtdsok
gatlanok, iro- miatt. Jelenleg kindlati a piac a févdrosban. Az Alap méreténél fogva
dahdzak elsésorban a kisebb méretl irodahdzak piacan érdekelt az indulds
évében.
lpari és raktar 60 % Folyamatos névekedés az induld mértékrél a jobb novekedési kildtdsok

jellegd ingatla- miatt. Az Alap méreténél fogva elsésorban a kisebb méretd ingatlanok
nok piacdan érdekelt az indulds évében.

Kiskereskedelmi 50 % Kevés bérlével hasznosithatd, nagyobb egyedi alapterllet(i |étesitmé-

célu ingatlanok nyek. Jellemz&en nem a shopping center jellegd, tobb-bérlés Iétesitmé-
nyek.

Idegenforgalmi 50 % Jellemz&en Gzemeltetés igényes terllet, melybe csak megfelelé partner

célu ingatlanok és garancidk megléte esetén fektetne az Alap.

Telek 45 % Jellemz&en fejlesztési céllal, vagy tovabbértékesitési céllal vésdrolt

telekingatlanok.

Fedezeti ligyletek alkalmazdsa

Az alapkezelé a befektetési alap nevében olyan szdrmaztatott Ggyletet kdthet, amely csdkkenti az egyes
befektetésekbdl fakadd kockdzatokat (fedezeti Ugylet). Az alap bevételeinek - idészakosan valtakozd hdnya-
dd - része a kulfoldi dllam devizdjahoz kétott, illetve abban megdllapitott bérleti dij. A szerz6dd partnerek,
valamint a piac sajdtossdgai miatt a szerzédések bizonyos részét tekintve az Alapkezelének nem dall médja-
ban azokat forint alapu elszamoldsra valtoztatni. A szerz6désekkel fedezett jovébeni devizds bevételek forint
ellenértékét 6vezd bizonytalansdg csokkentése érdekében az Alapkezeld a bevételek egy részére hatdridds -
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fedezeti - Ugyletet kothet. Az Ugylet eredményeképp az Alapkezel6 rogziti a jdvébeni devizds bevételek ezen
Ugylettekkel fedezett hanyaddnak jovébeni forintban szamitott értékét.

A portfoli6 lehetséges elemei

- ingatlanok, vagy ingatlanok atruhdzdsa kérében kotott, idépont, vagy feltétel bekdvetkezésétél figgd hata-
lyd, addsvétellel vegyes szerzédések, illetve ezen felll kizarélag

- a Magyar Allam vagy az MNB dltal kibocsatott, lejartat tekintve egy évnél nem hosszabb futamidejii dllam-
papirok

- OECD tagdllam dltal kibocsdtott, lejaratat tekintve egy évnél nem hosszabb futamideji dllampapirok

- latra sz6106 és lekdtott bankbetétek

- devizadrfolyamhoz kotott ingatlanigyletekbdl befolyd bevételek drfolyamkockdazatdnak fedezése céljgbal
kotott hatdridds Ggyletek.

Befektetési aranyok, torvényi korlatozdsok

- Az Alapban épités alatt all6 ingatlanok ardnya nem haladhatja meg az Alap sajat tékéjének 25 %-at. Epités
alatt dllénak mindsil az a telekingatlan, illetéleg felépitmény, amelyen az Alap kizarélag sajét kockdzatara,

ba vételi engedélyt még nem adtak ki.

- Az ingatlanforgalmazé alap portfoliéjdban egyetlen ingatlan értéke sem haladhatja meg az Alap sajét toké-
jének 20 %-dt.

A befektetési szabdlyok vonatkozdsdban egy ingatlannak mindsul az ingatlannyilvéntartdsban egy helyrajzi
szdmon (alszdmon) nyilvantartott, 6ndlléan forgalomképes ingatlan. Az olyan egybefiiggd (telek) ingatlan,
amelynek 6ndll6 ingatlanokként torténé megosztasdat az illetékes épitési hatésag jogerdsen elbirdlta, vagy
azt a hatdlyos Részletes Rendezési Terv elbirja, a befektetési szabdlyok szempontjabdél annyi ingatlannak
mindsll, ahdny ingatlanra az megosztdsra kerdl. Az olyan felépitmény, amelyre az albetétek létrehozdsdra
vonatkozd tdrsashdzi alapitéd okiratot a foldhivatalba benydjtottdk, a befektetési szabdlyok szempontjabdl
annyi ingatlannak mindsil, ahdny kilonbozé albetét kialakitdsra kerdil.

- Az ingatlanokra vonatkozé addsvételi, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozo jelzdlogkolcson
szerz6dések érvényességéhez a Letétkezeld ellenjegyzése szikséges. A Letétkezel6 az adott lgyletet csak
torvényességi szempontok szerint mindsitheti, ellenjegyzése sordn nem koteles, illetéleg nem jogosult az
Alapkezel6 dontését Gizleti megfontoldsok szempontjabol értékelni.

- Az Alapkezel6 az Alap nevében kizdrélag, a devizdban megdllapitott jovébeli bevételei devizadrfolyamdnak
valtozasabdél adddd kockdazatainak csokkentésére kot fedezeti Ugyleteket. - Az Alapkezelé az Alap eszkozei-
nek legaldébb 5 %-at likvid eszkdzben kivanja tartani.

- Az Alapkezel8 a tulajdondban lévé befektetési eszkdzoket az dltala kezelt alapba nem helyezheti el, és nem
vasarolhat befektetési eszkozt az dltala kezelt Alapoktél. - Az Alapkezeld a kapcsolt vallalkozésai tulajdond-
ban lévé befektetési eszkdzoket az dltala kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkezé értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejératl dllampapirok kivételével, ideértve az elismert érték-
papirpiacra bevezetett értékpapirokat. Ez utdbbi tgyleteknél, valamint az Alapkezeld dltal kezelt alapok, port-
foliok egymds kozotti Ugyleteinél az Ggylet kotéskor érvényben 1évé piaci drat dokumentdlini kell.

- Az Alapban a visszavdltdsi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszkdzok és hitelkeret egyUttes legki-
sebb ardnya legaldbb 15 % kell, hogy legyen. Az Alapkezel6 az dltala kezelt nyiltvégl Alap Befektetési Jegye-
inek visszavdsdrldsa céljébdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap sajat tékéjének legfeljebb 10%-
dig, legfeljebb 30 napos lejaratra. A hitel fedezetéll az Alapkezeld jogosult az Alap eszkdzei terhére az Alap
nevében évadékot nyujtani. A hitelfelvételre vonatkozd keretszerz6dés megkotéséhez az Alapkezel6 Fellgye-
16 Bizottsdgdanak jovéhagydsa szikséges, a keretszerzddésen beldli hitel lehivésardl az Alapkezelé 6ndlldéan
dont.

- Az Alapkezel6 az Alap nevében, annak eszkozei terhére az aldbbi esetekben jogosult (a fenti hitelfedezeten
tal) tovabbd 6vadékot nydjtani

a) az Alap szdrmaztatott Ugyleteihez, valamint

b) az Alap halasztott fizetés mellett kotott ingatlanvételi Ugyletei esetében, ha az évadék nyudjtasanak feltéte-
le, hogy az alap tulajdonjogdnak ingatlan-nyilvantartdsi bejegyzéséhez az eladé legkésébb az dvadék ren-
delkezésre bocsatasdval egyidejlleg hozzdjéruljon.

- Az Alapkezel6 az Alap dltal vasarolt egyes ingatlanok vételdrdnak, illetve adott ingatlan beruhdzdsok nett6
eszkozérték szamitdsakor figyelembe vehetd értékének 50 %-a erejéig jelzdlog jog, vagy dvadék fedezete
mellett kdlcsont vehet fel az alap nevében. Az ilyen kolcson fedezeteként az alap a megterhelt ingatlanra
kotott vagyonbiztositdson, az adott ingatlanbél befolyd bevételek engedményezésén, vagy évadékon tul
egyéb biztositékot nem nydjthat.
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- Az Alapkezel® jogosult az Alap nevében nyilvanos értékesitési pdlydzatokon részt venni, jogosult a palydzati
kiirdsban meghatdrozott banatpénzt, dvadékot, bankgarancidt a palydzat kiirdja javdra rendelkezésre bo-
csétani, legfeljebb az ingatlanértékel6 dltal meghatdrozott forgalmi érték 20 %-nak erejéig.

- Az Alapkezeld az Alap nevében kdtvényt, vagy mds hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

- Az Alapkezel8 jogosult hozzdjdarulni a vevét terheld jelzalogjog bejegyzéséhez az Alap tulajdondban 1évé, de
érvényes adds-vételi szerzédés alapjan értékesitett ingatlan esetében, feltéve, hogy a jelzdlogjog bejegyzését
a teljes vételdrhdatralék kielégitése céljabdl a vevd részére bankhitelt nydjtd hitelintézet elézetesen irdsban
kéri, és a vételdrhatralék 6sszegének megfeleld hiteldsszeget a hitelintézet kdzvetlenll az Alap - Letétkezels-
nél vezetett - bankszdmldjdra utalja at. Az Alapkezeld érvényes addsvételi szerzédés alapjdn jogosult hozzd-
jérulni az Alap tulajdondban 1évé ingatlanra vonatkozo vételi, visszavdsarldsi és elévdsarldsi jog bejegyzésé-
hez.

- Az Alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt, amely nincs az Alap tulajdondban.

- Az Alapkezelé nem adhat kélcson, és nem vehet kolcson az Alap nevében értékpapirt.

- Az Alapkezelé az Alap nevében, - az Alap dltal megvdasdrolhatd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
kivételével - annak eszkozeinek terhére kolcsont nem nydjthat, harmadik személy részére garancidt nem
vallalhat.

- Az bvadékba adott - egyébként likvid eszkdznek mindsuld - értékpapir nem mindsil a befektetési jegyek
visszavdltasat biztosito likvid eszkdznek.

Az Alap befektetési politikdja csak a VII. 3. pontban foglalt médon vdltoztathaté meg.
Az OTP Alapot terheld koltségek

- Az Alap létrehozataldval kapcsolatos koltségek: Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos kéltségeket az Alapke-
zel6 viseli, azok nem terhelik az Alapot.

- Az Alapkezel6ének fizetend6 dij: Alapkezelési dijat az Alapkezelé a Tdjékoztatd VI.13. pontjdban meghataro-
zott tevékenységek ellatasaért alapkezeldi dijat szémol fel. Az éves alapkezelési dij mértéke az ingatlanbefek-
tetési dllomdny utdn legfeliebb évi 2 %, a likvid eszkdzdkben 1évé portfolidrész utdn legfeliebb évi 1,5 %.

Az alapkezelési dij szdmitasanak alapja, a naponta megdllapitott és kdzzétett nettd eszkdzérték. Az alapkeze-
lési dij - utolsd nettd eszkozértékre vetitett idéaranyos részének - elszamoldsdra naponta, kifizetésére havon-
ta (a kovetkezd hdnap 10. napjdig) kertl sor.

Az alapkezelési dij terhelésének médja: Az alapkezeléi dij - utolsé nettd eszkozértékre vetitett - idéardnyos
része naponta kerdl felszdmitdasra, kifizetése a tdrgyhdnapot kovetd elsé napjan esedékes.

A Befektetési Jegyek forgalmazasdért jaré forgalmazdi dijot az Alapkezelé az alapkezelési dijbdl fizeti a For-
galmazoénak.

- Ingatlanértékeld dija: Az ingatlanértékeld dija, az alapban 1évé ingatlandllomdany forgalmi értékére vetitett
évi 0,175 %. Az épités alatt dllé ingatlanok esetén a beruhdzds tervezett koltségének 0,4 %-a. Az ingatlanér-
tékeldi dij elszdmoldsdara naponta, kifizetésére havonta (a kdvetkezé hdnap 10. napjdig) kerll sor. Az ingat-
lanértékeldi dij forgalmi add koteles, melynek mértéke a tdjékoztatd készitésének idépontjaban 25 %.

- Letétkezel6i dij: A Letétkezeli dij éves mértéke:

15 milliard Ft eszkozértékig: az ingatlanbefektetési dllomdny utdn 0,15 %, a likvid eszkdzokben 1évé portfolié-
rész utén 0,2%

15 milliard Ft eszkdzérték felett: évi 0,125 % az ingatlanbefektetési dllomdny, 0,15% a likvid eszkdzokben 1évo
portfoliérész utdn.

A letétkezel6i dij szamitdsdnak alapja a naponta megdllapitott és kdzzétett nettd eszkozérték.

A letétkezel6i dij - utolsd nettd eszkozértékre vetitett idéardnyos részének - elszdmoldsdra naponta, kifizeté-
sére havonta (a kovetkezé hénap 10. napjdig) kerdl sor.

- Kénywvizsgaldi dij: A kdnywvizsgdléi dij a 2004. iizleti évre vonatkozoan 1.000.000 Ft + AFA.

- FelUgyeleti dij: Az Alap a Fellgyelet részére a vonatkozd térvényi szabdlyozds szerinti felligyeleti dijat kote-
les fizetni. A felligyeleti dij mértéke 0,075 ezrelék negyedévente, melyet a nettd eszkozértékek negyedéves
szamtani Gtlagdra vetitve, a negyedévet kdvetd 20. napig kell a Felligyeletnek megfizetni.

- Az Alap nevében felvett hitelekkel kapcsolatos koltségek: Az Alap nevében felvett hitelek kapcsén felmertlé
hiteldijak és egyéb bankkoltségek az Alapot terhelik.

- Alap mikodésével kapcsolatos koltségek és kiaddsok: Az Alapot terheli minden, az Alap kezelésével és
befektetéseivel kapcsolatban felmerdlé koltség és kiadds, tobbek kozott:

e az ingatlanok dllagmegévdasahoz sziikséges karbantartasok, feldjitédsok koltségei,
e az ingatlanok fejlesztéséhez sziikséges beruhdzasi koltségek,
e az épités alatt dallé ingatlanok befejezése kapcsdn felmerdlé beruhdzasi koltségek,
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e az ingatlanok bérlékre at nem hdrithatd Gzemeltetési kdltségek,
e az ingatlan- és épitményaddk, vagy mds, jogszabdly dltal el&irt adé,
e az ingatlanokra megkotott biztositésok dijai

e az Alap tulajdondban lévé ingatlanok hasznositdsaval és értékesitésével megbizott szervezetek di-
jai,

* jogerds birdsagi/hatésdagi hatdrozat alapjdn az Alapot terheld fizetési kotelezettségek

* eljdrdsi koltségek és az ezzel kapcsolatban felmertlé minden egyéb kiadds és koltség,

« az Alap Befektetési Jegyeinek értékesitése kapcsdn felmerilé marketing koltségek,

e az Alap mikodésével, elszdmoldsdval, nyilvantartasdval és felszamoldsdaval kapcsolatos minden
egyéb koltség és dij,

e az értékpapirok adds-vételével kapcsolatos bizomdnyosi dij, és egyéb koltségek.

Az Alapkezel6 a koltségeket felmerlléskor terheli rd az Alapra, kivéve az Alapot terhel, folyamatos

teljesitésekbdl szarmazd kotelezettségeket, melyek idéardnyosan kerilnek elszamoldsra, ezek le-
hetnek:

e gtaldnydijas Gzemeltetési szerz6dések alapjan fizetett dijak,
e az Alapban |évd ingatlanok utdn fizetend®, adott idészakra vonatkozé ingatlan- és épitményadok,
e egyéb, egyenletesen felmerlld, de id6szakosan fizetend6 dijak és kdltségek.

Az Alapkezelé minden olyan egyéb, a fentiekben nem részletezett kdtelezettséget és kdvetelést, ahol e kote-
lezettségek és kovetelések keletkezésének idépontja és pénzlgyi teljesitése nem esik egybe a kévetelés és
kotelezettség keletkezésének idépontjaban veszi figyelembe a nettd eszkdzérték szamitdsandl.

Az Alapkezel6 az egyes koltségek mértékérdl, a felmertlés, és az Alapra terhelés idejérdl a féléves és éves
tdjékoztatdkban részletesen beszdmol.

Az Alapkezel6 semmilyen dijat, illetve koltséget nem terhelhet a nyilvdnos befektetési alapra, ha az
alap dtlagos sajdt tékéje legaldbb hdrom hdénapon keresztil nem érte el az induldsakor érvényes
térvényi minimum &tven szdzalékdt, mindaddig, ameddig az utolsé hdrom hénapra szdmitott dtlagos
sajat téke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes térvényi minimum G&tven szdzalékdt. Az Gt-
meneti idészakban felmerilé kéltségek utdlagosan sem terhelheték az alapra.

7.3.4. Budapest Bonitas Befektetési Alap
A Bonitas Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve mellett, a gyakran véltozé magyar pénz- és tékepia-
con a banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezel6 a befektetok pénzének biztonsdga érdekében a Bonitas Alap eszkdzeit kizardlag dllampapir-
okba (kincstarjegyek, allamkotvények), dllamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vallalati
kotvényekbe, jelzdloglevelekbe, valamint rovid lejaratl betétekbe fekteti be.

Az Alapkezeld a Bonitas Alap szabad eszkdzeinek minél gyorsabb befektetésére térekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaraty, a fix, illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukciok ardnyat az Alapkezeld Ggy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkdzérték kevéssé
ingadozd novekedése mellett lehetbleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szamara.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):
= Diszkont kincstdrjegyek
»  Kamatozd kincstarjegyek
»  Fix és valtozé kamatozdsa Allamkotvények
=  MNB-k&tvények
= Vdllalati kotvények
= Jelzdloglevelek
*  Szdarmaztatott Ugyletek

A Bonitas Alapban legaldbb 15% a likvid eszkdzok (latraszold betét, repo, max. 3 honapos banki betét, dllam-
papir, készpénz) ardnya.

A Bonitas Alap kothet olyan kamatlabon alapulé szédrmaztatott Ugyletet, amelyet a kockdzat csokkentése
és/vagy a likviditds javitdsa és/vagy a Bonitas Alap hozamdnak novelése érdekében sziikségesnek tart.

7.3.5. Budapest Allampapir Befektetési Alap

Az Allampapir Alap célja, hogy alacsony kockdzat vallalédsa mellett versenyképes hozamot biztositson a be-
fektetési jegyek vasarléinak.
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Az Alapkezelé az Allampapir Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a biztonsagot és az értékmegdrzést
tartja szem el6tt.

Az Allampapir Alap eszkézeit elsésorban dllampapirokba, kincstdrjegyekbe, dllamkotvényekbe, dllamilag
garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba fekteti be.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a révid, illetve hosszu lejaratd, a fix, illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukcidok ardnyat az Alapkezelé Ggy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé
ingadozé névekedésének biztositdsa mellett a lehetd legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték sza-
mara.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):

= Diszkont kincstdrjegyek

»  Kamatozo kincstarjegyek

= Fix és valtozd kamatozdsd Allamkotvények

=  MNB-kotvények

= Egyéb, dllamilag garantdlt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
= Befektetési jegyek

*  Szdarmaztatott Ugyletek

Az dllampapirok és a jegybanki kdtvények ardnya az Allampapir Alapban minimum 50%, és a tézsdén kivilli,
allampapirnak nem mindésulé értékpapirok vasarldskori részardnya nem haladja meg a 10%-ot.

Az Allampapir Alapban legaldbb 15% (Iatraszolé betét, repo, max. 3 hénapos banki betét, dllampapir, kész-
pénz) a likvid eszkdzok aranya.

Az Allampapir Alap kothet olyan szarmaztatott Ggyletet, amelyet a kockdzat csékkentése és/vagy a likviditas
javitdsa és/vagy az Allampapir Alap hozamdnak novelése érdekében sziikségesnek tart.

8. Az Alap sajat tokéje

Az Alap sajat tékéje az Alap dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évé
befektetési jegyek nettd eszkozértékének (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) és darabszamanak a szorzatd-
val.

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajdt tékéjének dsszege, a befektetési
jegyek forgalmazdsa kévetkeztében folyamatosan véltozhat. A forgalomban lévé befektetési jegyek mennyi-
ségének felsd korlatja nincs.

9. A befektetési jegyek

Az Alapkezel6 a forgalmazds sordn korldtlan darabszédmda, egyenként 1 forint névértékd, visszavdlthatd, név-
re sz6l6, dematerializdlt befektetési jegyet hoz forgalomba. A befektetési jegyek szamitégépes jelként létez-
nek, forgalmazasuk kizarélag értékpapirszdmla jovdirds és terhelés formdjaban torténik.

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertilnek forgalomba, ezért az a személy vasérolhat-
ja az Alap befektetési jegyeit, aki az értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval
szerz6dést kotott.

Az értékpapirszamla értékpapir-szdmlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd
kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerzédé fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban allé értékpapirt a szam-
lavezet&nél megnyitott értékpapir-szamlan nyilvéntartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszer( rendel-
kezését teljesiti, valamint a szdmldn tortént jévairdsrél, terhelésrél és a szdmla egyenlegérdl a szdmlatulaj-
donost értesiti.

A dematerializalt értékpapir, olyan névre sz6lé értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét,
egyértelm{ azonositésdra szolgdlé adatokat pedig az értékpapirszédmla tartalmazza. A befektetési jegy fizi-
kailag nem kerdl kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai forméban nem kérhetd ki.

10. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alap befektetési jegyeit a forgalmazdas sordn devizabelfoldi és devizakilfoldi magdn- és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tdrsasagok vasdarolhatjdk.

11. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa
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» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét a visszavaltdsi jutalékkal csdkkentett érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az Alap megsz(inésekor az Alap végelszdmoldsdat kovetéen fennmarado, a koltsé-
gekkel csdkkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnyanak megfelelé mértékben részesuljon;

» q befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdasa sordn a roviditett tdjékoztatét, a Tajé-
koztatét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szébeli és
elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt doku-
mentumokat;

» q befektetési jegynek az adott befekteté szamdra elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Ke-
zelési Szabdlyzatdt és roviditett tdjékoztatdjat téritésmentesen 4t kell adni, az Alap Tdjékoztatéjdt, a
legutébbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsétani;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsoldédo, a Térvényben meghatdrozott jogo-
sultsagok gyakorldsara.

(A befektettk tdjékoztatdsa cimd részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kerilnek.)

12. A befektetési jegyek forgalmazasi szabalyai

12.1. A folyamatos forgalmazds

Az Alapkezeld a Forgalmazokon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szdmud mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken, a pénzta-
ri 6rakban torténik.
Az Alapkezel6 a jovében tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazdé helyek minden forgalmazdsi napon kotelesek a befektetéktdl befektetési jegy vételi, vagy visz-
szavdltési megbizdst felvenni.

A forgalmazd helyek legkésébb a megbizdst kdvetd mdsodik munkanapon teljesitik az Ugyfél vételi megbiza-
sokat, a megbizds napjdra kiszamolt egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken, amely aznap (megbizds napjan)
délutan kerdl kiszdmoldsra, és a Letétkezelé a megdllapitdst koveté masodik munkanapon jelenteti meg a
hirdetményi helyeken (Idsd a 15. pontban).

A befektetd vételi vagy visszavdltdsi megbizdsdban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivant befektetési
jegyek darabszdmat vagy forintértékét a Forgalmazdk Gzletszabdlyzata alapjén.

A vételi megbizds leaddsakor a befektetének a vételi dijjal novelt teljes vételdrat egy 6sszegben a Forgalma-
26k pénztdraba be kell fizetni, vagy az dsszeget at kell utalni a Forgalmazékndl vezetett tigyfélszamiara. At-
utalés esetén a megbizas megaddsakor ellenérzésre kertl, hogy megérkezett-e az tutalt dsszeg az Ggyfél
pénzszdmldjdéra (amennyiben nincs fedezet az Ugyfél pénzszamldjan, a megbizds nem teljesil). A megvdsa-
rolt befektetési jegyeket legkésébb a megbizds napjat kdveté mdsodik munkanapon irjak jové a befektetd
értékpapirszdmldjan a Forgalmazdk lzletszabdlyzata alapjan.

A befektetési jegy teljes vételdranak rendelkezésre kell dlinia a befektetd pénzszdmldjdn, részteljesités nincs.

A visszavdltdsi megbizdsok elszamoldsanak (teljesitésének) értéknapja az Alap Kezelési szabdlyzatanak 7.3.
LAz Alap értékpapir dllomdnydban 25% részesedést meghaladd értékpapirok..” pontjdban felsorolt azon
ingatlan alap forgalmazdsi szabdlya szerint alakul, amely a - térvény dltal az ingatlan alapok szamdra bizto-
sitott - leghosszabb, legfeljebb 90 forgalmazdsi napos elszamoldsi idokdzt (megbizas felvételének napja és
az elszamolds értéknapja kozotti idékoz) alkalmazza.

A visszavdltési megbizdsok minden esetben az elszdmolds értéknapjdra meghirdetett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken teljestiinek.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd jogosult a visszavdltott befektetési jegyek visszavdltési
dijjal csokkentett ellenértékét legkésébb a megbizds teljesitésének napjdt kdvetd banki napon a Forgalma-
z6kndl (a Forgalmazdk készpénzfelvételi szabalyai szerint) egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni.

A Forgalmazd a visszavaltdsi megbizds teljesitésének értéknapjdt kovetd forgalmazdsi napon megterheli a
visszavdltott befektetési jegyekkel a befektetd értékpapirszdmldjdt.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd Forgalmazdknal vezetett értékpapir szamldjan kell, hogy
legyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség a megbizds megaddsanak napjdn, részteljesités
nincs.

12.2. A forgalmazashoz kapcsolodoé dijak
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A folyamatos forgalmazdés sordn a befektetési jegyek vételi dra megegyezik a megvasdrolni kivént befekte-
tési jegyek darabszdmanak és az aznapra kiszdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatd-
val. A befektetési jegyek vételi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkodzérték
6%-q, illetve 1.000 db 1 Ft névérték{ befektetési jegy napi nettd eszkdzértéke kozil a nagyobb.

A visszavdltds sordn a befektetési jegyek visszavdltdsi dra megegyezik a visszavdltani kivant befektetési
jegyek darabszdmdnak és megbizas teljesilésének értéknapjdra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték szorzatdval. A visszavdltdsi dij nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd esz-
kozérték 3%-a, illetve 1.000 db 1 Ft névértékl befektetési jegy napi nettd eszkodzértéke kozil a nagyobb.
Ebbdl a Forgalmazdk kondicids listdjaban meghatdrozott mértékd, meghatdrozott idén bellli visszavaltas
esetén felszamitott dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapba.

Az aktudlis vételi és visszavdltasi dijakat, valamint az egyéb befektetéket kdzvetlendl terheld koltségeket a
Forgalmazdk kondiciés listdja tartalmazza.

12.3. A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdésdt az Alapkezeld kizardlag elharithatatlan kilsé ok miatt, a be-
fekteték érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett
felflUggesztheti:

= gz Alap nettd eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kilondsen, ha az Alap sajdt tékéje tdbb mint
10%-dra vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy

» aforgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
A forgalmazdast a kivéltéd ok megsziinésével vagy a Felligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha az Alap megsz(inését, illetve beolvaddsat jové-
hagyo fellgyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Fellgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb 10 napra felfliggesztheti a befektetési jegy folyamatos for-
galmazasat, ha az Alapkezeld nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségnek, vagy ha azt a befektetdk
érdekeinek védelme egyébként szlikségessé teszi.

13. Hozam

Az Alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsaval realizaljék.

14. Koltségek

A felmerdilt (ismertté valt) tételes koltségek teljes egészében az Alapra terhelenddk.
Az Alapra az aldbbi koltségek kerilnek terhelésre:

1. Az Alapkezelé szolgdltatdsainak napi szinten az Alap értékelésnapi portfélidértékének* legfeljebb
0,4%-nak az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta el-
hatdaroldsra, és minden hénapban, a tédrgyhdnapot koveté elsé munkanapon kifizetésre kerdil.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak dija, amelynek nagysdga az Alapkezeld és a For-
galmazok dltal kotott egyedi szerzédésben kertl meghatdrozésra. A forgalmazdsi dij az Alapban na-
ponta elhatdroldsra kerll, és a forgalmazdsi szerzédésben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gya-
korisaggal kerdl kifizetésre. Az 1. és 2. pontban leirt koltségek nagységa dsszességében napi szinten
az Alap értékelésnapi portfoliGértékének* legfeljebb 0,4%-nak az adott év napjaival osztott része le-
het. *(portfolidérték: az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke)

3. A Letétkezel8i szolgdltatasaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portféliéértékének* 0,05%-nak az
adott év napjaival osztott része, az igy megdllapitott dij az Alapban naponta elhatdroldsra, minden
hénapban, a tédrgyhdnapot kovetd elsé munkanapon pedig levondsra kerll. *(portfolidérték: az Alap
eszkozeinek aktudlis piaci értéke)

4. Az Alap Konywvizsgdlojanak fizetendd dijak és koltségek idéaranyosan.
5. Az Alap Ugyletei sordn felmerult értékpapir forgalmazdsi, szdmlavezetési és 6rzési dijak valamint banki
koltségek felmertlésikkor.

6. A kdzzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alap-kezelési szabdlyzattal, tajékoztato-
val valé ellatasdval 6sszefliggd koltségek felmerdilésukkor.

7. Az Alap mikodésével kdzvetlenll dsszefliggd egyéb koltségek (pl. felligyeleti dij- a Tajékoztato készité-
sének idépontjdban 0,025% -, kdnyveldi dij, amelyek napi szinten elhatdroldsra kerdinek).

Az éves jelentésben a koltségek felsoroldsra kerllnek.
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15. A nett6 eszkozérték megadllapitdsa, szamitasi modja, kozzétételének idopontja, maodja,
helye

A Letétkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban lévd befektetések piaci értéke alapjan forintban
hatdrozza meg, az Alapot terhelé koltségek levondsa utdn.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap mindenkori nettd eszkozértékének és a befektetési
jegyek sz&dmanak hdnyadosa a kévetkezbk szerint.

A T napi nettd eszkdzértéket (T a forgalmazds - megbizds megaddsdnak - napja) a letétkezel T (mun-
kajnapon dllapitja meg a kévetkezd adatok figyelembe vételével:

a) T nap 16:00 6rdig ismertté valt T-1 kotésnapi, valamint a T kétésnapi tranzakcidk - amelyeknél a ko-
tésnap megegyezik a teljesités napjdval - alapjan dsszedllitott értékpapir dllomdny, ide nem értve a
befektetési jegy tranzakcidkat

b) T nap 16:00 érdig ismertté vdlt, leteljestlt befektetési jegy tranzakcidk

c)  Tnap 16:00 érdig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek,

d) T napig elhatdrolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezeldi, konywvizsgdld, feligyeleti dij)

e) Tnap 16:00 érdig ismertté valt kovetelések,

f) T napon forgalomban lévé befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvdntartott befektetési je-
gyek mennyisége)

Az értékpapir dllomanyban 1évé befektetések piaci értékét a 21. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell
megadllapitani.

A befektetési alap nett6 eszkozértéke szamitdsdban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkdzértéket a
hiba feltdrésdt kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megdllapitéskor a hiba bekdvetkezésének idépontjdra
visszamendleges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nett6 eszkdzértéket a helyes értékre kell mo-
dositani minden olyan napra vonatkozdan, amelyen nett6 eszkdzérték kiszamitésdra kerllt sor, s amelyet a
feltdrt hiba érintett.

Ha hibds egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken (arfolyam) befektetési jegy forgalmazdasdra kerdlt sor, a hibés
és a helyes nettd eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ér (arfolyam) kozotti kildnbséget a befektetével
legfeljebb harminc napon belll el kell szdmolni, kivéve ha

a) a hibdas nettd eszkozérték szdmitds miatt elédllt egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazdsi ar (arfo-
lyam) és a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi ar (arfolyam) kilénbsé-
gének a mértéke nem éri el az egy ezrelékét;

b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazdsi dr (arfolyam) kilonbségbdl szarmazé el-
szamoldsi kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az ezer forintot; vagy

Az Alapkezeld donthet Ugy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon belili elszamoldsi jogaval,
ha a nettd eszkozérték szdmitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési
jegy forgalmazdési ardban (dérfolyam) keletkezd kiilonbségbél adédéd elszamoldsi kdtelezettség kapesdn a
befektet6t terheld visszatéritési kotelezettség keletkezett.

Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szdmat, a nettd eszkozértékben
keletkezett hiba nagységat. Az Alapkezeld az adott hiba kompenzdacidja esetén az érintett lgyfelekkel szem-
ben azonos médon jar el.

A nettd eszkozérték kézzétételének idépontja, modja, helye

A Letétkezeld az Alap és az egy befektetési jegy nettd eszkdzértékét minden forgalmazdsi napra megdllapit-
ja. A nettd eszkdzértéket a Letétkezeld a megdllapitdst kovetd mdsodik munkanapon jelenteti meg az Alap
hivatalos hirdetményi helyein (Idsd kévetkezd pont).

16. A befektetok tajékoztatdsa

Az Alapkezel6é minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségének megfeleléen, a Térvényben
meghatdrozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet. A hivatalos hirdetményi helyek az
Alapkezelé honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank NyRt, mint vezeté forgalmazé honlapja
(www.budapestbank.hu ).

Az Alap Tdjékoztatdjdt és az Alap Kezelési Szabdlyzatat, a roviditett tdjékoztatdt valamint az éves és féléves
jelentést az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kéréstikre ingyenesen rendelkezésiikre
bocsatjdk.

Az Alapkezel6 portfélidjelentést készit havonta a hénap utolsd forgalmazdasi napjara megdllapitott nettd
eszkozérték alapjan, a megdllapitas napjat kévetd tizedik forgalmazasi naptdél a forgalmazdsi helyeken, és a

29



székhelyén hozzdférhetévé teszi, és a befektetbk kérésére kotelezden atadja, egydttal megkildi a Felligyelet
részére.

A féléves jelentést minden év jlnius 30-at kovetd 45, az éves jelentést minden Uzleti év végét kovetd 120
napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni és nyilvanossagra hozni.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazésa sordn a roviditett tajékoztatdt, a Tajékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befek-
tetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn
fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

17. Az Alap megszlinése

A hatdrozatlan futamidejl, pozitiv sajat t6kéjd befektetési Alapot az Alapkezelé a Felligyelet engedélyével
megszlntetheti.
Az Alap a Fellgyelet dltal vezetett nyilvantartdsbol vald torléssel szinik meg.

Az Alap megsz(inését a Felligyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alap sajdt tokéje negativ.

Az Alapot meg kell szlintetni, ha az Alapkezel6 jogutod nélkil megsziinik, a tevékenységi engedélyét vissza-
vonjdk, vagy ha az alapkezelést mdsik alapkezeld nem vdllalja el, illetve, ha az Alap sajdt tékéje huzamosan
{(hdrom hénapon keresztil) dtlagosan nem éri el a hdszmillié forintot. Az Alap megsziinésekor az Alapkezeld 1
honapon belll értékesiti az Alap befektetési eszkdzeit, a Felligyelet engedélyével ez az értékesitési interval-
lum egyszer, hdrom hénappal meghosszabbithato. Az értékesitést kovetd 6t napon belil az Alapkezelé meg-
sz(inési jelentést koteles késziteni, és azt benyljtani a Fellgyelethez. Ezt kovetden a Letétkezel6 10 napon
belul megkezdi a rendelkezésre dll6 dsszeg (értékesitésbdl befolyt 6sszeg csokkentve az alap tartozdsaival és
kotelezettségeivel) kifizetését a befektet8knek a tdrvény eldirdsainak megfelelden, részletes elszdémolds be-
mutatdsdval.

A felszdmoldsi eljérds befejezése utdn megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének ardnydban,
szétosztasra kerUl a befektetési jegyek tulajdonosai kdzott.

18. Az Alap atalakulasa

Atalakuldsnak minésil az Alap fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének a megvdltoztatdsa. Az Alap nem
alakulhat zartvégl nyilvénos befektetési alappd, illetve csak az 6sszes befekteté hozzdjaruldsaval alakulhat
at zartkor befektetési alappa.

Az Alapkezeld az dtalakulds indokdt, napjét és feltételeit tartalmazé tdjékoztatot koteles a Fellgyeletnek
jévahagydsra benydijtani. Az Alapkezel6 a Felligyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az dtalakulds
tényét az Alap hirdetményi helyein, az Gtalakulds napjét legaldbb harminc nappal megeléz8en kdzzétenni.

19. Az Alap beolvadasa

Az Alapkezel6 a Felligyelet jovdhagydsdval kezdeményezheti az Alap beolvadésdt. Az Alapkezel§ koteles
beolvaddsi tdjékoztatot késziteni, és azt nyilvédnossagra hozni.

Kizarélag hasonld befektetési politikdval rendelkezé, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak
egybe.

A beolvadds sordn meg kell jeldIni a jogutéd alapot. Az Alapnak nem lehet a jogutdda zartvégl befektetési
alap.

A beolvaddsrél sz6l6 tdjékoztatéban be kell mutatni a beolvadds indokdt, a beolvadd alapok befektetési
politikdjat, a nettd eszkozértékek és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékek alakuldsdt, az értékelési szabdlyo-
kat, a beolvadds hatdrnapjdt, az atvéltdsi névérték meghatdrozdsdt, a beolvadds feltételeit és a befektetési
jegy tulajdonosainak teendéit. A beolvaddsi tajékoztatdnak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap Tor-
vény szerinti teljes kezelési szabdlyzatdt.

A jogutod befektetési alap alapkezelbje a fellgyeleti engedély megszerzését kovetéen a beolvadds napjat
legaldbb harminc nappal megel6zéen koteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi
lapjaiban kdzzétenni.

A beolvadds értéknapjadn meg kell dllapitani a beolvadé alap befektetési jegyeinek - a jogutod befektetési
olop befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre JUtO nop| nettd eszkdzértékét. Az alapkezeld
és a forgalmazé a jogutdd befektetési olop befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozérté-
keknek megfeleld &tvdaltdsi ardnyban - jévdirja a beolvadé befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak
a forgolmozéndl vezetett értékpopir-szdmldjdn

s

jelentést készit, melyet a beolvaddst koveto nyolc munkanapon belll koteles megkuldeni a Fellgyeletnek,
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valamint mind a jogutéd, mind a jogeléd befektetési alapra kibocsétott befektetési jegyek forgalmazdsi he-
lyein a befekteték rendelkezésére bocsdtani. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliokban 1évé eszkdzok
tételes felsoroldsat, azok értékét; az Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszamat, az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket, az dtvdltdsi ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap
letétkezel6je és kdnywvizsgdlodja is aldirja.

20. Az Alap atadasa

Az Alapkezel6 az Alapot kizarélag més befektetési alapkezelé részére adhatja at, ehhez a Felligyelet engedé-
lye szUkséges, és a befektetéket az atadasrél tajékoztatni kell a nyilvdnos kozzétételi helyeken.

21. Az egyes elemek értékelési modszerei

a) Folyészédmla

A folydszamldan 1évé eszkdzok T napig megszolgadlt kamata és a T-1 napi zdrédllomdny kertl elszdmoldsra,
majd a tényleges havi zarlat alapjdn kerll sor az esetleges korrekcié elszdmoldsara.

b) Uton 1évé pénzek

b/1. Eladdskor, vételkor a fenndllé kévetelések T napi varhato értékét hozza kell adni az eszk6zok értékéhez.
Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd kdveteléseket nem lehet az N.E.E. meghatdro-
zdsakor figyelembe venni.

b/2. A sajat befektetési jegy forgalmazdsdbdl fakadd kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozzd kell ad-
ni/le kell vonni az Alap eszkdzeinek értékébdl.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyitt kell figyelembe venni a
nettd eszkdzérték szdmitasa sordn.

d) Repougyletek

Az eladdsi és a visszavdsarldsi ar kozétti arfolyamnyereség/veszteség idéardnyosan keril T napi esedékes-
séggel elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repo-lgylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami
az Alaphoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az alapra engedménye-
zi), Ugy az idéardnyos drfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/téketorlesztés jelenértékét kell
hozzdadni. A jelenérték meghatdrozdsakor T napi bdzisnappal és a kéthetes jegybanki betéti kamattal kell
szdmolni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikertl az eszkozei kozul, a fentieken tul a kikertlési ar és az
aktudlis piaci ar kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

e) Kamatozé értékpapirok
A kuponfizetd nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a ko-
vetkezd nettd arfolyamok kozul a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb drfolyam-
adat is publikdlt ezek kdzl ugyanarra a napra, Ggy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:
= A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kdzép arfo-
lyama.
» Alegfrissebb elérhetd tézsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarddrfolyam elér-
hetd)
= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kdzélt, az
értékelést megeldzd legutolso elérheté drfolyam (16:00-16:15 kozott)
= Az utolso Uzletkotés darfolyama.
Diszkont dllamkotvények (kincstdrjegyek) értékét az aldbbiakban felsoroltak kézll a legfrissebb arfolyam

alapjan szdmitott hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb drfolyam-
adat is publikdlt ezek kozul ugyanarra a napra, Ggy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

* A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérheté kdzép arfo-
lyama.

= Alegfrissebb elérhetd t6zsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarddrfolyam elér-
hetd).

= Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kdzolt, az
értékelést megel6z6 legutolsé elérhetd drfolyam (16:00-16:15 kozott)
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= Az utols6 Uzletkdtés drfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kovetkezd arfolyamok alapjén szédmitott hozamok-
kal kalkuldlt jelenértékek kozil a legfrissebb. Amennyiben tobb legfrissebb drfolyamadat is publikdlt ezek
kozUl ugyanarra a napra, Ugy az alébbi sorrendet is figyelembe kell venni

= Alegfrissebb elérhetd t6zsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarddrfolyam elér-
hetd).

= Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kdzolt, az
értékelést megel6z6 legutolsé elérhetd drfolyam (16:00-16:15 kozott)

= Az utolsé Uzletkdtés drfolyama.

f) Befektetési jegyek

A portféliéban szereplé befektetési alapok befektetési jegyei értékelésének alapja a legutolsd elérhetd arfo-
lyam.

g) Deviza

Az Alap devizdjdtdl eltérd, mds devizdban denomindlt eszkdzoket, kdveteléseket, stb. az Alap bdzisdevizdjara
kell dtszamitani a kovetkezd arfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

1. A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizadrfolyama.

2. Amennyiben az MNB hivatalos devizadrfolyama és a bankkozi kézép drfolyam kozott 1%-ndl nagyobb
mérték( eltérés van az EUR/HUF és az USD/HUF arfolyamokban, akkor az Alap értékelésekor az adat-
szolgdltatd (Reuters/Bloomberg/Datastream) dltal rogzitett és kozolt nap végi referencia drfolyaman
kell értékelni.

3. A Letétkezel6 aktudlis kozép arfolyama. Amennyiben valamely devizdra nincs hivatalos arfolyam, Ggy az
adott devizanem USD keresztarfolyama (Reuters 16:00) és az USD/HUF keresztarfolyambdl szdmolt ar-
folyamon kell értékelni.

4. A deviza jellemz6 piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kozolt az értéke-
léskori legutolsé elérhetd drfolyama (célszer(i az drazds idépontjénak napon bellli régzitése és az akkor
lekért és felhaszndlt arfolyamadatok dokumentdlésa)

22. Hitelfelvétel, eszk6z6k megterhelése

Az Alapkezelé az Alap értékpapir dllomanydaban lévé eszkozoket - kovetkezd bekezdésben meghatdrozott
esetet kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb moédon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kotvényt vagy mds,
hitelviszonyt megtestesit® értékpapirt nem bocsdthat ki.

Az Alapkezelé az Alap befektetési jegyeinek visszavésdrldsa céljabol jogosult hitelt felvenni az Alap nevében,
az Alap sajét tokéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejérati idészakra. Az Alapke-
zel6 jogosult az Alap eszkdzei terhére az Alap nevében dvadékot nyUjtani a hitel fedezeteként.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok megvdsdrldsat kivéve az Alapkezeldé az Alap eszkdzeinek terhére
kolcsdnt nem nyljthat és harmadik személy részére garancidt nem véllalhat.

Az Alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt, amely nincs az Alap tulajdondaban.

23. A Szabalyzat modositasa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 egyoldalian a Felligyelet engedélyével médosithatja.
A Torvény 236.§-dnak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a médositdsokhoz nem sziikséges a Fel-
Ugyelet engedélye.

24. Az Alapra vonatkozo szabalyok a Térvény alapjan

277. § (1) Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja szerint sajat tékéjének legaldbb nyolcvan sza-
zalékdt kivanja kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni, az alap befektetési alapba befektetd befektetési
alapnak mindsdl, és ezt a tényt a tajékoztatoban és a roviditett tajékoztatoban feltliné mddon szerepeltetni
kell.

értékpapir alapu kollektiv befektetési értékpapirokat nem kell figyelembe venni a 268. § (1)-(2) bekezdésében
és a 276. §-ban foglalt szabdlyok alkalmazdsa sordn.

(3) Amennyiben a befektetési alapba fekteté alap a sajat tékéjének legaldbb huszonét szdzalékat meghaladéd
mértékben kivan befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formdba, akkor ezen
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befektetési alap befektetési politikdjat és ezen alapot terhel6 koltségeket az alap kezelési szabdlyzatédban
ismertetni kell.

(4) A befektetési alapba befektetd befektetési alap tdjékoztatdjdban fel kell tiintetni az alapra, illetdleg a be-
fektetéssel érintett masik kollektiv befektetési formdra terhelhetd kezelési dij legnagyobb mértékét, éves
jelentésében pedig az alapra, illetve a masik kollektiv befektetési formdra terhelt tényleges kezelési dij legna-
gyobb aranyat.

(5) Az alapkezelé a befektetési alapba befektetd alap nevében kizdrdlag a 272. § (2) bekezdése a), c) és d)
pontjdnak megfelelé szadrmaztatott lgyletet kothet.

247. § (3) A nyilvdnos nyilt végl alapok befektetési jegyére vonatkozéan adott visszavdltdsi megbizdsok fel-
vétele és az elszdmolds értéknapja kozti id6koz - értékpapiralap tekintetében - a (4) bekezdésben foglalt
kivétellel - legfeljebb harom, ingatlanalap tekintetében legfeljebb kilencven forgalmazdsi nap lehet. Az érték-
nap meghatdrozdasdara, a megbizdsok elszamoldsdra, valamint az elszdmoldsndl figyelembe vett egy jegyre
jutd nettd eszkozérték megdllapitasara vonatkozé egyéb szabdlyokat, kdzte a kifizetés napjét az alap kezelé-
si szabdlyzata tartalmazza.

(4) A befektetési alapba befektetd, a szarmaztatott Ugyletekbe fektetd, tovdbbd a tékegaranciat vagy téke-
védelmet kindlé nyilvénos, nyilt végl alap és a zértkdrd, nyilt végl alap esetében a befektetési jegyre vonat-
kozdan adott visszavaltdsi megbizdsok felvétele és az elszdmolds értéknapja kozti id6koz legfeliebb har-
mincegy nap lehet. Ezen alapok tekintetében az alap kezelési szabdlyzata rendelkezhet akként, hogy egy
meghatdrozott idészakon, de legfeljebb egy naptdri honapon belll felvett vételi vagy visszavaltasi megbiza-
sok az id6szak egy, el6re meghatdrozott napjéval - mint értéknappal - kertljienek elszdmoldsra. Eltérd meg-
hatdrozds hidnydban az elszamolds értéknapja az idészak utolsé forgalmazdsi napja.

(5) Ha a befektetési alapba befekteté alap az eszkdzeinek tobb mint huszonoét szdzalékdt ugyanazon alapba

szdzalékot képviseld alap forgalmazdsi szabdlyaival, amely esetben a visszavaltdsi megbizdsok felvétele és
az elszdmolds értéknapja kozti id6kéz harmincegy napot meghaladé idétartam is lehet.
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Il. MELLEKLET

A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZO HELYEINEK LISTAJA

Budapest Bank Nyrt. fiokjai:

Teriilet / fiok

fax |

nyitva tartds |

cim

Budapest és Pest Megye

Belvdrosi fiok

269-3235

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1061 Budapest, Andrdssy ut
12.

Bordros téri fiok

210-6656

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1096 Budapest, Lechner Odon
fasor 1.

Bosnyak téri fiok

222-9248

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1149 Budapest, Nagy Lajos
kirdly u. 146.

Budagydngye fiok

275-0869

H-P: 8-17 6ra

1026 Budapest, Pazsit u. 2.

H: 8-18, K: 8-17, Sz-Cs: 8-16, P: 8-

2040 Budadrs, Szabadsdg at

Budaorsi fiok 23/414-680 (15 6ra 91/2.

1212 Budapest Kossuth L.ajos
Csepeli fiok 278-4040 |H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra  |u. 47-49.
Dabasi fiok 29/360-249 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |2372 Bartdk Béla u. 41.
Délbudai fidk 203-4629 [H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra  [1119 Budapest, Etele Gt 57.
EMKE fidk 268-1202 [H:8-17,K-CS:8-16, P:8-156ra 1072 Budapest, Rakdczi Gt 42.
Erdi fiok 23/368-131 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |2030 Erd, Budai Gt 11. Fszt. 1.

Eszakpesti fiok

450-6277

H-P:9-17 6ra

1138 Budapest, Vdci Gt 188.

Fogarasi uti fiok

221-0456

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

1148 Budapest, Fogarasi Gt 13.

1118 Budapest, Rétkdoz u.

Gazdagréti fiok 246-2674 |H-P:8-16 6ra Eleven Center
Godollsi fiok 28/430-442 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |2100 Kossuth Ut 13.

1126 Budapest, Kirdlyhago tér
Kiralyhdgé fidk 224-7060 [H:8-17,K-CS:8-16, P:8-156ra  |18.

K8banyai fiok

260-6735

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1102 Budapest, Kérosi Cs.

Sétdny 4.

Lipotvarosi fiok 269-4185 [H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [1054 Budapest, Bathori u. 1.
29/416-

Monori fidk 202/26  |H-P:8-16 6ra 2200 Kossuth L. u. 73.
Nyugati téri fiok 288-4020 |H:8-17,K-Cs:8-16,P:8-156ra  |1132 Budapest, Nyugati tér 4.
Obudai fiok (Kolosy tér) 436-9917 |H:8-17,K-CS: 8-16, P:8-15éra  |1036 Budapest, Bécsi Ut 38-44

1203 Budapest, Torok Fléris u.
Pesterzsébeti fiok 283-0788 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |70.

H: 8-18, K: 8-16, Sz-Cs: 8-15, P: 8- )

Pestszentl6rinci fiok 290-4624 |16 1184 Budapest, Ull6i Gt 396.
Rdackevei fidk 24/485-652 |H-P: 8-17 6ra 2300 Kossuth Lajos u. 47.

1173 Budapest, Pesti Ut 159-
Rdkoskereszturi fiok 256-2712 H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra  [163.
Rakosszentmihalyi fiok 405-6850 [H:8-17,K-CS: 8-16, P:8-15 6ra  |1162 Budapest, Rdkosi Gt 128.
Szentendrei fiok 26-311-688 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra {2000 Dunakorzd 18.
Szigetszentmiklési fiok 24/466-917 H: 8-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |2310 Losonczi u. 1.
Vaci fiok 27-311-039 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |2600 Koztdrsasag u. 10.

Eszak-Nyugat Mo.

Ajkai fiok 88/204-495 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6éra (8401 Szabadsdg tér 8.
Bicskei fidok 22/350-673 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra  |2060 Kossuth tér 7.
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Terdlet / fiok fax nyitva tartds cim
Dunadujvérosi fidk 25/411-443 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |2400 Dbzsa Gyodrgy u. 4/b.
Esztergomi fiok 33-412-511 |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |2500 Széchenyi tér 18-20.
Gyori fiok 96/511-532 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra (9021 Bajcsy-Zs. u. 36.
Komdaromi fiok 34/342-155 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {2900 Igmandi Gt 19-21.
Mosonmagyaroévdri fiok 96/219-447 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9200 F6 u. 22.

H: 8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P:8-
Papai fidk 89/321-130 [15 8500 Szent Laszlé utca 1.
Soproni fidk 99/511-282 [H-P: 8-16 6ra 9400 Szinhdz u. 5.
Székesfehérvari fiok 22/321-818 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra  |8000 Bdstya u. 10.
Szombathelyi fiok 94/325-853 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra (9700 Készegi u. 3/a.
Tatabdnyai fiok 34/516-271 [H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |2800 Szent Borbdla tér 6.
Veszprémi fidk 88/420-119 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {8200 Brusznyai A. u. 26.

Dél-Nyugat Mo.

Balatonboglari fiok 85/351-922 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [8630 Sétdld u. 3.
Kaposvdri fiok 82/500-666 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |7400 F6 u. 3.
Keszthelyi fiok 83/311-290 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {8360 Kossuth L. u. 103.
Mohdcsi fiok 69/300-170 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |7700 Szabadsdg u. 38
Nagykanizsai fiok 93/311-156 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |8800 Erzsébet tér 19.
Paksi fidk 75/310-942 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra  |7050 Ddzsa Gyorgy Gt 45.
Pécsi fiok 72/506-546 H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7621 Rakoczi Gt 60.
Siéfoki fiok 84/314-776 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6éra 8600 Szabadsdg tér 6.
Szekszdrdi fiok 74/412-503 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {7100 Garay tér 4.

H: 8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P
Zaloegerszegi fiok 92/500-571 [8:30-16 dra 8900 Kossuth L.. u. 2.

Eszak-Kelet Mo.

Balassagyarmati fiék 35/300-143 [H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2660 Rakoczi u. 14.
Berettydujfalui Fidk 54/405-393 |H-P: 8-17 6ra 4100 Dbzsa u. 24.
Debreceni fiok 52/411-917 H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4024 Var u. 6/a.
Egri fiok 36/410-478 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3300 Almagyar u. 3-5.
Gyongyosi fiok 37/311-982 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {3200 Fé tér 19.
Hajdubdszorményi fiok 52/220-112 |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {4220 Szent Istvan tér 2.
Hatvani fiok 37/341-110 [H-P: 8-17 éra 3000 Kossuth tér 23.
Kazincbarcikai fiok 48/311-001 [H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra {3700 Egressy Béni u. 26.

H-K: 8-16, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P:8-
Kisvardai fiok 45/404-080 (15 4600 Szent LAszI6 u. 14. fszt. 2.
Miskolci fiok 46/513-300 |H: 8-17, K-CS: 8-16,P: 8-15 éra 3530 Széchenyi u. 46.
Nyiregyhdzi fiok 42/315-782 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4400 Kossuth tér 3.
Mez6kovesdi Fidk 49/312-757 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {3400, Matyads kirdly u. 79.
Ozdi fiok 48/470-667 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3600 Ozd, Gyujté tér 1.
Salgétarjéni fiok 32/422-488 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |3100 Losonci Ut 2.
TiszaUjvarosi fiok 49/341-995 |H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra {3580 Kazinczy u 11.

Dél-Kelet
6500 Vorosmarty u. 5. A épu-

Bajai fiok 79/428-916 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |let, fszt. 1.
Békéscsabai fidk 66/443-331 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5600 Munkdcsy u. 3.
Ceglédi fidk 53/311-879 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {2700 Rakoczi Gt 2.
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Terdlet / fiok fax nyitva tartds cim
Hodmezévdasarhelyi fiok 62/238-801 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [6800 Szantd Kovdcs J. u. 4.
Jészberényi fiok 57/413-247 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |5100 Lehel vezér tér 32-33.

6300 Szent Istvan kirdly wu.

Kalocsai fidk 78/467-820 H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra  |57/A. fszt. 16.
Karcagi fiok 59/311-770 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |5300 Horvdth u. 3. Fszt. 1.
Kecskeméti fiok 76/322-870 H-P: 8-16 6ra 6000 Rdakoczi Ut 3.

H: 8-17, K: 8-15, Sz: 8-17, Cs: 8-16,
Kiskorosi fiok 78/312-340 [P: 8-15 6ra 6200 Pet6fi tér 18.
Kiskunhalasi fiok 77/420-303 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6400 Kossuth L. u. 10.
Nagykdtai Fidk 29/641-383 H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |2760 Szabadsdg tér 12
Oroshdzi fidk 68/411-329 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {5900 Thokoly u. 15.

H: 8:30-17, K-CS: 8:30-16:30, P
Szegedi fidk 62/425-926 [8:30-16 dra 6720 Klauzdl tér 4.
Szolnoki fiok 56/420-857 H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5000 HGsok tere 1.
Tiszaflredi fiok 59/351-611 H-P: 8-16 6ra 5350 F6 Gt 36.

Befektetési kozpont

Money plus kézpont Buda* 201-3393 |H-P:8-17 éra 1123, Alkotds u. 39/c
Belvarosi fidk 473-4182 *x 1061, Andrdssy u. 12
Debreceni fidk 52/411-917 o 4024, Var u. 6/a
Délbudai fidk 203-4629 * 1119, Etele u. 57.
Eszakpesti fidok 450-6277 *x 1138, Véci u. 188.
GyOri fiok 96/511-532 *x 9021, Bajcsy Zs. u. 36
Miskolci fiok 46/513-300 * 3530, Széchenyi u. 46.
Obudai fidk 240-5879 *x 1036, Bécsi u. 38-44.
Pestszentl6rinci fiok 290-4624 *x 1184, UlIgi U. 396.
Rdakoskereszturi fiok 253-0731 o 1173, Pesti u. 159-163.
Székesfehérvdri fiok 22/542-324 *x 8002, Bastya u. 10
Szolnoki fidk 56/503-181 *x 5000, H8sok tere 1.
Zalaegerszegi fidk 92/500-570 *x 8900, Kossuth L. u. 2
Lakossdgi fiok***
1222. Budapest, Nagytétényi
Campona lakossdgi figk**** 362-2136 [H-P:9-17,Sz: 10-15 éra at. 37-43.
Dibsdi lakossdégi fiok**** 290-4460 |H:9-18,K-CS:9-17,P:9-16 6ra  |2049. Didsd, Balatoni Gt. 2/a
7200. Dombévar, Hunyadi J.
Dombévari lakossdgi figk**** 74/460-637 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |tér 19-21.
Koml6i lakossdgi fiok**** 72/481-710 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |7300. Komld, Varoshdz tér 8.
4700. Matészalka, Alkotmdny
Matészalkai lakossdgi fiok**** 44/310-511 |H-P: 9-17,:9-14 6ra u. 1l/a
2083. Solymdr, Terstyanszky
Solymdri lakossdgi fiok**** 26/361-236 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |Odon u. 100
) 1042. Budapest, Arpéd at 57-
Ujpesti lakossdagi fiok**** 370-3427 [H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra  [59. Fszt. 1.
H-K: 8-16, Sz: 8-17,CS: 8-16,P: 8-4024. Debrecen, Batthydny u.
Debreceni lakossdgi fidk 52/320-155 [15 1
Dunakeszi lakossdgi fiok 27/390-377 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |2120. Dunakeszi, F6 u. 16
Gyulai lakossagi fidk 66/463-047 [H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [5700. Gyula, Kétegyhdzi u. 4.
1085. Budapest, Jézsef korut
Jozsef koruti lakossagi fiok 215-3201 [H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra |36
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Terdlet / fiok fax nyitva tartds cim

Kdlvin téri lakossdgi fiok 267-3366 |[H:8-17, K-CS:8-16, P: 8-156ra  |1053. Budapest, Kdlvin tér 2.

Kispesti lakossagi fiok 280-1112 [H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra  [1191. Budapest F6 u. 7.

Margit korati lakossagi fiok 315-2599 [H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra 1027 Budapest, Margit krt. 8.

Miskolci lakossdgi fiok 46/323-520 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [3525. Miskolc, Szentpdli u. 1.
1188. Budapest, Ddzsa Gyorgy.

Pestszentimrei lakossagi fiok 290-8888 [H:8-17,K-CS:8-16, P:8-156ra  |u. 2.

Pécsi lakossagi fiok 72/236-344 |H-Cs: 9-17, P: 8-16 6ra 7622, Pécs, Rakdczi Ut 28.
8100. Vdrpalota, Fehérvari u.

Varpalotai lakossdgi fiok 22/501-912 |H-P: 9-17, Sz: 10-15 6ra 17.

* pénztdri szolgdltatds nincs
** g nyitva tartds megegyezik az anya-fidk nyitva tartasdval

**x A lakossdgi fiokokban szombati napokon pénztdri szolgdltatds nincs. .A szombati napon dtvett szerz6dések és megbizdsok a kévetkezé banki munka-
napon teljestinek, illetve kertilnek a banki rendszerekben rogzitésre.

*xxx A fiokban EUR készpénz forgalmazds nem végezhetd

A Budapest Bank Nyrt. valamennyi Fidkja, Hitelpontja és Money Plus egysége a Telebankon keresztiil érhet6
el telefonon: 06-40-477-777

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. igynékhdaldzata:
Budapesti fiok:
1122 Budapest, Petényi kéz 10..

Takarékszovetkezet Irsz.  Varos Utca, hdzszdm
Tpt. 5. § (1) bek. 103/a szerinti ligynokok
1 ALBA Takarékszovetkezet 8000 Székesfehérvar Vérkorat 11.
2400 Dunadjvdros Apdczai Cs. J. u. 4-6.
8060 Mor Vértes u. 8.
2 Dunaféldvér és Vidéke Takarékszovetkezet 7030 Paks Rakéczi u. 5-7.
7030 Paks Tancsics u. 4.
2400 Dunadjvdros Vasmd u. 7.
3 Endréd és Vidéke Takarékszovetkezet 5500 Gyomaendréd Kossuth u. 20.
5630 Békés Szarvasi u. 1.
5600 Békéscsaba Mednydnszky u. 8.
4 Eszak-Tolna Megyei Takarékszovetkezet 8600 Sidfok Széchenyi u. 8-10.
8000 Székesfehérvar Szentl.tér 7.
7090 Tamdsi Do6zsa Gy. u. 16.
5 Esztergomi Takarékszovetkezet 2500 Esztergom Bajcsy-Zsilinszky Endre u. 11.
1054 Budapest Aulich u. 7.
2510 Dorog Bécsi Ut 64.
6 Fokusz Takarékszovetkezet 6000 Kecskemét Szabadsdg tér 3/a.
6120 Kiskunmajsa F6 Gt 57.
6449 Mélykat Pet6fi tér 3.
7 Gyodngyos-Matra Takarékszovetkezet 3200 Gyodngyds Kécsag u. 32/3.
Haldszi Takarékszovetkezet 9022 Gydr Arpad u. 93.
9200 Mosonmagyardévdr  Magyar u. 17-21.
9 Hdromkd Takarékszovetkezet 3100 Salg6tarjan Klapka Gy. at 1.
10 Kis-Rdba menti Takarékszévetkezet 9330 Kapuvdr F& tér 21.
9024 Gyér Riesz Frigyes u. 11/a.
11 Mohdcs és Vidéke Takarékszovetkezet 7621 Pécs Citrom u. 5.
7700 Mohdcs Radn6ti Itp. 3.
7700 Mohdcs Voérésmarty u. 4.
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12

13
14
15
16
17
18
19

20

21
22

Monor és Vidéke Takarékszovetkezet

Nagyvdzsonyi Kinizsi Takarékszovetkezet
Orgovdny és Vidéke Takarékszovetkezet
Partiscum X| Takarékszovetkezet

Polgdri Takarékszovetkezet

Rajka és Vidéke Takarékszdvetkezet
Savaria Takarékszovetkezet

Szigetvari Takarékszovetkezet

Tata és Vidéke Takarékszovetkezet

Volgység-Hegyhdt Takarékszovetkezet
Zalavolgye Takarékszovetkezet

ERSTE Bank Befektetési Zrt.:

2230
1054
2220
8200
6000
6720
4026
9200
9700
7900
7634
7622
7300
6000
2890
2890
7100
8900

Gyomro
Budapest
Vecsés
Veszprém
Kecskemét
Szeged
Debrecen
Mosonmagyarévar
Szombathely
Szigetvar
Pécs

Pécs

Komld
Kecskemét
Tata

Tata
Szekszérd
Zalaegerszeg

Téncsics M. u. 82.
Szabadsdg tér 14.
Telepi Gt 50/a.
Ovdros tér 22.
Trombita u. 6.
Horvath Mihdly u. 1/8B.
Péterfia u. 4.

Paldnk u. 8.

Pet6fi Sdndor u. 18.
Jozsef Attila u. 19.
P&frany u. 2/a.
Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
Varoshdz tér 5.

Dobd krt. 15.

Ady Endre Ut 17.
Keszthelyi u. 2/a.
Széchenyi Ut 62.
Kossuth L. u. 52-54.

1. ERSTE Bank Befektetési Zrt. dltal meghatdrozott www.hozamplaza.hu webcimen, az ERSTE Bank Be-
fektetési Zrt. internetes kereskedési rendszere

2. ERSTE Bank Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.)
A BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe:

1055 Budapest, Honvéd u. 20.
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I1l. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. PUBLIKUS MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA

2006., 2007. ES 2008. EVRE
(Adatok ezer forintban)

Sorsz. |[ESZKOZOK 2006.12.31| 2007.12.31] 2008.12.31
1 |A.BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 14,545 25,566 42,412
2 |. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 2,513 1,290 634
10 [Il. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 12,032 24,276 41,778
18 |Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0 0
27 |B.FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 4,712,594 6,514,874 3,576,387
28 |I. KESZLETEK /29.-34. sorok/

35 |[Il. KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 233,543 324,786 77,515
43 |Il. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 4,401,923 6,097,475 3,260,939
49 |IV. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 77,128 92,613 237,933
52 |C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 61,633 104,031 351,765
56 |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.4+27.+52./ 4,788,772 6,644,471 3,970,564

Sorsz. [Forrasok 2006.12.31] 2007.12.31] 2008.12.31
57 |D.SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 4,172,989 1,039,546 1,099,058
58 |[I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000 500,000
64 |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 |IIl. TOKETARTALEK
66 |IV. EREDMENYTARTALEK 2,010,708 539,546 536,546
67 |V.LEKOTOTT TARTALEK
68 |VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/
71 |VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1,662,281 0 59,512
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 408,513 908,513 908,513
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.4+90. sor/ 181,346 4,569,045 1,795,540
77 |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/
81 [Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/
90 | ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 181,346 4,569,045 1,795,540
102 |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 25,924 129,367 167,453
106 |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 4,788,772 6,644,471 3,970,564
sorsz. 2006.12.31] 2007.12.31] 2008.12.31
| |Ertékesités nettd drbevétele 2,631,769 3,073,927 3,211,249
[l |Aktivdlt sajat teljesitmények értéke
Il |Egyéb bevételek 33,096 32,511 64,901
IV JAnyagjellegu raforditdsok 493,095 686,917 805,308
V  |Személyi jellegl raforditdsok 277,107 332,165 368,571
VI |Ertékcsokkenési leirds 8,052 8,046 8,699
VIl |Egyéb réforditédsok 54,587 564,087 78,165
A |Uzleti tevékenység eredménye 1,832,024] 1,515,223| 2,015,407
VIl |Pénzlgyi miuveletek bevétele 189,779 315,353 313,946
IX |Pénzlgyi muveletek réforditdsai 21,087 34,564 86,668
B |Pénzligyi miiveletek eredménye 168,692 280,789 227,278
C_|Szokasos vdllalkozdsi eredmény 2,000,716] 1,796,012 2,242,685
D |Rendkiviili eredmény -50
E |Adbzas el6tti eredmény 2,000,716] 1,796,012| 2,242,635
F |Ado6zott eredmény 1,662,281 1,366,557 1,809,512
G |Mérleg szerint eredmény 1,662,281 0 59,512
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Fiiggetlen kiinyvyiesgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zr. részvénvesének

Elvégezullr. a Budapest Alapkezeld Zn, (tovabbiaskban .a Tarsasag”™ }mel!!l.elt wna i éves beszﬂmlé_;inﬂkn

kibnywy amely éves beszimold a 2006. december 31-i fordul — melyben az
espkiziik @5 forrasok cgytaﬂ véglisszege 4 THE ‘F‘."‘ E I-L amérleg szerinti eﬂ.'drneny 1662 281 E Ft nymség, -
az ezen idopontal vépzddd dvre k } tshil, ¢s a szamviteli politika hata ctcmen

s a2 egydh magyarizo megjegyvaéseket tartalmazo kiegészitd m:llek]mbﬂl all,

A vezerds felelissége o pénziigd kinutatdsokért

Az éves beszimolonak a szamvitel] trvényben foglaliak és a A | dott dltaldnos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése ¢y valos bemnlﬂmu I:lgyv:z:lés Telelfssé Ez a felelo aban foglalja
nz akir caalishdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibas éllil.nwklol mentes éves beszimold elkészitése és vnlé-s
hemutarasa szempontjabol relevans belsé Hendrads kial ét, fenntartasit, megfeleld szi
politika kivilasersat és alkalmaza I az adott b yek kitzon ésszerll ssimviteli beeslések
elkdszinsit,

A kbmvvvizsgadls felelissige

A kdnywvizsgald felelossége az éves b lo véleme ése nz elvé kﬂn}vvlfsgnlu.l alapjan, valamint az
thzleti Jeleﬂté! és az é\'es heszimol hangjanak qeite] kdnyv il a migyar Nemzeti
Kanywvvi. dardok és a kinyvvizsgil kozd — Magy g én'dn\cs tﬁrvdnyckésegycb
balyok alopjan  hajlottuk  végre. A fentick } lik, hogy etikai
k Iményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilat tervesdése és elvégeise réw!n kel I:mm)nuagu:
szerezziink arrdl, hogy az éves beszimold nem Imaz lényeges hibas dllitasokat.
Az elvégrent kinyvvizsghlat mugx_ihan foglalja olyan eljirasok végrehajrisa tyek célja konyvvizsgalati
hizonyitékot szcmznl az éves | loban szerepld gekri] és kbzaétételekrdl, A kivil elidrisok,
hels az éves beszimolo akdr lasbol, akar hibabal eredd, lényeges hibds dllitisai Kockizatinok
felméreseit, a kinyvvizsgile megitélésétdl figgnek. A koclulmtnk ilyen felmérésekor a konyvvizssgalo az éves
heszamold Ugyvezetés dltali el és valds | bl rel belsd ellentirzest uzén
mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgaloti cljarasokal tervezzen meg‘ lyek az adott Kordlmények kivzon

megl'ele]nek de nem a.aén. hogy a Tarsasag belso ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményi

fjon. A kbnyvvi 1 tnglulw mvabba az alkalmazott seamviteli slapelvek m:glci:l:ﬁwép,énck és
az Ogyvezetés sedmviteli besh lamint az éves beszimold  dogd

chelésér. Az Ozleri | éssel kapesol nkink a fent emlitett teriil &5 nem tar
egyeb, o Thrsasdg nem  awditalt  szamvitell  nyilvinartisaibol | formaciok ! :

Megeybzbdésink, hogy a megszerzent konyvvizsgdlati bizonylick clegendd és megfeleld alopot nyajt
kanyvvizsgaloi zarndék (vélemény) megadisihoz,

PG Husg o W »tippulan | hmum.m oy

he n Conpaties A=

P ]
Coutifurry vt ticns: Budiopenet, res 07100 41 1953

Laradéh ivélemém

A konyvvizsgalat sorin o Bud A Zrt. éves heszai L annak réseeil és wieleit, azok konyvelési
5 blzonylati nldtdmasztasat az érvén;.w ncmzm kdny v\.:?jgﬁhu -sundardokbnn foglaltak szerint felilvizsgaliuk,
¢5 ennek alapjin el i es arrdl, hogy az ¢ves beszamoldt a seamviteli
tarvényben f‘uu!nlmk és o Mugummdgon eifogudua dltalinos szamviteli elvek szerint készitenék el
Veéleménylink szerint oz éves heszi Alapkezeld Zrt. 2006, d bor 31-én fennilld vagyonl,
pénzligyl és jivedelmi helyzetéril mcgbwjmﬁ 5 vnlns képm ad, Az zletl jelentés az éves beszamold adataival
dssrhangban van,

Budapest, 2007, marcius 21,

KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vici (1 99,
Kamarai bejegyzés: (00202

<! Lo

John Varsanyi
Partner Bejegyzent kinyvvizsgald
lzazolviny szam: (0269

VAL 4 i
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Kiimyvwizsghldd Jebembis
A Citibank L. mlajdonoshnalk

A mogynr Nomoel Ramywviesgilo Stosdardokkal 65 oo kiaywizsgiloin vonatkoro
Magyarorszigon drvéinyes — thrvbnyekkel ds epyih jopszabllyokkal bssehangban elvégeztik o
Citibamnk #n1, (tovibbinkban “a Bank™) 2007, évi dves bessimolsjanak a kinyvvizgalatal, amely
éves besmimolabd] kerill leveretésre a 11, oldalon bemutntott, Ssszesitert adatokal tanalmazd
meriep &5 eedményiimutatis 2008, mireins 3560 kele frgelon kinyvvizegili jolosbsinkben
koriitoeds nétkils véleméoyl adiunk ki oarra nz éves bessdmelors, amelybil ae Gsseesitet)
admtokat taralmozd mérleget & eredménykimutatist készitetidh

Veleményonk szermt o 10, obldalom bemutatodt, Gssresitetl adniokat inrtalmnzd mérlep &
credmenykimutitis - minden lényeges Gsszefligpésben  Asszhangban van azzal sz éves
beszdmaldval, amelybdl leveretidk aeokal

A Bank medots wdoszakban fennalld pénzilgyi belvectinek ds elém mikidési eredmiényvénck,
valuming kimyvvizsgdlntunk lmtokérének jobh mepértéze érdekében ax bsgwesitent mdacolo
trizlmazd médeget & eredmenykimutatise egying kell olvasnt azzal az éves besedimolival,
amelybal A leverstek, valamingax oo vonatkoed knyvvizsgili jelentésinkke],

Budapest, 2008, munenss 25,

KPMEG Hungana KA.

W: D202

HH.T}'E Ity
Partner, bepegveett kimevvizsgls
fazobvany szim: (5674
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Fiiggetlen kiinyvvizsgilii jelentés L

A Budapest Alapkezeld Zint. részvényesénel

Elvégeztitk o Budapest Alapkezeld Zrt. (tovibbiakban .a Thrsusig") mellékelt 2008, évi éves beszamoldjinek a
kdnyvvizagilatat, amely éves beszimols a 2008, december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghd! - melyben az
eszkizdk és forrisok egyerd végbsszege 3.970.564 T Ft, a mérleg szerinti eredmény 59,512 E Ft nyereség - , és
az ezen iddpontinl végzodt évre vonatkozo eredménykimmutatishal, valamint kiegészitt mellékietbdl all.

A vezetés feleldssége a pénziioyi kimutatdsolirt

Az éves beszamoldnak a szamviteli tHrvényben foglaltak és a Magywrorszigon elfogadott dltalinos szamviteli
elvek szerint thriénd clkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezelds [cleldssége. Ex a feleltsség magdban foglalja
az akir csalisbol, akir hibabol eredd. Iényeges hibds Allitasokto] mentes pénziigyi kimutatisole elkészitdse és
valbs bemutatdsa sempontjabal relevins belsd ellendrzés kialakitisat, beveretéser és fenntartdsat; a megfeleld
szamviteli politika kivilasztisat & alkalmazisst, valamint az adott ktiriimények kizbit dsseerli szdmviteli
becslések elkészitését.

A kamwwizspdlo felelfssége

A mi feleldsségiink az éves beszimold véleményeaése az elvégzett kilnyvvizsgalat alapjan, valamint az izleti
jelontés €s a7 dves besziimold Gisszhangianak mepitélése. A kbnyvvizsgalatot a magyar Nemzeli Kinyvvizsgalati
Standardok és a kinyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvények &8 egyéb jogszubilyok
alupjin hajtottuk végre. A fentiek megkivetelik, hogy megfeleljiink relevins etikai kivetelmé yelnek, valami
hogy a kinywizsgilawot igy tervezzik meg és vigezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy n
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibis allitasokat.

A kbnyvvizsgalat magaban foglalia olyan eljdrisolk végrehajtasat, amelyek célja kinyvvizsgalati bizonyitékot
szereqni a pénztigyi kimutatisokban szerepld dsszegekrdl és kozzitételekrl, A kivilasztott cljdrdsok, beledrive a
pénziigyi kimutatisok akdr csalishol, akir hibibol eredd, Iényeges hibds &llitisai kockAzatdnak felmérését is, a
kfnyvvizsgdlo megitéléséidl figgnek. A kockizatok ilyen felmérésekor a kiimyvvizsgdld o pénziigyi kimuttisok
lgyvezetés altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabal relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kiinyvvizsgdlati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott kitrllmények kozttt megfeleldek, de nem
azért, hogy a Tarsaség belsd ellendrzésének hatékonysagira vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgdlat
magiban foglalja tovibbd az allalmazott sedmviteli alapetvek megfelelbségének és az dgyverstés szamvitel
becslései ésszerfiségének, valamint & pénzligyi ld asok atfogd b dsinale értékelését. Az gzlet
jelentéssel kapesolatos mumkdnk az dizleti jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjinak megitclésérs
korlatoz6dont és nem tartalmazta egyéb, a Thrsasig nem auditilt szimviteli nyilvintartisaibdl levezetett
informécidk ttckintését

Meppybzodisink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték clegendd és megfeleld alapot nyijt a
kinyvvizsgiloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz,

hcaize)

Zaradék (vélemény)

A kdnyvvizsgalat sorén a Budapest Alapkezeld Zit. éves beszémolojat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati aldtamasztésat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
¢s ennek alapjén elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolSt a szamviteli
torvényben foglaltak ¢s a Magyarorszgon elfogadott &ltalanos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszdmol6 a Budapest Alapkezeld Zrt. 2008, december 31-6A fennalls vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhaté s vals képet ad. Az izleti jelentés az éves beszamol6 adataival
Ssszhangban van.

Budapest, 2009. marcius 19,
KPMG Hungéria Kft.

1139 Budapest, Vaci 1t 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

=

John Varsanyi Madi-Szabé Zoltan
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgald
Igazolvany szam: 003247
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IV. MELLEKLET

A LETETKEZELO PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEG ES EREDMENYADATAI
2005., 2006. ES 2007. EVRE

(Adatok millidé Ft-ban)

2005 2006 2007
ESZKOZOK

Pénzeszkozok 11,100 4,434 2,597
Allampapirok 51,536 54,770 105,624
- 158 179
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 167,172 191,413 184,367
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 159,991 182,903 180,394

Egyéb értékpapirok 21 - -
Részvények, részesedések 399 399 399
Immateridlis javak 881 1,050 1,224
Targyi eszkozok 3,945 3,691 3,541
Egyéb kovetelések 2,198 3,035 2,575
Szdrmazékos Ugyletek pozitiv értkelési kulonbozete - 151,211 187,414

Készletek - - -
Aktiv idébeli elhataroldsok 61,579 4,781 7,516
ESZKOZOK OSSZESEN 458,822 597,845 675,830

FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 31,592 44,918 17,041
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 298,844 319,575 360,682
Egyéb kotelezettségek 11,373 10,765 21,823
Szdrmazékos Ggyletek negativ értékelési kulonbozete - 155,653 193,476
Passziv idébeli elhatdroldsok 72,249 9,165 9,517
Céltartalékok 3,096 2,548 2,676
Aldrendelt kolcsontéke 13,647 13,624 13,681
|Forrésok Osszesen 430,801 556,248 618,896
Jegyzett téke 13,005 13,005 13,005
Toketartalék 561 561 561
Altalanos tartalék 6,734 6,734 8,239
Eredménytartalék 6,292 7,721 21,079
Ertékelési tartalék 217 502
Mérleg szerinti eredmény 1,429 13,359 13,548
|Részvényesi vagyon ésszesen 28,021 41,597 56,934
|FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN 458,822 597,845 675,830
EREDMENYKIMUTATAS

Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 87,972 24,303 43,871
Fizetett kamatok és kamatjelleg( réforditdsok 59,047 (11,777) 14,097
Kamatkilonbozet 28,925 36,080 29,774
Egyéb bevételek 27,223 279,137 402,399
- ebbdl értékelési kulonbozet - 129,824 170,835
Egyéb koltségek és raforditdsok 39,906 297,665 413,558
- ebbdl értékelési kulonbozet - 136,195 171,120
|Ad6zas el6tti eredmény 16,242 17,552 18,615
Adofizetési kotelezettség 3,838 4,193 3,562
Adozott eredmény 12,404 13,359 15,053
Altalanos tartalék képzése - - 1,505

Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 9,025 - -

Jovahagyott osztalék és részesedés 20,000 - -
Mérleg szerinti eredmény 1,429 13,359 13,548

43



KPMG Hungaria Kit. Talefon 36 (1) RET 7100
Waci Ot 99 +36 411 27071 00
H-1139 Budapest Tolatax: +38 (1)-837 71 01
Hungary +38 {11 47071 01

emad:  infol@kemeg, nu
Internat: wesnw kpmig.hie

Komyvvizsgiloi Jelentés
A Citibank Zrt. rulajdonosanak

A Magyar Kényvvizsgiloi Kamara dltal kindott magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok
{amelyek minden lényeges vonatkozishan Gsszhangban allnak a Nemzetkdzi Konyvvizsgalati
Standardokkal) éz a Magyarorszagon érvényben lévl, a kiinyvvizsgalatra vonatkozd thrvények és
egyeb jogszabalyok alapjan elvégeztilk a Citibank Znt. {tovabbiakban "a Bank") 2005, évi éves
beszamoldjanak a kinyvyizsgdlatat, amely éves beszamoldbol keriiltek levezetésre a 9. illetve
1. oldalon bemutatott, Gsszesitett adatokal tartalmazd mérleg és eredménykimutatas. 2006,
marcius 28-an kelt fliggetlen kényvvizsgildi jelentéstinkben korlatozas nélkiili véleményt adtunk
ki az éves beszamolora,

Véleménytink szerint 2 9. illetve | 1. oldalon bemutatott, Gsszesitett adatokat tartalmazd mérleg
és eredmeénykimutatds minden lényeges tsszefliggésben dsszhangban vannak az alapjukat képezd
auditalt éves beszamolaval.

A Bank adott idoszakban fennallo penziigyi helyzetének és elért milkidési eredményének,
valamint  kinyvvizsgdlatunk  hatokérének jobb  megértése  érdekében a  mérleg  és
eredménykimutatds tsszesitett adatait az alapjukat képezd éves beszamoldval és az arrdl készitett
kényvvizsgaloi jelentésiinkkel egyiitt sziikséges olvasni,

Budapest, 2006, marcius 28.

KPMG Hungdria Kft.
Kamarai bejegyzés: (0202

e g >
David Thompson Madi-Szabd Zoltan -
Pariner Bejegyzett kiinyvvizsgalo

lgazolvany szam: 003247
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Kimyvvizsgialoi Jelentés

A Citibank Zrt. tulajdonosanak

A Magyar Konyvvizsgdloi Kamara dltal kiadott magyar Nemzeti Kdnyvvizsgilati Standardok
(amelyek minden lényeges vonatkozisban dsszhangban dllnak a Nemzetkizi Konyvvizsgilati
Standardokkal) és a Magyarorszagon érvényben lévd, a kinyvvizsgilatra vonatkozo tirvenyek és
egyéb jogszabilyok alapjin elvégeztiik a Citibank Zrt (tovibbiakban "a Bank™) 2006. évi éves
beszamoldjanak a kbnyvvizsgilatit, amely éves beszimolabol kerilliek levezewdsre a 10, illetve
1. oldalon bemutatott, Ssszesitett adatokat tartalmazd mérleg & eredménykimutatds. 2007,
marcius 29-én kelt fliggetlen kBinyvvizsgiloi jelentésiinkben korlitozis nélkili véleményt adtunk
ki az éves beszimolora.

Véleménylink szerint a 1. oldalon bemutatott, Osszesitett adatokat tartalmazd mérleg és
eredménykimuintas minden lényeges Osszefliggésben tsszhangban vannak az alapjukat képezd
auditilt éves beszamolaval.

A Bank adott iddszakban fenndlld pénziigyi helyzetének és clért mikisdési eredményénck,
valamint  kényvvizsgalatunk hatoktrének jobb megéniése érdekében a  mérleg és
ercdménykimutatis Gsszesitett adatait az alapjukat képezd éves beszimoldval és az nrrd] készitert
kinywvizsghldi jelentésiinkkel egyiitt szilkséges olvasni.

Budapest, 2007. mércius 29.

KPMG Hungiiria K.

egyzés: 000202
Henye Istviin Midi-Szabd Zoliin
Partner Bejegyzen kidnyvvizsgald
Igazolvany szam: 0003247
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Kiimyvwizsghldd Jebembis
A Citibank L. mlajdonoshnalk

A mogynr Nomoel Ramywviesgilo Stosdardokkal 65 oo kiaywizsgiloin vonatkoro
Magyarorszigon drvéinyes — thrvbnyekkel ds epyih jopszabllyokkal bssehangban elvégeztik o
Citibamnk #n1, (tovibbinkban “a Bank™) 2007, évi dves bessimolsjanak a kinyvvizgalatal, amely
éves besmimolabd] kerill leveretésre a 11, oldalon bemutntott, Ssszesitert adatokal tanalmazd
meriep &5 eedményiimutatis 2008, mireins 3560 kele frgelon kinyvvizegili jolosbsinkben
koriitoeds nétkils véleméoyl adiunk ki oarra nz éves bessdmelors, amelybil ae Gsseesitet)
admtokat taralmozd mérleget & eredménykimutatist készitetidh

Veleményonk szermt o 10, obldalom bemutatodt, Gssresitetl adniokat inrtalmnzd mérlep &
credmenykimutitis - minden lényeges Gsszefligpésben  Asszhangban van azzal sz éves
beszdmaldval, amelybdl leveretidk aeokal

A Bank medots wdoszakban fennalld pénzilgyi belvectinek ds elém mikidési eredmiényvénck,
valuming kimyvvizsgdlntunk lmtokérének jobh mepértéze érdekében ax bsgwesitent mdacolo
trizlmazd médeget & eredmenykimutatise egying kell olvasnt azzal az éves besedimolival,
amelybal A leverstek, valamingax oo vonatkoed knyvvizsgili jelentésinkke],

Budapest, 2008, munenss 25,

KPMEG Hungana KA.

W: D202

HH.T}'E Ity
Partner, bepegveett kimevvizsgls
fazobvany szim: (5674
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V. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ALTAL 2009. JUNIUSABAN KEZELT ALAPOK
ADATAI

Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap

Indulds détuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest (Il.) Kétvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szdm: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyo-
nat.

Budapest Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap (kordbbi nevén: Budapest Vegyes Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl szédrmaztatott Ggyletekbe fektetd alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap tékéjét az Alapkezeld kamatozd eszkozok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és
derivativok kozott osztja meg.

Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1995. oktéber 04. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Bonitas Alap

Indulds détuma: 1997. mdrcius 03. (APTF engedély szdma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Novekedési Részvény Alap

Indulds détuma: 1996. oktéber 24. (AETF engedély szdma: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kdtvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Euré Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. janius 03. (APTF engedély széma: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vdllalati kdtvényekbe, nemzetkdzi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti
vagyondt.

Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

47



Indulds détuma: 1998. janius 03. (APTF engedély szdma: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntben allampapirokba, nemzetkdzi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szdma: 111/110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvénos, nyiltvégl, névre szold értékpapir befektetési alap (befektetési alapba
fektet6 alap)

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart
Az alap déntben ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Budapest Aranytrio Tokevédett Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Aranytrid
Garantdlt Szadrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap)

Indulds détuma: 2005. november 7 (PSZAF engedély szama: E-111/110.289-1/2005)

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonségot tartja szem elétt. Az Alap esz-
kozeit ezért kizarélag pénzpiaci és likviditasi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsatott
rovid lejaratd dllampapirokba (kincstdrjegyek, dllamkétvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes
értékpapirokba, valamint révid lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrid 2. Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Aranytrid 2. Garantdlt
Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Indulds détuma: 2006. mdrcius 2. (PSZAF engedély szama: E-111/110.313-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvég, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonségot tartja szem el6tt. Az Alap esz-
kozeit ezért kizarélag pénzpiaci és likviditasi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsatott
rovid lejaratd dllampapirokba (kincstdrjegyek, dllamkétvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes
értékpapirokba, valamint révid lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrid 3. Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Aranytrid 3. Garantdlt
Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap)

Indulds détuma: 2006. éprilis28. (PSZAF engedély szama: E-111/110.385-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem el6tt. Az Alap eszko-
zeit ezért kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid
lejaratd dllompapirokba (kincstdrjegyek, dllamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpa-
pirokba, valamint révid lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Vilagvalogatott Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Vildgvdlogatott
Garantdlt Szadrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap)

Indulds détuma: 2006. janius 23. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonségot tartja szem elétt. Az Alap eszko-
zeit ezért kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid
lejaratd dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkotvények), dllamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpa-
pirokba, valamint révid lejaratd betétekbe fekteti.

Hdarom Dimenzi6 Garantdlt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 4. - 2009. augusztus 4-ig tart. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.405-
1/2006)
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Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejl, névre sz6l6 szdrmaztatott termékekbe
fektet6 befektetési alap.

Az alap dontdéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz616
opcidkba fekteti vagyondt.

Az Alap hdrom eurdpai részvénypiaci szektor - bank-, energia- és telekom- darfolyamanak alakuldsat repre-
zentdld eszkozokbe fektet be.

Budapest Dupla Trend Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 31. - 2009. augusztus 31-ig tart. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.418-
1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szarmaztatott termékekbe
fektet6 befektetési alap.

Az alap dontden bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz616
opcibdkba fekteti vagyondt.

Az Alap az eurdpai, amerikai és dzsiai részvénypiacok mellett a nyersanyagok piacdt és az eurdpai ingatlan-
piacot is kiokndzza, mint befektetési lehetéséget. Az Alap lejaratakor a befektetési jegyek tulajdonosai az
Alap Tajékoztatojdban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futamideje alatti pozitiv, illetve negativ trend-
szer( t6kepiaci teljesitménybdl is.

Budapest Vilagvdalogatott 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvégti Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. szeptember 18. - 2009. oktdber 13-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-
1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szarmaztatott termékekbe
fektet6 befektetési alap.

Az alap dontden bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz616
opcibdkba fekteti vagyondt.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, azon belll is az olajt és fémeket, valamint eurépai és japdn
ingatlan indexet, mint befektetési lehetéséget is kiakndzza. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév
végén megvizsgdljuk, hogy a melyik profild befektetési kosar produkdlta a legjobb induldstél szédmitott ho-
zamot. A futamidd végén a 12 legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejdratkori hozamat - a ré-
szesedési mutatd ardnydban.

Budapest Vilagvdalogatott 3. Garantadlt Szarmaztatott Zartvégti Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. janudr 12. - 2010. janudr 12-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-11/110.460-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejl, névre sz6ld szdrmaztatott termékekbe
fektet6 befektetési alap.

Az alap dontdéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz616
opcibdkba fekteti vagyondt.

Az Alap dltal nydjtott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosndl lényegesen szélesebb horizontjét bizto-
sitja a befekteték szamadra, mivel az Alap a részvénypiac mellett befektetési lehetéségként a mezégazdasdgi
nyersanyagokat, valamint az ingatlanpiacot is kiakndzza. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév
végén megvizsgdljuk, hogy a melyik profild befektetési kosar produkdlta a legjobb induldstél szédmitott ho-
zamot. A futamid® végén a 12 legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejératkori hozamat.

Budapest Hozamvédett Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. februdr 23. - 2010. februdr 23-ig tart. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.470-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szarmaztatott termékekbe
fektet6 befektetési alap.

Az alap dontdéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szé16
opcibdkba fekteti vagyondt.

Az Alap dltal nyUjtott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosndl Iényegesen szélesebb horizontjdt bizto-
sitja a befekteték szamdra, mivel az Alap kockdazati kitettségét rendkivil széles kdrben teriti. A részvénypiac
mellett befektetési lehetéségként a nyersanyagokat, a kétvénypiacokat, valamint az ingatlanpiacot is kiak-
ndzza. Az alap futamideje alatt a jegyzést kdvetd minden éves periddus végén, azaz az alap életében harom-
szor, megvizsgdljuk, hogy abban a periédusban a havi rendszerességli megfigyelési idészakok végén mi volt
a részesedési mutatonak, valamint a tékepiaci kosdr induléstél szamitott legmagasabb értékének a szorzata.
Amennyiben ez legaldbb 4 szazalékkal meghaladja az el6z6 év hasonld értékét, akkor ezt a ndvekményt az
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alap felhalmozza. Amennyiben ez a ndvekmény kisebb, mint 4 szdzalék, akkor az alap 4 szdzalékot halmoz
fel. A felhalmozott teljesitményeket az alap lejaratkor a befektetd szdmara a tékével egyltt egy 6sszegben
kifizeti. Igy a befektetés a periédus végén legaldbb 12%-os teljes megtériilést ér el, ami a tékepiaci kosar
teljesitményétdl fliggéen ennél magasabb is lehet.

Budapest MetdalMix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégi Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. julius 6. - 2011. janudr 6-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe
fektet6 befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsi dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti
vagyondt.

Budapest Hozamtdr Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. oktéber 29. - 2011. oktéber 29-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szarmaztatott termékekbe
fektet6 befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdasi dllampapirba, illetve drupiaci indexekre szé6lé opcidkba fekteti
vagyondat.

Budapest Klima Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. janudr 18. - 2011. janudr 18-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.588-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe
fektet6 befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsa dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti
vagyondt.

Budapest Cslicsmix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. dprilis 14. - 2011. dprilis 14-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.613-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szarmaztatott termékekbe
fektet6 befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsi dllampapirba, illetve drupiaci indexekre szélé opcidkba fekteti
vagyondat.

Budapest Agrar Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. jdlius 21. - 2011. julius 21-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.708-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szarmaztatott termékekbe
fektet6 befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsa dllampapirba, illetve drupiaci indexekre szél6 opcidkba fekteti
vagyondat.

Budapest Energia Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. oktéber 27. - 2011. oktéber 27-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.655-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szarmaztatott termékekbe
fektet6 befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsa dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti
vagyondt.

Budapest Bonitas Plus Befektetési Alap

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szama: 111/110.184-1/2002)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Indulds détuma: 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély széma: 111/110.219-1/2004)
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Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégU, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart
Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

Indulas détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.300-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjat kévetd 5. munkanap, a futamideje
a lengyelorszdgi regisztraciot kovetéen a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszdgi for-
galmazds megkezdésének napjatdl szamitott 3 naptdri év és 3 naptdri honap végéig tart (amennyiben a
futamidé vége munkaszineti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt kdveté munkanap).

Az alap dontden bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz616
opcidkba fekteti vagyondt.

GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrons Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.301-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap

Az Alap futamidejének kezdete a nyilvantartasba vétel napjét kdvetd 5. munkanap, a futamideje a lengyelor-
szdgi regisztrdciot kovetéen az Alap hirdetményi helyein kbzzétett, lengyelorszagi forgalmazds megkezdésé-

nek napjétél szdmitott 3 naptdri év és 11 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidd vége munka-
szlneti napra esne, Ugy a futamidd vége az azt kdvetd munkanap).

Az alap dontdéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz616
opcibdkba fekteti vagyondt.

GE Money Chranény Nyiltvégli Befektetési Alap

Indulds détuma: 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély széma: 110.570-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, allampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat.

GE Money Emea Nyiltvégl Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 2008. jdlius 28. (PSZAF engedély szdma: 110.685-1/2008)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap vagyondnak meghatdrozé részét feltorekvé eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszagokban (EMEA régid)
mUikddo vdllalatok részvényeibe kivanja befektetni.
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VI. MELLEKLET

ALAPOK ELMULT EVBEN ELERT HOZAMAI

Budapest Allampapir
Budapest Kdtvény
Budapest Abszolit Hozam
Budapest Agrar
Budapest Aranytrid
Budapest Aranytri6 2.
Budapest Aranytri6 3.
Budapest Bonitas
Budapest Csticsmix
Budapest Dupla Trend
Budapest Energia

Budapest Euré Pénzpiaci (HUF)

Budapest Eurd Pénzpiaci "E"
Budapest Hozamtar
Budapest Hozamvédett
Budapest Ingatlan
Budapest Klima

Budapest MetalMix

Budapest Nemzetkézi Részvény
Budapest Novekedési Részvény (HUF)
Budapest N6évekedési Részvény "E"

Budapest Pénzpiaci
Budapest Vilagvdlogatott
Budapest Vilagvalogatott 2.
Budapest Vilagvalogatott 3.
GE Money Balancovany

GE Money Chranény

GE Money EMEA Részvény
GE Money Fundusz Trzech
GE Money Fundusz MAX - 3
Hdarom Dimenzio
Metropolisz

Volksbank Allampapir
Volksbank Pénzpiaci

* tort év (nem annualizélva)

NEE

2009.04.30

32,242,557,578 Ft
10,752,947,726 Ft
1,059,485,187 Ft
1,692,965,120 Ft
1,059,026,475 Ft
4,269,204,860 Ft
4,593,910,253 Ft
53,206,815973 Ft
1,039,649,345 Ft
3,501,070,080 Ft
424,839,861 Ft
673,539,563 Ft
906,619 €
2,248,668,678 Ft
628,885,634 Ft
11,358,306,233 Ft
2,707,714,128 Ft
5071,771212 Ft
815,987,651 Ft
8,115,815,185 Ft
678,569 €
33,253,045,531 Ft
3,825,756,037 Ft
362,229,381 Ft
626,245,198 Ft
23,135,572.82 K&
31676,671.22 K¢
1,721,731 €
3,143,699.91
4,114,516.98 zt
1,003,513,800 Ft
408,222,773 Ft
94,208,544 Ft
682,699,853 Ft

Volatilitas

2008 (%)

0.12%
0.73%
0.88%
0.97%
0.03%
0.48%
0.64%
0.02%
0.64%
0.55%
187%
1.07%
0.14%
0.37%
0.28%
0.15%
0.92%
0.92%
1.52%
1.60%
2.13%
0.02%
1.02%
0.96%
1.15%
0.06%
0.24%
3.52%
0.26%
0.28%
0.94%
0.72%
0.70%
0.02%

-1,20*
891

16,57

52

41.27
24.87

1312

2000

9,81
1113

-6.42
-6,05

8,90

2001*

9.86
12.06

-16.92
-8.29

8.53

2002
8,20

-32,75
-4,53

6.86

134

2003
4,52

9,54
1499

5.04

092

2004

106
13.17

-5.04
26.21

9.32

9,72
162*

16.18
32.68

5,08

6,05
527

2006*

494
5.65
10.80
12.89
8.04*
1.98*

2.31
2.31
12.89*
12.96*
4.60
4.82

2007

6.27
515
6.45
13.25
59
15.46
6.52

183
3.58
-0.59*
3.98*
7.24
0.52*
261
8.68
5.44
16.86
13.12
11.88*
-0.85*
2.25
-3.71
9.55
-6.74

4.55
6.08

2008

6.61
-0.07
-24.13
-12.23*
1041
-0.66
-1251
7.21
-11.44*
9.34
-0.97*
491
0.28*
134
-1.56
-192
-11.43*
-9.83
-3061
-40.30
-37.25
6.14
-18.84
-23.22
-15.06
0.29
-7.40
-36.21*
2.44
-2.41
-20.57
-8.21
-0.17
7.00



