Budapest Zenit Alapok Alapja

B Mit kell tudni az alaprol?
Bankbetét és részvény optimalis ardnya

Szeretné a tékéjét olyan befektetésben elhelyezni, ahol mérnoki pontossaggal fektetik be a pénzét a bankbetét és
a részvény optimdlis ardnya mellett? A Budapest Zenit Alapok Alapjdval On részesedhet a feltérekvé Azsia, Dél-
Amerika és az EMEA régié valamint a fejlett Eszak-Amerika és Nyugat-Eurépa részvénypiacainak teljesitményébdl
agy, hogy csak annyi pénzt fektet az alap részvényekbe, hogy elkerllje a részvénypiacokat jellemzé jelentésebb
tékeveszteséget.

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra kockdzatos (részvények, részvényalapok) és biztonsdgos, pénzpiaci
kitettséget jelentdé befektetések (bankbetétek, diszkont kincstdrjegyek, pénzpiaci alapok) megfeleld
kombindciéjaval vonzd hozamd, de a tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozo befektetési alternativat
nyUjtson. Az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek befektetésénél azt tartja szem el6tt, hogy az korldtozott
kockdzatvdllalds mellett minél magasabb hozamot érjen el.

Egyedi befektetési politika

Az Alap befektetési politikdja merében eltéré a hagyomdnyos pénzpiaci és részvény alapokétdl, hiszen nem
kizarélag bankbetétekbe, és nem is tllnyomorészt részvényekbe fektet, hanem azok optimdlis ardnydt tartja fent.
Méghozzd egy nagyon szigor( szabdlyrendszer alapjén alakitjia ki a mindennapra optimdlis bankbetét és
részvénysulyt.

Az Alapkezel6é a befektetési politikdban foglaltaknak megfeleléen
és a hatdlyos jogszabdlyi korldtok keretein belll arra torekszik,
hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke) egyetlen forgalmazdsi napon se csokkenjen az Alap
addigi futamideje alatt elért legmagasabb forgalmazasi drfolyam
90%-a ald (CPPI struktira). Ugyanakkor, az Alapkezelé vagy mds
harmadik partner az alap teljesitményére vonatkozéan nem vdllal
a Tpt. 2418§-dban meghatdrozott tékevédelmet, illetve
tékegarancidt.

CPPI: Az angol constant proportion
portfolio insurance (konstans hanyadu
portfolié biztositas) szavakbdl allé
mozaiksz6, amely olyan befektetési
stratégia megvaldsitasara utal, miszerint
alap egy meghatéarozott szabalyrendszer
alapjan noveli, illetve csokkenti a
portfolidjaban 1é% kockazatos eszkdzok
sulyat agy, hogy egy &e meghatérozott
.padlo” érték (pl.:90%) ala ne csdkkenjen

. . PP , az alap arfolyama..
A CPPI struktUrdnak megfeleléen, emelkedd részvénypiacok esetén, P y

az Alap noveli a portfoliéjdban a részvények, részvényeszkozok
sulydt, és ettdl az drfolyam is nagyobb mértékben novekedhet, mint a pénzpiaci eszkdzoké. Részvényarfolyam
csokkenés esetén pedig az Alap csokkenti a részvények, részvényeszkozok sulydt, és igy kivanja biztositani, hogy
az aktudlis drfolyam ne csokkenjen a futamidé alatt elért legmagasabb arfolyam 90%-a ald.

Roviden 6sszefoglalva az alappal elérheté hozamnak nincsen felsé korldtja, az idénként eléforduld veszteségek
mértéke pedig eldre szamolhato és tervezhetd, hiszen a mindenkori legmagasabb arfolyamhoz igazodik.

Az Alap befektetési politikdja és annak korldtai részletesen a Mellékletben az Alap hivatalos tdjékoztatdjdban,
valamint Kezelési Szabdlyzatdban taldlhatok meg.

felvilégositast az alap hivatalos tdjékoztatdjabdl kaphat, amely megtaldlhaté a Budapest Bank fidkjaiban, a forgalmazdsi helyeken és a
www.bpalap.hu és a www.budapestbank.hu internetes oldalon. A Budapest Alapkezelé Zrt. nem vdllal felelésséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért, és annak kovetkezményeiért. Ezen dokumentum nem mindsul befektetési ajanldsnak,
gjénlattételi  felhivdsnak, illetve befektetési tandcsaddsnak. A Budapest Bank befektetési szolgdltatdsi tevékenységének
engedélyszdma: 111/41.038-16/2002. Az Alapkezel6 felligyeleti engedélyszdma, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.



A befektetési politika miikodése - az elméletben

A grafikon azt mutatja, hogy miként mozoghat az alap drfolyama (CPPI) valtozd részvénypiaci kérnyezetben és
mekkora a ,padld” érték. A grafikon a magyar részvénypiacot reprezentdldé BUX és a magyar roévidkotvényeket
tomorité RMAX index elmult évekbeli adatai alapjén, a CPPI modellt haszndlva készult.
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A kovetkez6 grafikon a magyar részvénypiacot reprezentdld BUX és a magyar révid kétvényeket tomorité RMAX
index elmult évekbeli teljesitményét mutatja, és azok adatsordt felhaszndlva szemléltetik egy 90%-os CCPI
struktdra elméleti mikddését.
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A két grafikon jél szemlélteti (természetesen elméletben) egyrészt, hogy emelkedd részvénypiacon emelkedik az
alap arfolyama. Mdsrészt esé piacon csdkken, azonban az drfolyam csokkenése elhanyagolhatd a részvénypiaci
arfolyamszakaddsokhoz képest. J6 példa az alap dinamikus részvénykezelésére a 2008 végi jelentds
arfolyamesés a BUX indexnél a Lehman Brothers Bankhdz csédjét kovetden, ahol a BUX index tébb mint 25%-ot
esett, az alap 1%-ot sem.

Az Alap és az indexek miultbeli teljesitményei, hozamai nem jelentenek garancidt a jévébeni teljesitményekre,
hozamokra.

Jelen dokumentumban foglalt valamennyi informacié kizarélag tajékoztatdsul szolgdl. A befektetés lehetséges kockdzatairdl részletes
felvilégositast az alap hivatalos tdjékoztatdjabdl kaphat, amely megtaldlhaté a Budapest Bank fidkjaiban, a forgalmazdsi helyeken és a
www.bpalap.hu és a www.budapestbank.hu internetes oldalon. A Budapest Alapkezelé Zrt. nem vdllal felelésséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért, és annak kovetkezményeiért. Ezen dokumentum nem mindsul befektetési ajanldsnak,
gjénlattételi  felhivdsnak, illetve befektetési tandcsaddsnak. A Budapest Bank befektetési szolgdltatdsi tevékenységének
engedélyszdma: 111/41.038-16/2002. Az Alapkezel6 felligyeleti engedélyszdma, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.



A befektetési politika miikodése - a gyakorlatban

A Budapest Zenit Alapok Alapja 2010. oktéber 20-an indult. A kdvetkezé grafikonok az alap eddigi teljesitményét
mutatjdk be.
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A grafikon jol szemlélteti a Budapest Zenit Alapok Alapjdnak a teljesitményét, dsszehasonlitva a Budapest Bonitas
Alappal, amely az egyik legbiztonsdgosabb Budapest Befektetési Alap és a Budapest Részvény Alapok
Osszteljesitményével. (A Budapest Részvény Alapok a GE Money Kozép-Eurdpai, EMEA, Feltdrekvd Részvény és
Budapest Nemzetkdzi Részvény Alapokat tomoriti, egyenlé ardnyban.) Az dbra igy egyltt mutatja a 3 kialénbozé
befektetéssel elérhetd hozamot és arfolyam-ingadozdst.

Lathatd hogy janudr kozepéig emelkedtek a részvénypiacok, ekkor az alap drfolyama is emelkedett. Az arfolyam
emelkedése magdval hizta a ,padld” szintet is, ami az alap maximdlis drfolyamdanak 90%-a. A részvénypiaci
arfolyam-csokkenés csokkentette a Zenit drfolyamdt is, amely igy kdzeledett a ,padlé” szinthez.

Jelen dokumentumban foglalt valamennyi informacié kizarélag tajékoztatdsul szolgdl. A befektetés lehetséges kockdzatairdl részletes
felvilégositast az alap hivatalos tdjékoztatdjabdl kaphat, amely megtaldlhaté a Budapest Bank fidkjaiban, a forgalmazdsi helyeken és a
www.bpalap.hu és a www.budapestbank.hu internetes oldalon. A Budapest Alapkezelé Zrt. nem vdllal felelésséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért, és annak kovetkezményeiért. Ezen dokumentum nem mindsul befektetési ajanldsnak,
gjénlattételi  felhivdsnak, illetve befektetési tandcsaddsnak. A Budapest Bank befektetési szolgdltatdsi tevékenységének
engedélyszdma: 111/41.038-16/2002. Az Alapkezel6 felligyeleti engedélyszdma, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.



A kovetkezé dbra bemutatja a Zenit Alapok Alapjdnak - a részvénypiacok napi véltozdsdhoz igazodd - dinamikus
alkalmazkoddst.
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Ahogy csokkent a Zenit drfolyama és kozeledett a 90%-hoz (sdrga vonal, jobb tengely), Ugy csokkentette

dinamikusan a részvénysulyt (piros terllet, bal tengely). A csdkkend részvénysuly pedig névekvd bankbetétsulyt
eredményez, mint a lenti grafikon mutatja.
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Ujra emelkedd részvény arfolyamok a Zenit arfolyamdt is emelni fogjak, és a részvénysuly is emelkedni fog.

Jelen dokumentumban foglalt valamennyi informacié kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. A befektetés lehetséges kockdzatairdl részletes
felvildgositdst az alap hivatalos tdjékoztatéjabdl kaphat, amely megtaldlhaté a Budapest Bank fidkjaiban, a forgalmazdsi helyeken és a
www.bpalap.hu és a www.budapestbank.hu internetes oldalon. A Budapest Alapkezelé Zrt. nem vdllal felelésséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért, és annak kovetkezményeiért. Ezen dokumentum nem mindsul befektetési ajanldsnak,
gjénlattételi  felhivdsnak, illetve befektetési tandcsaddsnak. A Budapest Bank befektetési szolgdltatdsi tevékenységének
engedélyszdma: 111/41.038-16/2002. Az Alapkezel6 felligyeleti engedélyszdma, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.



M Kinek ajanljuk az alapot?

Ajanlott azon kockdzatvdllalé befektetoknek, akik a hagyomdnyos fix kamatozdsu eszkézok, mint a
bankbetétek vagy az dllampapirok, hozamanal magasabb megtérilést szeretnének elérni, de a magas
kockdzatok miatt 6vakodnak attdl, hogy tokéjik teljes mértékben részvényekbe legyen fektetve. A Budapest Zenit
Alapok Alapja dinamikusan csokkenti a portfolidjdban 1évé részvényeszkozok, részvényalapok sulyat, amikor
negativ valtozdsok torténnek a részvénypiacokon, igy csokkentve a tovdbbi arfolyamesés sebességét, és korldtok
kozé szoritva az idéleges tékeveszteség mértékét.

Kifejezetten ajdnlott azon kockdzatvdllalé befektetoknek, akik nem akarnak maguk doénteni, arrél hogy
bankbetétbe vagy részvénybe fektessék pénziiket, és nem kivanjak naponta kévetni a tékepiacok valtozdsait.
A Budapest Zenit Alapok Alapja nagyon szigord szabdlyrendszer alapjan fekteti be a tékéjét részvényekbe, és a
részvénypiac napi valtozdsaihoz igazodva alakitja ki részvénybefektetéseit, hogy mindig optimdlis mennyiségben
tartson részvényeket a portfolidjaban.

Ajanlott azon kockdzatvdllald befektetoknek, akik szeretik a részvénypiaci befektetéseket ugyanakkor a
felmertlé kockazatokat szeretnék kontroll alatt tartani. Erre megolddst nyujthat egy olyan befektetési alap,
amely a részvénypiac negativ vdltozdsaira reagdl, és csokkenti a befektetésben a részvényeszkozok,
részvényalapok sulydt, akdar teljes mértékben. A Budapest Zenit Alapok Alapja befektetési politikdjanak
mUikddését hasonlitani lehet a ,stop-loss” kereskedési technikdhoz, hiszen részvénypiaci drfolyamcsokkenéskor,
sorra zdrja be a nyitott poziciékat az Alap.

B Tovabbi informaciok

Tobbrétil kockazatmegosztas

A Budapest Zenit Alapok Alapja - Budapest Befektetési Alapokon keresztil - fektet bankbetétekbe,
dllampapirokba, valamint kétvényekbe, illetve részvényekbe, részvénypiaci eszkozokbe. A két eszkdzosztdly
kozotti részardny dinamikusan vdltozik a részvénypiaci drfolyammozgdsok hatésdra. Tovdbbd az egyes
részvényeket - orszdgtél fliggden - mds-mds devizdért lehet megvenni. Az alapok alapja konstrukciéval
kialakitott, sok részvényt feltlel6 portfolidval kivanja biztositani az alap befektetési politikdja az egyoldall (orszdag,
dgazat, részvény, deviza) kockdzatok kiszlrését, és a minél kiegyensulyozottabb teljesitményt. Az Alap
hozama/kockdzata - befektetéseinek koszonhetben - csak minimdlis mértékben kotédik a magyar/kézép-eurdpai
gazdasdgok teljesitményéhez/kockdzatdhoz.

Nyiltvég, nyilvanos befektetési alap
Az alap induldsdt kdvetden, a kondicids listdban meghatdrozott feltételekkel, On barmikor befektethet, és sziikség
esetén befektetési jegyeit vissza is valthatja.

Hatdrozatlan futamido
Az alap hatdrozatlan futamidejd. A felhalmozott osztalékokat és kamatokat az alap automatikusan Ujrabefekteti,
igy Onnek nem kell az osztalékfizetési napokkal és a lejaratokkal térédnie!

Kockazati profil

A Budapest Zenit Alapok Alapja - Budapest Befektetési Alapokon keresztil - fektet bankbetétekbe,
dllampapirokba, valamint kétvényekbe, illetve részvényekbe, részvénypiaci eszkozokbe. A két eszkdzosztdly
kozotti részardny dinamikusan vdltozik a részvénypiaci drfolyammozgdsok hatésdra. Tovdbbd az egyes
részvényeket - orszdgtdl fliggden - mds-mds devizdért lehet megvenni. Az alapok alapja konstrukciéval
kialakitott, sok részvényt feltlel6 portfolidval kivanja biztositani az alap befektetési politikdja az egyoldall (orszdag,
dgazat, részvény, deviza) kockdzatok kiszlrését, és a minél kiegyensulyozottabb teljesitményt. Az Alap
hozama/kockdzata - befektetéseinek kdszonhetden - csak minimalis mértékben kotédik a magyar/kézép-eurdpai
gazdasdgok teljesitményéhez/kockdzatdhoz. Az Alap minimadlisan 5 éves befektetési id6tavra ajanlott.

felvilégositast az alap hivatalos tdjékoztatdjabdl kaphat, amely megtaldlhaté a Budapest Bank fidkjaiban, a forgalmazdsi helyeken és a
www.bpalap.hu és a www.budapestbank.hu internetes oldalon. A Budapest Alapkezelé Zrt. nem vdllal felelésséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért, és annak kovetkezményeiért. Ezen dokumentum nem mindsul befektetési ajanldsnak,
gjénlattételi  felhivdsnak, illetve befektetési tandcsaddsnak. A Budapest Bank befektetési szolgdltatdsi tevékenységének
engedélyszdma: 111/41.038-16/2002. Az Alapkezel6 felligyeleti engedélyszdma, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.



B Lehetoségek adofizetési kotelezettségek csokkentésére a Budapest Zenit Alapok
Alapjaval

Amennyiben a Budapest Zenit Alapok Alapjat Budapest Tartds Befektetési Szerzddés keretében tartds befektetési
szdmldra helyezi, Ggy mentesilhet az Alappal elért nyeresége utdn fizetendd kamatadé aldl! A tartés befektetési
szerzédésrél és annak feltételeirél érdeklédjon a Budapest Bank fidkjaiban.

Tovdbbi lehetéség, hogy befektetését Nyugdij Eltakarékossdgi Szamldara (NYESZ) helyezi, ahol a TBSZ-hez
hasonlé modon élvezheti a kamatadd-mentességet, mdsrészt éves szinten akdar 100,000-130,000 forint
adojovdirdst is igénybe vehet.

Tovdbbi adé optimalizdldsi lehetdség az ellendrzétt tékepiaci tigyletbél szdrmazd jovedelem (ETU) szerinti addzds.
Ez azt jelenti, hogy az adodbevallds készitésekor az Alapon elért nyereséget, a mds befektetésein elért
veszteséggel szembe lehet dllitani igy csak a valdban elért nyereség utdn kell az adét megfizetni.

A tdjekoztatds nem teljes kord. A Budapest Tartds Befektetési Szerzédés, a Nyugdij Eltakarékossagi Szamla és az
Ellenérzott Tékepiaci Ugyletek Nyilatkozat részletes leirdsdt a vonatkozd Uzletszabdlyzatok és hirdetmények
tartalmazzdk.

Kérjiik, befektetési dontése el6tt tanulmdnyozza at az alap hivatalos tdjékoztatéjat, amely nemcsak a
fiokokban, hanem a Budapest Bank Nyrt. és a Budapest Alapkezel6 Zrt. internetes honlapjan is elérheto!

A Budapest Zenit Alapok Alapjat a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli. Jelen hirdetés nem mindsiil befektetési
ajanlasnak, ajdnlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsaddsnak. Az alap befektetési politikajarol,
forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletes felvilagositast, annak hivatalos
tdjékoztatojabol és kezelési szabdlyzatabél kaphat, amelyek megtaldlhatok a Budapest Bank fidkjaiban, a
forgalmazasi helyeken és a www.bpalap.hu internetes oldalon. Jelen hirdetésben feltiintetett hozamok bruttd, nem
évesitett hozamok (kivéve, ahol ez feltlintetésre keriilt), amelyekbdl 16% kamatadé levondsra keriil. Az Alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Jelen dokumentumban foglalt valamennyi informacié kizarélag tajékoztatdsul szolgdl. A befektetés lehetséges kockdzatairdl részletes
felvilégositast az alap hivatalos tdjékoztatdjabdl kaphat, amely megtaldlhaté a Budapest Bank fidkjaiban, a forgalmazdsi helyeken és a
www.bpalap.hu és a www.budapestbank.hu internetes oldalon. A Budapest Alapkezelé Zrt. nem vdllal felelésséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért, és annak kovetkezményeiért. Ezen dokumentum nem mindsul befektetési ajanldsnak,
gjénlattételi  felhivdsnak, illetve befektetési tandcsaddsnak. A Budapest Bank befektetési szolgdltatdsi tevékenységének
engedélyszdma: 111/41.038-16/2002. Az Alapkezel6 felligyeleti engedélyszdma, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.



B Melléklet

1. Az teljes dokumentumban tobb eszkozt/eszkozosztalyokat kilonbéztetiink meg. Ezeket tobb helyen
leegyszeriisitve csak bankbetétnek és részvénynek nevezziik. A legfontosabbak kiemelve:

- Bankbetéten jellemzéen értjiik a bankbetéteket, a két hetes MNB kotvényt, a nagyon rovid lejaratd
diszkontkincstdrjegyeket, a pénzpiaci alapokat.

- Részvényen jellemz6en részvényeket, részvényalapokat értiink.

2. A korlatozott kockdzatvallalds meg nem valdsuldsanak esetei, a tokeveszteség elleni - korldtozott
védelmet megcélz6 - befektetési politika korlatai

A befektetési politika szerint az Alap csak olyan mértékben tartalmaz részvényeket és részvény-kockdzatot
jelentd eszkozoket, hogy egy nagyobb, de legfeljebb 25%-o0s tékepiaci arfolyamcsokkenés esetén is képes legyen
elérni azt a céljat, hogy az Alap drfolyama (az egy jegyre jutd nettd eszkozérték) az Alap addigi futamideje alatti
legmagasabb forgalmazasi arfolyam 90%-dnal egyetlen forgalmazdsi napon se legyen alacsonyabb.

Amennyiben a tékepiaci arfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentés drfolyam-szakaddsok,
akkor az Alap vérhatéan biztositani tudja befektetési céljat.

Amennyiben viszont egy adott napon belll, vagy egy adott napon az elézé vagy a két kereskedési nappal kordbbi
arfolyamokhoz képest olyan nagy mértékben és gyorsan csokken az drfolyam, hogy arra nehezen vagy
egydltaldn nem lehet megfelel6 mddon reagdlini, akkor az Alap csak részben vagy egydltaldn nem tudja
értékesiteni eszkozeit, vagy az Alap csak a hirtelen drfolyamcsokkenés utdn kialakult érfolyamszinteken tudja
részben vagy egészében értékesiteni eszkdzeit. llyen rendkivilinek kortiménynek tekinthetd egy hirtelen 25%-ot
meghaladd drfolyamcsokkenés bekovetkezése a piacon.

Ebben az esetben az Alap, varhatdan nem tudja biztositani befektetési politikdjanak céljgt. Természetesen, amint
a piaci koralmények lehetévé teszik, az Alap megprébdlja értékesiteni kockdzatos eszkdzeit, elkerllve a tovdbbi
arfolyamcsokkenést.

Tovdbbi kockdzat, hogy az Alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkozeinek piacain is
eléfordulhatnak hirtelen arfolyamcsokkenések. igy a részvénypiaci hirtelen drfolyamesések mellett, vagy azokkal
pdrhuzamosan a pénzpiaci jellegl eszkozok hirtelen drfolyamesése esetén is elképzelhet6, hogy az Alap nem
tudja biztositani befektetési politikdjédnak a céljat, vagyis a maximdlis drfolyam 90%-at.

Az Alap befektetési politikdja dltal kitlizott 90%-o0s cél, nem jelent tékegarancidt, sem tokevédelmet. Az Alapkezeld
és mds harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt nem vdllal.

Jelen dokumentumban foglalt valamennyi informacié kizarélag tajékoztatdsul szolgdl. A befektetés lehetséges kockdzatairdl részletes
felvilégositast az alap hivatalos tdjékoztatdjabdl kaphat, amely megtaldlhaté a Budapest Bank fidkjaiban, a forgalmazdsi helyeken és a
www.bpalap.hu és a www.budapestbank.hu internetes oldalon. A Budapest Alapkezelé Zrt. nem vdllal felelésséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért, és annak kovetkezményeiért. Ezen dokumentum nem mindsul befektetési ajanldsnak,
gjénlattételi  felhivdsnak, illetve befektetési tandcsaddsnak. A Budapest Bank befektetési szolgdltatdsi tevékenységének
engedélyszdma: 111/41.038-16/2002. Az Alapkezel6 felligyeleti engedélyszdma, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.



