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1. Osszefoglald

A jelen pont egy rovid 6sszefoglaldst tartalmaz a Budapest Klima Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befekteté-
si Alap (tovabbiakban: Alap) Tdjékoztatdjardl, mely ésszefoglald rész (tovabbiakban: Osszefoglald) a Tdjékoztatd
bevezet® része. A Tajékoztatoban bemutatdsra kertlé Alap befektetési jegyeibe torténé megalapozott befektetési
dontést a befektetéknek csak a teljes Tdjékoztatd ismeretében lehet meghozniuk. Ez fokozottan vonatkozik az Alap
befektetési politikdjanak, és a kockdzati tényezdknek a megismerésére.

A Tdjékoztatd részei egységes dokumentumként, 6sszevontan kezelenddk.

A jelen tdjékoztatdt (tovdbbiakban: Tdjékoztatd) a Budapest Alapkezel6 Zrt., mint a Budapest Klima Tokevédett
Szdrmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap nevében eljdrd alapkezelbje a tékepiacrol szél6 2001. évi CXX. torvény
(tovdbbiakban: Torvény) eldirdsai szerint dllitotta 6ssze.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Feltigyelete (tovabbiakban: Feltigyelet) a Téjékoztaté jovéhagydsa sordn a Tdjékozta-
téban szerepl6 adatok valddisédgdat nem vizsgdlja, s ezért felelésséget nem vdllal.

2. A Nyilvanos ajanlattétel adatai

2.1. Az Alap révid bemutatdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2007. oktdber 3-i hatdlyd, 008/2007. szamu vezérigazgatdi utasitdsa alapjdan, a Tor-
vény szerint Budapest Klima Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap elnevezés(, nyiltvégU, hatdro-
zott futamidejd, szdrmaztatott Ggyletekbe befektetd értékpapir befektetési alapot hozott létre.

Az Alap neve: Budapest Klima Tékevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
Az Alap roviditett neve: Budapest Klima Alap
Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HUO000706056

Az Alap a Térvény alapjan nyilvénos, nyiltvégu, hatdrozott futamidejd, szarmaztatott Ggyletekbe fekteté befektetési
alap.

Az Alap Téjékoztatojanak, kdzzétételének jdvahagydsa: PSZAF E-111/110.588/2007. 2007. november 09.

2.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az Alap megsz(inésekor az adott Alap végelszdmoldsdat kdvetden fennmaradd, a koltsé-
gekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydanak megfelelé mértékben részesuljon;

» qa befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatdt, a Tdjékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités soran fel kell
hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» q befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténé értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatdt és roviditett tdjékoztatdjat téritésmentesen at kell adni, az Alap Tdjékoztatdjdt, a legutdbbi éves és
féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsétani;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsé-
gok gyakorldsara.

(A befektettk tdjékoztatdsa cimi részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kerilnek.)
2.3. Az Alap nyilvantartasba vétele

A jegyzés sikeres lezdrdsat kdvetden az Alapkezelé haladéktalanul kezdeményezte az Alap nyilvantartdsba vételét a
Torvény 253.§-dnak rendelkezései szerint.

Az Alap a nyilvantartasba vétellel jon létre.

Az Alap mUikddését és befektetési jegyeinek forgalomba hozataldt jelenleg a Térvény szabadlyozza.

2.4. Az Alap futamideje

Az Alap a nyilvdntartdsba vétel napjat kdvetd 5. munkanaptél indult, és ettél szadmitott hdrom naptdri évig tart (amennyiben a
futamidd vége munkasziineti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt kdvetd munkanap).

3. A forgalmazas szereplGi



3.1. Az Alap Alapkezeléje

Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188))
Az Alapkezel fellgyeleti engedélyszama, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.
Az Alapkezeld alapitdsa: 1992. augusztus 3. (Alapité Okirat)

Cégbejegyzés: 1992. oktober 12., Févarosi Birdsag, mint Cégbirésag 1-10-041964/02 sz.
Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.

A Budapest Alapkezel6 zrt. f6 adatai (adott év végén)

2004 2005 2006 2007 2008
Jegyzett téke (milli6 Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 1555,5 13137 1662,3 1366,6 1809,5
Munkatdrsak szama (f6) 17 16 18 18 18
Kezelt alapok szdma (db) 13 16 22 27 32
Kezelt alapok vagyona (milliérd Ft) 193 254 249 289 208
Kezelt pénztari vagyon (millidrd Ft) 329 43,0 52,2 60 53

Tevékenységi kor: Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kdlcsonds nyugdijpénztarak
részére

TEAOR szerint:

6712 értékpapir-tgynoki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositds

A Pénzligyi Szervezetek Allami Feltigyeletének engedélye az Alapkezelé eurdpai befektetési alapot kezeld befekteté-
si alapkezel6ként valé megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptari évvel.

Alaptdke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.; Tulajdoni arany: 100 %

Alkalmazottak szama: 18 f6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezeld Zartkorlien Mdkodé Részvénytarsasdg a vezérigazgatd irdnyitdsa alatt all. A vezérigazgatd
kozvetlendl irdnyitja a befektetési vezetdt, Gzlettdmogatdsi vezetdt és az értékesitési és marketing lzletdg 6tfés
csapatdt. A befektetési vezet6 ald 6t, a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az (zlettdmogatdsi vezetd iranyitdsa alatt dlinak a kovetkezd terlletek: a cég operativ mikodéséhez és az értékpa-
pir-tranzakcidk teljesitéséhez kapcsoldédd feladatok. Az Gzlettdmogatdsi vezetd tovdbbi feladata a pénzigyi, szém-
viteli és kdnyvelési tevékenység iranyitdsa és fellgyelete, valamint a jogi és kockdazatkezelési jellegl kérdések koor-
dindldsa. A munkdjat 5 f6 tdmogatja. Az adminisztracié és a titkdrsag (1 f6) munkgjdt is felligyeli. A Budapest Alap-
kezel® Zrt. 1 f6 belsé ellenért foglalkoztat.

A Budapest Alapkezeld Zrt. vezetd tisztségviseldije:
Fatér Gyula vezérigazgato

2000 decemberétél az Alapkezel6 vezérigazgatdja.

Tanulmdnyait 1985-1990. kozott a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. Okleveles kdzgazddsz.
1990-1991. kozo6tt Csepel Mlvek FEmmU Rt.-nél hataridds drutézsdei tertileten dolgozott.

1991-1992. kdzott a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartési osztdly vezetdje.
1992-2000. koz6tt az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. Ugyvezetbje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003.koz6tt a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetségének elndke.

1997-2000 kozott az Eurdpai Alapkezel6k Szdvetségének (European Federation of Investment Funds and
Companies) igazgatésaganak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatdsdagi tag

2005- té| BET igazgatésdagi tag

Az Alapkezel6 feladatai

» meghatdrozza az Alap céljat és megvaldsitja az Alap befektetési politikdjat;
» qa befekteték érdekeinek, a Térvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alap tékéjét, majd
kezeli az Alap értékpapir allomdanydt;



* megbizdast ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerz6dést kot és biztositja a folyamatos egytttmikddést a Forgalmazéval, a Letétkezelbvel és a Konywvizs-
gdléval;

= koteles minden, az Alap nettd eszkdzértékének megdllapitdsdhoz szikséges dokumentumot naponta meg-
kuldeni a Letétkezel&nek;

»  elkésziti és kozzéteszi az Alap éves és féléves jelentését, az Alappal kapcsolatos dsszes téjékoztatét és a havi
portfélié jelentéseket;

» meghatdrozza az Alap hozamfizetési politik@jat;

“se s

» mindenkor a vonatkozé térvényeknek megfeleléen jar el.

A hazai befektetési alapok kialakuldsdtél kezdve a Budapest Alapkezelé a piac meghatdrozé szerepléje.
Az Alapkezel6 2006., 2007., 2008. évi mérleg és eredménykimutatdsa az I. szamu mellékletben megtaldlhato.

A Budapest Alapkezel6 Zrt. dltal kezelt alapok adatai a Tdjékoztatd készitésének idépontjdban, valamint az alapok
nettd eszkdzértéke és multbeli hozama a IV. és V. szdémua mellékletben taldlhatdak.

3.2. Az Alapkezel6 felel6ssége

,236.8 (2) Az alapkezel6 az alap mikddése sordn a befektetSk érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabdlyok-
nak és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfelel6en koteles eljérni.”

,236.8 (3) A befektetési alapkezel6 az egyenl elbands elve alapjdn koteles eljérni a befekteték tekintetében...”

Az Alapkezel jelen Tdjékoztatd keretében az Alap hozamdra vonatkozéan nem tesz a Torvény 241.§-dGban megha-
térozott igéretet.

Az Alapkezelé nem tartozik felelésséggel jelen Tdjékoztatd alapjan kibocsatott befektetési jegyek arfolyamaban a
kedvezbtlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatésok miatt bekdvetkezd valtozdsok miatt.

3.3. Az Alap Vezet6 Forgalmazodja

Budapest Bank Nyrt. (székhely: 1138 Budapest, Vaci Gt 188.)

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 188.
Az alapitds ideje: 1986. december 15.
Cégbejegyzés: 1987. marcius 16., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.
A Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:
» 65.12 Egyéb monetdris kozvetités,
65.21 Pénzligyi lizing,
65.22 Egyéb hitelnyujtds
65.23 Mashova nem sorolt, egyéb pénzigyi kdzvetités,
67.12 Ertékpapir-lgynoki tevékenység, alapkezelés
67.13 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység,
67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység
A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptéke: 19.345.945 eft,
Tulgjdonos:  GE Capital International Financing Corporation; Tulajdoni ardny: 99,69%
Alkalmazottak szama: 2900 6

3.4. Az Alap Letétkezel6je

A térsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
Az alapitds ideje: 2008.11.10
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févarosi Birdsdg, mint Cégbiréség Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:
6419'08 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)
6491'08 Pénzlgyi lizing,
6499'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kdzvetités,
661208 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység



6619'08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység
6629'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3 millié forint
Alapité: Citibank Europe plc
Alkalmazottak szama: 1484 6

A tdrsasdg vezeto tisztségviselGi:

Fidktelep vezetdk:
Batara Sianturi
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Vezérigazgatd

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-ndl kutatdsi asszisztens, Citibank N.A. Indonézidndl elébb auditor,
menedzserasszisztens, azutdn a letétek, pénzdtutaldsok és kliringosztaly vezetdje, kiskereskedelmi banki pénziigyi
kontroller, lakosségi bank pénzigyi igazgatdja, fiokdisztriblcids igazgatd. 1995-96 kozott vezérigazgatd a Citibank
Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgatd, orszagos disztribu-
cios és értékesitési igazgatd, majd orszdgos maketingigazgatd. 2005 szeptemberétél a Citibank Zrt. lakossdgi Gzlet-
agdnak vezetdje, 2007.augusztus 15-t8l a Citibank Zrt., mint a Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepének
jogelddije, vezérigazgatdja.

Baldssy M. LaszI6

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Vezérigazgatd

1996 6ta Citigroup alkalmazott. Szakmai pdlyfutdsat a Citibank Magyarorszdg forintkdtvény csoportjdnak felépité-
sével és annak iranyitésdval kezdte.

El6z6 munkahelyek: Arthur Andersen (Hungary ), Ford Motor Credit Company (Dearborn Michigan, USA).

Agostonné dr Eléd Bedta
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Operdcié és informatikai Ugyvezetd igazgatd

1989 6ta Citibank alkalmazott. Pdlydja soran kildnbdzd operdcids teriletek vezetését latta el mind a nagyvdllalati
és lakossdgi Uzletdgakban (Treasury és értékpapir operdcid, belféldi és nemzetkozi fizetési forgalom, letétkezelés,
lizingoperdcio, hitelezési operdcid, stb). 2007-t8l a lakossdgi Gzletdg operdcid és informatikai vezetdje, majd 2008-
tél ugyanezt a szerepet latja el a bank egészére nézve.

Kordbban dolgozott kulonbdzé banki projekteken ( brokertevékenység elinditdsa, lizing operdcié kialakitdsa) ill. 3
évig a vdllalati Uzletdg belsdellendrzési tevékenységét vezette.

Giro Zrt Fellgyeld Bizottsdganak tagja

A Letétkezel6 feladatai

vezeti az Alap bankszdmldgjat;
letétben tartja az Alap birtokdban lévé dsszes értékpapirt;
kiszédmitja és kozzéteszi az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét;
nyilvantartja a forgalomban |évé befektetési jegyek szdmdt, és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését és
megsemmisitését a forgalmazo részére a forgalmi jelentések alapjdn;
» elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teenddket;
= elldtja az addsvételi megbizdsok lebonyolitdsaval kapcsolatos banki, technikai teendéket;
» biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érinté Ugyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazasabdl szdrmazo
valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdridén bellul az Alaphoz kertljon;
= ellendrzi az Alapkezel6 jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt szabdlyoknak vald megfelelését;
= tevékenysége sordn figgetlen médon, kizdrélag a befektetdk érdekében jar el;
= elvégez minden, a Térvény dltal szdmara eléirt feladatot.
A Letétkezel6 2005., 2006. és a 2007. évi 6sszehasonlitd mérleg adatai a IV. szdma mellékletben megtaldlhatéak.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa felligyeleti engedélyhez kotott.

3.5. Erdekiitkozés, 6sszeférhetetlenség

Erdekiitkdzés elkeriilésére vonatkozd szabdlyok:
Az Alapkezeld eljdrésdra az érdekiitkozések elkerilésére az aldbbi szabdlyok az irdnyaddak:

» 0z Alapkezel6 az Alap mikodtetése sordn a befektet6 érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabdlyoknak
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfeleléen koteles eljdrni;

» 0z Alapkezeld az egyenld elbands elve alapjdn koteles eljarni a befektetdk tekintetében;

» qaz Alapkezeld egymadstdl elkllonitetten tobb befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet, melyek vagyonat
elkulonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;




= qaz Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrol befektetési alaponként és lgyfelenként elkulonitett nyilvantartést
koteles vezetni.

Osszeférhetetlenség:

Az Alapkezel6 vezetd tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevé alkalmazott-
ja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban éll6 személye nem lehet kdzvetlenil a befektetési alapkezeléshez
kapcsolodo teriileten tevékenykedd tdrsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban
allé személye, nevezetesen a Letétkezeldnek, a befektetési dontések végrehajtdsdban kozremiikddoé szolgdltatonak,
igy klonosen a befektetési szolgdltaténak, mds befektetési alapkezeldnek, valamint a befektetési alapkezeld tgyfe-
lének.

Az a személy, aki esetében ez az Osszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Fellgyeletnek jelenteni,
és az osszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.

3.6. Az Alap Kényvvizsgaloja

KPMG Hungdria Kft. (székhelye: 1139 Budapest, Vaci Gt 99.)
Konywizsgdld neve/bejegyzési szama: Juhdsz Attila 006065

A Konywvizsgald feladatai
e 0z éves beszdmolo, a nettd eszkdzérték- és a hozamszdmitds felllvizsgdlata
« az Alapkezel6 tevékenységének felllvizsgdlata
« afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a Térvény dltal el6irt esetekben a Felligyelettel.

4. Kockdazati tényezok

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre erésddd integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacai-
ra mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdalva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsé latésra indokolatlannak tlnnek. Ezek a révid- és kdzéptavu
ingadozdsok negativan is befolydsolhatjdk az Alap eszkozeinek arfolyamat.

A t6ke- és nyersanyagpiacok arfolyamkockazata

A t6kepiaci eszkdzokre dltaldnossdgban igaz, hogy azok kockdzatos eszkdzok, mivel arfolyamuk a piaci folyamatok
fliggvényében jelentésen ingadozhat. Mivel az Alap befektetési politikdja szerint eszkozei kozott részvény- és nyers-
anyagpiaci eszk6zokhoz kotott szérmaztatott Ggyletek is szerepelnek, ezen piacok arfolyam ingadozasa kdzvetlen
hatdssal van az Alap befektetési jegyeinek drfolyam alakuldsdra. A részvény- és nyersanyagpiaci eszkézok drfolya-
manak ingadozdsa miatt az Alap befektetési jegyeinek arfolyama (egy jegyre jutd nettd eszkodzértéke) az Alap fu-
tamideje alatt a névérték ald is eshet.

Amennyiben az Alap befektetési profiljaba valasztott tékepiaci eszkdzok kedvezétlen drfolyam alakuldst mutatnak
az Alap futamideje alatt, akkor elképzelhetd, hogy az Alap hozama lejdratkor esetleg 0 is lehet.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozé, illet-
ve diszkont tipusu értékpapirok, melyek piaci arfolyamat elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza meg. Ezért a
befektetési jegyek drfolyamdnak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint vdltozdsdatol. A piaci hozam-
szint valtozasa a kamatozd és szdrmaztatott eszkdzok drfolyamvdltozdsdan keresztll negativan befolyasolhatja az
Alap befektetési jegyeinek drfolyamdt az Alap futamideje alatt.

Devizadrfolyam kockdzat

Az Alapban a szarmaztatott Ugyletek mdgott 1évd tbkepiaci eszkdzok kilféldi devizdban denomindlt részvények. A
részvények drfolyamanak alakuldsa kulfoldi devizdban van kifejezve, forintra atszdmitott hozamuk lényegesen
eltérhet a sajat devizdjukban szdmitott hozamtol. Az Alap dltal kétott szdrmaztatott Ugyletek ezt a kockdzatot sem-
legesitik, igy a tékepiac teljesitményétdl figgd hozam fliggetlen a devizadrfolyamok alakuldsdtél, az minden eset-
ben az adott eszkdz sajat devizdjédban szdmitott teljesitményéhez kétott. Az Alap eszkdzeinek értékére a devizadrfo-
lyam alakuldsa nincs kozvetlen hatdssal, tehdt az nem jelent kdzvetlen kockdzati tényezét a befekteték szamadra.

Likviditasi kockazat

kivanatosnak, azaz nehéz rdjuk eladoét/vevét taldini. llyen piaci kérilmények kozott a portfolioban 1évé, eladni kivant
egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe (tkdzhet, esetlegesen csak a korabbi értékiknél alacsonyabb drfo-
lyamon értékesithetdek, ami befektetési jegyek értékét negativan befolydsolhatja.



A szarmaztatott ligyletek, és a mogottiik 1évo tokepiaci eszk6zok arazdsi és elszamolasi kockdzata

A tbkepiac teljesitményébdl a befektetési politika dltal részletesen meghatdrozott feltételek szerint részesedik az
Alap. Az Alap szadmadra a tékepiac teljesitményét a részvény- és nyersanyagpiaci eszkdzok arfolyam alakuldsa hata-
rozza meg. Ezen eszkdzok szamitdsdban, kdzzétételének modjaban bekdvetkezé vdltozdsok hatdssal lehetnek az
eszkoz teljesitményére, igy az Alap dltal elérheté hozamra is. Szélséséges esetben a tékepiaci eszkdzok kereskedé-
sét végz6 tézsdék huzamosabb ideig zarva tarthatnak, vagy véglegesen bezarhatnak, illetve az eszkdzok szamitd-
sat hosszabb idére felfliggeszthetik, megsziintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezel6 a befektetési jegy tulaj-
donosok érdekeinek kizarélagos szem el6tt tartdsaval a szdrmaztatott eszkodz eladdjaval Uj elszémoldsi és drazdsi
rendben dllapodhat meg.

Az értékpapir- és tokepiacok 6sszeomlasanak arazasi, értékelési kockazata

Szélséséges esetben eléfordulhat, hogy az érintett tékepiaci eszk6zokben, vagy azok kereskedését végzd t6zsdék
piacdan olyan szélséséges arfolyam valtozdas kovetkezik be az eszkdzok értékelésének napjan, hogy az piaci 6ssze-
omlésnak tekinthetd. Az ilyen esetekben az érintett eszkdz értéke redlis médon nem hatdrozhatd meg, illetve az
nem tlkrozi megfeleléen a tényleges piaci folyamatokat és drfolyamot, igy az érintett eszkoz értékének meghataro-
zdsa ilyen esetben az 6sszeomldst kdvetd elsd értékelésre alkalmas napon térténik, az Alapkezel6 dltal, a befekteté-
si jegy tulajdonosok érdekinek kizarélagos szem elétt tartdsdval, meghatdrozott szabdlyok szerint.

Szdrmaztatott Ggyletekhez kapcsolodé partner kockazat

szabvanyositott tézsdei termékek nem megfeleléek a befektetési politikban meghatdrozott célok eléréséhez. Ezért
az Alapban szereplé szarmaztatott tgyletek nem szabvanyositott (t6zsdén kivili) szerz6dések keretében kerllnek
megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzlgyi szolgdltatdkkal. Az Alapkezelé gondos kockdzati elemzés-
nek veti ald az Alap minden partnerét, akivel t6zsdén kivili Ugyletet két, azonban ennek ellenére eléfordulhat, hogy
a szarmaztatott Ggyletek megkotésében részt vevd partner fizetéképessége megsziinik a szerzédés érvényességi
ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbdl adddo fizetési kdtelezettségét az Alap szamdra. Ez rendkivil szél-
s6séges esetben akdr azt is eredményezheti, hogy lejaratkor az Alap eszkdzértéke nem biztosit hozamot a befekte-
téknek.

Az Alap tokevédelme

Az Alap tékevédelme az Alap lejdratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozd védelem, melyet a
befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejaratkor - fliiggetlenil a részvény-
és nyersanyagpiac futamidé alatt elért teljesitményétél - az Alap nettd eszkdzértéke ne legyen alacsonyabb az Alap
befektetési jegyeinek névértékénél, igy a befekteték legaldbb a tulajdonukban Iévé befektetési jegyek névértékét
visszakapjdk.

A befektetési politika dltal biztositott tékevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vo-
natkozasaban lényeges, kedvezdtlen és el nem hdrithatd jogszabdlyi valtozds ne kovetkezzen be. llyen vdltozdsnak
szamit, amennyiben az alapok adéalanyokkd valnak és tarsasdagi vagy bdrmilyen més - a kibocsdatds idépontjédban
nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnidk, illetve amennyiben valamely hatésdg vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban eldirt médon - a kibocsdtds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kotelesek teljesiteni. Ezen ese-
mények bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befekteték szamdra a tdke visszafizetését az Alap lejératakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tokevédelmet, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alap-
kezelo, vagy mas, harmadik személy arra garanciat nem vallal.

Hitelezési kockazat

Az Alap portféliéjat jelentés mértékben meghatdrozd befektetési eszkdzok, a bankbetétek és a hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fize-
tésképtelensége szélséséges esetben az Alap portfélidjdban szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csokke-
néséhez, akdr telijes megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité érték-
papirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsatd dllam, intézmény dtfogé és rész-
letekbe mend kockdzati elemzését kovetben fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivélasztas ellenére is teljes
bizonyosséggal nem zdrhatd ki ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné vdldsa az Alap futamideje alatt, ami
szélsGséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csdkkenéséhez vezethet. Egy ilyen szélsdséges eset-
ben a befektetési politika nem képes a tékevédelmet biztositani.

A szarmaztatott ligyletek arfolyam kockdzata

Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkozeinek egy részét szdrmaztatott Ugyletek alkotjdk. A szdrmazta-
tott eszkozok piaci arfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozik a mogottes tékepiaci eszkdzok arfolyamdanak



vdltozasa figgvényében. Ezdltal a befektetési jegyek drfolyamdnak alakuldsa, amely jelentés mértékben fligg az
Alapban |évd szdrmaztatott eszkozok értékének valtozdsdtdl, a futamidé soran komolyan ingadozhat.

Alacsony részesedési mutatoé kockazata

Az Alap a tékepiac teljiesitményébdl a portfélioban l1évé dsszetett opcids struktlra értéke, illetve lejaratkori kifizetése
atjan részesedik.

Amennyiben a piaci kamatszint csékken, illetve a tékepiaci drfolyam-ingadozas emelkedik az opcids szerz6dés
megkotéséig, az Alap dltal vasarolandd opcids struktdra dra ndvekedhet. Ez szélséséges esetben akdr nagyon ala-
csony részesedési mutatd elérését eredményezheti, azaz hogy az Alap, és ezen keresztll a befekteték a tékepiaci
arfolyam emelkedés kisebb hanyaddbdl részestinek. A részesedési mutatd szélséséges esetben 60% ald is csok-
kenhet kedvez6tlen tékepiaci folyamatok kdvetkeztében.

Az eszkozok értékelésébol eredo kockazat

Az Alapkezelé a torvényi eldirdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabdlyait,
hogy azok a lehetd legpontosabban tikrozzék az Alapban szerepld eszkdzok aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
el6fordulhat, hogy egyes eszkdzok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak, ami befolyasolhatja a befekte-
tési jegyek értékét.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befekte-
tési dontéseket hoz, melyek vérhatéan kedvezden befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozdsoktol eltéré hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezétlentl befolyasolhatjék az Alap teljesitményét.

Az utdlagos drfolyam megdllapitdsbol adodoé kockazat

Az Alap napi arfolyamdnak kézzététele a jegyzést kdvetden utdlag torténik, az Alap eszkdzeinek adott napi drfolya-
mai ismeretében. Az Alap befektetdi a jegyzés lezarultat kdvetéen a befektetési jegy vasarldsi és visszavdltdsi meg-
bizdsok addsakor nem ismerhetik azt az arfolyamot, melyen a megbizds teljestini fog, és a tényleges tranzakcié az
ismert, megbizas-napi drfolyamhoz képest jelentésen megvaltozott érfolyamon torténhet.

Adodzasi kockdazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok adézésdra vonatkozd
el6irdsok a jovében véltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosait.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztése

A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyamatos
forgalmazdsdt az alapkezel6 kizardlag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, a Felligyelet haladék-
talan téjékoztatdsa mellett felfliggesztheti. Ebben az esetben a befekteték, csak a felfiggesztési ok megsziinése
utdn tudnak befektetési jegyet venni, vagy visszavdltani.

Nett6 eszk6zérték megallapitasat érinté kockazat

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezel6 dllapitja meg. A Letétkezel® torekszik az értékelés pontosségdra, de eld-
fordulhat, hogy sajdt vagy mds kiilsé szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kertl megdllapi-
tasra (lasd Kezelési Szabdlyzat 14. pont).

Egyéb kockdzatok

Az Alapot és befektetGit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltalanos befektetdi kockazatok.

5. A toke felhasznaldsanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacdnak 6ssze-
foglaldasa

Az Alapkezeld az Alap tékéjét kizdrélag a jelen Tdjékoztatéban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Alapkezel6 a jelen Tdjékoztatdban meghatdrozott befektetési politikat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
Ugyeletének (mint az Alap szabdlyozd hatdsdgdnak) engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével vdltoztat-
hatja meg.

Az Alapra vonatkozé befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis dsszesitett nettd eszkozérté-
kéhez viszonyitva értendok.
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Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdazatd, a téke megdvasat elétérbe helyez8, de magas hozampotencidllal rendelke-
26 tékepiaci befektetési lehetdséget nyljtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az alacsony kockdzat kizdrélag
a teljes futamidd tekintetében valdsul meg.

Az Alap a tékepiac olyan kalénleges, napjainkban egyre nagyobb figyelmet érdemld terlleteit nyUjtja a befektetdk-
nek befektetési lehetéségként, mely a klimavdltozdshoz, illetve annak lassitdsdhoz kapcsolddnak. A harom terdlet,
mely az elmult id6ben egyre jelentdsebb figyelmet kap a nemzetkdzi befektetési piacon is (1) a megujulé energidt
hasznositd vdllalkozdsok, (2) a kiemelten kornyezettudatos vdllalkozdsok és (3) a mezégazdasdgi nyersanyagok
terllete. Az Alap t&kepiaci teljesitményhez kotott kifizetését lejaratkor ezen hdrom terlletet reprezentdlé tokepiaci
eszkozokbdl Osszedllitott befektetési kosdr teljesitménye hatdrozza meg. A megujuld energidt hasznosité vdllalko-
zdsokat valamint a kiemelten kérnyezettudatos vallalkozésokat 5-5 kivélasztott részvény reprezentdlja a befektetési
kosdrban, mig a mezégazdasagi nyersanyagokat egy specidlisan kifejlesztett és aktivan menedzselt index. A befek-
tetési kosdr teljesitménye rdadasul olyan egyedi, a befekteték szdmara kedvez6 mddon kerll meghatdrozdsra,
hogy az figyelembe veszi az egyes terlletek egymdshoz viszonyitott teljesitményét a futamidé folyamdn. A kosar-
ban szerepld egyes tertletek sllya negyedévente optimalizaldsra kerdl, és a legmagasabb sulyt a legjobban teljesi-
t6 tertlet, mig a legalacsonyabb sdlyt a leggyengébben teljesitd terilet kapja. Az Alap futamideje alatt minden
egyes negyedév végén rogzitésre kertl az ilyen moédon optimalizélt kosdr teljesitmény, és a futamidé végén a 12
negyedévente optimalizdlt érték szdmtani dtlaga hatdrozza meg az Alap lejdratkori hozamat. Az Alap tehdt a hdrom
klimavdltozdshoz kapcsolédd befektetési terllet teljesitményének ,optimdlis Gtjat” veszi figyelembe a végsd hozam-
szdmitdskor. (Id. Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam)

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap lejaratdnak napjén a Tajékoztatdban leirtak szerint részesedhetnek az Alap
futamideje alatti pozitiv tékepiaci teljesitménybdl. A tékepiac teljesitményét a fent leirt harom befektetési terlletbdl
kialakitott befektetési kosdr reprezentdlja. (Id. Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam). A t6kepiac teljesitményébdl a befekte-
ték befektetési jegyiik visszavdltdsa Utjan részesedhetnek.

Az Alap a jegyzés és forgalmazds sordn Osszegy(jtott tékének tllnyoméd részét a téke megdbrzése és lejaratkori
tékevédelme érdekében biztonsdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, és/vagy dllampapirba fekteti. A tke
bankbetétben elhelyezett része varhatéan a Budapest Bank Nyrt.-nél elhelyezett révid- és hosszu lejaratd betétként
kerll lekotésre.

A tokepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsa érdekében az Alap a Tdjékoztatoban leirtak szerint a fent
leirt hdrom klimavdltozdshoz kapcsoldédd befektetési teriiletet reprezentdld tékepiaci eszkdzdkbdl dsszedllitott be-
fektetési kosdrra 6sszetett opcids struktdrat vasarol.

A részletes befektetési politika a Kezelési Szabdlyzatban (Id. Kezelési Szabdlyzat 7. Az Alap befektetési politikdja)
olvashaté.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Alapot érint6é kockdzati tényezdk részletesen a Tdjékoztatdban (4. Kocka-
zati tényez6k) bemutatdsra kerdinek.

Mivel eléreldthatédlag az Alap bruttd eszkozeinek tobb mint 20%-dt helyezi el a Budapest Bankndl betétben, a Bank-
rél tovabbi informaciék az aldbbiak szerint érheték el a befekteték szdmara:

A Budapest Bank Nyrt. nyilvanos tdrsasag, igy tdjékoztatdsait a Torvény szerint teszi kdzzé. Az éves jelentések, és az
évkozi gyorsjelentések a Bank honlapjan is elérhetéek (http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-eves.php). A
rendkivili  illetve  egyéb  tdjékoztatdsok  pedig  ugyancsak a  honlapon  taldlhatéak  meg
(http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-kozl.php).

6. Ad6zds

6.1. Az Alap adézasa

Az Alap az éves nyeresége utén nem fizet adoét.

6.2. A befektetok adozdasa
A jelenleg hatdlyos adétorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjovedelemnek mindsul, amely utdn a
jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Térvényben (SZJA Torvény) foglalt feltételekkel személyi jdvedelemadét kell fizetni.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama addkoteles arbevételiket noveli, ami utdn a mindenkor ha-
tdlyos adodjogszabdlyok szerint kell adét fizetni (igy kiléndsen a 1996. évi LXXXI. torvény a tdrsasagi adordl és az
osztalékadorodl, és a 2006. évi LIX. torvény az dllamhdztartds egyensulyat javitd kilonadordl és jaradékrol).

Kulfoldi befektetékre az adott orszag adéjogszabdlyai az irdnyaddak.

11



7. Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztatd alapjan létrejovd jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott kérdések tekintetében a Tgjé-
koztatd, a Torvény, tovdbbd a Polgdri Torvénykdnyv rendelkezései, valamint a Forgalmazd Gzletszabdlyzata az
irdnyaddak.

A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdsi szabdlyozasok az iranyaddk.

8. Jogvitdk rendezése

A felmerlé vitds kérdéseket a szerepldk, igy kilondsen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a Forgalmazd
egyeztetéses eljdrds Utjén kivanjék rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vo-
natkozd szerzédések rendelkezéseinek megfelel6en jarnak el.

9. Tovabbi informaciok

A jelen Tdjékoztatoban foglalt feltételeket az Alapkezelé egyoldalidan a Fellgyelet engedélyével médosithatja a
Torvény rendelkezései alapjan.

Az Alapkezeldvel és a Letétkezel6vel szemben a megel6z8 hdrom naptdri éven belll csddeljérdst nem rendeltek el.
A Tdjékoztatd nem tartalmaz harmadik féltél szarmazo informdciét.

10. Felel6s személyek a Tdjékoztatoban k6z6lt informaciokra vonatkozoan

A Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Véci Gt 188.), mint az Alap nevében eljaré alapkezeld, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.), mint forgalmazé a jelen Felelésségvallalé nyilatkozat-
tal kijelentik, hogy a Tdjékoztatd a valdésdgnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el
olyan tényeket és informdciokat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alap helyzetének megitélése szempont-

jébdl jelentésséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informadcid

elhallgatéséval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2009. junius 3.

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Budapest Bank Nyrt.
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KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alap neve

Budapest Klima Tékevédett Szadrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap)
Roviditett neve: Budapest Klima Alap

2. Az Alap tipusa, fajtdja és futamideje
A t8kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. tdrnvény (tovabbiakban: Térvény) alapjén nyilvanos, nyiltvégu, hatarozott futamidejl, szdrmazta-
tott Ugyletekbe fektetd befektetési alap.

Az Alap futamideje: az Alap a nyilvantartdsba vétel napjat kévetd 5. munkanaptél indul, és ettdl szamitott hdrom
naptdri évig tart (amennyiben a futamidé vége munkaszineti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kdveté mun-
kanap).

Az Alap a Torvény alapjan befektetési jegyek nyilvdnos kibocsatdsaval létrehozott és mikodtetett, jogi személyiség-
gel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet az Alapkezeld a befekteték altaldnos megbizdsa alapjdn, azok érdekében
kezel.

Az Alap Magyarorszdgon létrehozott és bejegyzett befektetési alap, mely mikodését a Torvény szabdlyozza.

3. Az Alap Alapkezel6i és Felligyeleti hatarozatai

Az Alap létrehozdsa: Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2007. oktéber 3-i hatdlyd 008/2007. szamU vezérigazgatdi uta-
sitasa alapjan.

Fellgyeleti hatarozatok:

az Alap Téjékoztatéjanak, kozzétételének jovahagydsa: PSZAF E-111/110.588/2007. 2007. november 09.

az Alap nyilvantartasba vétele: PSZAF E-111/110.588-1/2008. 2008. janudr 08.

4. Az Alap lzleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezd.

5. Az Alapkezelo

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., (tovabbiakban: Alapkezeld), a GE Money Bank tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Feliigyelet engedélyének szdma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor:
Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kolcsonos nyugdijpénztarak részére
TEAOR szerint:
» 6712 értékpapir-ugynoki tevékenység, alapkezelés
* 6602 csoportos nyugdijbiztositds
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.
Tulajdoni ardny: 100 %
Alkalmazottak szama: 19 f6

6. A Letétkezel6

A térsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

Az alapitds ideje: 2008.11.10

Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févarosi Birdsdg, mint Cégbiréség Cg. 01-17-000560
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Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:
6419'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)
6491'08 Pénziigyi lizing,
6499'08 Mdashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kbzvetités,
6612'08 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység
6619'08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység
6629'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3 millié forint
Alapité: Citibank Europe plc

7. Alkalmazottak szama: 1484 f6 Az Alap befektetési politikaja

7.1. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezeld az Alap tékéjét kizdrélag a jelen Tdjékoztatéban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Alapkezel6 a jelen Tajékoztatdban meghatdrozott befektetési politikat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
Ugyeletének (mint az Alap szabdlyozd hatdsdgdnak) engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével vdltoztat-
hatja meg.

Az Alapra vonatkozé befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis dsszesitett nettd eszkozérté-
kéhez viszonyitva értendok.

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdazatl, a téke megdvasat elbtérbe helyez8, de magas hozampotencidllal rendelke-
26 tékepiaci befektetési lehetdséget nyljtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az alacsony kockdzat kizdrélag
a teljes futamidd tekintetében valdsul meg.

Az Alap a tkepiac olyan kalénleges, napjainkban egyre nagyobb figyelmet érdemld terlleteit nyUjtja a befektetdk-
nek befektetési lehetéségként, mely a klimavdltozdshoz, illetve annak lassitdsdhoz kapcsoldédnak. A harom terdlet,
mely az elmult id6ben egyre jelentdsebb figyelmet kap a nemzetkdzi befektetési piacon is (1) a megujulé energidt
hasznositd vdllalkozdsok, (2) a kiemelten kornyezettudatos vallalkozdsok és (3) a mezégazdasdgi nyersanyagok
terllete. Az Alap t&kepiaci teljesitményhez kotott kifizetését lejaratkor ezen hdrom terlletet reprezentdlé tékepiaci
eszkozokbdl dsszedllitott befektetési kosdr teljesitménye hatdrozza meg. A megujuld energidt hasznosité vdllalko-
zdsokat valamint a kiemelten kérnyezettudatos vallalkozdsokat 5-5 kivélasztott részvény reprezentdlja a befektetési
kosdrban, mig a mezdégazdasagi nyersanyagokat egy specidlisan kifejlesztett és aktivan menedzselt index. A befek-
tetési kosdr teljesitménye raadasul olyan egyedi, a befekteték szdmara kedvez6 mddon kerll meghatdrozdsra,
hogy az figyelembe veszi az egyes terlletek egymdshoz viszonyitott teljesitményét a futamidé folyamadn. A kosar-
ban szerepld egyes tertletek sllya negyedévente optimalizaldsra kerdl, és a legmagasabb sulyt a legjobban teljesi-
t6 tertlet, mig a legalacsonyabb sdlyt a leggyengébben teljesitd terilet kapja. Az Alap futamideje alatt minden
egyes negyedév végén rogzitésre kertl az ilyen moédon optimalizélt kosdr teljesitmény, és a futamidé végén a 12
negyedévente optimalizdlt érték szdmtani dtlaga hatdrozza meg az Alap lejdratkori hozamat. Az Alap tehdt a hdrom
klimavdltozdshoz kapcsolédd befektetési terllet teljesitményének ,optimdlis Gtjat” veszi figyelembe a végsd hozam-
szdmitdaskor. (Id. Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam)

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap lejdratdnak napjdn a Tdjékoztatdban leirtak szerint részesedhetnek az Alap
futamideje alatti pozitiv tékepiaci teljesitménybdl. A tékepiac teljesitményét a fent leirt hdrom befektetési terllet
eszkozeibdl kialakitott befektetési kosdr reprezentdlja. (Id. Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam). A tékepiac teljesitményé-
bol a befektetdk befektetési jegylk visszavdltdsa Gtjan részesedhetnek.

Az Alap a jegyzés és forgalmazds sordn 6sszegy(jtott tékének tlinyomd részét a téke megbrzése és lejaratkori
tékevédelme érdekében biztonsdgos befektetési eszkdzokbe, bankbetétbe, és/vagy dllampapirba fekteti. A toke
bankbetétben elhelyezett része varhatdéan a Budapest Bank Nyrt.-nél elhelyezett révid- és hosszu lejaratd betétként
kerUl lekotésre.

A tbkepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsa érdekében az Alap a Tajékoztatoban leirtak szerint a fent
leirt hdrom klimavdltozdshoz kapcsolddd befektetési teriiletet reprezentdld tékepiaci eszkdzokbdl 6sszedllitott be-
fektetési kosdrra 0sszetett opcids struktdrat vasarol.
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Az Alap dltal megcélzott befektetok kére

Az Alapot azoknak a befektetoknek ajanljuk, akik a befektetett téke megdvasa mellett szeretnének részesedni a
tékepiac, annak is egy specidlis, klimavaltozashoz kapcsolddd szegmensének teljesitményébdl. Az Alap alacsony
kockdzati besoroldsa az Alap teljes futamideje alatt valésul meg.

Az értékpapir dllomany lehetséges elemei

Az Alap az 6sszegydjtott tékét kizdrélag az aldbbi eszkozokbe fekteti:
»  Bankbetét, lekotott betét, repo megdllapodas
= Diszkont kincstdrjegyek
»  Kamatoz6 kincstdrjegyek
*  Fix és vdltozd kamatozdsd magyar dllamkotvények
= MNB kotvények

= Szdrmaztatott és opcids Ugyletek (fedezeti céllal, valamint a meghatdrozott tékepiaci teljesitménybdl vald
részesedés biztositasara)

Az Osszetett opcios struktira mogotti befektetési kosarat alkoté tokepiaci eszkozok

A tékepiac teljesitményébdl a befektetési politika dltal részletesen meghatdrozott feltételek szerint részesedik az
Alap. Az Alap szémdra a tékepiac teljesitményét a részvény- és nyersanyagpiaci eszkdzok arfolyam alakuldsa hatd-
rozza meg. Ezen eszkdzok szamitdsdban, kozzétételének modjaban bekdvetkezé vdltozdsok hatdssal lehetnek az
eszkoz teljesitményére, igy az Alap dltal elérheté hozamra is. Szélséséges esetben a tékepiaci eszkdzok kereskedé-
sét végz6 tézsdék huzamosabb ideig zarva tarthatnak, vagy véglegesen bezarhatnak, illetve az eszkdzok szamitd-
sdt hosszabb idére felfliggeszthetik, megszintethetik. Ezekben az esetekben az Alopkezelo a befektetési Jegy tquJ—
donosok érdekeinek k|zorologos szem el6tt tartdsdval a szarmaztatott eszkoz e|OdOJOVO| Uj elszdmoldsi és arazdsi
rendben, szlkség esetén Uj struktlirdban dallapodhat meg. llyen rendkivili esemény lehet példdul egy vdllalatfelva-
sarlés, tézsdei kivezetés, dsszeolvadds cséd, felszamolds stb.

Amennyiben bedll egy ilyen rendkivili esemény, abban az esetben az Alapkezeld torekszik arra, hogy a helyettesités
sordn a struktlra ne sérlljon, valamint a helyettesité elem a leheté legjobban hasonlitson a kikertl6 elemhez.

A tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra hdrom klimavdltozdssal kapcsolatos terlletet reprezentdld
befektetési eszkdzokbdl (részportfolidk) dsszedllitott befektetési kosarra vasdrol dsszetett vételi opcids struktardt,
mely lejdrata megegyezik az Alap lejdratdnak napjéval.

Az Alap dltal vasdrolt opcids struktira kifizetése az Alap lejératakor a kosdarban 1évé tékepiaci eszkdzok teljesitmé-
nyétdl fligg a Kezelési Szabdlyzatban leirt médon. A befektetési kosdr teljesitményének szdmitdsakor az egyes esz-
kozok teljesitménye a Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam részében meghatdrozott sllyokkal szerepel (Id. Kezelési Sza-
balyzat 8. Hozam).

A befektetési kosarat alkoté hdrom tékepiaci tertlet (részportfolid), illetve az azokat alkotd tékepiaci eszkdzok meg-
hatarozdsa és révid ismertetése, valamint az egyes részportfolibkban az eszk6zokhoz rendelt sulyok:

1) Meglijul6 energiat hasznosité vallalkozdsok

Suly Részvény BIoc:(rg(ljaerg Rovid leirds

Az alig tiz éve alapitott, napenergetikai szolgdltatdsokra specializalédott
norvég cég mdr a vildg egyik legnagyobb nem elektronikus tisztasdgu
poliszilikon alapanyag-, valamint a szilikon szelet formdju napelem
cellék gydrtdja.  Vilagels6 a  szildn-gdz  elddllitdsdban.  Piaci
kapitalizdciojat és tébb mint 800 millié dolldros éves drbevételét tekint-
ve Norvégia élenjdaré vdllalatavd nétte ki magdt. Ez a vildgon az egyetlen
olyan cég, amelynek tevékenysége kiterjed a szilicium finomitdstol

kezdve egészen a napenergetikai készilékgydrtasdig, lefedve ezzel a
20% HENERAELE REC NO teljes értékldncot. Nem meglepd a cég rohamos fejlédése, hiszen a
ENERGY CORP AS szoldris fotovillamos energetika a vildg egyik leggyorsabban fejl6dé
ipardga, az utébbi 5 évben az ebbe a korbe tartozé energia-dtalakitok
gydrtasa évi kb. 40%-kal névekedett.

REC

Renewable Energy Corporathon
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20%

FPL GROUP INC

FPL UN

Az Amerikai Egyesdlt Allamok 26 tagdllamdban jelenlévé cégcsoport
Amerika egyik elsészamu ,tiszta energia” szolgdltatdja. Szdmos szél-,
nap-, és vizerémuvel rendelkezik, valamint tobb gaztizelési- és atom-
erémivet is Uzemeltet orszdgszerte. Az igy elédllitott aram 90%-ban
tiszta forrasbdl szarmazik! Nevét az USA legnagyobb szélenergia parkja
és az amerikai kontinens két legnagyobb napenergia farmja fémijelezi. A
Fortune Magazin 2007-es felmérésében elnyerte a rangos ,Amerika
legnagyszer(bb tarsasdga” cimet. Az évi kdzel 16 milliérd dolldros arbe-
vétellel bir6é holding lednyvdllalatain keresztil villamos energidt fejleszt,
szdllit, oszt el és értékesit. A cégcsoport Amerika szerte a kornyezettuda-
tos gondolkodds egyik élharcosa.

FPL

20%

SUNTECH POWER
HOLDINGS-ADR

STP UN

A Suntech Foldunk egyik vezeté napenergetikai vallalata, vilagelsé a
napelem gydrtdasban. Arbevétele évrél évre igen dinamikusan névekszik,
mdra kdzel 600 millié dollar. Globdlis cég, Amerikdban, Eurépdban és
Azsidban ésszesen tobb mint 4000 alkalmazottat foglalkoztat. A gydrtds
mellett komoly Osszegeket invesztal a kutatdsba is. A cég kildetése,
hogy a holnap energiaigényét mdar ma, a legtisztabb, leghatékonyabb
modon elégitse ki, egy a maindl szebb, zold jové érdekében.

20%

VESTAS WIND
SYSTEMS AS

VWS DC

A dan Vestas vildgelsé a cslcstechnolégidju, rendkivil megbizhato,
csekély karbantartési igényl szélturbindk gydrtasadban. Tevékenysége
magdba foglalja minden olyan rendszer és eszkoz fejlesztését, gyartd-
sat, értékesitését és karbantartdsat, amely a szél erejét haszndlja fel
villamos dram elédllitdsdhoz. Az eredetileg 1945-ben alapitott, kezdet-
ben mezégazdasdgi gépeket és autdalkatrészeket gydrtd 60 fés kisval-
lalat 1979-ben profilt véltott. Felismerte, hogy a szél a jovében nagyon
vonzd energiaforrds lesz: nem kornyezetszennyez6 és alkalmassd tehe-
t6 a kdzhasznu elektromos halézat tapldldsara is. A cég éves arbevétele
mdra meghaladja a 3,85 millidard eurét és vilagszerte tébb mint 13,500
f6t foglalkoztat. Neve az ipardgban egyenlé a megbizhatésdggal, hiszen
-legyenek szélturbindi barhol a vildgon - gyors, megbizhaté karbantar-
tdsi szolgdltatdst nyujt. A hires LEGO jatékgydrto cég és a Vestas nem-
rég partneri megallapoddst kotott, melynek keretében kdzésen oktatjak
a gyermekeket a megujulé energia, és a kornyezettudatos gondolkodds
fontossagdra.

mmVesiasa

20%

GAMESA

GAM SM

Az 1976-ban alapitott spanyol szélenergetikai érids tobb mint 8000 f6t
foglalkoztat vildgszerte és évi 2,4 milliard eurds drbevételével az ipardg
mdsodik legnagyobb szereplgje. A vildg minden pontjan megtaldlhatd
elsé osztdlyu termékeiben és szolgdltatdsaiban alapitdsa 6ta a legfejlet-
tebb technolégidkat alkalmazza. Szémos szélenergia parkot és széleré-
miivet Uzemeltet Kindban és az Amerikai Egyesilt Allamokban. Sajét
gydrtasu szélturbindi és generdtorai fejlesztik az elektromos dramot.
Integrdlt szolgdltatdsokat nyujt a villamos-, kémiai/petrolkémiai-
(Repsol, BASF), tavkozlési ipar (Telefonica) és az épitdipar szdmdra. Repu-
|6gépek és helikopterek szamdra specidlis szarnyprofilokat, kevldr heve-
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dereket, szén- és Givegszalas anyagokat is gydrt.

V.
Gamesa

2) Kiemelten kornyezettudatos vallalkozasok

20%

KURITA WATER
INDUSTRIES LTD

6370 JP

A japan Kurita Water Industries Ltd.-t Tokiobaamtottak tobb mint fél évszazaddal
ezebtt. Mara a cég mind az 6t kontinensen, 6sszesers2&ban van jelen és cs
nem 3000 alkalmazottat foglalkoztat. Eves arbevétigtel 1,5 milliard dollar. Vezit
szerepet tolt be a vizgazdalkodasi eszkdzoknepanzviztisztitdkban, éplletgépe-
szethen, kdzegészségiigyben, haztartasban alkalkidaobos vegyi anyagokn
és vizgépészeti munkagépeknek a gyartasaban Kssi@sEben. Tevékenysége
kiterjed mindezen kiviil ivéviz szolgaltatasra, agefztisztitasra is. E terlleteken kutat
és fejleszt, konzultdl, szaktanacsot ad, Uj megpli@d vezet be, vészolgalati tevé:
kenységet fejt ki. LegUjabb profija szennyezddf taegtisztitasa. A kdrnyezetvédel
szempontok kiemelt fontossaggal bimadikaaésében.

Advanced Water and Environmentsl Mansgensent Company

bk KURITA WATER INDUSTRIES LTD.

20%

KANSAI ELECTRIC
POWER CO INC

9503 JT

A Kansai Electric Power Co. a csaknem 31,000 f6 alkalmazottjaval és
22,7 milliard dolldros éves drbevételével Japan vezetdé dramszolgdltaté-
ja. Villamos dramot generdl, szdllit, oszt el és értékesit. Felismerte, hogy
az 6reged6 japdn tdrsadalom egyre inkdbb a tiszta, kényelmes, ritkdn
kiesé villamos energidt preferdlja. Sok vizerémU, a japdn szigetek aktiv
vulkanikus geolégiai adottsdgait kiakndzé geotermikus erémd és szd-
mos atomerém tulajdonosa és Uzemeltetdje. E cég is kiemelten fontos
szerepet tulajdonit a kérnyezetvédelemnek. A megujulé energiaforrdsok
felhaszndldsan kivil nagyban tdmaszkodik az atomenergidra is, amely -
felel6sséggel és szakértelemmel Uzemeltetve - az egyik legmegbizha-
tébb, biztonsdgos, olcsé és kornyezetbardt energiaforrds. A cég dolgozoi
Japdn iskoldiban mintegy 740 el6addst tartottak tobb mint 32,000
gyermeknek az egyre novekvé energiaigényeknek valé megfelelésrél és
a kornyezeti problémak lehetséges megolddsairdl.

THE

Ot KANSAI

ELECTRIC POWER CO.INC.

20%

AIR PRODUCTS &
CHEMICALS INC

APD UN

A nagy multra visszatekinté amerikai vallalatot 1940-ben az autoégyar-
tds egyik fellegvardban, Detroitban alapitottdk. Napjainkra kozel 9,5
milliard dollar drbevételt ért el. Eszak-Amerikdban, Eurépdban és Azsia-
ban 6sszesen tobb mint 20,000 alkalmazottat foglalkoztat. Az Air
Products célpiaca igen kiterjedt. Termékei, szolgdltatdsai, tzleti megol-
ddsai mdra nélkulozhetetlenné valtak kulonféle specidlis technologidk
alkalmazdasandl és szdmos termék elédllitdsanadl. Kiemelt szereppel
birnak a gyégydszatban, és az energiaiparon tal mds ipari folyamatok-
ban is. A cég elsésorban gdzok (oxigén, nitrogén, argon, hidrogén, szén-
dioxid, szénmonoxid és hélium) értékesitésével és Ujrahasznositasdaval
foglalkozik, valamint vezetd pozicidkat épitett ki a félvezetbk és vegyipa-
ri intermedier anyagok piacdn. Szoros Uzleti kapcsolatban all az USA
Nemzeti Légugyi és Urhajézdsi Hivataldval, a NASA-val: az (reszkdzok
m(ikddéshez szlikséges folyékony hidrogént és oxigént ez a cég szdllitja.

AIR 1.
PRODUCTS £=>
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20%

WASTE
MANAGEMENT INC

WMI UN

A jovére 40-edik “szuletésnapjat” tnnepld, nagy multd észak-amerikai
vdllalat tevékenységi korébe beletartozik minden, ami a hulladékkal
kapcsolatos. igy a gyijtés, szdllitds, Gjrafeldolgozds, hasznos anyag
visszanyerés, végsé megsemmisités, tdrolds és a hulladékok felhasznd-
lasaval torténd hétermelés. Hulladékgazdalkoddsi politikdjanak szerves
eleme a keletkezé hulladék minél nagyobb ardnyd hasznositdsa, a
fennmaradd mennyiség megfeleld kezelése, ezen belll megsemmisitése
vagy artalmatlan formdban valé elhelyezése is. Eszak-Amerika legna-
gyobb hulladék-halézatdt Uzemelteti. 413 begyUijté telephellyel, 370
atmeneti taroléval, 283 szemétteleppel, 17 hulladékégetd erémavel, 131
hulladék Ujrahasznosité Gzemmel és 95 olyan Gzemmel rendelkezik,
mely a bomld hulladékbdl keletkezd metdngdzt hasznositja. 22,000
gylijté- és szallité gépjarmlve van, ami messze a legnagyobb gépjar-
m(iflotta a hulladékiparban. Ez a hatalmas hdlézat lehetévé teszi, hogy
az Ugyfeleknek az USA 48 tagdllamdn kival Kanaddban és Puerto Rico-
ban teljes kord hulladékgazddlkodasi szolgdltatdst nydjtson. Tébb mint
50,000 fét foglalkoztat, éves drbevétele 13.36 milliard dolldr.

®
WASTE MANAGEMENT

20%

GEBERIT
INTERNATIONAL AG

GEBN VX

A Geberit torténete 1874-ben Svdjcban kezdddott. A Geberit csoport
mdra a szaniter technika tertletén Eurépa piacvezetdje és vildgméret(
szolgdltatéja. Eves drbevétele meghaladja a 2,18 millidrd eurdt. A cég 70
orszdgban mikodtet képviseletet, 19 gyartélizemmel és 5400 alkalma-
zottal rendelkezik. A f6 gyarté bdzisok Svdjc, Németorszdg, Ausztria
tertletén taldlhaték. Termékei gazdasdgosak, hosszi élettartamuak.
Innovativ, gondosan tervezett mlszaki megolddsokat (szerelési rendsze-
rek, nyomolapok, oblitési rendszerek, nyilvdnos helyiségek, lefolyok,
szifonok, higiéniai berendezések, gyorscsatlakozok és préskotéses rend-
szerek) kindl. A termékekkel szemben érvényesitett minéségi kovetelmé-
nyek nagy biztonsdgot garantalnak a felhaszndlok szamadra. A Geberit
alapvetd vdllalati értékei kozott is szerepel a kdrnyezetvédelem. Atfogo,
egész konszernre kiterjedd stratégidat dolgozott ki a hatékony kornyezet-
védelem érdekében. Létrehozta kornyezetmenedzsment rendszerét, és
tobbek kozott kifejlesztette a teljes gydrtasi folyamatot illetve a termék-
skalat atfogd an. Okoldgiai egyensuly rendszerét. A Geberit kdrnyezet-
kozpontl gondolkoddsa megfelel az EU eléirdsoknak, messzemenden
figyelembe veszi az EMAS kornyezetvédelmi vezetési és hitelesitési rend-
szer @janldsait és kielégiti az 1ISO 14001 szabvany kovetelményeit.

B GEBERIT
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3) Mez6gazdasdagi nyersanyagok

A DCI Agriculture BNP Paribas Enhanced Excess Return index, egy 23
komponensbdl ¢sszedllitott, igen jél diverzifikdlt mezégazdasdgi nyers-
anyag index. Az index dsszetételét havonta Ujrasilyozza az drjegyz6. Az
index lehet6séget nydjt arra, hogy a befekteté a mezégazdasagi termé-
DCIBAGER kek igen széles korébe fektethessen be. Annak érdekében, hogy az index
INDEX mindig egy jol diverzifikalt mezégazdasdgi kosarat reprezentadljon, se-
melyik komponens sulya nem haladhatja meg a 10%-ot. Az index to-
vabbi elénye, hogy nem csak a mezdgazdasdgi termékek kozott vdlogat,
hanem azdltal, hogy kilénb6z6 orszdgokban taldlhatd drutézsdék arait
haszndlja fel a vilag kulonbdzé régiodi kdzott is megosztja befektetéseit.

DCI AGRICULTURAL
100% BNP PARIBAS
ENHANCED ER

7.2. A likvid eszk6zok

Az Alapndl a visszavdltdsi igények teljesitése céljara szolgdlé likvid eszkdzok és a hitelkeret egyittes legkisebb ara-
nya 5%.

7.3. Az Alapra vonatkozo befektetési szabdlyok a Térvény alapjan
Az ebben a pontban kiemelt befektetési korlatok a Torvény értelmében érvényesek az Alapra. A felsorolds a lénye-
gesebb befektetési szabdlyokat tartalmazza, a teljes szabdlyokat a Térvény 267.-276. §; 278.§-a tartalmazza.
Az Alap sajdt tokéje kizardlag az aldbbi eszkdzokben tarthaté:

= tézsdén vagy mas elismert piacon jegyzett értékpapir;

»  dllampapir;

= kollektiv befektetési értékpapir;

»  bankbetét;

= devizq;

= szdrmaztatott termék (t8zsdei drualapu szédrmaztatott Ggylet is);

*  pénzpiaci eszkoz.
(1) Az Alapkezeld az Alap részére nem vdsdrolhat:

(a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

(b) az alapkezeld kapcsolt véllalkozasai dltal kibocsatott értékpapirt, a nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

(2) Az Alapkezel6 a tulajdondban 1évé befektetési eszkdzoket az Alapba nem helyezheti el, és nem vésdrolhat befek-
tetési eszkozt az Alaptdl.

(3) Az alapkezel6 a kapcsolt vallalkozdsai tulajdondban 1évé befektetési eszkdzdket az dltala kezelt nyilvénos alapba
nem helyezheti el, a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé értékpapirok és a fél évnél révidebb lejaratl dllampapirok
kivételével, ideértve a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirokat.

(4) Az (1) bekezdés b) pontjdban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szerepld befektetési eszkozokre kotott Ugyle-
teknél, valamint az alapkezel6 dltal kezelt alapok, portféliok egymas kdzétti Ggyleteinél az Ugylet kdtésekor érvény-
ben lévé piaci drat dokumentdini kell.

(5) Az Alap sajat tkéje kizarolag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci dra naponta megbizhato
és ellendrizheté moédon megdllapithato.

(6) Az Alapkezeld az Alap sajat tokéjét nem fektetheti be ugyanazon Alap dltal kibocsétott befektetési jegybe.

(7) Az Alap nem szerezheti meg az egy kibocsdtotdl szarmazoé hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszkdzok tobb mint 20%-4t, kivéve az Eurépai Unid, vagy OECD tagdllamok dltal kibocsdtott dllampapirt,
és a nemzetkodzi pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirt.

(8) Az Eurdpai Unid, vagy OECD tagdllamok dltal kibocsdtott dllampapirok, és a nemzetkdzi pénzigyi intézmény
altal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok sajat tékére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg az
Alap sajdt tékéjének 35%-dt.

(9) A befektetési szabdlyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes portfolio-elemek lgyletkdtéskori piaci értékének
az Alap Ugyletkdtéskori sajat tékéjére vetitett aranya alapjdn.

(10) Az Alapkezeld koteles a befektetési korldtoknak megfelelé helyzetet harminc napon beldl helyredllitani, ha a
Torvényben meghatdrozott befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kérilményei miatt
elére nem Iathatd okbdl nem érvényesitheték.
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Szdrmaztatott (igyletekre vonatkozo szabalyok a Térvény alapjan

Az Alapkezel6 a befektetési alap nevében szarmaztatott Ggyletet kizarélag a Tdjékoztatdban és a Kezelési Szabdly-
zatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre és devizara.

“se s

tatni.

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kotott hatdridds Ggyleteket
az alapul szolgald eszkodz piaci drfolyamdn, az opcids szerzddéseket pedig az alapul szolgdlé eszkdz piaci drfolyama
és az opci6 deltatényezéjének szorzatdan kell figyelembe venni.

Az dsszetett szarmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

A tézsdei hatdridés Ugyleteket és a tézsdén kivili hataridés Ugyleteket az alapul szolgdld eszkdz és az tgylet dltal
generdlt fiktiv vagy valds pénzaramlds dsszetételeként kell kezelni.

A nem forintban denomindlt poziciékat a Tdjékoztatdban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott arfolyamon
forintra atszdmitva kell figyelembe venni.

lamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgdld eszkdzben meglévé - hosszU és révid pozicidkat egymdssal
szemben nettosithatja.

Ugyanazon alapul szolgdlé értékpapiron meglévd poziciok az aldbbi feltételek egyidejd teljesllése esetén nettosit-
hatdk:

= gz értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamatldab, a lejarat idépontja megegyeznek, és

= gz értékpapirok ugyanazon devizdban denominaltak.

egyuttes 0sszege:
* g nem szdrmaztatott Ugyletekbdl eredd pozicid,

» anettd hatdridds pozici6 (a hatdridds deviza Ugyletek alapjan fenndlld kdvetelések és fizetési kdtelezettsé-
gek kozotti kulonbség, ideértve a tézsdei hatdridés devizatigyletek és a deviza swap-Ugyletek tékedsszegét
is),

= afelmerllt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovibeni bevételek/kiaddsok,

* gz ugyanazon devizdra kotott opcids Ugyletek nettd delta kockdazata (A nettd delta kockédzat a pozitiv és a
negativ deltakockdzatok abszolut értékének kilonbsége. Valamely opcids Ugylet delta kockdzata az alapul
szolgdl6 deviza piaci értékének és az opcié delta tényezéjének szorzata),

»  egyéb, devizdban denomindlt opcidk piaci értéke.

Az Alapban a devizdk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizdra, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra sz6l6 hatdridés Ugyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszi (révid) pozicidinak a révid (hosszd)
poziciékkal szembeni tébblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja, mely nettd pozicidk abszolut értékeinek
0sszege nem haladhatja meg az Alap sajdt tékéjének kétszeresét.

Az Alap szdrmaztatott Ggylet, illetve kolcsonvett értékpapir eladdsa Utjén nettd eladdsi poziciét vehet fel.

Ha az értékelési arak valtozdasa, vagy a visszavdltdsok kévetkeztében az Alapban valamely portfélié elem ardanya
jelent6sen (tdbb, mint huszonodt szdzalékkal) meghaladja a térvényi eléirdst, az Alapkezel6 kdteles harom napon
belll legaldbb a Térvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfélid elem ardnydat.

A Torvényben meghatdrozott befektetési korlatozdsokat a nettd eladdsi poziciok abszollt értékére is alkalmazni
kell.

7.4. Az Alap tokevédelme

Az Alap tékevédelme az Alap lejaratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozd védelem, melyet a
befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejaratkor - fliggetlenil a részvény-
és nyersanyagpiac futamidd alatt elért teljesitményétél - az Alap nettd eszkdzértéke ne legyen alacsonyabb az Alap
befektetési jegyeinek névértékénél, igy a befekteték legaldbb a tulajdonukban |évd befektetési jegyek névértékét
visszakapjdk.

A befektetési politika dltal biztositott tékevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vo-
natkozasaban lényeges, kedvezdtlen és el nem hdrithatd jogszabdlyi valtozds ne kovetkezzen be. llyen vdltozdsnak
szamit, amennyiben az alapok addalanyokkd vélnak és tarsasdgi vagy bdrmilyen més - a kibocsatds idépontjédban
nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnidk, illetve amennyiben valamely hatésdg vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban eldirt médon - a kibocsdtds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kotelesek teljesiteni. Ezen ese-
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mények bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befekteték szamdra a téke visszafizetését az Alap lejdratakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tokevédelmet, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alap-
kezeld, vagy mas, harmadik személy arra garanciat nem vdllal.

8. Hozam

Az Alap befektetési politikdja - a Szabdlyzatban meghatdarozott futamidé alatt - az Alap induldsakor elére kiszdmit-
haté minimum hozamot nem biztosit. Az Alap a tékepiac teljesitményébdl a portfoliéban l1évé 6sszetett opcids struk-
tdra értéke, illetve lejaratkori kifizetése Utjan részesedik.

A t6kepiac teljesitményéhez kotott hozam

Az Alap - a befektetési politikdban meghatdrozott cél elérése érdekében az Alap induldsakor hdrom klimavdltozds-
sal kapcsolatos terlletet reprezentdld eszk6zokbdl alkotott kosdrra szold dsszetett opcids struktirdt vasarol. Az
Alapnak a tékepiac teljesitményébdl vald részesedését lejaratkor az dsszetett opcids struktira kifizetése hatdrozza
meg. A befektetési kosdr részletesen a jelen Tdjékoztatd befektetési politika (Id. 7. Az Alap befektetési politikdja) cimi
fejezetében lett ismertetve.

Az 6sszetett opcios struktira kifizetése

Az Alap eszkdzeinek kisebb hanyada - a tékepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra - a meghatdarozott
befektetési kosdrra kotott dsszetett opcids pozicié. Az Alap dltal vasdrolt opcids struktira kifizetését lejdratkor az
Alap névértéke, a részesedési mutato és a tékepiac teljesitménye hatdrozza meg:

névérték: Az Alap befektetési jegyeinek teljes névértéke az Alap lejaratakor. (Az Alapkezelé az opcids struktlra név-
értékét folyamatosan médositja az Alap forgalmazdésdval 6sszhangban.)

részesedési mutato (Y): egy szdzalékos ardnyszdm, vdarhatéan 60% és 100% kozotti értékkel, azt mutatja meg,
hogy az opcids struktira a névérték mekkora hdnyaddt fedi le, azaz az Alap a tékepiaci teljesitménybdl milyen
ardnyban részesedhet. A részesedési mutatd tényleges (0 megkotétt opcids szerz6dés szerinti) értékére vonatkozo
informdciot az Alapkezelé az Alap Fellgyelet dltali nyilvéntartdsba vételétdl szdmitott tiz banki napon beldl teszi
kozzé a forgalmazdsi helyeken és az Alap hirdetményi helyein.

tokepiaci teljesitmény: a befektetési politikdban meghatdrozott (Id. 7. Az Alap befektetési politikdja) befektetési
kosdr teljesitménye alapjan meghatdrozott érték, amely az aldbbi képletekkel definidlhaté:

tokepiaci teljesitmény = max ( 0; BasketPerf),
ahol a BasketPerf, azaz a kosar futamidé alatti teljesitménye:

1 12
BasketPerf = BasketPerf,
1235
A BasketPerft, azaz a kosdr t megfigyelési idépontra szémitott teljesitménye:

BasketPerf := 45% * PortfPerf: (1)+ 30% * PortfPerf: (2) + 25% * PortfPerfy3)

ahol
PortfPerf(1) : a részportfoliok teljesitményei kozll a legjobb teljesitmény,
PortfPerf(2) : a részportfoliok teljesitményei kozil a mdsodik teljesitmény,
PortfPerf(3) : a részportfoliok teljesitménye kozll a harmadik teljesitmény,
PortfPerf: : a részportféliok ,t” megfigyelési napra szdmitott teljesitménye.

k e
PortfPerf, = Z(W/ * /ndei,r()tc){e }:Tg)ex, (O)j
i=1 ,

ahol
i - az adott részportfélién belll az egyes eszkdzok sorszamat jeldl,
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k : az egyes részportfoliokban taldlhatd eszkdzok szémdt jeldli (a megujuld energidt hasznositd véllalkozdsokat és a
kiemelten kornyezettudatos vdllalkozdsokat reprezentdld részportfoliok esetén k=5, a mezégazdasdgi nyersanya-
gokat reprezentdld részportfélié esetén k=1),

wi : 0z egyes eszkdzok sulya az adott részportfolion belll

t: 1-t6l 12-ig az egyes megfigyelési napokat (értékelési napok) jeldli. Az egyes megfigyelési napok egymdst negyed-
évente kovetik, oly médon, hogy az elsé megfigyelési nap az Alap induldsa utdni harmadik hénapnak az Alap indu-
ldsdval megegyez6 naptdri napja, az utolsé megfigyelési nap pedig az Alap lejdratdnak napja. Amennyiben vala-
mely megfigyelési nap munkaszlneti napra esik, vagy valamilyen mds okbél az adott napon az eszkbz zaré arfo-
lyama nem kerUlt publikaldsra, akkor az érintett eszkdz esetében a megfigyelési napot kovetd legkdzelebbi zard
arfolyam kerul figyelembe vételre.

Indexi (t): az ,i” eszkdz hivatalos zdro arfolyama ,t* napon,
Index;i (0): az ,i” eszkdz hivatalos zaré érfolyama az Alap induldsdnak napjan.

A fentieket figyelembe véve az Alap dltal vésdrolt opcids struktira kifizetése az Alap lejdratakor az alébbi képlettel
definidlhato:

Opcios struktura kifizetése = névérték * részesedési mutato (Y) * tokepiaci teljesitmény

Szdmpélda

Az Alap tokepiaci teljesitménybdl vald részesedésének fent leirt szamitdsdt az alabbi szdmpélda illusztrdlja, az egy-
szer(bb megértés érdekében. A példdban szereplé adatok csak illusztrdcioként szolgalnak, az Alap és a tékepiacok
jovébeni tényleges teljesitménye ettél szdmottevden eltérhet.

Példa: Tegytiik fel, hogy az opcids strukttra dltal meghatdrozott részesedési mutatd Y=95%, az alap befektetési
jegyének névértéke 10,000 Ft, és az egyes részportfolidk teljesitményét (a fenti modszer szerint szdmitva) az aldbbi
tdblazat 2., 3. és 4. oszlopa tartalmazza.

PortfPerf: (sorrend)
' meg- Megdjulé ener- Kiemelten kor- et BasketPerf:
figyelési gf(it”:lz(s;ggz/;.‘o nxe/a/ze;itudg tolf nyersanyagok
mals vallalkozdso
1 -3.3%(3) 0.2% (2) 1.8% (1) 0.45*1.8%+0.3*0.2%+0.25*-3,3%=0.04%
2 3.3% (3) 7.1% (1) 6.8% (2) 0.45*7.1%+0.3*6.8%+0.25*3.3%=6.06%
3 12.0% (1) 6.0% (3) 8.3% (2) 0.45*12%+0.3*8.3%+0.25*6%=9.39%
4 25.4% (1) 10.6% (2) 7.3% (3) 0.45*25.4%+0.3*10.6%+0.25*7.3%=16.44%
5 36.4% (1) 22.8% (2) 13.6% (3) 0.45*36.4%+0.3*22.8%+0.25%13.6%=26.62%
6 56.7% (1) 39.1% (2) 14.2% (3) 0.45*56.7%+0.3*39.1%+0.25%14.2%=40.80%
7 46.2% (1) 32.9% (2) 17.6% (3) 0.45*46.2%+0.3*32.9%+0.25%17.6%=35.06%
8 53.7% (1) 44.7% (2) 6.7% (3) 0.45*53.7%+0.3*44.7%+0.25%6.7%=39.25%
9 102.6% (1) 57.9% (2) 13.0% (3) 0.45*102.6%+0.3*57.9%+0.25*13%=66.79%
10 144.9% (1) 67.1% (2) 13.2% (3) 0.45*144.9%+0.3*67.1%+0.25*13.2%=88.64%
11 187.3% (1) 84.7% (2) 19.6% (3) 0.45*187.3%+0.3*84.7%+0.25*19.6%=114.60%
12 216.7% (1) 76.0% (2) 21.9% (3) 0.45*216.7%+0.3*76%+0.25*21.9%=125.79%
BasketPerf :leiBosketPerft 47.46%
t=1
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A fenti szampéldaban szereplé adatok alapjdn az opcids struktdra 10,000 Ft névérték(i befektetési jegyre jutd kifize-
tése a lejérat napjdra az alabbiak szerint szamithato:

1) a kosdr t megfigyelési id6pontra szamitott teljesitménye (tdblézat 5. oszlopa) az aldbbi képlettel lett szdmitva:
BasketPerf = 45% * PortfPerft (1)+ 30% * PortfPerf: (2) + 25% * PortfPerfi(3)

2) a befektetési kosar teljesitményének (BasketPerf) meghatdrozdsa:

12
BasketPerf :LZBosketPerft =47.46%
12

t=1
3) a tékepiaci teljesitmény meghatdrozdsa, az aldbbi képlet alapjén:
tékepiaci teljesitmény = max ( 0; BasketPerf ) = 47.46%

4) az opcibs struktura kifizetése az 10,000 Ft névértékl befektetési jegyre az Alap lejaratakor:

Opcibs struktira kifizetése = névérték *részesedési mutato (V) * tékepiaci teljesitmény =
10,000*95%*47.46%=4,509Ft.

A fenti példa alapjan tehat 10,000 Ft névértékd befektetési jegyre a befektetési jegy tulajdonos az opcids struktira
kifizetésébdl 4,509 forint hozamot realizdlhat az Alap lejaratakor befektetési jegyének visszavaltasdval.

A fent kiszamitott hozam a kamatadé, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltdsi dij), szamlavezetési és
egyéb koltségek levondsa elott értendok.

9. Az Alap sajat tokéje

Az Alap sajat tékéje az dsszesitett nettd eszkozértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évé befektetési
jegyek egy jegyre jutd nettd eszkozértékének és darabszdmanak a szorzatdval.

Az Alap induld sajdt tékéje a befektetdk dltal ténylegesen lejegyzett befektetési jegyek dssznévértéke, de minimmum 200,000,000 Ft,
azaz kettészdzmiliio forint, a Torvény alapjdn.

10. A befektetési jegyek

Az Alapkezel6 a forgalomba hozatal sordn egyenként 10 000 Ft, azaz tizezer forint névértékad, nyiltvégd, névre sz616,
dematerializdlt befektetési jegyet hoz forgalomba. A befektetési jegyek szamitégépes jelként |éteznek, forgalmaza-
suk kizarélag értékpapirszamla jovadirds és terhelés formdjéban térténik.

Az Alapkezel6 a jegyzés tényleges lezdrdsdt koveté munkanapon értékpapirnak nem mindsulé okiratot dllit ki a
dematerializdlt értékpapirrdl, amit a kdzponti értéktdrban (KELER Zrt) helyez el. A befektetési jegyet az Alapkezel
ezutdn (az Alap fellgyeleti nyilvantartasba vételét kovetden) a KELER Zrt.-nél megkeletkezteti.

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertinek forgalomba, ezért az a személy vésdrolhatja az
Alap befektetési jegyeit, aki az értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést
kotott.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz616 értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét, egyértelmd
azonositdsdara szolgdlé adatokat pedig az értékpapirszdmla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerl
kinyomtatésra, éppen ezért fizikai formdéban nem kérhetd ki.

Az értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kote-
lezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban dllé értékpapirt a szamlavezeténél
megnyitott értékpapir-szamldan nyilvéntartja és kezeli, a szémlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, va-
lamint a szadmldn tortént jévairdsrél, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

11. A befektetési jegyek tulajdonosait megilletd jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor az adott Alap végelszdmoldsdat kovetden fennmaradd, a koltsé-
gekkel csdkkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnyanak megfelelé mértékben részesuljon;

= qa befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatdt, a Tdjékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd
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kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell
hivni a befektet6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» qa befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténé értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatdt és roviditett tdjékoztatdjat téritésmentesen at kell adni, az Alap Tdjékoztatdjdt, a legutdbbi éves és
féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsétani;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott jogosultsé-
gok gyakorldsara.

(A befektettk tdjékoztatdsa cimi részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kerilnek.)

12. A befektetési jegyek forgalmazasa

Az Alapkezel6 a Forgalmazdn keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befektetési jegyei-
nek forgalmazdsa a Ill. szamu mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken, az dltaluk meghirdetett pénztdri 6rakban
torténik.

Az Alapkezel6 a jovében tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

12.1. A befektetési jegy vasdrlék kore

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. fidkjaiban devizabelfoldi és devizakilféldi magdn- és jogi szemé-
lyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tdrsasagok vasdarolhatjdk.

12.2. A forgalmazds szabdlyai

A forgalmazé helyek minden banki napon kotelesek a befektetéktél befektetési jegy vételi, vagy visszavaltdsi meg-
bizdst felvenni. A forgalmazd helyek legkésébb a megbizast kdvetd negyedik munkanapon teljesitik az tgyfélmegbi-
zdsokat, a megbizds napjdt kdveté munkanapra kiszdmolt egy jegyre jutd nettd eszkozértéken, amely a kovetkezd
(0 megbizas napjdat kovetd masodik munkanapon) délutén kerll kiszamoldsra, és a Letétkezel§ a megdllapitdst
koveté masodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

A vételi megbizdasok 6sszegre adhatoak, visszavdltdsi megbizds csak darabra adhatd meg. A befektetd vételi vagy
visszavaltasi megbizdsdban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivant befektetési jegyek forintértékét, vagy darab-
szamat a Forgalmazé Gzletszabdlyzata alapjdn.

A vételi megbizds leaddsakor a befektetének a vételi dijjal novelt teljes vételdrat egy 6sszegben a Forgalmazd pénz-
taraba be kell fizetni, vagy az 6sszeget at kell utalni a Forgalmazéndl vezetett Gigyfélszamlara. Atutalds esetén a
megbizds megaddasakor ellenérzésre keril, hogy megérkezett-e az dtutalt 6sszeg az Ggyfél pénzszamldjara. A For-
galmazondl megvasarolt befektetési jegyeket legkésébb a megbizas napjét kdvetd negyedik munkanapon irjak jové
a befektetd értékpapirszdmldjan, a Forgalmazé lzletszabdlyzata alapjan.

A befektetési jegy teljes vételdranak rendelkezésre kell dlinia az tgyfél Forgalmazdnal vezetett pénzszadmldjan, rész-
teljesités nincs.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd jogosult a visszavdltott befektetési jegyek visszavdltési dijjal csdk-
kentett ellenértékét legkésébb a megbizds napjdt kdvetd negyedik munkanapon a Forgalmazéndl (a Forgalmazo
készpénzfelvételi szabdlyai szerint) egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni.

A Forgalmazd a megbizds adott napi teljesitésekor, megterheli a visszavdltott befektetési jegyekkel a befektetd
értékpapirszdmldjdt az Uzletszabdlyzata alapjdn.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd a Forgalmazd helynél vezetett értékpapir szamldjan kell, hogy
legyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

12.3. A vételhez és a visszavdltdshoz kapcsolddo, valamint a befektet&ket kdzvetlenill terheld egyéb koltségek

A vételi és visszavdltdsi dij max. 5%+10 000Ft. A befektetd koteles a vételi dijat a megbizas megaddsakor befizetni. A
vételi és visszavaltasi dij az Alapkezel6t illeti meg, ebbdl a tékevédelem biztositdsa érdekében a szlikséges mértékig
a megfeleld idében visszajuttat az Alapba. A vételi és visszavdltdsi dij és egyéb kdzvetlen koltségek (pl. szdmlaveze-
tési, transzfer stb.) aktudlis értékét a Forgalmazo hatdlyos Gzletszabdlyzata és kondicios listdja tartalmazza.

12.4. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfiggesztése

A nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy adott sorozatdba tartozéd befektetési jegy folyamatos
forgalmazésdt az alapkezeld kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, az aldbbi rendkivdili
esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiggesztheti, ha

a) az alap nettd eszkdzértéke nem dllapithatd meg, igy kildndsen ha az alap sajat tékéje tobb mint tiz szazalékdra
vonatkozoéan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy

b) a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazdast a kivaltéd ok megsziinésével vagy a Felligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.
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A forgalmazds felfliggesztése vagy a forgalmazds szlinetelése el6tt felvett és még el nem szdmolt megbizdsok el-
szamoldasara az alap kezelési szabdlyzata szerint irdnyadd hatdridé szdmitasakor az elébbiek idétartama figyelmen
kival marad.

12.5. A forgalmazds utolsd napja

A Forgalmazé a lejarat el6tti negyedik munkanapon fogad el utoljéra vételi vagy visszavaltasi megbizdsokat.

13. Az Alapot érinto koltségek

Az Alapra az aldbbi koltségek keriilnek terhelésre:

Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos koltségek:

= Alapkezeldi dij: egyszeri, az Alap indulé 6ssznévértékének legfeljebb 1%-a. Az Alap nyilvantartdsba vételét
kovetd 5. munkanapon kerdl levondsra és kifizetésre az Alapkezelé dontése alapjdn.

Az Alap folyamatos mikodésével kapcsolatos koltségek:
= Alapkezel6i dij.

Az Alapkezel6i dij az Alap dssznévértékének legfeljebb 3%-a éves szinten. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alap-
ban naponta idéardnyosan elhatdroldsra kerdl.

Az aldbbiakban felsorolt minden tovabbi kéltség nem az Alapot terheli, azokat az Alap, a cash-flow alakuldsatél
flggden, a fenti Alapkezeldi dij terhére fizeti ki.

»  Forgalmazdi dij
= LetétkezelGi dij

»  Fellgyeleti engedélyezés dija;

= Keler dijak;

»  Egyéb alétrehozdssal kapcsolatos koltségek.

= Az Alap Koénywvizsgaldjénak fizetendd dijak és koltségek.

= Az Alap Ugyletei sordn felmerdlt értékpapir forgalmazasi, szémlavezetési és 6rzési dijak, opcios dijak, vala-
mint banki kéltségek, az aktudlis kondicios listdk alapjén.

= A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési tdjékoztatdval vald elldtésdval
0sszefliggd koltségek.

= Az Alap mikodésével kozvetlendl 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. 0,025%-os felugyeleti dij, konyveléi dij).

Az Alapkezel6i dij ternére felmerUld koltségek azok felmeriilésekor kertinek kifizetésre, a tovdbbi elhatdrolt Alapkezeléi dij minden
negyedévben, a targynegyedévet kdvetd 10. munkanapig kerul kifizetésre, figyelembe véve az Alap cash-flow alakuldsdt.

Az Alapot kozvetlendl terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kdvetden felmeriilé hatdsag vagy harmadik
személy felé jogszabadlyban el&irt mddon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve az évi 0,025%-os fellgyeleti dijat.

Az Alap megszlinéséhez kapcsolddd koltségek:

= Az Alap megsz(inéskori alapkezeléi dija: az Alap megszlinéskori utols6 értékelésnapi portfolié értékének*
legfeljebb 3%-a. Az Alap futamidejének utolsd nettd eszkdzérték meghatdrozdsakor kerdl levondsra, és kifi-
zetésre.

» Az Alap megsz(inéséhez kapcsol6dé egyéb dijak.
*(portfolio érték: az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke)
Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kertinek.

14. A netto eszkozérték megallapitdsa, szamitasi modja, kozzétételének idopontja, a hibds nettd eszko6zérték
szamitds miatt sziikséges elszamoldsi kételezettség részletes eljarasi szabalyai

A Letétkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjan forintban hatarozza
meg, az Alapot terhel6 koltségek levondsa utdn.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap mindenkori nettd eszkozértékének és a befektetési jegyek
szdmdnak hanyadosa a kovetkezdk szerint.

A Letétkezel8 minden munkanapra (T nap) T+1 (munkalnapon dllapitja meg az Alap nettd eszkodzértékét, és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket, a kdvetkezé adatok figyelembe vételével:

* T napig ismert tranzakciok alapjan dsszedllitott befektetési eszkdzallomany,
* T napig ismertté vdlt tételes koltségek, kotelezettségek,
* T napig elhatdrolt folyamatos dijak
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* T napig ismertté valt kdvetelések,

» T napon forgalomban 1évd befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek meny-
nyisége).

A befektetési eszkdz dllomdnyban 1évé befektetések piaci értékét a 23. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell
megadllapitani.
A befektetési alap nettd eszkozértéke szdmitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkdzértéket a hiba
feltardsat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megdllapitdskor a hiba bekovetkezésének idépontjara visszame-
néleges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nettd eszkozértéket a helyes értékre kell mdédositani minden
olyan napra vonatkozdan, amelyen nettd eszkdzérték kiszamitasara kerdlt sor, s amelyet a feltdrt hiba érintett.
Ha hibds egy jegyre jutd nettd eszkozértéken (arfolyam) befektetési jegy forgalmazdsara kerllt sor, a hibdas és a
helyes nettd eszkozérték szerint szdmitott forgalmazdsi ar (arfolyam) kozotti kuldnbséget a befektetével legfeliebb
harminc napon beldl el kell szamolni, kivéve ha
a) a hibds nettd eszkozérték szamitds miatt el6dllt egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazdsi ar (arfolyam) és a
helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szdmitott forgalmazasi ér (arfolyam) kilonbségének a mértéke
nem éri el az egy ezrelékét;
b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szdmitott forgalmazdsi ar (&rfolyam) kildnbségbdl szarmazd elszamoldsi
kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az ezer forintot; vagy
Az Alapkezeld donthet Ugy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon belili elszamoldsi jogaval,

ha a nettd eszkdzérték szamitdsdban feltart hiba esetén, annak javitédsa eredményeképpen a befektetési jegy for-
galmazdsi araban (arfolyam) keletkezé kulonbségbdl adédo elszamoldsi kotelezettség kapcsdn a befektetét terheld
visszatéritési kotelezettség keletkezett.

Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektetbk szdmdt, a nettd eszkdzértékben keletkezett
hiba nagysdgat. Az Alapkezelé az adott hiba kompenzdcidja esetén az érintett Ugyfelekkel szemben azonos médon
jérel.

15. A nett6 eszkozérték kozzétételének idépontja, modja, helye

A Letétkezel6 az Alap és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden munkanapra (T nap) T+1 (mun-
kalnapon dllapitja meg.

Az Alap utolsd nettd eszkdzértékét, a futamidd utolsé napjara a Letétkezeld legkésdbb a futamidé végét kovetd 5.
munkanapig dllapitja meg.

Az Alap nett6 eszkozértékét a Letétkezelé a megdllapitdst koveté mdsodik munkanapig megjelenteti az Alap hivata-
los hirdetményi helyein. (Idsd kdvetkez6 pont)

16. A befektetok tdjékoztatdsa

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili tajékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Torvényben megha-
térozottak szerint tajékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

A hivatalos hirdetményi helyek az Alapkezel& honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Nyrt, mint veze-
t6 forgalmazd honlapja (www.budapestbank.hu).

Az Alapkezel6 az Alapra havonta portfélidjelentést készit a honap utolsd forgalmazdsi napjdra megdllapitott nettd
eszkozértékek alapjan, amelyeket a megallapitds napjat kévetd tizedik forgalmazasi naptél a Forgalmazéndl, és a
székhelyén hozzdférhetbvé teszi, és a befektetbk kérésére kotelezden atadja, egydttal megkdildi a Felligyelet részé-
re.

Az Alap Tajékoztatojat és az Alap Kezelési Szabdlyzatdt, Roviditett Tdjékoztatdjat, valamint az éves és féléves jelen-
téseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kéréstikre ingyenesen rendelkezésiikre bocsat-
jak.

Az Alap féléves jelentéseit minden év junius 30-4t kdvetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét kovetd 120
napon belll kell a Torvény szerint elkésziteni, és nyilvanossagra hozni.

17. Az Alap megszlinése

Az Alap a Fellgyelet dltal vezetett nyilvantartdsbdél vald térléssel szlnik meg. A Felligyelet torli az Alapot a nyilvan-
tartasbél az Alap futamidejének lejartakor a megszinési jelentés Felligyelethez torténd benyljtasat kovetd nappal.

Az Alapot meg kell sziintetni, ha az Alapkezel6 jogutdd nélkili megszinésekor, illetéleg az Alapkezeld tevékenységi
engedélye visszavondsakor - ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vallalja el - az alapot meg kell szlintetni.

A Torvény szerint az Alap megsz(inésekor az Alapkezel6 1 hénapon belll értékesiti az Alap eszkdzeit. A Fellgyelet
engedélyével ez az értékesitési intervallum egyszer, harom hénappal meghosszabbithatd. Az értékesitést kovetd ot
napon belll az Alapkezeld megszinési jelentést kdteles késziteni, és azt benyUjtani a Fellgyelethez és ezzel egyide-
jlleg a hirdetményi helyeken a befekteték rendelkezésére bocsatani. Ezt kdvetden a Letétkezelé 10 napon beldl
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megkezdi a rendelkezésre dll6 Osszeg (értékesitésbdl befolyt dsszeg csdkkentve az alap tartozdsaival és kotelezett-
ségeivel) kifizetését a befektetSknek a Torvény eldirasainak megfeleléen.

A kifizetés megkezdésérdl rendkivili kozleményt kell kozzétenni.

18. Az Alap megszlinésének, a téke és hozam kifizetésének tervezett menetrendje:

Az Alapkezeld a tervek szerint a futamidé végét kovetd 5. munkanapig értékesiti az Alap eszkdzeit, majd elkésziti a
megsz(inési jelentést, és beadja a Felligyeletnek és ezzel egyidejlileg a hirdetményi helyeken a befektettk rendelke-
zésére bocsdtja.

A Letétkezeld tervek szerint a Forgalmazén keresztil, az Alapkezel6 rendelkezése alapjan a futamidé végét kévetd
10. munkanapig megkezdi a rendelkezésre allo6 dsszeg kifizetését a befektetbknek, mely megkezdésérdl az Alapke-
zel6 rendkivili kozleményt tesz kozzé az Alap hirdetményi helyein.

Az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levondsdt kovetden ren-
delkezésre &6 (pozitiv 6sszeg) téke és hozam a befekteték befektetési jegyei névértékének az dsszes forgalomban
lévd befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranydban illeti meg.

A befektet6k részére kifizetend6 6sszeget a Letétkezel6 elkllonitett letéti szamldan koteles tartani a befekteték ré-
szére torténd kifizetésig, illetve az elévilési idd elteltéig.

Az egyes befektet&k befektetési jegyei utdn jaro 6sszeget (tOke és hozam) az Alapkezeld a befektetési jegy tulajdo-
nosdnak, vagy annak meghatalmazottjanak fizeti ki. A meghatalmazottra vonatkozé feltételek a Tdjékoztatd ,A
jegyzés, fizetés médja” cimU fejezetében talalhatoak.

A t6két és hozamot az Alapkezel6 a Letétkezel6 kdzremlkodésével, a Szamlavezetdk Utjan fizeti ki a befektetéknek,
a fentiekben leirt idépontok, és szabdlyok szerint.

A befektetési jegy tulajdonosanak az Alapkezeld - az ellenkezé bizonyitdsadig - azt tekinti, akinek az értékpapir szém-
l&jén az Alap befektetési jegyeit a Szamlavezetd nyilvantartja.

A befektetd a neki jérd 6sszeg kifizetését, a Szdmlavezetbjének az Uzletszabdlyzata szerinti moédokban kérheti
(készpénzfelvétel, atutalds, stb.).

19. Az Alap atalakulasa

Atalakuldsnak minésil az Alap fajtdjanak, tipusanak vagy futamidejének a megvaltoztatdsa.

Nyilvénosan létrehozott befektetési alap csak az dsszes befektetd hozzdjdruldsdval alakulhat ét zartkorl befekteté-
si alappa.

Az Alapkezel6 az dtalakulds indokdt, napjdt és feltételeit tartalmazéd tajékoztatot koteles a Felligyeletnek jovaha-
gydsra benyujtani. Az Alapkezel6 a Fellgyeleti engedély megszerzését kovetben koteles az dtalakulds tényét az
Alap hirdetményi helyein, az datalakulds napjat legaldbb harminc nappal megelézéen kdzzétenni. A Felligyelet a
befekteték érdekeinek védelmében, kilondsen indokolt esetben az dtalakulds feltételeit egyedileg is meghatdéroz-
hatja.

20. Az Alap beolvadasa

Az Alapkezel6 a Fellgyelet jovdhagydsdaval kezdeményezheti az Alap beolvaddsdt. Az Alapkezel§ koteles beolvaddsi
tdjékoztatdt késziteni, és azt nyilvanossagra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadds sordn meg kell jeldlni a jogutoéd alapot. Ha a jogutdd alap hatdrozott futamidejd, akkor a beolvadds
napjétél szédmitott hatralévé futamideje nem haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet révidebb
egy naptdri évnél.

A beolvaddsrél szolé tdjékoztatdban be kell mutatni a beolvadds indokat, a beolvadd alapok befektetési politikdjdt,
a beolvadés hatarnapjat, a beolvadds feltételeit, a befektetési jegy tulajdonosainak teendéit, valamint -befektetési
jegy sorozatonként- az alapok nettd eszkdzértékeinek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakuldsat, az érté-
kelési szabdlyokat és az atvdaltdsi névérték meghatdrozdsét. A beolvaddsi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jog-
utdd befektetési alap Térvény szerinti teljes kezelési szabdlyzatat.

A jogutdd befektetési alap alapkezelbje a fellgyeleti engedély megszerzését kovetden a beolvadds napjdt legaldbb
harminc nappal megelézéen koteles a beolvadds tényét a beolvadé befektetési alap hirdetményi helyein kozzéten-
ni.

A beolvadds értéknapjan befektetési jegy sorozatonként meg kell dllapitani a beolvadé alap befektetési jegyeinek -
a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére Gtszamitott - egy Jegyre Juto napi nettd eszkozértékét.
Az alapkezel6 és a forgalmazd a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd

27



eszkozértékeknek megfeleld dtvdltdsi ardnyban - jévdirja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy tulajdonosai-
nak a forgalmazéndl vezetett értékpapir-szamidjan.

A jogutdd alapkezeld a beolvaddsrél, a befektetési alapok beolvaddsdnak napjdra érvényes portfolidjardl jelentést
készit, amelyet a beolvaddst koveté nyolc munkanapon belll kételes megkuldeni a Fellgyeletnek, kézzétenni a
jogutdd befektetési alap forgalmazéjénak honlapjan, valamint mind a jogutéd, mind a jogeléd befektetési alapra
kibocsdtott befektetési jegyek forgalmazdsi helyein a befekteték rendelkezésére bocsdtani. A jelentésnek tartal-
maznia kell a portféliokban 1évé eszkdzok tételes felsoroldsat, azok értékét; tovébbd - befektetési jegy sorozaton-
ként - az Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszamdt, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket, az Gtvdaltdsi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezelbje és kdnywvizsgdldja is aldirja.

21. Az Alap ataddsa

Az Alapkezeld az Alapot kizdrélag mds befektetési alapkezelé részére adhatja dt, ehhez a Felligyelet engedélye
szlikséges, és a befektetéket az dtaddsrél tajékoztatni kell a nyilvdnos kozzétételi helyeken.

22. Az Alapkezel6 megsziinése
Az Alapkezeld, a Fellgyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdval, vagy az Alapkezeld felszamoldsdval
megszUnik.

A befektetési alapkezel6 felszdmoldsa sordn a csddeljdrésrol, a felszdmoldsi eljdrésrol és a végelszamoldasrél 1991.
évi XLIX. torvény szabdlyait a Térvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Ennek megfeleléen befektetési alapke-
zel6 tdarsasdg felszamoldjanak a birdsdg csak a Felligyelet dltal a hitelintézetekrél és pénziigyi szolgdltatdkrél szold
1996. évi CXII. torvény alapjan létrehozott kdzhasznd tarsasdgot jeldlheti ki.

A befektetési alapkezeld altal kezelt portfoliokban 1évd eszkdzok nem képezik a befektetési alapkezelé tulajdonat, az
a befektetési alapkezeld hitelezbinek kielégitésére nem vehetd igénybe.

23. Az egyes elemek értékelési modszerei

a) Folyészdmla

A folyoszdmlan lévé eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T napi zaré dllomdanya kerdl elszdmoldsra, majd a
tényleges havi zérlat alapjan kertl sor az esetleges korrekcié elszdmoldsara.

b) Uton 1évé pénzek

Tranzakcidkbol szarmazd kovetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét hozzd kell adni, vagy le kell vonni az
eszkozok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Uton érvényesithetd kdveteléseket nem lehet a nettd
eszkdzérték meghatdrozdsakor figyelembe venni.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyitt kell figyelembe venni a netté
eszkdzérték szamitdsa sordn.

d) Repoligyletek

Az eladdsi és a visszavasarldsi ar kézotti arfolyamnyereség / veszteség idéardnyosan kerll T napi esedékességgel
elszamoldsra. Ha az értékpapir a repotgylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alapot illeti
meg, a szerzédésben szerepld eladdsi/visszavdsarldsi arfolyamban megjelenik.

e) Kamatozé értékpapirok

A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kovetkezd
nettd arfolyamok kozul a legfrissebbet (T napig) figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb darfolyamadat is
publikdlt ezek kézul ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

«  Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges darjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép arfolyama.
*  Alegfrissebb elérhetd tézsdei zarédrfolyam

» Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kdzolt, az érté-
kelést megel6z6 legutolso elérhetd drfolyam (16:00-16:15 kozott)

e Az utolsé Uzletkotés arfolyama.
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Diszkont dllamkotvényeket (kincstarjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kozul a legfrissebb (T napig) drfolyam alap-
jén szamitott hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is publi-
kdlt ezek kozUl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

«  Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges darjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép arfolyama.
*  Alegfrissebb elérhetd tézsdei zarédrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarddrfolyam elérhetd).

o Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kdzolt, az érté-
kelést megel6z6 legutolso elérheté drfolyam (16:00-16:15 kozott)

e Az utolsé Uzletkotés arfolyama.
Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kdvetkezé arfolyamok alapjén szdmitott hozamokkal kal-

kuldlt jelenértékek kozul a legfrissebb (T napig). Amennyiben tébb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek kdzul
ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

* Alegfrissebb elérhetd t8zsdei zarédrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarddarfolyam elérhetd).

« Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kézolt, az érté-
kelést megel6zé legutolsé elérheté drfolyam (16:00-16:15 kdzott)

*  Azutolsé Uzletkotés arfolyama.

f) Szarmaztatott Ggyletek

Hatdrid6s Ugyletek

Az értékelés napjdra az dsszes poziciot értékelni kell. Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ggylet értékpapir-
fedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az értékpapir és a pozicié egyditt értékelddik. (Isd.: a d., pontban leirt
repolgyletek értékelését.). Hatarid6s vasarlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az érvényessé-
gi nap és a teljesitési idépont kozotti idd fliggvényében kivdlasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambdl
képzett diszkontratdval a hatdridés arfolyambdl jelenértéket kell szadmolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sz-
szevetni az érvényesség napi piaci drfolyammal. Ezen drfolyam-kulonbozetnek és a kotés névértéken vett nagysa-
gdanak a szorzata adja a pozicio értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

Opcibs és swap Ugyletek, egyéb szdrmaztatott gyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kozul a legfrissebb (legutolsé napi) drfolyam. Amennyiben tébb arfolyam-
adat elérhetd az értékelés napjdra, illetve ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Amennyiben az adott szdrmaztatott eszkdznek szabvanyositott piacon (t6zsdén) elérhetd arfolyama van,
az adott tézsdén elérhetd legfrissebb kétoldali drjegyzésbdl szdmitott kbzépdrfolyam, vagy zarddrfolyam,

» Utols6 Gzletkotés drfolyama.
+  Befektetési vallalkozds, bank dltal jegyzett kétoldali drfolyambél szdmitott kbzépdrfolyam,

e Az adott szarmaztatott eszkoz elismert értékelési mddszerével szamitott elméleti drfolyam, a mogodttes
eszkozok arfolyamanak figyelembevételével, és a szamitds dokumentdldsdval,

Opcids és swap Ugyletek, egyéb szdrmaztatott Ugyletek az lgyletek lejaratdnak napjdan

Az értékelés alapja a szarmaztatott Ugylet lejaratdnak napjara meghatdrozott - mogottes eszkdzok arfolyamahoz
kotott - fizetési kotelezettség értéke.

Amennyiben ez az érték a Nettd eszkozérték szamitds napjdig nem dllapithatdé meg, akkor a Nett6 eszkozérték sem
allapithaté meg, ebben az esetben az Alapkezel6 a nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy elharit-
hatatlan kilsé ok miatti, a befekteték érdekében torténd felfliggeszti.

(Szarmaztatott devizatigyletekre vonatkozd eltérd szabdlyokat Idsd a h) bekezdésben)

g) Deviza

Az Alap devizdjatol eltérd, mdas devizdban denomindlt eszkdzoket, koveteléseket, stb. az Alap bdazisdevizdjdra kell
atszamitani a kévetkezé érfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:
« A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizadrfolyama.

Amennyiben az MNB hivatalos devizadrfolyama és a bankkozi kozép arfolyam kozott 1%-ndl nagyobb mér-
tékd eltérés lehet az EUR/HUF és az USD/HUF arfolyamokban, akkor az Alap értékelésekor az adatszolgdl-
tatd (Reuters/Bloomberg/Datastream) dltal rogzitett és kozolt nap végi referencia drfolyaman kell értékelni.

e Aletétkezeld aktudlis kdozép arfolyama.

*  Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos darfolyam, Ggy az adott devizanem USD keresztdrfolyama
(Reuters 16:00) és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.
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* Adeviza jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal kdzolt az értékelés-
kori legutolso elérhet6 drfolyama

h) Szarmaztatott devizatgyletek

Hatdrid6s devizapoziciok
Hataridés devizapozicidkat (deviza forwardok) a kétési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontadlt t napi értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamdnak kilonbségeként kell értékelni.

Deviza futures

A deviza futures értéke az elszdmoldhadz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejaratra kalkuldlt zaré arfolyam és
a kotési arfolyam kulonbsége.

Devizaopciok

Devizaopcid vétele esetén, a pozicid értéke a kodtési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontalt mai értékének, valamint a devizapdar azonnali arfolyamanak kilénbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve nulla,
ha ez az érték negativ.

Devizaopcid eladdsa esetén a pozicié értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontdlt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve
nulla, ha ez az érték pozitiv.

24. Hitelfelvétel, eszk6zok megterhelése

a. Az Alapkezelé az Alap értékpapir dllomanydban lévé eszkozoket - a b), c), d) bekezdésekben meghatdrozott
eseteket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kdtvényt vagy mds, hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdthat ki.

b. Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavdltdsa céljabdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az
Alap sajat tokéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeliebb harmincnapos lejérati idészakra. Az Alapkezel6 jogo-
sult az Alap eszkodzei terhére az Alap nevében évadékot nyUjtani a hitel fedezeteként.

c. Az Alapkezel6 a Torvényben eldirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajdt téke harminc szdzaléka
erejéig az Alap nevében kolcsdnadhatja.

d. Az Alapkezel§ az Alap szdrmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére dvadékot
nyUjtani.

e. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvdsarldsdat, és a c) bekezdésben
foglaltakat kivéve az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nydjthat és harmadik személy részére
garancidt nem vdllalhat.

f. Az dvadékba, illetve kolcsdnbe adott - egyébként likvid eszkoznek mindsulé - értékpapir nem mindsil a befek-
tetési jegyek visszavdltésat biztositd likvid eszkdznek.

g. Az egyes értékpapirok sajat tékén beldli aranydnak szdmitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kal-
csonadott értékpapirokat, nem vehet6 figyelembe azonban kélcsonvett értékpapir.

Az Alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az Alap tulajdondban.
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l. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. PUBLIKUS MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA A

2006., 2007. ES 2008. EVRE
(adatok ezer forintban)

Sorsz. |[ESZKOZOK 2006.12.31| 2007.12.31] 2008.12.31
1 |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 14,545 25,566 42,412
2 I. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 2,513 1,290 634
10 |IIl. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 12,032 24,276 41,778
18 |Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0 0
27 |B. FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 4,712,594 6,514,874 3,576,387
28 |[I. KESZLETEK /29.-34. sorok/

35 |Il. KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 233,543 324,786 77,515
43 |Ill. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 4,401,923 6,097,475 3,260,939
49 |IV. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 77,128 92,613 237,933
52 |C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 61,633 104,031 351,765
56 |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 4,788,772 6,644,471 3,970,564

Sorsz. |Forrasok 2006.12.31| 2007.12.31] 2008.12.31
57 |D. SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 4,172,989 1,039,546 1,099,058
58 |[I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000 500,000
64 |l JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 [l TOKETARTALEK

66 |IV. EREDMENYTARTALEK 2,010,708 539,546 536,546
67 [V.LEKOTOTT TARTALEK

68 |VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/

71 |VI. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1,662,281 0 59,512
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 408,513 908,513 908,513
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.4+90. sor/ 181,346 4,569,045 1,795,540
77 |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/

81 |Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/

90 |[IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91.,93.-101. sorok/ 181,346 4,569,045 1,795,540
102 |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 25,924 167,453
106 |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 4,788,772 6,644,471 3,970,564

sorsz. 2006.12.31| 2007.12.31] 2008.12.31
| |Ertékesités nettd arbevétele 2,631,769 3,073,927 3,211,249
Il |Aktivdlt sajat teljesitmények értéke
Il |Egyéb bevételek 33,096 32,511 64,901
IV JAnyagjellegl raforditdsok 493,095 686,917 805,308
V |Személyi jellegli raforditdsok 277,107 332,165 368,571
VI |Ertékcsokkenési leirds 8,052 8,046 8,699
VIl [Egyéb réforditdsok 54,587 564,087 78,165
A |Uzleti tevékenység eredménye 1,832,024| 1,515,223] 2,015,407

VIl |Pénzligyi mUveletek bevétele 189,779 315,353 313,946
IX |Pénzigyi mlveletek raforditdsai 21,087 34,564 86,668
B |Pénziigyi muveletek eredménye 168,692 280,789 227,278
C__|Szokdsos vallalkozdsi eredmény 2,000,716] 1,796,012 2,242,685
D |Rendkiviili eredmény -50
E |Addzas el6tti eredmény 2,000,716] 1,796,012] 2,242,635
F |Adbzott eredmény 1,662,281 1,366,557 1,809,512
G |Mérleg szerint eredmény 1,662,281 0 59,512
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Fiiggetlen kiinyvvizsgialoi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zri. résavénvesének

Elvégeaik a Budapest Alapkezeld £t (tovabbiakban .a Tarsasag }melh'l.elt "ulﬁ &vi éves heszimoldjanak a
kimyvvizsgafatit, amely éves beszamold a 2006. december 31-i fordul erieghdl — melyben az
esrkizik ¢s forrdsok cgytaﬁ v:gﬁwucgc 4 788 ‘F‘.'" E PL amérleg szerinti mdmcny 1662 281 E Ft nyereség —
az ezen iddponttal vépzddt dvre ashdl, ¢s a szamviteli politika meghatarozo ckcmgn
s az epydh magyardzd megiegvadseket tartalmazd kwp_y!szim miellikletbal all,

A vezetés feleliysége o pénzugyi kinutatdsohert

Az éves beszimolonak a szamyiteli trvényben foglaliak és o Mog 1 elfogadont altalinos szimviteli
clvek szerint torténd elké &4 valos b uz gyvezetds feleldssége, Ez a felelosség aban foglalja
nz akiir esalisbol, akdr hibabdl eredd, lényeges hibas allitdsoktdl mentes éves beszimold elkészitése és valds
hemutardsa szempontjabol relevins belsd ellentrads kialakitisar, hevezetését, fenmtartasit, megfelcld szamviteli
politika kivilasersat és alkalmazasat, valamint az adott kbrilmények Koz ésseerll saimviteli beeslések
elkesziteset,

A kimvvizsgald folelfrsige

A kanyvvizsgala felelassége az éves beszimolo véleményezdse az elvégzett knyvvizsgalat alapjan, valamint az
Uzleti jelends és az éves beszimold Dssshangjanak megitélése, A knyvvizsgalatot a magyar Nemeeti
Kanyvvizsgilati Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszigon érvénves — tirvénvek és egyéb
jogsznbilyok alapjan  hajlottuk  végre. A fentick megkivetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valimint hopy a konywvizsgdlat tervesése és elvégzése révén kelld bizonvossigot
szererzlink arrdl, hogy az éves beszamaold nem mralmaz [ényeges hibas ailitasokat.

Az elvégren kinyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljirisok véerehajtisit, amelyek céljn konyvvisgilati
hizonyitékot szerezni az éves | loban szerepld gekri] és kbzzétételekrol. A kiv clidrisok.
beleérive az éves beszamolo okar csalisbol, okar hibabdl eredd, lényeges hibds dllitisai kockdzmtinok
felmereseit, a konyvvizsgdlo megitdlésétdl Mggnek, A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgilo az éves
beszamolo (gyvezetés dlmli clkészitése és valds bemutatisy szempontjibal relevins belst ellendragst azén
mérlegeli, hogy olyan knyvvizsgilati cljirdsokal torvezzen meg, amelyek az adon kordlmények kizdn
megfeleloek, de nem azért, hogy a Thrsasdg belso ellenorzésének hatékonysagara vonatkozoan vélemeényi
mondjon. A Lﬂnywmgnlm n'ulguhan tnglulw tovabba az alkalmazont szimviteli alapelvek megfeleldsépenck és
az flgyvezetds sz k, valomint az éves beszamold drfogd  bemutatdsanak

ch . Az lizleti jelentéssel kapcsc latas munkink a fent emlivett teriilerre korlitozodott €s mem tartalmazta
eaveb, @ la‘lraaﬂ!g nem  aditalt  szamviteli  nyilvintartdsaibol  levesetett  informaciok  Attekintését
Megeytzidésink, hogy ‘a megszerzen Lﬂnvnlny’dml bizomyitek clegendd és megfelels alpot nydjt o

kinyvvizsgaldil zardék ( iny)

MG Hingii K11, & Wisraparian kerstwsl ity prrmy

Posiprraind urder the Hisgaien Conpiiies A @
el ol GG intmnaiionsl 8 Sewss coopeeEtien
iy oot abicn Butimpenst, s (1700063190

Ziradék (vélemeny)

A konyvvizsgilat sordn a Budapest Al b Zrt. éves b laja armak részeit ¢s tételeit, azok khnyvelés:
és hizonylati alatimasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati d laltak szerint fel
és ennek alapjan elegendt és megfeleld bizonyossagot szereztink arrol, hogy az éves beszamoldt a szamviteli
torvényben foglaltak és a Magydrnrszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint késziterték el.
Véleményiink szerint az éves beszi a Budapest Alapkezeld Zrt. 2006. december 31-én fenndllé vagyoni,
penziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamolo adataival
{dsszhangban van.

Budapest, 2007. marcius 21,

KPMG Hungdria K ft.
1139 Budapest, Vici at 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

” Wi
John Varsanyi 'Iﬁrfl}h}ﬁ"/ g\}

Partner Bejegyzett kdnyvvizsgdld
Igazolviny szam: 000269
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Foggetlen kinyvvizsgildi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. tulgjdonosinak

Elvégeztik a Budapest Alapkezeld Zrt. (tovibbiakban .a Tarsasag™) mellékelt 2007, &vi dves beszimoldidnak a
kiinyvvizsgalatit, amely éves beszhmold a 2007. december 31-i fordulonapra cliészitett mérleghtl - melyben az
eszkialk ée forrisok egyezf wégisszege 6644 471 EFL a mérleg szerinti eredmény O Ft — | €5 az ezen
iddpontial végeidd évre vonatkozs eredménykimutatisbol, valamint kiegészitd mellékletbel all.

A vezetds feleldzsége a pérzigyi kimutaldsokére

Az éves beszimolinak 8 seamviteli trvényben foglaltak & a Magyarorszagon elfogadon altalinos szdmviteli
elvek szevint trténd elkésziése &s valos bemutatisa az Dgyvezetés feleldssége. Ez a foleld by magiban foglalia
az akdr csalishil, akdr hibibdl eredi, Bnyeges hibds dllitdsoktdl mentes pénaiigyi kimusatisok efkészisse g5
valts bemutatasa szempontjabol relevins belsd ellendreds kialakitisar, beversidsét és fenntartisat a megfeleld
szamviteli politika kivalasmisit és alkalmaziedr, vabamint az adott kirlménpek kel ésszenl szamviteli
becslések elkdszidsdr,

A kirywwizsgdli feleldssége

A mi Feleldsségiink az éves beszimold véleményezése az elvégzen kimyvvizsgdlat atapidn, valamint az dzbeti
Jelentés 45 az éves beszdmold tsszhangjinak megitéhése. A kényvvizsgalarot a magyar Nemaeti Konyvvizsgalai
Slnndm:lut 8 8 kismyvvizegilalrs vonatkozd — Magyarorszhgon érvényes — torvénvek &s egvéb jogszabilyok
alapfin hajtotiuk végre. A fentiek megkBvetelik, hogy megfeleljunk relevins etikai kivetelményeknek, valamint
hogy a kinyvvizsgilator gy terveezik meg ¢s vépezalik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezzink amdl, hogy &
peénzigyi kimwatisok nem tartalmaznak lényeges hibds dllitisokat.

A kbnyvvizsgilat magban foglalia olyan elisrisok végrehajidsat, amehck célja kbnyvvizsgilatl bizonyitekot
seerezni a pénzigyi kimutatdsokban szerepld Gsspepeknd] és kilzadtételekedl, A kival eljirdsok, beleérive a
pénzligyi kimutatisok akdr csalisbol, akar hibdbél eredd, lényepes hibés dllitissi kockdzatinak felmérésst is, a
kiinyvvizsgald megiélésétdl Mggnek. A kockdzatok ilyen felmeérésckor m kimyvvizsgdld a pénzilgyi kimutatisok
Ogyvezetés dhali elkéaziidon ds valds bemutatdse szempontjdbol relevins belsd cllondrztst azért merlegeli, hogy
olyan kinyvvizsgilati eljirdsokat tervezzen meg, amelyck az adott koriimények kizBtt megfeleldek, de nem
azert, hogy a Tarsasag belsd elbenbradsének hatékonyshgira vonatkozden véleményt mondjon. A kinyvvizsgalat
magihan foglalia tovibbd az alkalmazott szimviteli alapelvek megfelelosépénck s oz Ugyvezerés szamviteli
beeshésel éssperiségénck. valamint a pénzilgyl kimutatisok difogd bemutatdsinak értékeldsér. Az nzleti
jelentéssel kapesolatos munkdnk az Gzleti jelentés €5 oz dves beszdmold Osszhangjdnak meglidlésére
korlatozidott és nem tartalmazia egyéb, a Térsasig nem auditilt szdmoviteli nyllvantartasaibal levezetet
informaciok dttekintését,

Megpylzbdésink, hogy a mepszerzett konyvvizsghlati bizonyiték elegendd ds megfeleld alapot nydjt a
kimyvvizsgaldi adradékunk (vélemeénylink) megaddsihoz.

Zaradek fvilemény)

A ktnyvvizsgalat sordn a Budapest Alapkezcld Zot. éves beszamoldjat, annak részeit és téecleit, azok kbnyvelési
€5 bizonylati alitamascasdl az érvényes nemeeti kinyvvizsgalat standardokban foglaltak szermt felilvizsgaluk,
es ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyosshgon srereatiink armal, hogy ar éves besramolit a srmviteli
wrvenyben foglaliek és a Magyarorszdgon elfogadont alialanos seamvitell elvek szerint késeitenék el
Vilermeényink szerinl ax éves beszamold a Bodapest Alapkezeld Zrt, 2007, december 31-én fennalld vagyoni,
penziigyi €5 jivedeimi helyzetérdl meghizhatd és valds kepet ad, Az Geleti jelentés az éves beszdmold adataival
dsszhanghan van,

Budapest, 2008, médrcius |8

KPMG Hungiria KA.
1139 Budapest, Wi at 99,

Kamarg bejegyeés: DO0202
o i )
John ¥oarsanyi i Agpdes Gabor
Parner Bejegyzen kinyvvizsgild
lgazolviny sekm; 005600
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Fliggetlen Kinyyvy esgalol jelentés

A Budapest Alapkezeld Zn, részvénvesének

Elvépeziik 1 Budapest Alapkezeld 2t (tovabbiakban a Tarsasag™) mellékelt 2006, évi dves beczdmoldjinak o
kinyvvizsgilad, amely éves beszdmold a 2006, december 3 1-i fordulonapra elkészitent mérlegbal - melyben az
eszktizik és fomisok egyerd veghsszege 4 788 772 E Fr. a mérleg szerinti eredmény 1 662 281 E Fi nyeresdg

az ezen iddpontial végzddd dvre vonatkoad eredménykimutatishal, és a szamyiteli politika meghatirozo elemeit
s iz egyéb magyardzo megjegyecseket tartalmazd kiegészitd meliékletbol all.

1 vezetés feleldssége a pénmigvt kimutatdsokért

Az éves beszamolonuk a szimviteli wrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadont dlwmlinos szamviteli
elyek szerint torténd elkészitése és valos bemutatisa az Ogyvezelds felelbssépe. Ez a feleldsség magaban foglalia
ke akir ¢salishal, akdr hibabol eredd, lényeges hibés allitasoktol mentes éves beszimold elkészitdse &5 valds
bemutatasa szempontjdbol relevins belsd ellendrzés kialakitdsal, bevezetését, fenntartisat, megfeleld szimviteli
politika kivilasetisar és alkalmazasat, valamint az adott korilmeények kizon dsszerll szamviteli beeslésck
elkészitésér,

A kimvvizegaln folelissige

A konyvvizsgald felelissége az éves beszimold vélemeényezdse nz elvigzen kinyvvizsgilat alapidn, valamint az
iizleti jelentés és az éves heszdmold Bsszhongjdnak megitélése. A kbnywvizsgilatot a magyar Nemzeti
Kanyvvizsgilati Standardok és a kéinyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — tirvények és egvéb
jogszabalyok alopjin  hajlottuk végre, A fentick  megkdvetelik, hogy megfeleliink  bizonvos etikal
kivetelményeknek, valamint hogy o kdnyvvizsgdlst terverése és elvégrese réwvén Kelld bizonyossigor
szerezeink arrdl, hogy az éves beswimola nem tartalmaz lényeges hibds dllitdsokat.

Az elvégrent Kinyvvizsgilat magaban foglaljs olyan eljdrisok végrehajrsin, amelvek célia konyvvizsg
bizonyitekot szerezni az éves beszimoldban szerepld Ssseegckril és kizeétételekral. A kivilasztott elj
heleérive ax éves beszimold akar csalasbol, .akar hibabdl eredd, lényeges hibds allivisai kockazatinak
felméréseit, a kanyvvizsgdls megiélésétdl Mggnek, A kockazatok ilyen felmeérésekor a kinywizse
heszamold Ugyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjdbdl relevins belsd ellenfrzest nzén
mérfegell, hogy olyvan komyvvizsgalati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az adon Korllmények kiedn
megfeleldek, de nem azért, hogy a Tirsasdg belsd cllendrzésének hatékonysagara vonatkozdan vélemény
mondjon, A konyyvizsgalat magaban fogfalja tovibbi az alkalmazon szamviteli alapelvek megfeleldsézenck és
dz dgyvezetds szimivitell becslései ésszeriscgenck, valamint az éves beszimold dtfoed bemuinidsannk
crickelését. Az zleti jelentéssel kapesolatos munkink a fent emlitett teriiletre korlatozadott és nem tartalmazta
b, o Tarsasag  mem  auditall  szamvitell  nyliviniandsaibol  levezetett  informideiok  fttekintését
hdésiink, hogy a megsrerzent kinywvizsgilati bizonylték elegendd és megfeleld afapor nydjt a
yvizszilol zarndék (vélemény) megadasihoz.

Rana

Zaradék (vélemény)

A ki‘inyvvizsga’tlat sorédn a Budapest Alapkezel Zrt. éves beszamol6jat, annak részeit és tételeit, azok kényvelési
és bizonylati aldtimasztsat az érvényes nemzeti kényvvizsgélati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamoldt a szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették ol.
Véleményiink szerint az éves beszamolé a Budapest Alapkezeld Zrt. 2008, december 31-é4 fennallé vagyoni,
pénziigyi €s jovedelmi helyzetérsl megbizhaté és valos képet ad. Az tizleti jelentés az éves beszamolé adataival
Gsszhangban van.

Budapest, 2009. marcius 19.
KPMG Hungéria Kft.

1139 Budapest, Vaci t 99,
Kamarai bejegyzés: 000202

2
e i e
John Varsanyi Midi-Szabé Zoltan
Partner Bejegyzett konyvvizsgald

Igazolvany szam: 003247
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Il. MELLEKLET

A LETETKEZEL® PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEG- ES EREDMENYADATAI A 2005.,
2006. ES 2007. EVEKRE

Atdrsasdg neve: Citibank Zrt.

adatok millié Ft-ban

2005 2006 2007
ESZKOZOK
Pénzeszkdzok 11,100 4,434 2,597
Allampapirok 51,536 54,770 105,624
- 158 179
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 167,172 191,413 184,367
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 159,991 182,903 180,394
Egyéb értékpapirok 21 - -
Részvények, részesedések 399 399 399
Immateridlis javak 881 1,050 1,224
Targyi eszkozok 3,945 3,691 3,541
Egyéb kovetelések 2,198 3,035 2,575
Szarmazékos Ugyletek pozitiv értkelési kilonbozete - 151,211 187,414
Készletek - - -
Aktiv id6beli elhataroldsok 61,579 4,781 7,516
[ESZKOZOK OSSZESEN 458,822 597,845 675,830

FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 31,592 44918 17,041
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 298,844 319,575 360,682
Egyéb kotelezettségek 11,373 10,765 21,823
Szdrmazékos Ugyletek negativ értékelési kilonbozete - 155,653 193,476
Passziv idébeli elhatdroldsok 72,249 9,165 9,517
Céltartalékok 3,096 2,548 2,676
Aldrendelt kolcsontéke 13,647 13,624 13,681
|Forré|sok O6sszesen 430,801 556,248 618,896
Jegyzett téke 13,005 13,005 13,005
Toketartalék 561 561 561
Altalanos tartalék 6,734 6,734 8,239
Eredménytartalék 6,292 7,721 21,079
Ertékelési tartalék 217 502
Mérleg szerinti eredmény 1,429 13,359 13,548
|Részvényesi vagyon ésszesen 28,021 41,597 56,934
|FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN 458,822 597,845 675,830

EREDMENYKIMUTATAS

Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 87,972 24,303 43871
Fizetett kamatok és kamatjellegl raforditasok 59,047 (11,777) 14,097
Kamatkiilonbdzet 28,925 36,080 29,774
Egyéb bevételek 27,223 279,137 402,399
- ebbdl értékelési kuldonbozet - 129,824 170,835
Egyéb koltségek és raforditdsok 39,906 297,665 413,558
- ebbdl értékelési kilonbozet - 136,195 171,120
|Ad62as elbtti eredmény 16,242 17,552 18,615
Adofizetési kotelezettség 3,838 4,193 3,562
Adozott eredmény 12,404 13,359 15,053
Altalanos tartalék képzése - - 1,505
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 9,025 - -

Jovahagyott osztalék és részesedés 20,000 - -

Mérleg szerinti eredmény 1,429 13,359 13,548
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Kanyvvizazildl Jelentés
A Citibank Hr. milajdonasanak

A Mugvar Konyvvizsgldi Kamara dlmal kiadott maeyer Memezed Konyvvizsgilati Standardok
{amelvek minden lényeges vonakozdsban desrhanghan dllnak o Nemeelkizi Kinywvvizsgalat
standardokkal) és a Magyarorseégon érvényben Kvé, a kinyvvizspdlatra vonatkozd threémyek és
egyeb jopszabllyak alapidn elvégexiik o Cilibank Hi {tovdbhiakhan "a Dank") 2004, évi éves
beszameldjdnak 5 konyvvizsgiluldl, amely éves beszimolébal kerilek levererdsre a 9, illetve
I1. cldalon bemutatort. Gaszesiterr adatokal toralmazd mérleg €8 eredménvkimutatis 2005,
mijus 2a-én kelt Miggetlen kinyvvizepildi jelentésinkben korlilozis nélkili valemeényt admnk
ki az éves bessximolon,

Veleményiink szerint a 9. illetve 11, cldalon bemumatott, Ssszesitett adatokat tartalmues mérleg
o5 credménykimutatis minden lényeges Gsseeligeésben sszhangban vanrak az alapjukat ké pezs
auditilt éves beszamaléval,

A Dank adott iddszakban fenndllc penellayi helsmeténel ds elént mikiddesi eredindnyének,
valamint  kdmyvvizsgilatunk  hotokirenck  jobb  megértése  érdekébea a  wéilep &
eredmenyhimutatas dsszesiten adarait az alapjukat ké peed dves besaimoloval 65 az armdl késziten
kimyvwizsgilii jelentésimkke! cgyilit szikséges alvazni.

Budapest, 2005 mijus 24,

KPMG Hungiria K,
Kamarai bejegyzés: 000202

Dravid Thoumpson Kajtdr Lis:a
Partner Rejepyzett kinyvvizseild
Ipazolviny szdm: 000259
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KPRAG Hurgeirin ki Taltar: 38 (1) 837 71 00
Wi (1 59, +38 11 27071 00
H-1138 Budapsst Telatsx: «36 00 BET 7101
Hungary +B I T m
emal;  inb@kpmghu
Irfemat werw kpemg. hu
Kimyvvirsgilin Jeleniés

A Crtibank Zri. ulajdonosinak

A Magyar Kinyvyizsgaléi Kamara ol kiadott magyar MNemzeti Konywwimsgalali Standardok
ramelyek minden lnveges vonetkosishan Ssszhangban allnak a Nemreikiei Kiovyvizseilat
Standarddokbal) és 0 Magyararszigen drvényhen v, n kdnyuvizspdlate vonathozd @rvényel &
eppdh jogsenbllyok lapjan ehdgestik o Citibank Zt (tovibbiakban "o Back") 2006, évi dves
beszimoldjinek a kKinyvvizsgalatat, smely éves deszamolabol keriihiek levezetdsre a 10, llefve
11, oldalon bemumnt, dsszestien sdotokat taalmazd mérfzg & eredménvkimutasas, 2007,
mfrcing Min kelt flppetlen kaywwizepdlhi jelentdsiinkben korlitozis nélkill véleményt adtank
ki oz éves beszimol an.

Véleménviink srerint & 11, oldalon bemuatatod, Ssszesitett adatokai tarmlmozd mérlep &
eredménykimnitabis minden ldnyepes Bocrefipodchen Sesshonghan vannak @ slapjukat kepezd
auditalt eves beszamloval,

A Bank adott sddszkban tennilld péneligyi helvzetének &5 elén mikidési eredményének,
valamint  kimyvvivsmalatink  hatdkirének jobh mepéndse  érdebében 8 omdrleg &
eredménykimutoiis fGszesitett adotont oz olopjukot hépeed fves boszimolival &3 az arrd] készitett
ko wiesgl o jelerdsinkkel sgy et szikséges olvasnl

Buodopest. 2007, marcius 240,

B PO Hungario KL
| bpdegyees: (002402
——
-G ____-i_-—-—_—_;_,d“_'._
Henye |stvin hadi-Senkd Foltan
Partner Bejegvantt kinvww izmgild

lgaeorbviwny sei: DEH3I247
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ll. MELLEKLET

AZ ALAP FORGALMAZASI HELYEINEK LISTAJA - FORGALMAZOK

Budapest Bank Nyrt. fiokjai (Hétf6-Péntek 8-17 drdig, ettdl vald eltérést Iasd a fidknal):

Belvdrosi fiok

Bordros téri fiok
Bosnydk téri fiok
Budagydngye fiok
Campona lakossdgi fidk
Csepeli fiok

Délbudai fidk

EMKE fiok

Eszakpesti fiok

Fogarasi uti fiok
Gazdagréti fiok

Jozsef Krt. lakossdgi fidk
Kdlvin téri lakossdgi fidk
Kirdlyhdgé fiok
Kébanyai fiok
Lipotvarosi fiok

Nyugati téri fiok

Obudai fiok
Pesterzsébeti fiok
Pestszentimrei lakossdgi fiok
Pestszentl6rinci fiok
Rdakoskereszturi fiok
Rdkosszentmihdlyi fiok
Ujpesti Lakossdgi fiok
Ajkai fiok

Bajai fidk
Balassagyarmati fiok
Balatonbogldri fiok
Berettydujfalui fiok
Békéscsabai fiok
Budadrsi fidk

Bicskei fiok

Ceglédi fiok

Dabasi fiok

Debreceni fiok
Debreceni Lakossdgi fiok
Di6sdi Lakossagi fiok
Dombovari Lakossdgi fiok
Dunakeszi Lakossdgi fiok
Dunadujvarosi fidk

Egri fiok

Esztergomi fiok

Erdi fiok

Godolléi fiok

Gyongyosi fiok

Gyori fiok

Gyulai Lakossagi Fiok
Jaszberényi fiok
Hajdubdszorményi fiok

1061 Budapest, Andrdssy Gt 12.

1096 Budapest, Lechner Odén fasor 1-2.

1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u.146.

1026 Budapest, Pazsit u. 2.

1222 Budapest, Nagytétényi u. 37-43. (H-P:9-17, Szo: 10-15)
1211 Budapest, Kossuth L. u. 47-49.

1119 Budapest, Etele Gt 57.

1072 Budapest, Rdkoczi Ut 42.

1138 Budapest, Vdci Ut 188.

1148 Budapest, Fogarasi Ut 12-14.

1118 Budapest, Rétkoz u. 7. (Eleven Center)

1085 Budapest, Jozsef krt. 36. (H: 8-17, K-Cs: 8-16, P: 8-15)
1053 Budapest, Kdlvin tér 2 (H: 8-17, K-Cs: 8-16, P: 8-15)
1126 Budapest, Kirdlyhago tér 18.

1102 Budapest, Kérési Csoma sétdny 4.

1054 Budapest, Bathori u.1.

1131 Budapest Nyugati tér. 4-5.

1033 Budapest, Bécsi Ut 38-44.

1203 Budapest, Torok Floris u. 70.

1188 Budapest, Dozsa Gy. u. 2. (H: 8-17, K-Cs: 8-16, P: 8-15)
1184 Budapest, Ulli Gt 396.

1173 Budapest, Pesti u. 159-163.

1162 Budapest, Rakosi Ut 128.

1042 Arpdd Ut 57-59. (H: 8-17, K- Cs: 8-16, P: 8-15 érdig)
8401 Ajka, Szabadsdg tér 8.

6500 Baja, Déry F. sétany 1-3.

2660 Balassagyarmat, Rakoczi u. 14.

8630 Balaton-bogldr, Sétdlé u.3.

4100 Dézsa u. 24.

5600 Békéscsaba, Munkdcsy Ut 3.

2040 Budadrs, Szabadsdag ut 91.

2060 Bicske, Kossuth tér 7.

2700 Cegléd, Rakoczi ut 2.

2372 Dabas, Bartdk B. u. 41.

4024 Debrecen, Var u. 6/a

4024 Debrecen, Batthydny u. 1. (H: 8-17; K-Cs: 8-16; P: 8-15)
2049 Dibsd, Balatoni u. 2/a

7200 Dombovar, Hunyadi J. tér 19-21. (H: 8-17; K-Cs: 8-16; P: 8-15)
2120, Dunakeszi, F6 u. 16. (H: 8-17, K-Cs: 8-16, P: 8-15)
2400 Dunaujvdros, Dozsa Gy. Ut 4/b

3300 Eger, Aimagyar u. 3-5.

2500 Esztergom, Széchenyi tér 18-20.

2030 Erd, Budai Gt 11.

2100 Godoll6, Szabadsag tér 6.

3200 Gydngyos, Fé tér 19.

9021 Gyér, Bajcsy-Zs. u. 36.

5700 Kétegyhdzi Ut 4. (8-16 6rdig)

5100 Jészberény, Lehel vezér tér 32-33

4220 Hajduboszoérmény, Szent Istvén tér 2.
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Hatvani fiok 3000 Hatvan, Kossuth tér 23.

Hodmezévasarhelyi fiok 6800 H6dmezdvdasdrhely, Szantd Kovacs Janos u. 4.
Kalocsai fiok 6300 Kalocsa, Szent Istvan kir. u. 57/A.
Kaposvdri fiok 7400 Kaposvdar, F6 u. 3.

Karcagi fiok 5300 Horvdth u. 3,

Kazincbarcikai Fidk 3700 Egressy Béni utca 26.

Kecskeméti fiok 6000 Kecskemét, Rakdczi Gt 3.

Keszthelyi fiok 8360 Keszthely, Kossuth u. 103.

Kiskdrosi fiok 6201 Kiskoros, Petdfi tér 18.

Kiskunhalasi fiok 6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 10.

Kisvardai fiok 4600 Kisvdérda, Szent Laszlé u. 14.

Komaromi fiok 2900 Komdrom, Igmandi ut 19-21.

Mdtészalkai Lakossdgi fiok 4700 Alkotmany utca 1/a. (H-P: 9-17 Szo: 10-15)
Mezoékovesdi fiok 3400 Matyas kirdly ut 79.

Miskolci fiok 3530 Miskolc, Széchenyi u. 46

Mohdcsi fiok 7700 Mohdcs, Szabadség utca 38.

Monori fiok 2200 Monor, Kossuth L. u. 73.
Mosonmagyaroévari fiok 9200 Mosonmagyarévdr, Fé u. 22.
Nagykanizsai fiok 8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 19.

Nagykdta 2760 Szabadsdg tér 12.

Nyiregyhdzi fiok 4400 Nyiregyhdza, Bessenyei tér 17.

Oroshazi fiok 5900 Oroshdza, Thokoly u. 15.

Ozdi fiok 3600 GyUjtd tér 1.

Paksi fiok 7030 Paks, Dozsa Gyorgy Ut 45.

Papai fidk 8500 Pdpa, Szent Istvdan utca 1.

Pécsi fidok 7621 Pécs, Rakoczi Gt 60.

Rdckevei fidk 2300 Rackeve, Kossuth L. u. 47.

Salgétarjani fiok 3100 Salgétarjén, Losonci Ut 2.

Siéfoki fiok 8600 Sidéfok, Szabadsag tér 6.

Solymari Lakossdgi Fidk 2083 Solymdr, Terstydnszky Odoén utca 100. (H: 8-17 K-Cs: 8-16 P: 8-15)
Soproni fiék 9400 Sopron, Szinhdz u. 5.

Szegedi fiok 6720 Szeged, Klauzal tér 4.

Szekszdrdi fiok 7100 Szekszdrd, Garay tér 4.

Szentendrei fiok 2000 Szentendre, Duna korz6 18.
Székesfehérvari fiok 8002 Székesfehérvar, Bdstya u. 10.
Szigetszentmiklési fiok 2310 Szigetszentmiklds, Losonczi u. 1.

Szolnoki fiok 5000 Szolnok, HGsok tere 1.

Szombathelyi fiék 9700 Szombathely, Kszegi u. 3/a

Tatabdnyai fidk 2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 6.
Tiszafuredi fiok 5350 Tiszafured, F6 u. 36.

Tiszaujvérosi fiok 3580 Tiszaujvdros, Kazincy u. 11.

Vdci fidk 2600 Vdc, Koztarsasdag u. 10.

Vdrpalotai Lakossdagi Fidk 8100 Vdrpalota, Fehérvdri Gt 17. (H-P: 8-17 Szo: 10-15)
Veszprémi fiok 8200 Veszprém, Brusznyai A. u. 26.
Zalaegerszegi fiok 8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 2.

Money Plus Kézpont 1123 Budapest, Alkotds u. 39/c, I. em. (csak atutaldssal lehet fizetni)
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IV. MELLEKLET

ALAPOK ELMULT EVBEN ELERT HOZAMAI

Budapest Allampapir
Budapest Kétvény
Budapest Abszolit Hozam
Budapest Agrar
Budapest Aranytrid
Budapest Aranytri6 2.
Budapest Aranytrié 3.
Budapest Bonitas
Budapest Csticsmix
Budapest Dupla Trend
Budapest Energia

Budapest Eurd Pénzpiaci (HUF)

Budapest Euré Pénzpiaci "E"
Budapest Hozamtar
Budapest Hozamvédett
Budapest Ingatlan
Budapest Klima

Budapest MetdlIMix

Budapest Nemzetkézi Részvény
Budapest Novekedési Részvény (HUF)
Budapest Novekedési Részvény "E"

Budapest Pénzpiaci
Budapest Vilagvalogatott
Budapest Vildgvalogatott 2.
Budapest Vilagvdlogatott 3.
GE Money Balancovany

GE Money Chranény

GE Money EMEA Részvény
GE Money Fundusz Trzech
GE Money Fundusz MAX - 3
Hdrom Dimenzié
Metropolisz

Volksbank Allampapir
Volksbank Pénzpiaci

* tort év (nem annualizélva)

NEE

2009.04.30

32,242,557,578 Ft
10,752,947,726 Ft
1,059,485,187 Ft
1,692,965,120 Ft
1,059,026,475 Ft
4,269,204,860 Ft
4,593,910,253 Ft
53,206,815,973 Ft
1,039,649,345 Ft
3,501,070,080 Ft
424,839,861 Ft
673,539,563 Ft
906,619 €
2,248,668,678 Ft
628,885,634 Ft
11,358,306,233 Ft
2,707,714,128 Ft
5071771212 Ft
815,987,651 Ft
8,115,815,185 Ft
678,569 €
33,253,045,531 Ft
3,825,756,037 Ft
362,229,381 Ft
626,245,198 Ft
23,135,572.82 K&
31,676,671.22 KC
1721731 €
3,143,699.91 z
4,114,516.98 zt
1,003,513,800 Ft
408,222,773 Ft
94,208,544 Ft
682,699,853 Ft

Volatilitds

2008 (%)

0.12%
0.73%
0.88%
0.97%
0.03%
0.48%
0.64%
0.02%
0.64%
0.55%
187%
1.07%
0.14%
0.37%
0.28%
0.15%
0.92%
0.92%
1.52%
1.60%
2.13%
0.02%
1.02%
0.96%
1.15%
0.06%
0.24%
3.52%
0.26%
0.28%
0.94%
0.72%
0.70%
0.02%

1998* 1999*
1882 14.09
2671 184
22,00 2482
1292 9.27
8,30* 50

-120% 4127
891 2487

16,57

41

1312

-6.42
-6,05
8,90

-16.92
-8.29

8.53

-32,75
-4,53

6.86

1,34

9,54
1499

5.04

092

-5.04
26.21

9.32

9,72
162*

16.18
32.68

5,08

6,05
5,27

2.31
231
12.89*
12.96*
4.60
4.82

2007

6.27
515
6.45
13.25
59
15.46
6.52

183

3.58
-0.59*
3.98*
724
0.52*
261
8.68
5.44
16.86
1312
11.88*

-0.85*
2.25
-3.71
9.55
-6.74

4.55
6.08

2008

6.61
-0.07
-24.13
-12.23*
1041
-0.66
-1251
721
-11.44*
9.34
-0.97*
491
0.28*
134
-1.56
-192
-11.43*
-9.83
-3061
-40.30
-37.25
6.14
-18.84
-23.22
-15.06
0.29
-7.40
-36.21*
2.44
-2.41
-20.57
-8.21
-0.17
7.00



V. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ALTAL KEZELT ALAPOK

Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap

Indulds détuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest (Il.) Kétvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szdm: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyonat.

Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap (kordbbi nevén: Budapest Vegyes Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott Ggyletekbe fektetd alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap tokéjét az Alapkezelé kamatozd eszkdzok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és derivativok
kozott osztja meg.

Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1995. oktdber 04. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Bonitas Alap

Indulds détuma: 1997. mdrcius 03. (APTF engedély széma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest N6vekedési Részvény Alap

Indulds détuma: 1996. oktdber 24. (AETF engedély szdma: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, véllalati kétvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Eur6 Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. junius 03. (APTF engedély széma: 110.100-1/98)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap doéntéen dllampapirokba, véllalati kotvényekbe, nemzetkozi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyo-
nat.

Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap
Indulds détuma: 1998. junius 03. (APTF engedély széma: 110.099-1/98)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart
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Az alap dontéen dllampapirokba, nemzetkozi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szadma: 111/110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégl, névre sz6ld értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart
Az alap dontéen ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Aranytrio Tokevédett Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Aranytrié Garantdlt
Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap)

Indulds détuma: 2005. november 7 (PSZAF engedély szédma: E-111/110.289-1/2005)

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit
ezért kizaroélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam éltal kibocsatott révid lejaratd
dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vala-
mint rovid lejdratd betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Aranytrié 2. Garantdlt Szar-
maztatott Zartvégl Befektetési Alap

Indulds détuma: 2006. mdrcius 2. (PSZAF engedély szama: E-111/110.313-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit
ezért kizaroélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam éltal kibocsatott révid lejaratd
dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vala-
mint rovid lejdratl betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Aranytrié 3. Garantdlt Szar-
maztatott Zartvégl Befektetési Alap)

Indulds détuma: 2006. éprilis28. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.385-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem el6tt. Az Alap eszkdzeit
ezért kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam éltal kibocsatott révid lejaratd
dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vala-
mint rovid lejdratl betétekbe fekteti.

Budapest Vildgvalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja (régebbi nevén Budapest Vildgvdlogatott Garantdlt
Szdrmagztatott Zartvégl Befektetési Alap)

Indulds détuma: 2006. janius 23. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit
ezért kizarolag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam éltal kibocsatott révid lejaratd
dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vala-
mint rovid lejdratl betétekbe fekteti.

Hdrom Dimenzi6 Garantdlt Szarmaztatott Zartvégii Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 4. - 2009. augusztus 4-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.405-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.
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Az Alap hdrom eurdpai részvénypiaci szektor - bank-, energia- és telekom- drfolyamdnak alakuldsdat reprezentald
eszkozokbe fektet be.

Budapest Dupla Trend Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 31. - 2009. augusztus 31-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.418-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdarra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap az eur6pai, amerikai és dzsiai részvénypiacok mellett a nyersanyagok piacdt és az eurdpai ingatlanpiacot is
kiakndzza, mint befektetési lehetéséget. Az Alap lejaratakor a befektetési jegyek tulajdonosai az Alap Téjékoztatéja-
ban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futamideje alatti pozitiv, illetve negativ trendszer( tékepiaci teljesitmény-
bél is.

Budapest Vilagvdalogatott 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvégti Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. szeptember 18. - 2009. oktéber 13-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatarozott futamidejd, névre sz6l6 szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, azon belll is az olajt és fémeket, valamint eurépai és japdn ingat-
lan indexet, mint befektetési lehetdséget is kiakndzza. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén meg-
vizsgdljuk, hogy a melyik profili befektetési kosdr produkdlta a legjobb induldstél szémitott hozamot. A futamidé
végén a 12 legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejaratkori hozamdt - a részesedési mutatd ardnyd-
ban.

Budapest Vilagvdlogatott 3. Garantdlt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. janudr 12. - 2010. janudr 12-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.460-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvég, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap dltal nyujtott befektetési lehetdség a tékepiacok szokdsosndl Iényegesen szélesebb horizontjdt biztositja a
befekteték szamdra, mivel az Alap a részvénypiac mellett befektetési lehet§ségként a mezdgazdasdgi nyersanya-
gokat, valamint az ingatlanpiacot is kiakndzza. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén megvizsgdl-
juk, hogy a melyik profilG befektetési kosar produkdlta a legjobb induldstél szdmitott hozamot. A futamidd végén a
12 legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejaratkori hozamat.

Budapest Hozamvédett Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. februdr 23. - 2010. februdr 23-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.470-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégl, hatarozott futamidejd, névre sz6l6 szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap dltal nyujtott befektetési lehetdség a tékepiacok szokdsosnadl Iényegesen szélesebb horizontjdt biztositja a
befekteték szdmara, mivel az Alap kockdzati kitettségét rendkivil széles korben teriti. A részvénypiac mellett befek-
tetési lehet&ségként a nyersanyagokat, a kdtvénypiacokat, valamint az ingatlanpiacot is kiakndzza. Az alap futam-
ideje alatt a jegyzést kdvetd minden éves periddus végén, azaz az alap életében hdromszor, megvizsgdljuk, hogy
abban a periédusban a havi rendszerességl megfigyelési idészakok végén mi volt a részesedési mutaténak, vala-
mint a tékepiaci kosdr induldstdl szamitott legmagasabb értékének a szorzata. Amennyiben ez legaldbb 4 szdzalék-
kal meghaladja az el6z6 év hasonl6 értékét, akkor ezt a névekményt az alap felhalmozza. Amennyiben ez a névek-
mény kisebb, mint 4 szdzalék, akkor az alap 4 szdzalékot halmoz fel. A felhalmozott teljesitményeket az alap lejarat-
kor a befektetd szamdra a tékével egyiitt eqy dsszegben kifizeti. igy a befektetés a periédus végén legaldbb 12%-os
teljes megtérilést ér el, ami a tékepiaci kosdr teljesitményétél figgéen ennél magasabb is lehet.

Budapest MetdalMix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. julius 6. - 2011. janudr 6-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.
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Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest Hozamtdr Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. oktéber 29. - 2011. oktéber 29-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontbéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest Klima Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. janudr 18. - 2011. janudr 18-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.588-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyilt végU, hatdrozott futamidejl, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest Cslicsmix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. Gprilis 14. - 2011. dprilis 14-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.613-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontbéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest Agrar Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. julius 21. - 2011. jalius 21-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.708-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontbéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest Energia Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. oktéber 27. - 2011. oktéber 27-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.655-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyilt végU, hatdrozott futamidejl, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti va-
gyondat.

Budapest Bonitas Plus Befektetési Alap

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szama: 111/110.184-1/2002)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 2004. oktdber 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégU, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap
Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.300-1/2005)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjdat kovetd 5. munkanap, a futamideje a len-
gyelorszagi regisztréciot kovetéen a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszdgi forgalmazas
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megkezdésének napjatdl szamitott 3 naptdri év és 3 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidé vége mun-
kaszlneti napra esne, Ugy a futamidd vége, az azt kdveté munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6l6 opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrons Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.301-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap

Az Alap futamidejének kezdete a nyilvéntartdsba vétel napjat kovetd 5. munkanap, a futamideje a lengyelorszdgi
regisztraciét kovetéen az Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszdgi forgalmazds megkezdésének napjatol
szdmitott 3 naptdri év és 11 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidd vége munkaszineti napra esne, Ugy
a futamidé vége az azt kdveté munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra szé16 opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Chranény Nyiltvégli Befektetési Alap

Indulds détuma: 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély szdma: 110.570-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, dllampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat.

GE Money Emea Nyiltvégl Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 2008. jdlius 28. (PSZAF engedély széma: 110.685-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap vagyondnak meghatdrozé részét feltdrekvé eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszdgokban (EMEA régid) miiko-
dé vdllalatok részvényeibe kivanja befektetni.
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