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A Nyilvanos ajanlattétel adatai

A jegyzésben részt vevo Alap révid bemutatdsa

Az Alap neve: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégl Alap

Az Alap roviditett neve: GE Money Pénzpiaci Alap

Az Alap neve cseh nyelven: GE Money Penézni Otevieny Podilovy Fond

Az Alap roviditett neve cseh nyelven: GE Money Penézni Fond

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2010. augusztus 17-én kelt 007/2010. szdmu vezérigazgatdi hatdrozata alap-
jén, a Toérvény szerint GE Money Pénzpiaci Nyiltvégl Alap elnevezés(, nyiltvégl, eurdpai befektetési alapot
hoz |étre.

ISIN kdd: HUO000709308

A GE Money Pénzpiaci Alap a Térvény alapjdn nyilvanos, nyiltvégl eurdpai befektetési alap.

Az Alap Téjékoztatojanak, kdzzétételének jdvahagydsa: PSZAF K-111-511/2010. (2010. november 29.).

A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa
= jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvé-
nyes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavdltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

= jogosult arra, hogy az Alap megsz(inésekor az Alap végelszamoldsat kdvetden fennmarado, a kolt-
ségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelel6 mértékben részesuljon;

= o befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a réviditett tdjékoztatét, a Ta-
jékoztatdt, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélibjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szébeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

= jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott jogok
gyakorldsdra;

= az Alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befektet szdmara elsé alkalommal térténd érté-
kesitésekor az Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tdjékoztatdjat a befektetéknek téritésmentesen at
kell adni, az Alap Tdjékoztatdjdt, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmente-
sen rendelkezésre kell bocsdtani. A befektetd kiulon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozdan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére térténd ataddsdrédl lemond, vagy
c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddsat elektronikus Gton kéri.
(A befektettk téjékoztatdsa ciml részben a tdjékoztatdsi kdtelezettségek részletezésre kertilnek.)

A jegyzési hely

A befektetési jegyek a Budapest Bank Nyrt. Il. szdmU mellékletben felsorolt fiékjaiban, a pénztdri 6rakban
jegyezhetok.

A jegyzési ar
A befektetési jegyek névértéke 1 CZK, azaz egy cseh korona. Egy befekteté dltal minimdlisan jegyezhetd

darab:
1 000 000 db, azaz egymillié darab.

A jegyzési id6szak
2010. december 1-t6l 2010. december 3-ig a jegyzési helyeken (3 nap)
A jegyzésre jogosultak kore

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. Il. szdm mellékletben meghatdrozott fiékjaiban devizabel-
foldi intézményi befektetdk vésdrolhatjak.

A jegyzéshez kapcsolodo koltségek

A befektetbket kdzvetlenll érintd, jegyzéskor fizetendd dij nincs. Az Alapot terheld koltségek részletes bemu-
tatdsdra a Téjékoztatdban kerdl sor.

Taljegyzés

A kibocsato tuljegyzést korldtozds nélkul elfogad.



Aluljegyzés

A kibocsatas meghidsul, ha az Alap minimdlis induld sajat tékéje - minimum a jegyzés zarénapjdn érvényes
MNB devizadrfolyamon szdmitott 200,000,000 Ft-nak (azaz kettszdzmillié forintnak) megfeleld cseh korona
érték -, a jegyzés zarénapjdig nem kerul lejegyzésre.

Ervénytelen jegyzés

A kovetkezd esetekben a jegyzés érvénytelen:
= ajegyzésiivnem felel meg a formai és tartalmi kdvetelményeknek,

= ajegyzés ellenértéke a jegyzéskor a jegyzési iven megjeldlt szamlaszdmon nem kerdl jévairdsra,
= ajegyz6 személy nem rendelkezik érvényes jegyzési ivvel,l

= djegyzés nem a jegyzési idészak alatt, vagy nem a jegyzési helyen torténik,

= ajegyzés beleltkdzik a Tdjékoztatd vagy egyéb jogszabdly rendelkezéseibe.

A jegyzés, fizetés modja

A befektetési jegyeket jegyezni személyesen, vagy meghatalmazott képviseld Gtjan lehet. A meghatalmazdst
teljes bizonyitd erejli magdnokiratba, vagy kdzokiratba kell foglalni. A meghatalmazdst a befektetd tgyfél-
szdmldja felett rendelkezésre jogosultiak) aldirdsdval ellétva kell megadni és abban részletesen meg kell
hatdrozni a meghatalmazds tartalmat (a meghatalmazott rendelkezési jogosultsédgdnak kereteit), idébeli
hatdlydat. A meghatalmazds szikséges eleme a befektetd lgyfél azonositd szdmlaszdma.

A jegyzés a jegyzési iv aldirdsdaval torténik. A nyilatkozat aldirdsdt kdvetden a jegyzési nyilatkozat nem von-
hato vissza. A jegyzési iv aldirdsaval a jegyzé feltétlen kotelezettséget vallal a lejegyzett befektetési jegyek
megvasdrlésdra. Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kertlnek forga-
lomba, jegyzés csak olyan személytdl fogadhato el, aki értékpapir-szdmlavezetésre jogosult értékpapir-
forgalmazéval (Forgalmazo) szerz8dést kotott. A jegyzési iv aldirasaval egy idében a jegyz6 a befektetési
jegyek diszkontarat fizeti meg.

A jegyzési iv aldirdséval egy idében a jegyzd a jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési helyen
készpénzben befizeti, vagy dtutalja a Forgalmazéndl vezetett, jegyzési iven megjelélt szamldra. Atutaldssal
torténd fizetés esetén a jegyzés akkor mindsul érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek kibocsatdsi dra
a jegyzéskor a fenti szamldan rendelkezésre dll. A jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési hely a
jegyzést kdvetd napon dtutalja az Alap Letétkezel6nél vezetett

GE Money Pénzpiaci Alap: 10800007 - 10000000 - 11457029 szdmu elkulonitett letéti szamldjdra.

A Citibank Europe plc Magyarorszdagi Fioktelepe, mint Letétkezel6 a jegyzés folyaman az Alap nyilvan-
tartasba vételéig a jegyzésre befolyt 6sszeget elkiilonitett letéti szamlan tartja, amely szamlara az Alap
nyilvantartasba vételéig a Letétkezel6 az Alapkezel6tdl terhelésre sz6l6 megbizdst nem fogad el. A
jegyzés eredményérdl a jegyzési hely (Forgalmazd) az Alap nyilvantartasba vételét kdvetd 5 napon beliil
postai Gton, irdsban teljesitési igazoldst kiild a befektet6knek.

A befizetett 6sszeqg visszafizetésére vonatkoz6 eljérds el nem fogadott jegyzés esetén:

Aluliegyzés kovetkeztében, vagy érvénytelen jegyzés miatt el nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési idészak
utolsd napjat kdvetd 5 naptari napon belll az Alapkezeld a Letétkezelén keresztil kotelezéen kifizeti a Befek-
tetd dltal befizetett 6sszeget a jegyzés helyén kamat- és levondsmentesen, a jegyzési iv bemutatdsa ellené-
ben a jegyzének, vagy meghatalmazottjénak. A befizetett 6sszeget a Letétkezelé a Forgalmazdn keresztil a
befektetd Ugyfélszamldjdra téritésmentesen visszavezeti.

Az Alap indulésdt kdvetden az alap jegyei szabadon forgalmazhatdak, illetve transzferdlhatdak.

Jegyzési garancia
Az Alap minimdlis t6kéjének lejegyzésére harmadik személy, jegyzési garancidt nem vdllal.
Az Alap nyilvantartasba vétele

A jegyzés sikeres lezarasat kovetéen az Alapkezeld haladéktalanul kezdeményezi az Alap nyilvéntartésba
vételét a Torvény 253.§-dnak rendelkezései szerint.

Az Alap a nyilvantartasba vétellel jon 1étre. Az Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalomba hozataldt
jelenleg a Térvény szabdlyozza.

Az Alap futamideje

1 (Ervényesnek mindsil az a jegyzési iv, amelybdl a jegyzé, vagy meghatalmazottja személyi azonossaga, valamint a
jegyzett befektetési jegy darabszdma egyértelmien megdllapithaté, és azt a jegyzé személy, valamint a Forgalmazd
aléirdsdval ellatta.)



Az Alap a nyilvéntartédsba vétel napjat kévetd 11. munkanaptél indul, futamideje hatdrozatlan ideig tart.

1. Altaldnos informdciok

A tdjékoztatoban szereplé Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a 2001. évi CXX.
Torvény (Térvény) szabdlyozza.

A tajékoztatdban szerepld Alap felligyeletét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (PSZAF) latja el.

A tdjékoztatdéban szerepld Alap létrehozdsa Magyarorszagon tortént.

Az Alap részletes befektetési politikdja az Egységes Szerkezetbe Foglalt Téjékoztatd és Kezelési Szabalyzat-
ban olvashato.

A roviditett téjékoztatéd feladata, hogy az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat
helyett egy rovid, lényegre szoritkozd informdciés anyag dlljon a befekteté rendelkezésére. Ezért nem tar-
talmazza az Alap makodésével kapcsolatos 0sszes, részletes szabdlyt. Esetleges jogi vita esetén a hivatalos
kezelési szabdlyzat és a kibocsatdsi tdjékoztatd tekintendd mérvadonak.

2. Az Alap altaldnos bemutatdasa

A Budapest Alapkezel6 Zrt. a tdjékoztatd készitésének idépontjdban nyiltvégl, nyilvanos, értékpapir befekte-
tési alapokat kezel.
Az alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezé.

Az Alap sajat tékéje az egyes Alap nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évé be-
fektetési jegyek drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajdt tékéjének dsszege a befektetési
jegyek forgalmazasa kdvetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban lévd befektetési jegyek meny-
nyiségének felsé korldtja nincs.

Az Alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsdval realizaljdk.

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

A befektetési Alap neve, tipusa:

Neve: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégl Alap

Rovid neve: GE Money Pénzpiaci Alap

Elnevezés cseh nyelven: GE Money Penézni Otevieny Podilovy Fond

Rovid név cseh nyelven: GE Money Penézni Fond

Az alap tipusa, fajtdja: Az Alap a Torvény alapjén nyilvanos, nyiltvégl értékpapir alap
Futamideje: hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme: CZK

A sorozatok adatai:

- ,CZK" sorozat; befektetési jegyek névértéke: 1CZK; ISIN kdd: HU0000709308

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2010. augusztus 17-én kelt, 07/2010. szamU vezérigazgatdi utasitdsa alap-
jén, a Toérvény szerint GE Money Pénzpiaci Alap elnevezésd, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejl, eurdpai be-
fektetési alapot hozott étre.

Az Alap Téjékoztatéjanak, kozzétételének jovahagydsa: PSZAF K-111-511/2010. (2010. november 29.)

A téke felhaszndaldsanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak ésszefoglaldsar:
Az Alap célja, hogy alacsony kockdazat vallaldsa mellett a cseh korondban elhelyezett banki betétekkel ver-
senyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezeld a befekteték pénzének biz-
tonsdga érdekében az Alap eszkozeit jellemzéen dllampapirokba (kincstdarjegyek, dllamkotvények), dllami-
lag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, véllalati kdtvényekbe, jelzaloglevelekbe, valamint ban-
ki betétekbe fekteti be.

A befektetk azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajdnljuk:
Az Alapot azoknak a kozéptédvon - legaldbb egy év - gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik a cseh infld-
ci6 mértékét tendencidjdban meghaladd, a cseh kdtvénypiac teljesitményével versenyképes befektetést
keresnek.
A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 12 hénap




Az Alap multbeli hozama
Az Alapnak nincsenek historikus adatai. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jo-

vébeni teljesitményre, hozamra.

3. Az Alap célja és befektetési politikaja

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizdarélag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Torvényben, az eu-
répai alapokra pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be. Az
Alapkezel6 a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politika minden elemét csak a Pénzlgyi Szerve-
zetek Allami Felligyeletének engedélyével, a kdzzétételt kdvetd 30 nap elteltével vdltoztathatja meg.

Az Alapra vonatkozé befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis 6sszesitett nettd esz-
kozértékéhez viszonyitva értendék.

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzat vallaldsa mellett a cseh korondban elhelyezett banki betétekkel ver-
senyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vésarldinak. Az Alapkezeld a befektetbk pénzének biz-
tonsdga érdekében az Alap eszkozeit jellemzéen dllampapirokba (kincstdrjegyek, dllamkétvények), dllamilag
garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vallalati kdtvényekbe, jelzdloglevelekbe, valamint banki
betétekbe fekteti be.

Az Alapkezeld az Alap szabad eszkdzeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fuggvényében a rovid, illetve hossza lejdraty, a fix, illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukciék ardnydt az Alapkezel6 Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkdzérték kevéssé
ingadozé ndvekedése mellett lehetbleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befektetdk szdmara.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):
A GE Money Pénzpiaci Alap az 8sszegydjtott tékét kizarélag az aldbbi eszkozokbe fekteti:
= Bankbetét, lekotott betét, tervezett ardny: 0% - 100%
Allampapir fedezete mellett kététt repo megdllapodds, tervezett ardny: 0% - 100%
Diszkont kincstdrjegyek, tervezett ardny: 0% - 100%
Kamatozé kincstarjegyek, tervezett ardny: 0% - 100%
Allampapirok, tervezett ardny: 0% - 100%
Jelzdloglevelek, tervezett ardny: 0% - 100%
Befektetési jegyek, tervezett arany: 0% - 100%
Nemzetkdzi pénzlgyi szervezetek dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, tervezett
arany: 0% - 100%
=  Gazddlkodd szervezetek dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesit értékpapirok, tervezett ardny: 0%
- 100%
= Szdrmaztatott Ugyletek, tervezett ardny: 0% - 100% (6sszhangban a Térvény erre vonatkozé, az Eu-
ropai befektetési alapokkal kapcsolatos rendelkezésével: ,az eurdpai befektetési alap sszes, szar-
maztatott Ugyletbél szdrmazoé kockdzata nem haladhatja meg az alap sajat tokéjét”)
A GE Money Pénzpiaci Alap szdrmaztatott Ggyletet a Torvény eurdpai befektetési alapokra vonatkozé eléira-
saival 6sszhangban kothet.
A szdrmaztatott termékek, illetve a szadrmaztatott Ugyletek lehetséges kore: tézsdei hatdridds lgyletek, devi-
za forward Ugyletek, opcids lgyletek, swap lgyletek.
A szdrmaztatott eszkdzok, illetve Ugyletek felhaszndldsdnak célja: kockdzatok szelektiv fedezése, hatékony
portfoli6 kialakitdsa, valamint kockdzatmentes bevétel elérése (arbitrazs), sszhangban a Térvény 285. § (5)
bekezdésében foglaltakkal.
Szérmaztatott termékekkel, illetve Ggyletettel kapcsolatos jelentés kockdzati tényezék: az Alap a szdrmazta-
tott termékeken keresztll az alap teljes vagyondra vetitett tékeattételt nem vdllal fel, és nem alakit ki nettd
rovid poziciét sem.
Az Alapban meghatdrozé jelleggel cseh korondban kibocsatott kamatozé eszkdzok és betétek vannak, de az
Alap tarthat egyéb, nem cseh korondban denomindlt befektetési eszkozoket is.
Az alap harminc szdzalékot meghaladd mértékben kivdn azonos devizaban denomindlt értékpapirokba
fektetni:
- USA Dolldrban denomindlt értékpapirok
- Cseh Korondban denomindlt értékpapirok
- Euréban denomindlt értékpapirok
- Magyar forintban denomindlt értékpapirok

Az Alapban legaldbb 15% a likvid eszkdzok és a hitelkeret ardnya.

4. Kockazati tényezok



A forgalmazas felfliggesztésének kockdzata

Az Alapok forgalmazdsdt az Alapkezeld a jogszabdlyokban meghatdarozott esetekben és feltételekkel
felflggesztheti, igy a forgalmazas Ujrainditdsdig a befekteték nem juthatnak hozzd befektetéseik ellenérték-
éhez.
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését a Torvény a kovetkezdképpen szabdlyoz-
za:
249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési
jegy folyamatos forgalmazdsdt az alapkezel6 kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befektet6k érdeké-
ben, az aldbbi rendkiviili esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfliggesztheti, ha
al az alap adott sorozata szerinti netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen ha az alap sajdt
tékéje tébb mint tiz szdzalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
bl a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
(2) A forgalmazdst a kivdlté ok megsziinésével vagy a Feliligyelet felhivdsdra haladéktalanul folytatni kell.
(3) Az alapkezelé az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valamennyi
olyan tagdllam hatdskérrel rendelkez6 hatésdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.
250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziinte-
tését, illetve beolvaddsdt jovdhagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.
251. § (1) A Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiggesztheti az adott sorozatot alkoté
befektetési jegy folyamatos forgalmazdsdt, ha az alapkezelé nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kételezettsége-
nek.
(2) A befektetési alapkezeld kérelmére a Fellgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb szdznyolcvan napra
felfliggesztheti a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavdltdsat, ha azt
a befekteték érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kulénésen, ha:
al tiz egymast kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek &sszér-
téke eléri a befektetési alap - adott idészak elsé napjan érvényes - nettd eszkGzértékének tiz szdzalékat,
mely szamitds sordn a visszavdltani kért, és még vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szo-
16 megbizds felvétele napjdn érvényes nettd eszkbzértéken kell figyelembe venni,
b) hisz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszédma tiz szd-
zalékkal csékkent, vagy
c) a befektetési jegyek visszavdltdsat biztositd likvid eszkézék ardnya a visszavdltasok kévetkeztében a be-
fektetési alap sajat t6kéjének tizenét szdzaléka ald csokkent.
A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfliggesztésére vonatkozé kérelmet az
al-c) pontban meghatdrozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kovetd 6t forgalmazdsi napon belil kezdemé-
nyezheti.
(3) A Felligyelet a befekteték érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil bdarmikor, erre
irdnyuld kérelem nélkdl is dénthet a visszavdltds felfliggesztésének megszintetésérél, meghatdrozva a visz-
szavdltds kezdénapjdt. Ha a felfliggesztés megsziintetését az alapkezelé az (5) bekezdésben meghatdrozott
hatdridén bell kéri, azt a Fellgyelet elrendeli.
(4) A Felligyelet a (2) és (3) bekezdés alapjdn elbterjesztett kérelem elbirdldsarél legkésébb két forgalmazdsi
napon belil dént.
(5] Ha a (2) bekezdés al-c] pontjdban meghatdrozott felfiggesztési feltételek bdarmelyike alapjan elhatdrozott
felfliggesztés fenndlldsanak idétartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a be-
fektetési alap megsziintetését.

A forgalmazds helye

A magyar befekteték szdmdra kockdzatot jelenthet, hogy az Alap befektetési jegyei a csehorszdgi regisztrd-
ci6 utan kozleményben megjelentetett idépontot kdvetéen csak a GE Money Bank a.s (Székhely:
Vyskocilova 1422/1a Praha 4, Cseh Koztarsasag) fiékjaiban elérhetéek.

Aluljegyzés kockazata

Az Alap befektetési jegyeinek kibocsdtdsa meghilsul abban az esetben, ha az Alap minimdlis indulé alapté-
kéje a jegyzésiidbszak zdrdnapjdig nem kerdl lejegyzésre.

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre er6sddé integraltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpa-
pirpiacaira mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva,
amelyek az adott orszadg makrogazdasdgi adottsagaibdl kiindulva elsé latésra indokolatlannak tlnnek. Ezek
a rovid- és kdzéptavu ingadozasok negativan is befolydsolhatjdk az Alap eszkdzeinek drfolyamdat, igy a be-
fektetési jegyek értékét.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamato-
26, illetve diszkont tipusu értékpapirok, melyek piaci drfolyamdt elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza



meg. Ezért a befektetési jegyek arfolyamdnak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint vdlto-
2Gsatél. A piaci hozamszint valtozdsa a kamatozé eszkdzok arfolyamvaltozdsan keresztil negativan befo-
lydsolhatja az Alap befektetési jegyeinek drfolyamat.

A kamatldb ingadozdsabdl szarmazd kockdzat kezelésére az Alapkezeld szarmaztatott Ugyleteket kdthet. Az
Alap futamideje alatt a kamatoz6 eszk6zok arfolyam mozgdsa befolydsolhatja a befektetési jegyek
arfolyamanak alakuldsat.

Hitelezési kockazat

Az Alap portféliéjat jelentés mértékben meghatdrozé befektetési eszkdzok, a bankbetétek, repo megallapo-
ddésok és a hitelviszonyt megtestesit értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir
kibocsdtok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alap portfélidjaban szereplé ezen
eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezelé bankbe-
tétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve
értékpapirt kibocsatd dllam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockdézati elemzését kovetden fekteti az
Alap tokéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére is teljes bizonyossdggal nem zdrhato ki ezen intézmények,
dallamok fizetésképtelenné vdlasa az Alap futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek
értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet. Egy ilyen szélséséges esetben a befektetési politika nem ké-
pes a tékeértékre vonatkozd védelmet biztositani.

Likviditasi kockazat

hat a kivanatosnak, azaz nehéz rajuk eladdt/vevét taldini. llyen piaci kérilmények kozétt a portfélioban 1évé,
venni/eladni kivant egyes értékpapirok vétele/értékesitése nehézségekbe Utkozhet, esetlegesen csak a ko-
rdbbi értékiknél magasabb/alacsonyabb drfolyamon vasdarolhatok/értékesithetéek, ami befektetési jegyek
értékét negativan befolydsolhatja.

Devizadrfolyam kockazat

Az Alap részben tartalmazhat a denomindciojatél eltéré kulfoldi fizetéeszkdzben denominadlt instrumentu-
mokat. Ezen instrumentumok cseh korondban kifejezett értéke fligg az adott kilfoldi fizetéeszkoz és a cseh
korona arfolyamanak egyméshoz képesti valtozdsatdl. Amennyiben az adott deviza a cseh korondhoz ké-
pest leértékelédik, akkor az adott instrumentum cseh korondban kifejezett értéke csokken.

Szdrmaztatott ligyletekhez kapcsolodo partner kockazat

Az Alap portféliéjdban lévé szdrmaztatott lgyletek nem tézsdei Uigyletek keretében is kothetbek, ebben az
esetben az Alapban szerepld szdrmaztatott Ggyletek nem szabvanyositott tézsdei szerzé6dések keretében -
kizarélag prudencidlis feligyelet ellenérzése alatt alld intézménnyel - a nemzetkdzi gyakorlat dltal elismert
formaban kertlnek megkotésre, a partner tobbnyire pénzintézet és/vagy pénzigyi szolgdltatb. Az Alapkeze-
16 gondos kockdzati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili tgyletet két, azon-
ban ennek ellenére el6fordulhat, hogy a szdrmaztatott Ggyletek megkotésében részt vevd partner fizetoké-
pessége megszlinik a szerz6dés érvényességi ideje alatt, és ez dltal nem teljesiti a szerz6désbél adodo fize-
tési kotelezettségét az Alap szémdra.

A szdrmaztatott ligyletek drfolyam kockazata

Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkdzeinek egy részét szdrmaztatott tgyletek alkothatjdk. A
szdrmaztatott Ugyletek piaci drfolyama jelentés mértékben ingadozhat a mogottes eszkdzok (underlyings),
kamatldbak, deviza-érfolyamok, és egyéb mutatok valtozdsanak figgvényében. Ezdltal a befektetési jegyek
arfolyamanak alakuldsa, amely fligghet az Alapban évd szdrmaztatott eszk6zok értékének vdaltozdsdatdl, a
futamidé folyamadn ingadozhat.

Nett6 eszk6zérték megallapitasat érinté kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossdgara,
de el6fordulhat, hogy sajat vagy mdés kilsé szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkozérték hibasan kerdl
megdllapitdsra (Isd Kezelési Szabdlyzat 16. pont).

Az eszkozok értékelésébol eredd kockazat

Az Alapkezeld a torvényi elbirasok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkzok értékelési szabd-
lyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tikrézzék az Alapban szerepld eszk6zok aktudlis piaci értékét.
Ennek ellenére eléfordulhat, hogy egyes eszkdzdk dtmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak, ami befo-
lydsolhatja a befektetési jegyek értékét.



Befektetési dontések kockdzata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott portfélié kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési
dontéseket hoz, melyek varhatdéan kedvezéen befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azon-
ban eltérhetnek az Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozdasoktél eltéré hozamokat eredmé-
nyezhetnek, amelyek kedvezétlentl befolyasolhatjdk az Alap teljesitményét.

A befektetési politika megvalésitasanak kockazata

A piaci kérilmények vdltozdsa

A befektetési politikdnak megfeleld portfolid kialakitdsa, illetve a befektetési jegyek forgalmazdsa miatt
szlikséges folyamatos kiigazitdsa gyorsan valtozo piaci kérilmények kozott nehézségekbe Gtkdzhet. A fu-
tamidé alatti jelentés mértékd tékepiaci mozgdsok szélséséges esetben megakaddlyozhatjdk a befektetési
politikdnak megfeleld leghatékonyabb portfélid kialakitésdt.

A befektetési eszkézok optimdlis kotésegysége

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa miatt a befektetési politikdnak megfelelé portfélié megtartd-
sdhoz az Alapban lévé eszkozok folyamatos kiigazitdsa, mennyiségiik valtoztatdsa sziikséges. Az Alap befek-
tetési eszkozeinek egy része esetén eléfordulhat, hogy azok nem vasarolhatdk, illetve értékesitheték gazda-
sdgosan kis mennyiségben, illetve kis kotésegységben. Ezekbe az eszkozokbe az Alap a hatékonysdg szem
el6tt tartédsa mellett a megfelel6 kotési egységekben fektetnek be, ami azt eredményezi, hogy a portfolidk -
a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasa miatt - nem tudjak tokéletesen lekdvetni a befektetési politi-
k&nak megfelel6 portfoliot.

Adbzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok, és a befektetési alapok adézésdéra vo-
natkozo6 el6irdsok, vagy azok értelmezése a jovében vdltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési
jegyek tulajdonosait.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektetdi ki lesznek téve annak, hogy a befektetési jegyek vasarldsakor és visszavdltdsakor nem
ismertek az arfolyamok, az addig ismert arfolyamhoz képest jelentds vdltozdsok térténhetnek.

Egyéb kockazatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockdzatok.
5. Adozds

5.1. Az Alap ado6zdsa

Magyarorszdgon a befektetési alapok a tarsaségi adonak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl.
kamat-és osztalékbevételbdl szdrmazd) nyereségik utdn Magyarorszdgon nem fizetnek adét. Amennyiben
az Alap az dsszegyjtott tékét Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap addéfizetési kdtelezettsége az
adott befektetés szerinti orszag jogszabdlyai és ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndllé kettés addz-
tatds elkerllésérdl sz6l6 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kertl meghatdrozdésra.

5.2. A befektet6k adézdsa

Természetes személyek

A Téjékoztatd aldirdsakor hatdlyos személyi jovedelemadoroél sz616 1995. évi CXVII. torvény (tovdbbiakban:
SZJA Torvény) értelmében kamatjévedelemnek mindsidl a nyilvanosan forgalomba hozott, a tékepiacrél
sz6l6 torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a
magdnszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltdskor visszavaltds-
kor, az atruhdzdskor elért bevételbdl az drfolyamnyereségre irdnyadd rendelkezések szerint megdllapitott
rész.

*  Magyarorszdgon addigyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszdgon adougyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélynek a Forgalmazd dltal kifizetett kamatjo-
vedelmet - jelen Tdjékoztatd készitésének idépontjaban - 20% kamatadé terheli, amelynek megfizetésére és
bevalldséra a Forgalmazé kotelezett. Amennyiben a magdnszemélyt kapcsolatok flzik mas orszdghoz, az



adolgyi illetéség és a jovedelmet terheld adoémérték az adott orszdgnak Magyarorszaggal fenndllé kettés
adoztatds elkerllésérdl szold egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kertl meghatdrozdsra.

*  Magyarorszdgon addigyi illetéséggel nem rendelkezé magdanszemélyek

llyen magdnszemélyek dltalaban a Magyarorszdgon devizakilfoldinek mindsulé magdnszemélyek. Adokdte-
les jovedelmik az illetéség szerinti orszdgban adéztathato, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszag-
gal fenndll6 kettds addztatds elkertlésérél sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadot a Forgalmazé abban az esetben, amennyiben a Forgalmazénak a juttatott kamatjo-
vedelemmel kapcsolatban a 2003. évi az ad6zds rendjérél szolé XClI. térvény 7. melléklete szerinti az adbha-
tédsdg felé adatszolgdltatdsi kotelezettsége dll fenn. Alapvetdéen azoknak a magdnszemélyeknek juttatott
kamatjovedelemrdl kell a Forgalmazdnak adatot szolgdltatnia - tehat ezeket a jovedelmeket nem terheli a
magyar jogszabadlyok szerinti kamatadd -, akiknek az dllandé lakcime, ennek hidnydban szokdsos tartdézko-
ddsi helye az Eurdépai Uni6é valamelyik tagdllamdban (illetve az Unié vonatkozd irdnyelvéhez csatlakozott
orszdgban) van.

Az Alapkezel6 tervezi az Alap kalféldon torténd forgalmazdasat is. Ennek megfeleléen példdul a cseh addugyi
illetékességl magdnszemélyeknél a cseh személyi jovedelemaddzasrél sz616, 1992. évi 586. sz. Tv. értelmé-
ben az eurdpai értékpapir befektetési alapban elhelyezett megtakaritésok adémentesek, amennyiben a
befekteté a befektetési jegyeit legaldbb 6 hénap és 1 napon keresztll az értékpapir szamldjan tartja, azt
nem értékesiti hozamrealizaldsi vagy mas céllal. Amennyiben a befektetési jegy vésarlasa és értékesitése
(visszavdltasa) kozott 6 honapndl kevesebb idé telik el, akkor a befektetési jegy értékesitési és vételi arfolya-
manak (ehhez a befektetési jegy vasdrldsakor felmerdlt kéltséget is hozza kell adni) pozitiv kilénbozete ado-
kotelessé vdlik, mértéke a hatdlyos, cseh személyi jdvedelem-addzdsrol sz6l6, 1992. évi 586. Tv-ben foglaltak
szerint hatérozddik meg. Az addkotelezettség a jdvedelemszerzés napjdn keletkezik.

Mivel az Alap befektetési jegyeinek csehorszdgi forgalmazdsa esetén a cseh értékesitési folyamatban a cseh
adojogszabdlyok szerint a késébb bevondsra kertld, cseh rezidens Forgalmazé kifizetének mindsul, a cseh
rezidens befektetéknek a rdjuk vonatkozé cseh addjogszabdlyok szerint, éves bevalldsukkal egyttt kell adé-
kotelezettségiket teljesitenilik a cseh rezidens Forgalmazo dltal kidllitott éves jovedelemigazolds alapjdn.

A kamatjovedelmekkel kapcsolatos eurdpai unioés szabdlyozds szerint az Unién bellli adérezidensek dltal
elért kamatjévedelmekrél a tagdllamok értesitik egymdst. (EU savings directive)

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok

*  Magyarorszdgon adéugyi illetdséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi adordl és osztalékadordl sz616 torvény ha-
tdlya ald tartoz6 személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tdrsasdgokndl az adokdteles bevételt ndveli, ami utdn az érvényes
magyar adojogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

*  Magyarorszdgon adougyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendel-
kez6 gazdasdgi tdrsasdgok

A Magyarorszagon addugyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tarsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszdgban adoéztathatd,
figyelemmel ennek az orszadgnak Magyarorszaggal fenndllé kettés adodztatdas elkeriilésérdl szold egyezmé-
nyének rendelkezéseire.

6. A Befektetok kore, jogai

6.1. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alap befektetési jegyeit a Vezetd Forgalmazo Il. sz. mellékletben meghatdrozott fibkjdban devizabelfoldi
intézményi befektetdk, a csehorszdgi regisztracié utan a Forgalmazé forgalmazasi helyein devizabelfoldi és
devizakilféldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasa-
gok vésdrolhatjak.

6.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megilletd jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa
= jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes
egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavdltani, az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tdjékoztatd és Keze-
lési Szabalyzatban meghatdrozottak szerint;

= jogosult arra, hogy az egyes Alap megsz(inésekor az adott Alap végelszdmoldsdt kovetden fennmara-
dé, a koltségekkel csokkentett vagyonbél a tulajdoni aranyanak megfelelé mértékben részesdljon;



= 0 befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdasa sordn a réviditett tdjékoztatét, az Egy-
séges Szerkezetbe foglalt Tdjékoztatdt és Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, vala-
mint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsétani,
illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a
felsorolt dokumentumokat;

= jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Torvényben meghatdrozott jogo-
sultsdgok gyakorldsara.

= gz Alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befektetd szamdra elsé alkalommal torténd értéke-
sitésekor az Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tdjékoztatdjat a befektetbknek téritésmentesen 4t
kell adni, az Alap Tdjékoztatdjdt, a legutobbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmen-
tesen rendelkezésre kell bocsdtani. A befektetd kulon nyilatkozatot tesz
a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozdan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténd ataddsdrédl lemond, vagy
c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddasat elektronikus Gton kéri.

6.3. A befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben
meghatdrozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.
Rendkivili tajékoztatds a Torvény szerint:
#290. § (1) Az alapkezelé az dltala kezelt alapok mikddésére vonatkozéan kételes a Felligyeletnek megkuldeni, tovdbbd a
34. § (4) bekezdésében meghatdrozott helyen koételes kdzzétenni, és a befektetési jegyek forgalmazdjdndl hozzdférhetévé
tenni:
a) az dtalakuldsi, beolvaddsi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az dtalakulds, beolvadds hatdlybalépése elétt;
bl a befektetési szabdlyok vdltozdsdt, legkésébb harminc nappal a hatdlybalépés el6tt;
¢ a futamid6nek hatdrozottd alakitdsdt, a hatdrozott futamid6 csékkentését, legkésébb harminc nappal a hatdlybalépés
elétt;
dl a befektetési jegy visszavditdsdval kapcsolatos, a befektets fizetési kotelezettségének vdltozdsdt legkésébb a hatdlyba-
lépés elétt harminc nappal;
e) a kezelési szabdlyzat egyéb mddositdsat legkésébb a hatdlybalépés napjdn;
f) az alapkezelé engedélyének visszavondsdt, két munkanapon belil;
gl a befektetési alapkezelési tevékenység dtaddsdt, legkésébb tizenét nappal a hatdlybalépés elétt;
h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint nem automati-
kus) kifizetésének idejét, médjdt, legkésébb az esedékesség napjdn;
i] a befektetési jegyek forgalmazdsdnak felfiiggesztését, illetve Ujrainditdsat, két munkanapon belil;
Jjl az alapkezelével szembeni felszémolds meginditdsdt két munkanapon belil;
k) a befektetési alap megszlinésekor a megszlinési jelentést, annak a Fellgyelet részére térténd benydjtdsaval egyidejiileg;
Il az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zé nettd eszkdzértékhez képest, illetve napi
szdmitds esetén hdrom értékelési napon belil bekdvetkezett jelentSs (hisz szdzalékot meghaladd) mértékl csdkkenésének
okdt, legkésébb a felmerdilést kéveté két munkanapon belll;
m) a kozzétételi kdtelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon belil;
nl a forgalmazdsi helyek felsoroldsdban bekovetkezett bdrmely vdltozdst, legkésébb a vdltozds napjdt megel6zé munka-
napon; és

Az Alap hivatalos hirdetményi helyei:
Az Alapkezeld honlapja (www.bpalap.hu). A kdzzétételi helyek tekintetében a Térvény az irdnyado.
Az Alap Tdjékoztatojat és az Alap Kezelési Szabdlyzatat, a roviditett tdjékoztatdt, valamint az éves és féléves
jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésikre ingyenesen rendelkezé-
stkre bocsatjak.
Az Alapkezel6 minden egyes Alapra havonta portfélidjelentést készit a hénap utolsd forgalmazdsi napjdra
megdllapitott nettd eszkdzértékek alapjan, amelyeket a megdllapitds napjat kovetd tizedik forgalmazdsi
naptdl a hirdetményi helyeken, a Forgalmazoknal és a székhelyén hozzaférhetévé tesz, valamint a befekte-
ték kérésére kotelezden dtadja, egydttal megkuldi a Felligyelet részére.
Az Alapkezel6 az Alap féléves jelentéseit minden év junius 30-4t kdvetd 45, az éves jelentéseket minden Uzle-
ti év végét kovetd 120 napon belll a Torvény szerint elkésziti, elkildi a Fellgyeletnek, és nyilvdnossagra
hozza.
Az Alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szdmdra elsé alkalommal torténd értékesitése-
kor az Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tajékoztatdjét a befektetéknek téritésmentesen ét kell adni,
az Alap Tdjékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelke-
zésre kell bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozdan, vagy

b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténd ataddsdrédl lemond, vagy

c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddsat elektronikus Gton kéri.

6.4. A Befektetok érdekvédelme
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A befektetési alapokba torténé befektetések biztonsdgat az Alapkezel6tdl figgetlen Letétkezeld alkalmazd-
sa garantdlja, amely szervezet vezeti az Alap bankszdmldjat, letétben tartja az Alap 6sszes értékpapirjat,
elvégzi az értékpapir addsvételekkel kapcsolatos 6sszes teendéket és az Alapkezeld dltal kezelt vagyon min-
dennapi értékelését végzi.

Tovdbbi informaciéért a Budapest Alapkezeld Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Vaci Ut 193.), elérhetség:
andras.harmath@ge.com dll rendelkezésre. A kapcsolattartd neve: Harmath Andrds, beosztdsa: nemzetkdzi
intézményi értékesités vezetd.

Honlap: www.bpalap.hu

7. A befektetési jegyek forgalmazasi szabalyai

7.1. Aforgalmazas rendje

Az Alapkezel6 a Forgalmazon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szdmu mellékletben felsorolt forgalmazdési helyeken, az
dltaluk a befektetési szolgdltatdsokra vonatkozd Uzletszabdlyzatban meghirdetett pénztdri 6rdkban torténik.
Az Alapkezeld a jovében tovabbi forgalmazdési helyeket hirdethet meg.

A Forgalmazd minden banki napon kételes a befektetdktél befektetési jegy vételi, vagy visszavdltdsi megbi-
2ést felvenni az Uzletszabdlyzata alapjan. A Forgalmazé legkésébb a megbizést kovetd negyedik munkana-
pon teljesiti az Ggyfélmegbizasokat, a megbizds napjat kovetd munkanapra kiszamolt egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéken, amely a megbizdst kdvetd munkanapon délutdn kerdl kiszdmoldsra, és a Letétkezelé a meg-
dllapitést koveté masodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (Idsd ” A nett6 eszkozérték
megdllapitdsa, szdmitdsi médja, kdzzétételének idépontja, médja, helye” fejezetben)

A befektet vételi vagy visszavdltdsi megbizdsdban hatdrozza meg a venni, vagy eladni kivant befektetési
jegyek CZK értékét, vagy darabszdmdt (a tranzakcid irdnyatdl fliggbéen) a Forgalmazé Gzletszabdlyzata alap-
jan.

A vételi megbizds napja az a munkanap, amikor a megbizdsban megjeldlt, a Forgalmazé dltal vezetett for-
galmazasi szémldra a befektetd a megbizds vételi dijjal ndvelt értékét befizette.

Az elszamolas értéknapja a megbizdst kdvetd forgalmazasi nap.

A Forgalmazdnal megvdsdrolt befektetési jegyeket legkésébb a megbizds napjat kovetd negyedik munka-
napon irjak jové a befektetd értékpapirszamldjan, a Vezetd Forgalmazd és a Forgalmaz6 Uzletszabdlyzata
alapjan.

A befektetési jegy vételi dijjal ndvelt vételaranak rendelkezésre kell dlinia a Forgalmazdnal vezetett forgal-
mazdsi szamldn, részteljesités nincs.

A visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd a visszavdltdsi megbizds megaddsdval egyidejlleg jogo-
sult a Forgalmazéndl rendelkezni a visszavdltdsi megbizds visszavdltdsi dijjal csokkentett 6sszegének a be-
fektet6 dltal megadott szémldra vald dtutaldsarol.

A Forgalmazé a visszavdltdsi megbizds adott napi teljesitésekor, megterheli az eladott befektetési jegyekkel
a befektetd értékpapirszdmldjdt az Uzletszabdlyzata alapjan.

Visszavaltasi megbizds megaddsakor a befekteté az adott forgalmazdsi helynél vezetett értékpapir szamla-
jén kell, hogy legyen a teljes visszavaltani kivént értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

7.2. Aforgalmazashoz kapcsolodé dijak

A befektetési jegyek vételi dija nem lehet magasabb, mint a megvdsdrolni kivant befektetési jegyek darab-
szdmanak és az aznapra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdnak 3%-a.

A konkrét dijszabdsrél a Forgalmazé dltal rendelkezésre bocsdtott kondicios lista rendelkezik.

A befektetési jegyek visszavaltdsi dija nem lehet magasabb, mint a visszavdltani kivant befektetési jegyek
darabszamanak és az aznapra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdnak 2%-a.
A konkrét dijszabdsrél a Forgalmazd dltal rendelkezésre bocsdétott kondicios lista rendelkezik.

7.3. A befektetési jegyek forgalmazasdnak felfliggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését a Torvény a kovetkezdképpen szabdlyoz-
za:
249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési
Jjegy folyamatos forgalmazdsdt az alapkezel6 kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befektet6k érdeké-
ben, az aldbbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfliggesztheti, ha
al az alap adott sorozata szerinti netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen ha az alap sajdt
tékéje tébb mint tiz szdzalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
bl a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
(2) A forgalmazdst a kivdlté ok megsziinésével vagy a Feliigyelet felhivdsdra haladéktalanul folytatni kell.
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(3) Az alapkezel6 az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valamennyi
olyan tagdllam hatdskérrel rendelkez6 hatésdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziinte-
tését, illetve beolvaddsdt jovdhagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § (1) A Fellgyelet meghatdrozott id6re, de legfeljebb tiz napra felfiggesztheti az adott sorozatot alkoté
befektetési jegy folyamatos forgalmazdsdt, ha az alapkezelé nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kételezettségé-
nek.

(2) A befektetési alapkezeld kérelmére a Fellgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb szdznyolcvan napra
felfliggesztheti a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavdltdsdat, ha azt
a befekteték érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kulénésen, ha:

al tiz egymast kdvetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek &sszér-
téke eléri a befektetési alap - adott idészak elsé napjan érvényes - nettd eszkGzértékének tiz szdzalékat,
mely szamitds sordn a visszavdltani kért, és még vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szo-
16 megbizds felvétele napjdn érvényes nettd eszkbzértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egymdst kévetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszédma tiz szd-
zalékkal csékkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavdltdsdat biztositod likvid eszkézék ardnya a visszavdltasok kévetkeztében a be-
fektetési alap sajat t6kéjének tizenét szdzaléka ald csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfliggesztésére vonatkozé kérelmet az
al-c) pontban meghatdrozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kovetd 6t forgalmazdsi napon belil kezdemé-
nyezheti.

(3) A Felligyelet a befekteték érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil bdarmikor, erre
irdnyuld kérelem nélkdl is dénthet a visszavdltds felfliggesztésének megszintetésérél, meghatdrozva a visz-
szavdltds kezdénapjdt. Ha a felfliggesztés megsziintetését az alapkezelé az (5) bekezdésben meghatdrozott
hatdridén belil kéri, azt a Fellgyelet elrendeli.

(4) A Fellgyelet a (2) és (3) bekezdés alapjdn elbterjesztett kérelem elbirdldsdrél legkésébb két forgalmazdsi
napon belil dént.

(5) Ha a (2) bekezdés al-c] pontjdban meghatdrozott felfiggesztési feltételek bdarmelyike alapjan elhatdrozott
felfliggesztés fenndlldsanak idétartama eléri a szdznyolcvan napot, a Fellgyelet hatdrozatban elrendeli a be-
fektetési alap megsziintetését.

8. Az Alapot érinto kéltségek

A felmerdlt (ismertté valt) tételes koltségek teljes egészében az Alapra terhelenddk.

Az Alapra az aldbbi koltségek kertinek terhelésre:

Az Alapkezeld szolgdltatésaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfolidértékének* legfeljebb 1,0%-dnak
az adott év napjaival osztott részét szamitja fel. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta elhata-
rolasra, és minden hénapban, a térgyhdnapot kdvetéen kifizetésre kerdil.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dija, amelynek nagysdga az Alapkezel6 és a Forgalma-
z6(k) dltal kotott egyedi szerzédésben kertl meghatdrozdsra. A forgalmazasi dij az Alapban naponta elhatd-
rolasra kerll, és a forgalmazdsi szerzédésben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal az eléz6
pontban meghatdarozott Alapkezeldi dij terhére kerdl kifizetésre.

A Letétkezeld dltal nydjtott szolgdltatds dija napi szinten az Alap értékelésnapi portfolibértékének 0,04%-
anak az adott év napjaival osztott része, az igy megdllapitott dij az Alapban naponta elhatdroldsra, és a
letétkezelési szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal a targyidészakot kovetd 15.
kiszdmldazasra, a honap utolsd munkanapjén pedig kifizetésre kerdl.. A letétkezeldi szolgéltatéssal dsszeflig-
gésben a tovdbbi dijak meriinek fel, az Alap Ugyletei sordn felmerdlt értékpapir forgalmazdsi, szdmlavezeté-
si és &rzési dijak, valamint banki koltségek (a Letétkezeld aktudlis kondiciés listdja alapjén).

*(portfolidérték: az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke)

Az Alap Konywvizsgaléjanak fizetendd dijak és kdltségek idéardnyosan kerllnek levondsra.

Az Alapok Konyveldjének fizetendd dijak és koltségek idéaranyosan kerdilnek elhatdroldsra és levondsra.

Az Alap Ugyletei sordn felmerdlt értékpapir forgalmazasi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki kolt-
ségek felmeruléstikkor, vagy havi elszdmolds sordn kerllnek levondsra, az aktudlis kondiciés listak alapjan.
A kdzzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatdsi tajékoz-
tatéval valé ellatasaval 6sszefliggd koltségek felmerdiléstkkor kerdilnek levondsra.

Az Alap mUkodésével dsszefliggésben felmertilé eseti dijak (pl. fellgyeleti dij, Keler eljardsi dij, tdjékoztatd
mddositasdval kapcsolatos dij stb.)

Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kerllnek.

A koltségek az Alapok éves jelentéseiben felsorolasra kertinek.

Az Alapkezel6 a jelen Szabdalyzatban meghatarozott, az alapokat érinté dijat és koltséget kizardlag a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével val-
toztathatja meg.
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9. A befektetési alapot miikodteto intézményi hattér legfontosabb szerepl6i
Részletes adatokat az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat tartalmazza.
9.1. Az Alapkezel6

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, VAaci Ut 193.

9.2. A Letétkezel6

A Tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdagi Fidktelepe
Székhely: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

9.3. A\Vezet6 forgalmazo

A Vezet6 Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.
Székhelye: 1138 Budapest, VAaci Ut 193.

9.4. Konywvizsgalo

A Konywizsgdld neve / bejegyzési szama: dr. Csemniczky Janosné / 003093
KPMG Hungdria Kft.
Székhelye: 1139 Budapest Vdci Ut 99.
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