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A Nyilvános ajánlattétel adatai 

A jegyzésben részt vevő Alap rövid bemutatása 

Az Alap neve: GE Money Pénzpiaci Nyíltvégű Alap 
Az Alap rövidített neve: GE Money Pénzpiaci Alap 
Az Alap neve cseh nyelven: GE Money Peněžní Otevřený Podílový Fond 
Az Alap rövidített neve cseh nyelven: GE Money Peněžní Fond 
Az Alapkezelő a Vezérigazgató 2010. augusztus 17-én kelt 007/2010. számú vezérigazgatói határozata alap-
ján, a Törvény szerint GE Money Pénzpiaci Nyíltvégű Alap elnevezésű, nyíltvégű, európai befektetési alapot 
hoz létre. 
ISIN kód: HU0000709308 
A GE Money Pénzpiaci Alap a Törvény alapján nyilvános, nyíltvégű európai befektetési alap. 
Az Alap Tájékoztatójának, közzétételének jóváhagyása: PSZÁF K-III-511/2010. (2010. november 29.). 

A befektetési jegyek tulajdonosait megillető jogok 

A befektetési jegyek minden tulajdonosa 
� jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszaváltási jutalék megfizetése mellett, az érvé-
nyes egy jegyre jutó nettó eszközértéken visszaváltani, a jelen Szabályzatban meghatározottak szerint; 

� jogosult arra, hogy az Alap megszűnésekor az Alap végelszámolását követően fennmaradó, a költ-
ségekkel csökkentett vagyonból a tulajdoni arányának megfelelő mértékben részesüljön; 

� a befektető részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazása során a rövidített tájékoztatót, a Tá-
jékoztatót, a Kezelési Szabályzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb 
portfóliójelentést a befektető kérésére térítésmentesen rendelkezésre kell bocsátani, illetve szóbeli és 
elektronikus értékesítés során fel kell hívni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat; 

� jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapírhoz kapcsolódó, a Törvényben meghatározott jogok 
gyakorlására; 

� az Alapra kibocsátott befektetési jegynek az adott befektető számára első alkalommal történő érté-
kesítésekor az Alap Kezelési Szabályzatát és Rövidített Tájékoztatóját a befektetőknek térítésmentesen át 
kell adni, az Alap Tájékoztatóját, a legutóbbi éves és féléves jelentését a befektető kérésére térítésmente-
sen rendelkezésre kell bocsátani. A befektető külön nyilatkozatot tesz 

a) a fenti dokumentumok átvételére vonatkozóan, vagy 
b) arról, hogy a fenti dokumentumok részére történő átadásáról lemond, vagy 
c) arról, hogy a dokumentumok átadását elektronikus úton kéri. 

(A befektetők tájékoztatása című részben a tájékoztatási kötelezettségek részletezésre kerülnek.) 

A jegyzési hely 

A befektetési jegyek a Budapest Bank Nyrt. II. számú mellékletben felsorolt fiókjaiban, a pénztári órákban 
jegyezhetők. 

A jegyzési ár 

A befektetési jegyek névértéke 1 CZK, azaz egy cseh korona. Egy befektető által minimálisan jegyezhető 
darab: 
1 000 000 db, azaz egymillió darab. 

A jegyzési időszak 

2010. december 1-tól 2010. december 3-ig a jegyzési helyeken (3 nap) 

A jegyzésre jogosultak köre 

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. II. számú mellékletben meghatározott fiókjaiban devizabel-
földi intézményi befektetők vásárolhatják. 

A jegyzéshez kapcsolódó költségek 

A befektetőket közvetlenül érintő, jegyzéskor fizetendő díj nincs. Az Alapot terhelő költségek részletes bemu-
tatására a Tájékoztatóban kerül sor. 

Túljegyzés 

A kibocsátó túljegyzést korlátozás nélkül elfogad. 
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Aluljegyzés 

A kibocsátás meghiúsul, ha az Alap minimális induló saját tőkéje - minimum a jegyzés zárónapján érvényes 
MNB devizaárfolyamon számított 200,000,000 Ft-nak (azaz kettőszázmillió forintnak) megfelelő cseh korona 
érték -, a jegyzés zárónapjáig nem kerül lejegyzésre. 

Érvénytelen jegyzés 

A következő esetekben a jegyzés érvénytelen: 
� a jegyzési ív nem felel meg a formai és tartalmi követelményeknek, 

� a jegyzés ellenértéke a jegyzéskor a jegyzési íven megjelölt számlaszámon nem kerül jóváírásra, 

� a jegyző személy nem rendelkezik érvényes jegyzési ívvel,1 

� a jegyzés nem a jegyzési időszak alatt, vagy nem a jegyzési helyen történik, 

� a jegyzés beleütközik a Tájékoztató vagy egyéb jogszabály rendelkezéseibe. 

A jegyzés, fizetés módja 

A befektetési jegyeket jegyezni személyesen, vagy meghatalmazott képviselő útján lehet. A meghatalmazást 
teljes bizonyító erejű magánokiratba, vagy közokiratba kell foglalni. A meghatalmazást a befektető ügyfél-
számlája felett rendelkezésre jogosult(ak) aláírásával ellátva kell megadni és abban részletesen meg kell 
határozni a meghatalmazás tartalmát (a meghatalmazott rendelkezési jogosultságának kereteit), időbeli 
hatályát. A meghatalmazás szükséges eleme a befektető ügyfél azonosító számlaszáma. 
A jegyzés a jegyzési ív aláírásával történik. A nyilatkozat aláírását követően a jegyzési nyilatkozat nem von-
ható vissza. A jegyzési ív aláírásával a jegyző feltétlen kötelezettséget vállal a lejegyzett befektetési jegyek 
megvásárlására. Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek dematerializált értékpapírként kerülnek forga-
lomba, jegyzés csak olyan személytől fogadható el, aki értékpapír-számlavezetésre jogosult értékpapír-
forgalmazóval (Forgalmazó) szerződést kötött. A jegyzési ív aláírásával egy időben a jegyző a befektetési 
jegyek diszkontárát fizeti meg. 
A jegyzési ív aláírásával egy időben a jegyző a jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési helyen 
készpénzben befizeti, vagy átutalja a Forgalmazónál vezetett, jegyzési íven megjelölt számlára. Átutalással 
történő fizetés esetén a jegyzés akkor minősül érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek kibocsátási ára 
a jegyzéskor a fenti számlán rendelkezésre áll. A jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési hely a 
jegyzést követő napon átutalja az Alap Letétkezelőnél vezetett  
GE Money Pénzpiaci Alap: 10800007 - 10000000 – 11457029 számú elkülönített letéti számlájára. 
 
A Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe, mint Letétkezelő a jegyzés folyamán az Alap nyilván-
tartásba vételéig a jegyzésre befolyt összeget elkülönített letéti számlán tartja, amely számlára az Alap 
nyilvántartásba vételéig a Letétkezelő az Alapkezelőtől terhelésre szóló megbízást nem fogad el. A 
jegyzés eredményéről a jegyzési hely (Forgalmazó) az Alap nyilvántartásba vételét követő 5 napon belül 
postai úton, írásban teljesítési igazolást küld a befektetőknek. 
A befizetett összeg visszafizetésére vonatkozó eljárás el nem fogadott jegyzés esetén: 
Aluljegyzés következtében, vagy érvénytelen jegyzés miatt el nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési időszak 
utolsó napját követő 5 naptári napon belül az Alapkezelő a Letétkezelőn keresztül kötelezően kifizeti a Befek-
tető által befizetett összeget a jegyzés helyén kamat- és levonásmentesen, a jegyzési ív bemutatása ellené-
ben a jegyzőnek, vagy meghatalmazottjának. A befizetett összeget a Letétkezelő a Forgalmazón keresztül a 
befektető ügyfélszámlájára térítésmentesen visszavezeti. 
Az Alap indulását követően az alap jegyei szabadon forgalmazhatóak, illetve transzferálhatóak. 

Jegyzési garancia 

Az Alap minimális tőkéjének lejegyzésére harmadik személy, jegyzési garanciát nem vállal. 

Az Alap nyilvántartásba vétele 

A jegyzés sikeres lezárását követően az Alapkezelő haladéktalanul kezdeményezi az Alap nyilvántartásba 
vételét a Törvény 253.§-ának rendelkezései szerint. 
Az Alap a nyilvántartásba vétellel jön létre. Az Alap működését és befektetési jegyeinek forgalomba hozatalát 
jelenleg a Törvény szabályozza. 

Az Alap futamideje 
                                                                 
1 (Érvényesnek minősül az a jegyzési ív, amelyből a jegyző, vagy meghatalmazottja személyi azonossága, valamint a 
jegyzett befektetési jegy darabszáma egyértelműen megállapítható, és azt a jegyző személy, valamint a Forgalmazó 
aláírásával ellátta.) 
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Az Alap a nyilvántartásba vétel napját követő 11. munkanaptól indul, futamideje határozatlan ideig tart. 

1. Általános információk 

A tájékoztatóban szereplő Alap működését és befektetési jegyeinek forgalmazását jelenleg a 2001. évi CXX. 
Törvény (Törvény) szabályozza. 
A tájékoztatóban szereplő Alap felügyeletét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete (PSZÁF) látja el. 
A tájékoztatóban szereplő Alap létrehozása Magyarországon történt. 
Az Alap részletes befektetési politikája az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tájékoztató és Kezelési Szabályzat-
ban olvasható. 
A rövidített tájékoztató feladata, hogy az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tájékoztató és Kezelési Szabályzat 
helyett egy rövid, lényegre szorítkozó információs anyag álljon a befektető rendelkezésére. Ezért nem tar-
talmazza az Alap működésével kapcsolatos összes, részletes szabályt. Esetleges jogi vita esetén a hivatalos 
kezelési szabályzat és a kibocsátási tájékoztató tekintendő mérvadónak.  

2. Az Alap általános bemutatása 

A Budapest Alapkezelő Zrt. a tájékoztató készítésének időpontjában nyíltvégű, nyilvános, értékpapír befekte-
tési alapokat kezel. 
Az alap üzleti éve a naptári évvel megegyező. 

Az Alap saját tőkéje az egyes Alap nettó eszközértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban lévő be-
fektetési jegyek árfolyamának (egy jegyre jutó nettó eszközérték) és darabszámának a szorzatával. 

Az Alap forgalomban lévő befektetési jegyeinek száma és ezzel az Alap saját tőkéjének összege a befektetési 
jegyek forgalmazása következtében folyamatosan változhat. A forgalomban lévő befektetési jegyek meny-
nyiségének felső korlátja nincs. 
Az Alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelő az Alap befektetésein elért nyereséget újra befekteti. A befektetési 
jegy tulajdonosok befektetési jegyük hozamát a jegyek (vagy azok egy részének) visszaváltásával realizálják. 

 

A befektetési Alap neve, típusa a Törvény alapján: 

 
A befektetési Alap neve, típusa: 

Neve: GE Money Pénzpiaci Nyíltvégű Alap 
Rövid neve: GE Money Pénzpiaci Alap 
Elnevezés cseh nyelven: GE Money Peněžní Otevřený Podílový Fond 
Rövid név cseh nyelven: GE Money Peněžní Fond 
Az alap típusa, fajtája: Az Alap a Törvény alapján nyilvános, nyíltvégű értékpapír alap 
Futamideje: határozatlan 
Az alapcímlet devizaneme: CZK 
A sorozatok adatai: 
- „CZK” sorozat; befektetési jegyek névértéke: 1CZK; ISIN kód: HU0000709308 

Az Alap létrehozása 

Az Alapkezelő a Vezérigazgató 2010. augusztus 17-én kelt, 07/2010. számú vezérigazgatói utasítása alap-
ján, a Törvény szerint GE Money Pénzpiaci Alap elnevezésű, nyíltvégű, határozatlan futamidejű, európai be-
fektetési alapot hozott létre.  
Az Alap Tájékoztatójának, közzétételének jóváhagyása: PSZÁF K-III-511/2010. (2010. november 29.) 

A tőke felhasználásának célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak összefoglalása: 
Az Alap célja, hogy alacsony kockázat vállalása mellett a cseh koronában elhelyezett banki betétekkel ver-
senyképes hozamot biztosítson a befektetési jegyek vásárlóinak. Az Alapkezelő a befektetők pénzének biz-
tonsága érdekében az Alap eszközeit jellemzően állampapírokba (kincstárjegyek, államkötvények), állami-
lag garantált, illetve jegybankképes értékpapírokba, vállalati kötvényekbe, jelzáloglevelekbe, valamint ban-
ki betétekbe fekteti be.  

A befektetők azon típusának meghatározása, amelynek a befektetési alapot ajánljuk: 
Az Alapot azoknak a középtávon – legalább egy év - gondolkodó befektetőknek ajánljuk, akik a cseh inflá-
ció mértékét tendenciájában meghaladó, a cseh kötvénypiac teljesítményével versenyképes befektetést 
keresnek. 
A befektetés alapkezelő által javasolt legrövidebb befektetési időtartama: 12 hónap 
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Az Alap múltbeli hozama 
Az Alapnak nincsenek historikus adatai. Az alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jö-
vőbeni teljesítményre, hozamra. 

3. Az Alap célja és befektetési politikája 

Az Alapkezelő az Alap tőkéjét kizárólag a jelen Szabályzatban foglaltakkal és a hatályos Törvényben, az eu-
rópai alapokra pontosan meghatározott szabályokkal és befektetési korlátokkal összhangban fekteti be. Az 
Alapkezelő a jelen Szabályzatban meghatározott befektetési politika minden elemét csak a Pénzügyi Szerve-
zetek Állami Felügyeletének engedélyével, a közzétételt követő 30 nap elteltével változtathatja meg. 
Az Alapra vonatkozó befektetési arányszámok és befektetési korlátok az Alap aktuális összesített nettó esz-
közértékéhez viszonyítva értendők. 
Az Alap célja, hogy alacsony kockázat vállalása mellett a cseh koronában elhelyezett banki betétekkel ver-
senyképes hozamot biztosítson a befektetési jegyek vásárlóinak. Az Alapkezelő a befektetők pénzének biz-
tonsága érdekében az Alap eszközeit jellemzően állampapírokba (kincstárjegyek, államkötvények), államilag 
garantált, illetve jegybankképes értékpapírokba, vállalati kötvényekbe, jelzáloglevelekbe, valamint banki 
betétekbe fekteti be.  
Az Alapkezelő az Alap szabad eszközeinek minél gyorsabb befektetésére törekszik.  
A mindenkori kamatfeltételek függvényében a rövid, illetve hosszú lejáratú, a fix, illetve változó kamatozású 
értékpapírok és konstrukciók arányát az Alapkezelő úgy határozza meg, hogy a nettó eszközérték kevéssé 
ingadozó növekedése mellett lehetőleg a legmagasabb nyereséget biztosítsa a befektetők számára. 
 
Az értékpapír állomány lehetséges elemei (befektetési eszközök): 
A GE Money Pénzpiaci Alap az összegyűjtött tőkét kizárólag az alábbi eszközökbe fekteti: 

� Bankbetét, lekötött betét, tervezett arány: 0% - 100%  
� Állampapír fedezete mellett kötött repo megállapodás, tervezett arány: 0% - 100% 
� Diszkont kincstárjegyek, tervezett arány: 0% - 100% 
� Kamatozó kincstárjegyek, tervezett arány: 0% - 100% 
� Állampapírok, tervezett arány: 0% - 100% 
� Jelzáloglevelek, tervezett arány: 0% - 100% 
� Befektetési jegyek, tervezett arány: 0% - 100% 
� Nemzetközi pénzügyi szervezetek által kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok, tervezett 

arány: 0% - 100% 
� Gazdálkodó szervezetek által kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok, tervezett arány: 0% 

- 100% 
� Származtatott ügyletek, tervezett arány: 0% - 100% (összhangban a Törvény erre vonatkozó, az Eu-

rópai befektetési alapokkal kapcsolatos rendelkezésével: „az európai befektetési alap összes, szár-
maztatott ügyletből származó kockázata nem haladhatja meg az alap saját tőkéjét”)  

A GE Money Pénzpiaci Alap származtatott ügyletet a Törvény európai befektetési alapokra vonatkozó előírá-
saival összhangban köthet.  
A származtatott termékek, illetve a származtatott ügyletek lehetséges köre: tőzsdei határidős ügyletek, devi-
za forward ügyletek, opciós ügyletek, swap ügyletek.  
A származtatott eszközök, illetve ügyletek felhasználásának célja: kockázatok szelektív fedezése, hatékony 
portfolió kialakítása, valamint kockázatmentes bevétel elérése (arbitrázs), összhangban a Törvény 285. § (5) 
bekezdésében foglaltakkal. 
Származtatott termékekkel, illetve ügyletettel kapcsolatos jelentős kockázati tényezők: az Alap a származta-
tott termékeken keresztül az alap teljes vagyonára vetített tőkeáttételt nem vállal fel, és nem alakít ki nettó 
rövid pozíciót sem.  
Az Alapban meghatározó jelleggel cseh koronában kibocsátott kamatozó eszközök és betétek vannak, de az 
Alap tarthat egyéb, nem cseh koronában denominált befektetési eszközöket is.  
Az alap harminc százalékot meghaladó mértékben kíván azonos devizában denominált értékpapírokba 
fektetni: 
- USA Dollárban denominált értékpapírok 
- Cseh Koronában denominált értékpapírok 
- Euróban denominált értékpapírok 
- Magyar forintban denominált értékpapírok 
 
Az Alapban legalább 15% a likvid eszközök és a hitelkeret aránya.  

4. Kockázati tényezők 
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A forgalmazás felfüggesztésének kockázata 

Az Alapok forgalmazását az Alapkezelő a jogszabályokban meghatározott esetekben és feltételekkel 
felfüggesztheti, így a forgalmazás újraindításáig a befektetők nem juthatnak hozzá befektetéseik ellenérték-
éhez. 
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazásának felfüggesztését a Törvény a következőképpen szabályoz-
za: 

249. § (1) A nyílt végű befektetési alapra kibocsátott befektetési jegy adott sorozatába tartozó befektetési 
jegy folyamatos forgalmazását az alapkezelő kizárólag elháríthatatlan külső ok miatt, a befektetők érdeké-
ben, az alábbi rendkívüli esetekben, a Felügyelet haladéktalan tájékoztatása mellett felfüggesztheti, ha 
a) az alap adott sorozata szerinti nettó eszközértéke nem állapítható meg, így különösen ha az alap saját 
tőkéje több mint tíz százalékára vonatkozóan az adott értékpapírok forgalmát felfüggesztik, vagy 
b) a forgalmazás technikai feltételei legalább a forgalmazási helyek felén nem adottak. 
(2) A forgalmazást a kiváltó ok megszűnésével vagy a Felügyelet felhívására haladéktalanul folytatni kell. 
(3) Az alapkezelő az (1) bekezdésben meghatározott felfüggesztésről haladéktalanul tájékoztatja valamennyi 
olyan tagállam hatáskörrel rendelkező hatóságát, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzák. 
250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazását fel lehet függeszteni, ha a befektetési alap megszünte-
tését, illetve beolvadását jóváhagyó felügyeleti engedély ezt tartalmazza. 
251. § (1) A Felügyelet meghatározott időre, de legfeljebb tíz napra felfüggesztheti az adott sorozatot alkotó 
befektetési jegy folyamatos forgalmazását, ha az alapkezelő nem tesz eleget a tájékoztatási kötelezettségé-
nek. 
(2) A befektetési alapkezelő kérelmére a Felügyelet meghatározott időre, de legfeljebb száznyolcvan napra 
felfüggesztheti a befektetési alap által forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszaváltását, ha azt 
a befektetők érdekeinek védelme szükségessé teszi, így különösen, ha: 
a) tíz egymást követő forgalmazási nap alatt a visszaváltott és visszaváltani kért befektetési jegyek összér-
téke eléri a befektetési alap - adott időszak első napján érvényes - nettó eszközértékének tíz százalékát, 
mely számítás során a visszaváltani kért, és még vissza nem váltott befektetési jegyet a visszaváltásra szó-
ló megbízás felvétele napján érvényes nettó eszközértéken kell figyelembe venni, 
b) húsz egymást követő forgalmazási nap alatt a forgalomban levő befektetési jegyek darabszáma tíz szá-
zalékkal csökkent, vagy 
c) a befektetési jegyek visszaváltását biztosító likvid eszközök aránya a visszaváltások következtében a be-
fektetési alap saját tőkéjének tizenöt százaléka alá csökkent. 
A befektetési alapkezelő a befektetési jegy folyamatos visszaváltás felfüggesztésére vonatkozó kérelmet az 
a)-c) pontban meghatározott valamelyik feltétel bekövetkeztét követő öt forgalmazási napon belül kezdemé-
nyezheti. 
(3) A Felügyelet a befektetők érdekében az (5) bekezdésben meghatározott határidőn belül bármikor, erre 
irányuló kérelem nélkül is dönthet a visszaváltás felfüggesztésének megszüntetéséről, meghatározva a visz-
szaváltás kezdőnapját. Ha a felfüggesztés megszüntetését az alapkezelő az (5) bekezdésben meghatározott 
határidőn belül kéri, azt a Felügyelet elrendeli. 
(4) A Felügyelet a (2) és (3) bekezdés alapján előterjesztett kérelem elbírálásáról legkésőbb két forgalmazási 
napon belül dönt. 
(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjában meghatározott felfüggesztési feltételek bármelyike alapján elhatározott 
felfüggesztés fennállásának időtartama eléri a száznyolcvan napot, a Felügyelet határozatban elrendeli a be-
fektetési alap megszüntetését. 

A forgalmazás helye 

A magyar befektetők számára kockázatot jelenthet, hogy az Alap befektetési jegyei a csehországi regisztrá-
ció után közleményben megjelentetett időpontot követően csak a GE Money Bank a.s (Székhely: 
Vyskočilova 1422/1a Praha 4, Cseh Köztársaság) fiókjaiban elérhetőek. 

Aluljegyzés kockázata 

Az Alap befektetési jegyeinek kibocsátása meghiúsul abban az esetben, ha az Alap minimális induló alaptő-
kéje a jegyzési időszak zárónapjáig nem kerül lejegyzésre. 

Általános gazdasági kockázat 

A nemzetközi pénz- és tőkepiacok egyre erősödő integráltsága miatt egy-egy ország, illetve régió értékpa-
pírpiacaira más országok és régiók tőkepiaci folyamatai is hatást gyakorolnak olyan mozgásokat indukálva, 
amelyek az adott ország makrogazdasági adottságaiból kiindulva első látásra indokolatlannak tűnnek. Ezek 
a rövid- és középtávú ingadozások negatívan is befolyásolhatják az Alap eszközeinek árfolyamát, így a be-
fektetési jegyek értékét. 

Kamatláb kockázat 

Az Alap eszközei között az Alap befektetési politikájának megfelelően magas részt képviselhetnek a kamato-
zó, illetve diszkont típusú értékpapírok, melyek piaci árfolyamát elsősorban a piaci hozamszint határozza 
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meg. Ezért a befektetési jegyek árfolyamának alakulása nagymértékben függhet a piaci hozamszint válto-
zásától. A piaci hozamszint változása a kamatozó eszközök árfolyamváltozásán keresztül negatívan befo-
lyásolhatja az Alap befektetési jegyeinek árfolyamát. 
A kamatláb ingadozásából származó kockázat kezelésére az Alapkezelő származtatott ügyleteket köthet. Az 
Alap futamideje alatt a kamatozó eszközök árfolyam mozgása befolyásolhatja a befektetési jegyek 
árfolyamának alakulását. 

Hitelezési kockázat 

Az Alap portfólióját jelentős mértékben meghatározó befektetési eszközök, a bankbetétek, repo megállapo-
dások és a hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok esetében a betét-felvevő pénzintézetek, illetve értékpapír 
kibocsátók esetleges csődje, fizetésképtelensége szélsőséges esetben az Alap portfóliójában szereplő ezen 
eszközök értékének drasztikus csökkenéséhez, akár teljes megszűnéséhez vezethet. Az Alapkezelő bankbe-
tétbe, illetve hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokba kizárólag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve 
értékpapírt kibocsátó állam, intézmény átfogó és részletekbe menő kockázati elemzését követően fekteti az 
Alap tőkéjét. A leggondosabb kiválasztás ellenére is teljes bizonyossággal nem zárható ki ezen intézmények, 
államok fizetésképtelenné válása az Alap futamideje alatt, ami szélsőséges esetben a befektetési jegyek 
értékének drasztikus csökkenéséhez vezethet. Egy ilyen szélsőséges esetben a befektetési politika nem ké-
pes a tőkeértékre vonatkozó védelmet biztosítani. 

Likviditási kockázat 

Az Alap portfóliójába tartozó eszközök likviditása, forgalomképessége bizonyos időszakokban alatta marad-
hat a kívánatosnak, azaz nehéz rájuk eladót/vevőt találni. Ilyen piaci körülmények között a portfólióban lévő, 
venni/eladni kívánt egyes értékpapírok vétele/értékesítése nehézségekbe ütközhet, esetlegesen csak a ko-
rábbi értéküknél magasabb/alacsonyabb árfolyamon vásárolhatók/értékesíthetőek, ami befektetési jegyek 
értékét negatívan befolyásolhatja. 

Devizaárfolyam kockázat 

Az Alap részben tartalmazhat a denominációjától eltérő külföldi fizetőeszközben denominált instrumentu-
mokat. Ezen instrumentumok cseh koronában kifejezett értéke függ az adott külföldi fizetőeszköz és a cseh 
korona árfolyamának egymáshoz képesti változásától. Amennyiben az adott deviza a cseh koronához ké-
pest leértékelődik, akkor az adott instrumentum cseh koronában kifejezett értéke csökken. 

Származtatott ügyletekhez kapcsolódó partner kockázat 

Az Alap portfóliójában lévő származtatott ügyletek nem tőzsdei ügyletek keretében is köthetőek, ebben az 
esetben az Alapban szereplő származtatott ügyletek nem szabványosított tőzsdei szerződések keretében –
kizárólag prudenciális felügyelet ellenőrzése alatt álló intézménnyel - a nemzetközi gyakorlat által elismert 
formában kerülnek megkötésre, a  partner többnyire pénzintézet és/vagy pénzügyi szolgáltató. Az Alapkeze-
lő gondos kockázati elemzésnek veti alá az Alap minden partnerét, akivel tőzsdén kívüli ügyletet köt, azon-
ban ennek ellenére előfordulhat, hogy a származtatott ügyletek megkötésében részt vevő partner fizetőké-
pessége megszűnik a szerződés érvényességi ideje alatt, és ez által nem teljesíti a szerződésből adódó fize-
tési kötelezettségét az Alap számára.  

A származtatott ügyletek árfolyam kockázata 

Az Alap befektetési politikájának megfelelően eszközeinek egy részét származtatott ügyletek alkothatják. A 
származtatott ügyletek piaci árfolyama jelentős mértékben ingadozhat a mögöttes eszközök (underlyings), 
kamatlábak, deviza-árfolyamok, és egyéb mutatók változásának függvényében. Ezáltal a befektetési jegyek 
árfolyamának alakulása, amely függhet az Alapban lévő származtatott eszközök értékének változásától, a 
futamidő folyamán ingadozhat. 

Nettó eszközérték megállapítását érintő kockázat 

Az Alap nettó eszközértékét a Letétkezelő állapítja meg. A Letétkezelő törekszik az értékelés pontosságára, 
de előfordulhat, hogy saját vagy más külső szolgáltató hibájából kifolyólag a nettó eszközérték hibásan kerül 
megállapításra (lásd Kezelési Szabályzat 16. pont). 

Az eszközök értékeléséből eredő kockázat 

Az Alapkezelő a törvényi előírások betartásával úgy igyekezett meghatározni az eszközök értékelési szabá-
lyait, hogy azok a lehető legpontosabban tükrözzék az Alapban szereplő eszközök aktuális piaci értékét. 
Ennek ellenére előfordulhat, hogy egyes eszközök átmeneti alul- vagy felülértékeltséget mutatnak, ami befo-
lyásolhatja a befektetési jegyek értékét. 
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Befektetési döntések kockázata 

Az Alapkezelő az optimálisnak tartott portfólió kialakítása során - legjobb tudása szerint - olyan befektetési 
döntéseket hoz, melyek várhatóan kedvezően befolyásolják az Alap teljesítményét. A piaci folyamatok azon-
ban eltérhetnek az Alapkezelő szakembereinek elemzéseitől, a várakozásoktól eltérő hozamokat eredmé-
nyezhetnek, amelyek kedvezőtlenül befolyásolhatják az Alap teljesítményét. 

A befektetési politika megvalósításának kockázata 

A piaci körülmények változása 
A befektetési politikának megfelelő portfólió kialakítása, illetve a befektetési jegyek forgalmazása miatt 
szükséges folyamatos kiigazítása gyorsan változó piaci körülmények között nehézségekbe ütközhet. A fu-
tamidő alatti jelentős mértékű tőkepiaci mozgások szélsőséges esetben megakadályozhatják a befektetési 
politikának megfelelő leghatékonyabb portfólió kialakítását.  
A befektetési eszközök optimális kötésegysége 
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazása miatt a befektetési politikának megfelelő portfólió megtartá-
sához az Alapban lévő eszközök folyamatos kiigazítása, mennyiségük változtatása szükséges. Az Alap befek-
tetési eszközeinek egy része esetén előfordulhat, hogy azok nem vásárolhatók, illetve értékesíthetők gazda-
ságosan kis mennyiségben, illetve kis kötésegységben. Ezekbe az eszközökbe az Alap a hatékonyság szem 
előtt tartása mellett a megfelelő kötési egységekben fektetnek be, ami azt eredményezi, hogy a portfoliók – 
a befektetési jegyek folyamatos forgalmazása miatt - nem tudják tökéletesen lekövetni a befektetési politi-
kának megfelelő portfoliót.  

Adózási kockázat 

A befektetési jegyekre vonatkozó személyi jövedelemadó szabályok, és a befektetési alapok adózására vo-
natkozó előírások, vagy azok értelmezése a jövőben változhatnak, ami negatívan érintheti a befektetési 
jegyek tulajdonosait. 

Árfolyam nem- ismeretéből adódó kockázat 

Az Alap befektetői ki lesznek téve annak, hogy a befektetési jegyek vásárlásakor és visszaváltásakor nem 
ismertek az árfolyamok, az addig ismert árfolyamhoz képest jelentős változások történhetnek. 

Egyéb kockázatok 

Az Alapot és befektetőit érinthetik az értékpapírpiacokon meglévő általános befektetői kockázatok. 

5. Adózás  

5.1. Az Alap adózása 

Magyarországon a befektetési alapok a társasági adónak nem alanyai, így a befektetési alapok az éves (pl. 
kamat-és osztalékbevételből származó) nyereségük után Magyarországon nem fizetnek adót. Amennyiben 
az Alap az összegyűjtött tőkét Magyarországon kívül fekteti be, akkor az Alap adófizetési kötelezettsége az 
adott befektetés szerinti ország jogszabályai és ennek az országnak Magyarországgal fennálló kettős adóz-
tatás elkerüléséről szóló egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerül meghatározásra.  

5.2. A befektetők adózása 

Természetes személyek  

A Tájékoztató aláírásakor hatályos személyi jövedelemadóról szóló 1995. évi CXVII. törvény (továbbiakban: 
SZJA Törvény) értelmében kamatjövedelemnek minősül a nyilvánosan forgalomba hozott, a tőkepiacról 
szóló törvényben ilyenként meghatározott hitelviszonyt megtestesítő értékpapír, befektetési jegy esetében a 
magánszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam címén fizetett bevétel, illetve beváltáskor visszaváltás-
kor, az átruházáskor elért bevételből az árfolyamnyereségre irányadó rendelkezések szerint megállapított 
rész. 

• Magyarországon adóügyi illetőséggel rendelkező magánszemélyek  

Magyarországon adóügyi illetőséggel rendelkező magánszemélynek a Forgalmazó által kifizetett kamatjö-
vedelmet - jelen Tájékoztató készítésének időpontjában - 20% kamatadó terheli, amelynek megfizetésére és 
bevallására a Forgalmazó kötelezett. Amennyiben a magánszemélyt kapcsolatok fűzik más országhoz, az 
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adóügyi illetőség és a jövedelmet terhelő adómérték az adott országnak Magyarországgal fennálló kettős 
adóztatás elkerüléséről szóló egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerül meghatározásra.  

• Magyarországon adóügyi illetőséggel nem rendelkező magánszemélyek  

Ilyen magánszemélyek általában a Magyarországon devizakülföldinek minősülő magánszemélyek. Adóköte-
les jövedelmük az illetőség szerinti országban adóztatható, figyelemmel ennek az országnak Magyarország-
gal fennálló kettős adóztatás elkerüléséről szóló egyezményének rendelkezéseire.  
Nem von le kamatadót a Forgalmazó abban az esetben, amennyiben a Forgalmazónak a juttatott kamatjö-
vedelemmel kapcsolatban a 2003. évi az adózás rendjéről szóló XCII. törvény 7. melléklete szerinti az adóha-
tóság felé adatszolgáltatási kötelezettsége áll fenn. Alapvetően azoknak a magánszemélyeknek juttatott 
kamatjövedelemről kell a Forgalmazónak adatot szolgáltatnia – tehát ezeket a jövedelmeket nem terheli a 
magyar jogszabályok szerinti kamatadó –, akiknek az állandó lakcíme, ennek hiányában szokásos tartózko-
dási helye az Európai Unió valamelyik tagállamában (illetve az Unió vonatkozó irányelvéhez csatlakozott 
országban) van. 
Az Alapkezelő tervezi az Alap külföldön történő forgalmazását is. Ennek megfelelően például a cseh adóügyi 
illetékességű magánszemélyeknél a cseh személyi jövedelemadózásról szóló, 1992. évi 586. sz. Tv. értelmé-
ben az európai értékpapír befektetési alapban elhelyezett megtakarítások adómentesek, amennyiben a 
befektető a befektetési jegyeit legalább 6 hónap és 1 napon keresztül az értékpapír számláján tartja, azt 
nem értékesíti hozamrealizálási vagy más céllal. Amennyiben a befektetési jegy vásárlása és értékesítése 
(visszaváltása) között 6 hónapnál kevesebb idő telik el, akkor a befektetési jegy értékesítési és vételi árfolya-
mának (ehhez a befektetési jegy vásárlásakor felmerült költséget is hozzá kell adni) pozitív különbözete adó-
kötelessé válik, mértéke a hatályos, cseh személyi jövedelem-adózásról szóló, 1992. évi 586. Tv-ben foglaltak 
szerint határozódik meg. Az adókötelezettség a jövedelemszerzés napján keletkezik. 
Mivel az Alap befektetési jegyeinek csehországi forgalmazása esetén a cseh értékesítési folyamatban a cseh 
adójogszabályok szerint a később bevonásra kerülő, cseh rezidens Forgalmazó kifizetőnek minősül, a cseh 
rezidens befektetőknek a rájuk vonatkozó cseh adójogszabályok szerint, éves bevallásukkal együtt kell adó-
kötelezettségüket teljesíteniük a cseh rezidens Forgalmazó által kiállított éves jövedelemigazolás alapján.  
A kamatjövedelmekkel kapcsolatos európai uniós szabályozás szerint az Unión belüli adórezidensek által 
elért kamatjövedelmekről a tagállamok értesítik egymást. (EU savings directive) 

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkező gazdasági társaságok  

• Magyarországon adóügyi illetőséggel rendelkező jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkező 
gazdasági társaságok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. társasági adóról és osztalékadóról szóló törvény ha-
tálya alá tartozó személyek) 

A befektetési jegyek hozama ezeknél a társaságoknál az adóköteles bevételt növeli, ami után az érvényes 
magyar adójogszabályok szerint kell az adót megfizetni.  

• Magyarországon adóügyi illetőséggel nem rendelkező jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendel-
kező gazdasági társaságok  

A Magyarországon adóügyi illetőséggel nem rendelkező jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkező 
gazdasági társaságok esetében a befektetési jegyek hozama az illetőség szerinti országban adóztatható, 
figyelemmel ennek az országnak Magyarországgal fennálló kettős adóztatás elkerüléséről szóló egyezmé-
nyének rendelkezéseire. 

6. A Befektetők köre, jogai 

6.1. A befektetési jegy vásárlók köre 

Az Alap befektetési jegyeit a Vezető Forgalmazó II. sz. mellékletben meghatározott fiókjában devizabelföldi 
intézményi befektetők, a csehországi regisztráció után a Forgalmazó forgalmazási helyein devizabelföldi és 
devizakülföldi magán- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkező gazdasági társasá-
gok vásárolhatják. 

6.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megillető jogok 

A befektetési jegyek minden tulajdonosa 
� jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszaváltási jutalék megfizetése mellett, az érvényes 

egy jegyre jutó nettó eszközértéken visszaváltani, az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tájékoztató és Keze-
lési Szabályzatban meghatározottak szerint; 

� jogosult arra, hogy az egyes Alap megszűnésekor az adott Alap végelszámolását követően fennmara-
dó, a költségekkel csökkentett vagyonból a tulajdoni arányának megfelelő mértékben részesüljön; 
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� a befektető részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazása során a rövidített tájékoztatót, az Egy-
séges Szerkezetbe foglalt Tájékoztatót és Kezelési Szabályzatot, a féléves vagy az éves jelentést, vala-
mint a legfrissebb portfóliójelentést a befektető kérésére térítésmentesen rendelkezésre kell bocsátani, 
illetve szóbeli és elektronikus értékesítés során fel kell hívni a befektető figyelmét, hogy hol érheti el a 
felsorolt dokumentumokat; 

� jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapírhoz kapcsolódó, a Törvényben meghatározott jogo-
sultságok gyakorlására. 

� az Alapra kibocsátott befektetési jegynek az adott befektető számára első alkalommal történő értéke-
sítésekor az Alap Kezelési Szabályzatát és Rövidített Tájékoztatóját a befektetőknek térítésmentesen át 
kell adni, az Alap Tájékoztatóját, a legutóbbi éves és féléves jelentését a befektető kérésére térítésmen-
tesen rendelkezésre kell bocsátani. A befektető külön nyilatkozatot tesz 

a) a fenti dokumentumok átvételére vonatkozóan, vagy 
b) arról, hogy a fenti dokumentumok részére történő átadásáról lemond, vagy 
c) arról, hogy a dokumentumok átadását elektronikus úton kéri. 

6.3. A befektetők tájékoztatása 

Az Alapkezelő minden rendszeres és rendkívüli tájékoztatási kötelezettségeinek megfelelően, a Törvényben 
meghatározottak szerint tájékoztatja befektetőit, illetve a Felügyeletet.  
Rendkívüli tájékoztatás a Törvény szerint: 
„290. § (1) Az alapkezelő az általa kezelt alapok működésére vonatkozóan köteles a Felügyeletnek megküldeni, továbbá a 
34. § (4) bekezdésében meghatározott helyen köteles közzétenni, és a befektetési jegyek forgalmazójánál hozzáférhetővé 
tenni: 
a) az átalakulási, beolvadási hirdetményt, legkésőbb harminc nappal az átalakulás, beolvadás hatálybalépése előtt; 
b) a befektetési szabályok változását, legkésőbb harminc nappal a hatálybalépés előtt; 
c) a futamidőnek határozottá alakítását, a határozott futamidő csökkentését, legkésőbb harminc nappal a hatálybalépés 
előtt; 
d) a befektetési jegy visszaváltásával kapcsolatos, a befektető fizetési kötelezettségének változását legkésőbb a hatályba-
lépés előtt harminc nappal; 
e) a kezelési szabályzat egyéb módosítását legkésőbb a hatálybalépés napján; 
f) az alapkezelő engedélyének visszavonását, két munkanapon belül; 
g) a befektetési alapkezelési tevékenység átadását, legkésőbb tizenöt nappal a hatálybalépés előtt; 
h) a tőke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabályzat szerint nem automati-
kus) kifizetésének idejét, módját, legkésőbb az esedékesség napján; 
i) a befektetési jegyek forgalmazásának felfüggesztését, illetve újraindítását, két munkanapon belül; 
j) az alapkezelővel szembeni felszámolás megindítását két munkanapon belül; 
k) a befektetési alap megszűnésekor a megszűnési jelentést, annak a Felügyelet részére történő benyújtásával egyidejűleg; 
l) az egy jegyre jutó nettó eszközérték (hozamfizetés esetét kivéve) az előző nettó eszközértékhez képest, illetve napi 
számítás esetén három értékelési napon belül bekövetkezett jelentős (húsz százalékot meghaladó) mértékű csökkenésének 
okát, legkésőbb a felmerülést követő két munkanapon belül; 
m) a közzétételi kötelezettségek teljesítésére igénybe vett közzétételi helyet két munkanapon belül; 
n) a forgalmazási helyek felsorolásában bekövetkezett bármely változást, legkésőbb a változás napját megelőző munka-
napon; és 

 
Az Alap hivatalos hirdetményi helyei: 
Az Alapkezelő honlapja (www.bpalap.hu). A közzétételi helyek tekintetében a Törvény az irányadó. 
Az Alap Tájékoztatóját és az Alap Kezelési Szabályzatát, a rövidített tájékoztatót, valamint az éves és féléves 
jelentéseket az értékesítési helyeken tekinthetik meg a befektetők, illetve kérésükre ingyenesen rendelkezé-
sükre bocsátják. 
Az Alapkezelő minden egyes Alapra havonta portfóliójelentést készít a hónap utolsó forgalmazási napjára 
megállapított nettó eszközértékek alapján, amelyeket a megállapítás napját követő tizedik forgalmazási 
naptól a hirdetményi helyeken, a Forgalmazóknál és a székhelyén hozzáférhetővé tesz, valamint a befekte-
tők kérésére kötelezően átadja, egyúttal megküldi a Felügyelet részére. 
Az Alapkezelő az Alap féléves jelentéseit minden év június 30-át követő 45, az éves jelentéseket minden üzle-
ti év végét követő 120 napon belül a Törvény szerint elkészíti, elküldi a Felügyeletnek, és nyilvánosságra 
hozza.  
Az Alapra kibocsátott befektetési jegynek az adott befektető számára első alkalommal történő értékesítése-
kor az Alap Kezelési Szabályzatát és Rövidített Tájékoztatóját a befektetőknek térítésmentesen át kell adni, 
az Alap Tájékoztatóját, a legutóbbi éves és féléves jelentését a befektető kérésére térítésmentesen rendelke-
zésre kell bocsátani. A befektető külön nyilatkozatot tesz 

a) a fenti dokumentumok átvételére vonatkozóan, vagy 
b) arról, hogy a fenti dokumentumok részére történő átadásáról lemond, vagy 
c) arról, hogy a dokumentumok átadását elektronikus úton kéri. 

6.4. A Befektetők érdekvédelme 
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A befektetési alapokba történő befektetések biztonságát az Alapkezelőtől független Letétkezelő alkalmazá-
sa garantálja, amely szervezet vezeti az Alap bankszámláját, letétben tartja az Alap összes értékpapírját, 
elvégzi az értékpapír adásvételekkel kapcsolatos összes teendőket és az Alapkezelő által kezelt vagyon min-
dennapi értékelését végzi. 
 
További információért a Budapest Alapkezelő Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Váci út 193.), elérhetőség: 
andras.harmath@ge.com áll rendelkezésre. A kapcsolattartó neve: Harmath András, beosztása: nemzetközi 
intézményi értékesítés vezető. 
Honlap: www.bpalap.hu 

7. A befektetési jegyek forgalmazási szabályai  

7.1. A forgalmazás rendje 

Az Alapkezelő a Forgalmazón keresztül az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. 
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazása a II. számú mellékletben felsorolt forgalmazási helyeken, az 
általuk a befektetési szolgáltatásokra vonatkozó Üzletszabályzatban meghirdetett pénztári órákban történik. 
Az Alapkezelő a jövőben további forgalmazási helyeket hirdethet meg.  
A Forgalmazó minden banki napon köteles a befektetőktől befektetési jegy vételi, vagy visszaváltási megbí-
zást felvenni az üzletszabályzata alapján. A Forgalmazó legkésőbb a megbízást követő negyedik munkana-
pon teljesíti az ügyfélmegbízásokat, a megbízás napját követő munkanapra kiszámolt egy jegyre jutó nettó 
eszközértéken, amely a megbízást követő munkanapon délután kerül kiszámolásra, és a Letétkezelő a meg-
állapítást követő második munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (lásd ” A nettó eszközérték 
megállapítása, számítási módja, közzétételének időpontja, módja, helye” fejezetben) 
A befektető vételi vagy visszaváltási megbízásában határozza meg a venni, vagy eladni kívánt befektetési 
jegyek CZK értékét, vagy darabszámát (a tranzakció irányától függően) a Forgalmazó üzletszabályzata alap-
ján.  
A vételi megbízás napja az a munkanap, amikor a megbízásban megjelölt, a  Forgalmazó által vezetett for-
galmazási számlára a befektető a megbízás vételi díjjal növelt értékét befizette. 
Az elszámolás értéknapja a megbízást követő forgalmazási nap. 
A Forgalmazónál megvásárolt befektetési jegyeket legkésőbb a megbízás napját követő negyedik munka-
napon írják jóvá a befektető értékpapírszámláján, a Vezető Forgalmazó és a Forgalmazó üzletszabályzata 
alapján. 
A befektetési jegy vételi díjjal növelt vételárának rendelkezésre kell állnia a Forgalmazónál vezetett forgal-
mazási számlán, részteljesítés nincs. 
A visszaváltási megbízás megadásakor a befektető a visszaváltási megbízás megadásával egyidejűleg jogo-
sult a Forgalmazónál rendelkezni a visszaváltási megbízás visszaváltási díjjal csökkentett összegének a be-
fektető által megadott számlára való átutalásáról.  
A Forgalmazó a visszaváltási megbízás adott napi teljesítésekor, megterheli az eladott befektetési jegyekkel 
a befektető értékpapírszámláját az üzletszabályzata alapján.  
Visszaváltási megbízás megadásakor a befektető az adott forgalmazási helynél vezetett értékpapír számlá-
ján kell, hogy legyen a teljes visszaváltani kívánt értékpapír mennyiség, részteljesítés nincs. 

7.2. A forgalmazáshoz kapcsolódó díjak 

A befektetési jegyek vételi díja nem lehet magasabb, mint a megvásárolni kívánt befektetési jegyek darab-
számának és az aznapra kiszámolt egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték szorzatának 3%-a.  
A konkrét díjszabásról a Forgalmazó által rendelkezésre bocsátott kondíciós lista rendelkezik.  
A befektetési jegyek visszaváltási díja nem lehet magasabb, mint a visszaváltani kívánt befektetési jegyek 
darabszámának és az aznapra kiszámolt egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték szorzatának 2%-a.  
A konkrét díjszabásról a Forgalmazó által rendelkezésre bocsátott kondíciós lista rendelkezik. 

7.3. A befektetési jegyek forgalmazásának felfüggesztése 

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazásának felfüggesztését a Törvény a következőképpen szabályoz-
za: 

249. § (1) A nyílt végű befektetési alapra kibocsátott befektetési jegy adott sorozatába tartozó befektetési 
jegy folyamatos forgalmazását az alapkezelő kizárólag elháríthatatlan külső ok miatt, a befektetők érdeké-
ben, az alábbi rendkívüli esetekben, a Felügyelet haladéktalan tájékoztatása mellett felfüggesztheti, ha 
a) az alap adott sorozata szerinti nettó eszközértéke nem állapítható meg, így különösen ha az alap saját 
tőkéje több mint tíz százalékára vonatkozóan az adott értékpapírok forgalmát felfüggesztik, vagy 
b) a forgalmazás technikai feltételei legalább a forgalmazási helyek felén nem adottak. 
(2) A forgalmazást a kiváltó ok megszűnésével vagy a Felügyelet felhívására haladéktalanul folytatni kell. 
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(3) Az alapkezelő az (1) bekezdésben meghatározott felfüggesztésről haladéktalanul tájékoztatja valamennyi 
olyan tagállam hatáskörrel rendelkező hatóságát, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzák. 
250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazását fel lehet függeszteni, ha a befektetési alap megszünte-
tését, illetve beolvadását jóváhagyó felügyeleti engedély ezt tartalmazza. 
251. § (1) A Felügyelet meghatározott időre, de legfeljebb tíz napra felfüggesztheti az adott sorozatot alkotó 
befektetési jegy folyamatos forgalmazását, ha az alapkezelő nem tesz eleget a tájékoztatási kötelezettségé-
nek. 
(2) A befektetési alapkezelő kérelmére a Felügyelet meghatározott időre, de legfeljebb száznyolcvan napra 
felfüggesztheti a befektetési alap által forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszaváltását, ha azt 
a befektetők érdekeinek védelme szükségessé teszi, így különösen, ha: 
a) tíz egymást követő forgalmazási nap alatt a visszaváltott és visszaváltani kért befektetési jegyek összér-
téke eléri a befektetési alap - adott időszak első napján érvényes - nettó eszközértékének tíz százalékát, 
mely számítás során a visszaváltani kért, és még vissza nem váltott befektetési jegyet a visszaváltásra szó-
ló megbízás felvétele napján érvényes nettó eszközértéken kell figyelembe venni, 
b) húsz egymást követő forgalmazási nap alatt a forgalomban levő befektetési jegyek darabszáma tíz szá-
zalékkal csökkent, vagy 
c) a befektetési jegyek visszaváltását biztosító likvid eszközök aránya a visszaváltások következtében a be-
fektetési alap saját tőkéjének tizenöt százaléka alá csökkent. 
A befektetési alapkezelő a befektetési jegy folyamatos visszaváltás felfüggesztésére vonatkozó kérelmet az 
a)-c) pontban meghatározott valamelyik feltétel bekövetkeztét követő öt forgalmazási napon belül kezdemé-
nyezheti. 
(3) A Felügyelet a befektetők érdekében az (5) bekezdésben meghatározott határidőn belül bármikor, erre 
irányuló kérelem nélkül is dönthet a visszaváltás felfüggesztésének megszüntetéséről, meghatározva a visz-
szaváltás kezdőnapját. Ha a felfüggesztés megszüntetését az alapkezelő az (5) bekezdésben meghatározott 
határidőn belül kéri, azt a Felügyelet elrendeli. 
(4) A Felügyelet a (2) és (3) bekezdés alapján előterjesztett kérelem elbírálásáról legkésőbb két forgalmazási 
napon belül dönt. 
(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjában meghatározott felfüggesztési feltételek bármelyike alapján elhatározott 
felfüggesztés fennállásának időtartama eléri a száznyolcvan napot, a Felügyelet határozatban elrendeli a be-
fektetési alap megszüntetését. 

8. Az Alapot érintő költségek 

A felmerült (ismertté vált) tételes költségek teljes egészében az Alapra terhelendők. 
Az Alapra az alábbi költségek kerülnek terhelésre: 
Az Alapkezelő szolgáltatásaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfólióértékének* legfeljebb 1,0%-ának 
az adott év napjaival osztott részét számítja fel. Az így megállapított kezelési díj az Alapban naponta elhatá-
rolásra, és minden hónapban, a tárgyhónapot követően kifizetésre kerül. 
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazásának díja, amelynek nagysága az Alapkezelő és a Forgalma-
zó(k) által kötött egyedi szerződésben kerül meghatározásra. A forgalmazási díj az Alapban naponta elhatá-
rolásra kerül, és a forgalmazási szerződésben rögzítettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisággal az előző 
pontban meghatározott Alapkezelői díj terhére kerül kifizetésre.  
A Letétkezelő által nyújtott szolgáltatás díja napi szinten az Alap értékelésnapi portfólióértékének 0,04%-
ának az adott év napjaival osztott része, az így megállapított díj az Alapban naponta elhatárolásra, és a 
letétkezelési szerződésben rögzítettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisággal a tárgyidőszakot követő 15. 
kiszámlázásra, a hónap utolsó munkanapján pedig kifizetésre kerül.. A letétkezelői szolgáltatással összefüg-
gésben a további díjak merülnek fel, az Alap ügyletei során felmerült értékpapír forgalmazási, számlavezeté-
si és őrzési díjak, valamint banki költségek (a Letétkezelő aktuális kondíciós listája alapján). 
*(portfólióérték: az Alap eszközeinek aktuális piaci értéke) 
Az Alap Könyvvizsgálójának fizetendő díjak és költségek időarányosan kerülnek levonásra. 
Az Alapok Könyvelőjének fizetendő díjak és költségek időarányosan kerülnek elhatárolásra és levonásra. 

Az Alap ügyletei során felmerült értékpapír forgalmazási, számlavezetési és őrzési díjak, valamint banki költ-
ségek felmerülésükkor, vagy havi elszámolás során kerülnek levonásra, az aktuális kondíciós listák alapján.  
A közzététel, a befektetési jegy tulajdonosok információkkal, alapkezelési szabályzattal, kibocsátási tájékoz-
tatóval való ellátásával összefüggő költségek felmerülésükkor kerülnek levonásra. 
Az Alap működésével összefüggésben felmerülő eseti díjak (pl. felügyeleti díj, Keler eljárási díj, tájékoztató 
módosításával kapcsolatos díj stb.) 
Az Alap éves jelentésében a költségek felsorolásra kerülnek. 

A költségek az Alapok éves jelentéseiben felsorolásra kerülnek. 
Az Alapkezelı a jelen Szabályzatban meghatározott, az alapokat érintı díjat és költséget kizárólag a 
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyeletének engedélyével, a közzétételt követı 30 nap elteltével vál-
toztathatja meg. 
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9. A befektetési alapot működtető intézményi háttér legfontosabb szereplői 

Részletes adatokat az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tájékoztató és Kezelési Szabályzat tartalmazza. 

9.1. Az Alapkezelő 

A társaság neve: Budapest Alapkezelő Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja 
Székhelye: 1138 Budapest, Váci út 193. 

9.2. A Letétkezelő 

A Társaság neve: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 
Székhely: 1051 Budapest, Szabadság tér 7. 

9.3. A Vezető forgalmazó  

A Vezető Forgalmazó neve: Budapest Bank Nyrt. 
Székhelye: 1138 Budapest, Váci út 193. 

9.4. Könyvvizsgáló 

A Könyvvizsgáló neve / bejegyzési száma: dr. Csemniczky Jánosné / 003093 
KPMG Hungária Kft. 
Székhelye: 1139 Budapest Váci út 99. 
 


