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1. Általános tájékoztató 

A Tájékoztató a következő - a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete (továbbiakban: Felügyelet) által jóváhagyott - 
Budapest Alapkezelő Zrt. által kezelt alap tájékoztatóját és kezelési szabályzatát tartalmazza. A legutolsó, a Felügyelet 
által kiadott határozat a következő: 

� Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap - PSZÁF III/110.219-2/2008. sz. határozat (2008. április 26.) 

(továbbiakban: Alap) 

A Felügyelet a Tájékoztató jóváhagyása során a Tájékoztatóban szereplő adatok valódiságát nem vizsgálja, s ezért 
felelősséget nem vállal. 

A Törvény a következőképpen rendelkezik: 

„26. § (1) A tájékoztatónak tartalmaznia kell minden, a kibocsátó , illetőleg az értékpapírban foglalt kötelezettség teljesí-
tésére kezességet (garanciát) vállaló személy piaci, gazdasági, pénzügyi, jogi helyzetének és annak várható alakulásá-
nak, valamint az értékpapírokhoz kapcsolódó jogoknak a befektető részéről történő megalapozott megítéléséhez 
szükséges adatot.” 

„26.§ (2) A tájékoztatóban, illetőleg az arról és az értékpapírról közzétett hirdetményben közölt adatnak, adatcsoporto-
sításnak, állításnak, elemzésnek a valóságnak megfelelőnek, helytállónak, az (1) bekezdésben meghatározott cél eléré-
sére alkalmasnak kell lennie.” 

„26. § (3) A tájékoztató és a hirdetmény félrevezető adatot, téves következtetés levonására alkalmas csoportosítást, 
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben meghatározott cél elérését 
veszélyeztetheti.” 

29. § (1) Az értékpapír tulajdonosának a tájékoztató félrevezető tartalmával és az információ elhallgatásával okozott 
kár megtérítéséért a kibocsátó, a forgalmazó (forgalmazási konzorcium esetében a vezető forgalmazó), az értékpapír-
ban foglalt jogokért kezességet (garanciát) vállaló személy, az ajánlattevő vagy az értékpapír szabályozott piacra tör-
ténő bevezetését kezdeményező személy felel. A tájékoztatóban pontosan, egyértelműen azonosítható módon meg 
kell jelölni annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betöltött szerepét, valamint lakcím-
ét/székhelyét, aki/amely a tájékoztató vagy annak valamely részének tartalmáért felel. A tájékoztatóban foglalt min-
den információra, illetőleg az információ hiányára is ki kell terjednie valamely személy felelősségvállalásának. 

(2) A tájékoztatót az (1) bekezdés szerint felelős valamennyi személy köteles külön aláírt felelősségvállaló nyilatkozattal 
ellátni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tájékoztató a valóságnak megfelelő adatokat és állításokat tar-
talmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és információkat, amelyek az értékpapír, valamint a kibocsátó és az 
értékpapírban foglalt kötelezettségért kezességet (garanciát) vállaló személy helyzetének megítélése szempontjából 
jelentőséggel bírnak. 

A Budapest Alapkezelő Zrt., székhely: 1138 Budapest, Váci út 193., (továbbiakban: Alapkezelő) és a Magyarországi Volks-
bank Zrt.. Székhely: 1088 Budapest, Rákóczi út 7. (továbbiakban: Forgalmazó) egyetemlegesen felelősséget vállalnak a Tájé-
koztatóban foglaltakért, amit a Tájékoztatóban található felelősségvállaló nyilatkozat aláírásával is megerősítenek. 

Az Alapkezelő felügyeleti engedélyszáma, dátuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22. 

A Forgalmazó felügyeleti engedélyszáma, dátuma: 41.061-2/1999; 1999. december 27. 

Az Alap letétkezelője a Magyarországi Volksbank Zrt., Székhelye: 1088 Budapest, Rákóczi út 7. felügyeleti engedély-
száma, dátuma: 977/1997/F; 1997. november 26. 

továbbiakban: Letétkezelő. 

Az Alap könyvvizsgálója: KPMG Hungária Kft., székhelye: 1139 Budapest, Váci út 99. 

A forgalmazás szereplőinek részletes bemutatására a 3. pontban kerül sor. 

Felhívjuk a befektetők figyelmét, hogy az Alapot érintő kockázati tényezők részletesen az 5. pontban kerülnek bemuta-
tásra. 
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2. Az Alap általános bemutatása 

2.1. Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap 

Az Alapkezelő a Vezérigazgató 2004. május 17-én kelt vezérigazgatói határozata alapján, a Törvény szerint Volksbank 
Pénzpiaci Befektetési Alap elnevezésű, nyíltvégű értékpapír befektetési alapot hoz létre. 

Indulás dátuma: 2004. október 18. (PSZÁF engedély száma: III/110.219-1/2004) 

ISIN kód: HU0000703285 

A Volksbank Pénzpiaci Alap jelenlegi neve Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap (továbbiakban: Pénzpiaci Alap). 

(A Pénzpiaci Alap Felügyeleti lajstrom száma: 1111-142) 

A Pénzpiaci Alap a Törvény alapján nyilvános, nyíltvégű értékpapír befektetési alap. 

A Pénzpiaci Alap futamideje a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart. 

A tőke felhasználásának célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak összefoglalása: 

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonság elve mellett, a gyakran változó magyar pénz- és tőkepiacon a banki beté-
tekkel versenyképes hozamot biztosítson a befektetési jegyek vásárlóinak. 

Az Alapkezelő a befektetők pénzének biztonsága érdekében és a piaci kamatláb, illetve a hozamszintek emelkedése 
esetén jelentkező árfolyamveszteség minimalizálása érdekében az Alap saját tőkéjének jelentős részét a Magyaror-
szági Volksbank Zrt.-nél, mint Letétkezelőnél elhelyezett bankbetétekbe és repokba fekteti. 

3. A forgalmazás szereplői 

Az Alapkezelő olyan részvénytársaság, mely alapkezelői tevékenységet végez, aminek keretében az általa kialakított 
portfóliókat, a vonatkozó törvények és az általa meghatározott befektetési politika alapján kezeli. 

A Letétkezelő olyan részvénytársaság, mely az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban felmerülő értékpapír- és 
pénzmozgásokat nyilvántartja, kiszámolja az Alap nettó eszközértékét, és a Törvényben meghatározott módon elle-
nőrzi az Alapkezelőt. 

A Forgalmazó az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazásában részt vevő befektetési szolgáltató. 

3.1. Az Alapkezelő bemutatása 

Az Alapkezelő általános adatai 

A társaság neve: Budapest Alapkezelő Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja 

Székhelye: 1138 Budapest, Váci út 193. 

Az alapítás ideje: 1992. augusztus 3. 

Cégbejegyzés:  

1992. október 12., Fővárosi Bíróság, mint Cégbíróság 1-10-041964/02 sz. 

Az Állami Értékpapír Felügyelet engedélyének száma: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22. 

Tevékenységi kör: 

Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magán-, és önkéntes kölcsönös nyugdíjpénztárak részére 

TEÁOR szerint: 

� 6712 értékpapír-ügynöki tevékenység, alapkezelés 

� 6602 csoportos nyugdíjbiztosítás 

A társaság határozatlan időre alakult. 

Üzleti év: A társaság üzleti éve azonos a naptári évvel. 

Alaptőke: 500.000.000 Ft, ebből befizetve  500.000.000 Ft. 

Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt. 

Tulajdoni arány: 100 % 

Alkalmazottak száma: 19 fő 

Szervezeti felépítés: 

A Budapest Alapkezelő Zártkörű Részvénytársaság a vezérigazgató irányítása alatt áll. A vezérigazgató közvetlenül 
irányítja a befektetési vezetőt, üzlettámogatási vezetőt és az értékesítési és marketing üzletág négyfős csapatát. A 
befektetési vezető alá négy, a befektetésekkel foglalkozó szakember tartozik. 
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Az üzlettámogatási vezető irányítása alatt állnak a következő területek: a cég operatív működéséhez és az értékpapír-
tranzakciók teljesítéséhez kapcsolódó feladatok. Az üzlettámogatási vezető további feladata a pénzügyi, számviteli és 
könyvelési tevékenység irányítása és felügyelete, valamint a jogi és kockázatkezelési jellegű kérdések koordinálása. A 
munkáját 5 fő támogatja. Az adminisztráció és a titkárság (1 fő) munkáját is felügyeli. A Budapest Alapkezelő Zrt. 1 fő 
belső ellenőrt foglalkoztat. 

A Budapest Alapkezelő Zrt. vezető tisztségviselője: 

Fatér Gyula vezérigazgató 

2000 decemberétől az Alapkezelő vezérigazgatója.  

Tanulmányait 1985-1990. között a Budapesti Közgazdaságtudományi Egyetemen végezte. Okleveles közgazdász 
1990.  

1990-1991. között Csepel Művek Fémmű Rt.-nél határidős árutőzsdei területen dolgozott.  

1991-1992. között a Budapesti Értéktőzsde elemzője, majd a Bevezetési és forgalomban tartási osztály vezetője. 

1992-2000. között az Europool Befektetési Alapkezelő Rt. ügyvezetője, majd vezérigazgatója.  

1995-2003.között a Befektetési Alapkezelők Magyarországi Szövetségének elnöke. 

1997-2000 között az Európai Alapkezelők Szövetségének (European Federation of Investment Funds and Companies) 
igazgatóságának a tagja. 

2004 novemberétől Budapest Bank Rt. igazgatósági tag 

2005- től BÉT igazgatósági tag 

Az Alapkezelő feladatai 

� meghatározza az Alap célját és megvalósítja az Alap befektetési politikáját; 

� a befektetők érdekeinek, a Törvénynek és a piaci viszonyoknak megfelelően befekteti az Alap tőkéjét, majd 
kezeli az Alap értékpapír állományát; 

� megbízást ad értékpapír vételre és eladásra; 

� szerződést köt és biztosítja a folyamatos együttműködést a Forgalmazóval, a Letétkezelővel és a Könyv-
vizsgálóval; 

� köteles minden, az Alap nettó eszközértékeinek megállapításához szükséges dokumentumot naponta 
megküldeni a Letétkezelőnek;  

� elkészíti és a Felügyeletnek megküldi, és közzéteszi az Alap éves és féléves jelentését, az Alappal kapcsola-
tos összes tájékoztatót és a havi portfólió jelentéseket; 

� meghatározza az Alap hozamfizetési politikáját; 

� ellátja az Alap adminisztrációját, kifizeti az Alappal kapcsolatos díjakat és költségeket; 

� mindenkor a vonatkozó törvényeknek megfelelően jár el. 

Az Alapkezelő pénzügyi, gazdasági helyzete 

A hazai befektetési alapok kialakulásától kezdve a Budapest Alapkezelő a piac meghatározó szereplője. 1998-ig a 
legnagyobb piaci szereplő volt, és azóta napjainkig őrzi második helyét. 

Az Alapkezelő 2006., 2007., 2008. évi mérleg és eredménykimutatása a III. mellékletben megtalálható. 

A Budapest Alapkezelő Zrt. fő adatai  

 2006 2007 2008 2009 2010 

Jegyzett tőke (millió Ft) 500 500 500 500 500 

Adózott eredmény (millió Ft) 1662,3 1366,6 1809,5 1304,6 n.a. 

Munkatársak száma (fő) 18 18 18 17 17 

Kezelt alapok száma (db) 22 27 32 31 33 

Kezelt alapok vagyona (milliárd Ft) 249 289 208 194 230 

Kezelt pénztári vagyon (milliárd Ft) 52,2 60 53 64 73 

A Budapest Alapkezelő Zrt. által 2011 áprilisában kezelt alapok adatait lásd az V. és  VI. számú mellékletben 
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3.2. Az Alapkezelő felelőssége 

„236.§ (2) Az alapkezelő az alap működése során a befektetők érdekében a jogszabályoknak, működési szabályoknak 
és a mindenkor érvényes kezelési szabályzatnak megfelelően köteles eljárni.” 

„236.§ (3) A befektetési alapkezelő az egyenlő elbánás elve alapján köteles eljárni a befektetők tekintetében...” 

Az Alapkezelő jelen Tájékoztató keretében az Alap hozamára vonatkozóan nem tesz a Törvény 241.§-ában meghatá-
rozott ígéretet. 

Az Alapkezelő nem tartozik felelősséggel jelen Tájékoztató alapján kibocsátott befektetési jegyek árfolyamában a ked-
vezőtlen piaci mozgások és negatív piaci hatások miatt bekövetkező változások miatt. 

3.3. A Letétkezelő bemutatása 

Az Alap Letétkezelőjének általános adatai: 
A társaság neve: Magyarországi Volksbank Zrt. 
Székhelye: 1088 Budapest, Rákóczi út 7. 
Az alapítás ideje: 1991. november 27. 
Cégbejegyzés: 1992. június 16., Fővárosi Bíróság, mint Cégbíróság Cg. 01-10-041720 
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelet engedélyének száma: 977/1997/F; 1997. november 26. 
Tevékenységi kör: A Társaság hitelintézet, amelynek típusa bank.  
TEÁOR’08 Tevékenység 
64.19  ’08 Egyéb monetáris közvetítés (főtevékenység) 
64.91  ’08 Pénzügyi lízing 
64.92 ’08 Egyéb hitelnyújtás 
64.99  ’08 M.n.s. egyéb pénzügyi közvetítés 
66.12  ’08 Értékpapír-, árutőzsdei ügynöki tevékenység 
66.19  ’08 Egyéb pénzügyi kiegészítő tevékenység 
66.22  ’08 Biztosítási ügynöki, brókeri tevékenység  
66.29 ’08 Biztosítás, nyugdíjalap egyéb kiegészítő tevékenysége. 
A társaság határozatlan időre alakult. 
Üzleti év: megegyezik a naptári évvel. 
Jegyzett tőke: 15.066.000.000 forint 

Fő tulajdonosok: 

Tulajdonos Tulajdon a jegyzett tőke %-ában 

Volksbank International AG 95,42 

Türkiye Halk Bankasi 2,66 

EM.RO Popolare S.P.A. 1,42 

Banca Popolare di Vicenza S.C.P.A. 0,5 

Külföldi tulajdon összesen 100,00 

Alkalmazottak száma:   726 fő  

 

A társaság vezető tisztségviselői: 

Dr. Balázs László - az igazgatóság elnöke 
A Magyarországi Volksbank Zrt. elnöke, a Bank  Értékesítési Területeiért, a Jog, Compliance, Humán erőforrás és Mar-
keting Területekért, valamint a Termék-, és Üzleti Szegmens Menedzsmentért felelős vezérigazgatója, valamint a Victo-
ria-Volksbanken Biztosító társaságok felügyelő bizottságának tagja. 1996-2000-ig a Hypo-Vereinsbank Hungária Rt. 
hitelezési területének vezetője, 1995-től, ill. 1998-tól a Hypo-Leasing Hungária Kft. és a Bayern-Leasing Rt. igazgatósá-
gának tagja volt.  
 
Dr. Heribert Fernau – belső igazgatósági tag 
Tanulmányait a Bécsi Egyetemen végezte, majd nemzetközi karriert futott be, hosszú évekig élt külföldön. Közel tíz évet 
töltött a Bank Austria Creditanstalt (UniCredit Bank) kötelékében, különböző területeken vezetői pozícióban. 2004 óta 
volt a Bank Chief Risk Officere, Chief Financial Officere, 2005-től pedig ő volt felelős a banki operációért is, mint Chief 
Operational Officer. 2009 decembere óta a Magyarországi Volksbank Zrt. Chief Risk Officere-ként felelős a Bank Koc-
kázatkezelési, valamint Pénzügy Területeiért.  
 
Josef Gröblacher – külső igazgatósági tag 
A szerbiai Volksbankban (Volksbank a.d., Belgrad) 2007 novembere óta töltötte be a COO (Chief Operation Officer) po-
zíciót. 2010 szeptembere óta a Magyarországi Volksbank Zrt. Chief Operation Officere, irányítása alá tartozik a Bank IT, 
Back Office, Beszerzés és Üzemeltetés, valamint a Szervezés és Hatékonyság Menedzsment Területe. 
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A Letétkezelő feladatai 

� vezeti az Alap bankszámláját; 

� letétben tartja az Alap birtokában lévő összes értékpapírt; 

� kiszámítja és közzéteszi az Alap összesített és egy jegyre jutó nettó eszközértékét; 

� nyilvántartja a forgalomban lévő befektetési jegyek számát, és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését és 
megsemmisítését a forgalmazók részére a forgalmi jelentések alapján; 

� elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teendőket; 

� ellátja az adásvételi megbízások lebonyolításával kapcsolatos banki, technikai teendőket; 

� biztosítja, hogy az Alap eszközeit érintő ügyletekből, valamint a befektetési jegyek forgalmazásából származó 
valamennyi ellenszolgáltatás a szokásos határidőn belül az Alaphoz kerüljön; 

� ellenőrzi az Alapkezelő jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt szabályoknak való megfelelését; 

� tevékenysége során független módon, kizárólag a befektetők érdekében jár el; 

� elvégez minden, a törvény által számára előírt feladatot. 

A Letétkezelő megváltoztatása felügyeleti engedélyhez kötött. 

A Letétkezelő  2008. évi mérleg adatai a IV. mellékletben megtalálhatóak. 

3.4. Érdekütközés, összeférhetetlenség 

Érdekütközés elkerülésére vonatkozó szabályok: 

Az Alapkezelő eljárására az érdekütközések elkerülésére az alábbi szabályok az irányadóak: 

� az Alapkezelő az Alap működtetése során a befektető érdekében a jogszabályoknak, működési szabályoknak 
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabályzatnak megfelelően köteles eljárni; 

� az Alapkezelő az egyenlő elbánás elve alapján köteles eljárni a befektetők tekintetében; 

� az Alapkezelő egymástól elkülönítetten több befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet, melyek vagyonát el-
különítetten köteles kezelni és nyilvántartani; 

� az Alapkezelő az általa kezelt vagyonról befektetési alaponként és ügyfelenként elkülönített nyilvántartást kö-
teles vezetni. 

Összeférhetetlenség: 

Az Alapkezelő vezető tisztségviselője, illetve a befektetési döntéshozatalban, végrehajtásban résztvevő alkalmazottja, 
munkavégzésre irányuló egyéb jogviszonyban álló személye nem lehet közvetlenül a befektetési alapkezeléshez kap-
csolódó területen tevékenykedő társaságnak az alkalmazottja, munkavégzésre irányuló egyéb jogviszonyban álló 
személye, nevezetesen a Letétkezelőnek, a befektetési döntések végrehajtásában közreműködő szolgáltatónak, így 
különösen a befektetési szolgáltatónak, más befektetési alapkezelőnek, valamint a befektetési alapkezelő ügyfelének. 

Az a személy, aki esetében ez az összeférhetetlenség fennáll, köteles azt haladéktalanul a Felügyeletnek jelenteni, és 
az összeférhetetlenséget haladéktalanul megszüntetni. 

3.5. Az Alap Könyvvizsgálójának bemutatása 

A Könyvvizsgáló általános adatai 

KPMG Hungária Könyvvizsgáló, Adó és Közgazdasági Tanácsadó Kft. 

Székhelye: 1139 Budapest, Váci út 99. 

Könyvvizsgáló neve/bejegyzési száma: Nagy Zsuzsanna / 005421 

A Könyvvizsgáló feladatai 

� az éves beszámoló, a nettó eszközérték- és a hozamszámítás felülvizsgálata 

� az Alapkezelő tevékenységének felülvizsgálata 

� a fenti felülvizsgálat eredményének ismertetése a Törvény által előírt esetekben a Felügyelettel.  

3.6. A Forgalmazó bemutatása  

A Forgalmazó neve: Magyarországi Volksbank Zrt. 

A Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete engedélyének száma: 41.061-2/1999; 1999. december 27. (befektetési szol-
gáltatási tevékenységekre) 

Részletes adatait lásd a Letétkezelőnél! (3.3 pont) 

Az Alapra részletezett forgalmazói helyek listáját a II. melléklet tartalmazza. 
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4. Adózás 

4.1. Az Alap adózása 

Az Alap az éves nyereségük után nem fizetnek adót. 

4.2. A befektetők adózása 

A jelenleg hatályos adótörvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjövedelemnek minősül, amely után a 
jelenleg hatályos 1995. évi CXVII. Törvényben (SZJA Törvény) foglalt feltételekkel személyi jövedelemadót kell fizetni.  

Belföldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama adóköteles árbevételüket növeli, ami után a mindenkor hatá-
lyos adójogszabályok szerint kell adót fizetni (így különösen a 1996. évi LXXXI. törvény a társasági adóról és az oszta-
lékadóról, és a 2006. évi LIX. törvény az államháztartás egyensúlyát javító különadóról és járadékról). 

Külföldi befektetőkre az adott ország adójogszabályai az irányadóak. 

5. Kockázati tényezők 

5.1. Az Alapot érintő általános kockázatok 

Általános gazdasági kockázat 

A nemzetközi pénz- és tőkepiacok egyre erősödő integráltsága miatt egy-egy ország, illetve régió értékpapírpiacaira 
más országok és régiók tőkepiaci folyamatai is hatást gyakorolnak olyan mozgásokat indukálva, melyek az adott or-
szág makrogazdasági adottságaiból kiindulva első látásra indokolatlannak tűnnek. Ezek a rövid és középtávú ingado-
zások negatívan is befolyásolhatják az Alap eszközeinek árfolyamát. 

Befektetési döntések kockázata 

Az Alapkezelő az optimálisnak tartott értékpapír állomány kialakítása során - legjobb tudása szerint - olyan befektetési 
döntéseket hoz, melyek várhatóan kedvezően befolyásolják az Alap teljesítményét. A piaci folyamatok azonban eltér-
hetnek az Alapkezelő szakembereinek elemzéseitől, a várakozásoktól eltérő hozamokat eredményezhet, ami kedve-
zőtlenül befolyásolhatja az Alap teljesítményét. 

Likviditási kockázat 

A mai magyar értékpapír piac likviditása alacsony lehet, a kötvények, állampapírok nagy tételben való kereskedelme 
alkalomszerű, eladásuk esetleg csak veszteséggel lehetséges. 

Adózási kockázat 

A befektetési jegyekre vonatkozó személyi jövedelemadó szabályok és a befektetési alapok adózására vonatkozó 
előírások a jövőben változhatnak. 

Értékelésből eredő kockázat 

Az Alapkezelő a törvényi előírások betartásával úgy igyekezett meghatározni az eszközök értékelési szabályait, hogy 
azok a lehető legpontosabban tükrözzék az Alapban szereplő befektetések aktuális piaci értékét. Ennek ellenére elő-
fordulhat, hogy az Alap vagy a célalap(ok) portfóliójában egyes értékpapírok átmeneti alul- vagy felülértékeltséget 
mutatnak. 

Az Alap nettó eszközértékét a Letétkezelő állapítja meg. A Letétkezelő törekszik az értékelés pontosságára, de előfor-
dulhat, hogy saját vagy más külső szolgáltató hibájából kifolyólag a nettó eszközérték hibásan kerül megállapításra. 
Amennyiben a hiba utólag megállapításra kerül és az eltérés nagyobb, mint a nettó eszközérték megállapítása, számí-
tási módja pontjában (21. pont) meghatározott mérték, úgy az érintett napon tranzakciót lebonyolító ügyfelek és az 
Alap kompenzálásra kerülnek, amennyiben kár érte őket. 

Kamatláb kockázat 

Az Alap eszközei között az Alap befektetési politikájának megfelelően kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamatozó, 
illetve diszkont értékpapírok, ezért a befektetési jegyek árfolyam alakulása függ a piaci hozamszint változásától. 

6. Háttér szabályok 

Minden a Tájékoztató és a Kezelési Szabályzat alapján létrejövő jogviszony, szerződésekben nem szabályozott kérdé-
sek tekintetében a Tájékoztató, a Kezelési Szabályzat, a Törvény, továbbá a Polgári Törvénykönyv rendelkezései, vala-
mint a Forgalmazók üzletszabályzatai az irányadóak. A befektetésekre a mindenkor hatályos adózási szabályozások 
az irányadók. 
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7. Jogviták rendezése 

A felmerülő vitás kérdéseket a szereplők, így különösen a befektetők, az Alapkezelő, a Letétkezelő és a Forgalmazók 
egyeztetéses eljárás útján kívánják rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonatko-
zó szerződések rendelkezéseinek megfelelően járnak el. 

8. További információk 

Az Alapról, a forgalmazott befektetési jegyekről, a befektetési jegyek vásárlóinak köréről, a befektetők jogairól, a befek-
tetési politikáról, a nettó eszközérték számítás módjáról, a tájékoztatási kötelezettségekről, az Alapot terhelő költsé-
gekről és az Alap megszűnéséről részletes információkat az Alapkezelési Szabályzat tartalmaz. Az Alapkezelővel és a 
Letétkezelővel szemben a megelőző három naptári éven belül csődeljárást nem rendeltek el. 

 

9. Felelősségvállalási nyilatkozat 

A Budapest Alapkezelő Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Váci út 193.), mint az Alap nevében eljáró alapkezelő, és a 
Magyarországi Volksbank Zrt. (székhelye: 1088 Budapest, Rákóczi út  7.), mint forgalmazó a jelen Felelősségvállaló 
nyilatkozattal kijelentik, hogy a Tájékoztató a valóságnak megfelelő adatokat és állításokat tartalmaz, illetve nem hall-
gat el olyan tényeket és információkat, amelyek az értékpapír, valamint az alapkezelő helyzetének megítélése szem-
pontjából jelentőséggel bírnak. 

Kijelentik továbbá, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tájékoztató félrevezető tartalmával és az információ 
elhallgatásával okozott kár megtérítéséért egyetemlegesen felelnek. 

 

Budapest,  2011. április 05. 

 

 

 

 

Budapest Alapkezelő Zrt.                                                                     Magyarországi Volksbank Zrt. 
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I. MELLÉKLET 

KEZELÉSI SZABÁLYZAT 

1. Az Alap neve 

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap 

2. Az Alap típusa, fajtája és futamideje 

Az Alap nyilvános, nyíltvégű, értékpapír befektetési alap.  

Az Alap futamideje a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart. 

3. Az Alap Alapkezelői és Felügyeleti határozatai 

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap 

A Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap létrehozása: az Alapkezelő a Vezérigazgató 2004. május 17-én kelt vezérigaz-
gatói határozata alapján. 

Felügyeleti határozatok: 

- a Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap tájékoztatója közzétételének jóváhagyása : III/110.219/2004. sz. határozat, 
2004 szeptember 20. 

- a Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap nyilvántartásba vétele: III/110.219-1/2004.sz. határozat, 2004 október 15.  

- a Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap Kezelési Szabályzatának módosításai: 

4. Az Alap üzleti éve 

Az Alap üzleti éve a naptári évvel megegyező. 

5. Az Alapkezelő 

A társaság neve: Budapest Alapkezelő Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja 

Székhelye: 1138 Budapest, Váci út 193. 

6. A Letétkezelő 

A társaság neve: Magyarországi Volksbank Zrt. 
Székhelye: 1088 Budapest, Rákóczi út 7. 

7. Az Alap befektetési politikája 

Az Alapkezelő az Alap tőkéjét kizárólag a jelen Szabályzatban foglaltakkal és a hatályos Törvényben pontosan megha-
tározott szabályokkal és befektetési korlátokkal összhangban fekteti be. Az Alapkezelő a jelen Szabályzatban megha-
tározott befektetési politikát csak a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyeletének engedélyével, a közzétételt követő 30 
nap elteltével változtathatja meg. 

Az  Alapra vonatkozó befektetési arányszámok és befektetési korlátok az Alap aktuális összesített nettó eszközértéké-
hez viszonyítva értendők. 

Az Alapkezelő az Alap tőkéjét kizárólag a jelen Szabályzatban foglaltakkal és a hatályos Törvénnyel összhangban fek-
teti be. Az Alapkezelő a jelen Szabályzatban meghatározott befektetési politikát csak a Pénzügyi Szervezetek Állami 
Felügyeletének engedélyével, a közzétételt követő 30 nap elteltével változtathatja meg. 

7.1. Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap 

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonság elve mellett, a gyakran változó magyar pénz- és tőkepiacon a banki beté-
tekkel versenyképes hozamot biztosítson a befektetési jegyek vásárlóinak. 

Az Alapkezelő a befektetők pénzének biztonsága érdekében és a piaci kamatláb, illetve a hozamszintek emelkedése 
esetén jelentkező árfolyamveszteség minimalizálása érdekében az Alap saját tőkéjének jelentős részét a Magyaror-
szági Volksbank Zrt.-nél, mint Letétkezelőnél elhelyezett bankbetétekbe és repokba fekteti. 

Az Alapkezelő az Alap szabad eszközeinek minél gyorsabb befektetésére törekszik.  



12 

A mindenkori kamatfeltételek függvényében a bankbetétek és repok valamint a fix, illetve változó kamatozású érték-
papírok és konstrukciók arányának kialakításakor az Alapkezelő arra törekszik, hogy az Alap eszközeinek átlagos hát-
ralévő futamideje jellemzően ne haladja meg a 182 napos mértéket. 

Az értékpapír állomány lehetséges elemei (befektetési eszközök): 

- Diszkont kincstárjegyek 

- Fix és változó kamatozású Államkötvények 

- MNB-kötvények 

Az Alapra vonatkozó befektetési arányszámok és befektetési korlátok az Alap aktuális összesített nettó eszközértéké-
hez viszonyítva értendők. 

Az Alap a visszaváltás igények teljesítése céljára elkülönített likvid eszközök és a hitelkeret együttes legkisebb aránya: 
15%. 

8. Az Alapra vonatkozó befektetési szabályok a Törvény alapján 

Az ebben a pontban felsorolt befektetési korlátok a Törvény értelmében mindegyik Alapra érvényesek. A befektetők 
eligazodásának segítése érdekében kiemeltük azokat a befektetési korlátokat és szabályokat, amelyek az Alap esetén 
az adott befektetési politikája alapján tényleges korlátot jelenthetnek.  

Az Alap -az alábbi táblázat szerint- saját tőkéje kizárólag az alábbi eszközökben tartható:  

a) tőzsdén vagy más elismert piacon jegyzett értékpapír; 

b) olyan értékpapír, amelynek kibocsátója kötelezettséget vállalt az adott értékpapírnak a kibocsátást követő 
egy éven belüli, bármely az a) pont szerinti piacok valamelyikére történő bevezetésére, és a bevezetésnek 
nincs törvényi vagy egyéb akadálya;  

c) olyan, az a)-b) pontokban meghatározott feltételnek meg nem felelő tagsági jogokat megtestesítő értékpapír, 
amelyre a vételt megelőző harminc napon belül folyamatosan legalább két befektetési szolgáltató nyilvános 
módon visszavonhatatlan vételi kötelezettséget jelentő árfolyamot tett közzé;  

d) az a)-b) pontokban meghatározott feltételnek meg nem felelő, legfeljebb kettő éves hátralévő futamidejű hi-
telviszonyt megtestesítő értékpapír;  

e) állampapír; 

f) kollektív befektetési értékpapír; 

g) bankbetét; 

h) deviza; 

i) származtatott termék. 

j) pénzpiaci eszköz. 

Az Alapkezelő az Alap részére nem vásárolhat:  

� saját maga által kibocsátott értékpapírt; 

� az alapkezelő kapcsolt vállalkozásai által kibocsátott értékpapírt, a nyilvános árjegyzéssel rendelkező érték-
papírok kivételével, ideértve a tőzsdére bevezetendő értékpapírokat.  

Az Alapkezelő a tulajdonában lévő befektetési eszközöket az Alapba nem helyezheti el, és nem vásárolhat befektetési 
eszközt az Alaptól. 

Az Alapkezelő a kapcsolt vállalkozásai tulajdonában lévő befektetési eszközöket az Alapba nem helyezheti el, a nyilvá-
nos árjegyzéssel rendelkező értékpapírok és a fél évnél rövidebb lejáratú állampapírok kivételével, ideértve az elismert 
értékpapírpiacra bevezetett értékpapírokat. 

Az Alap saját tőkéje kizárólag olyan pénzpiaci eszközbe fektethető be, amelynek a piaci ára naponta megbízható és 
ellenőrizhető módon megállapítható. 

Az Alapkezelő az Alap saját tőkéjét nem fektetheti be ugyanazon Alap által kibocsátott befektetési jegybe. 

Ha az Alapkezelő az Alap saját tőkéjét olyan más kollektív befektetési forma kollektív befektetési értékpapírjába fekte-
tik be, amelyet az Alapkezelő vagy azzal szoros kapcsolatban lévő másik alapkezelő kezel - ideértve azt az esetet is, 
amikor az alapkezelő alvállalkozóként kezeli az adott Alapot -, a befektetéssel, illetve annak megszüntetésével kapcso-
latosan az adott Alapra eladási és visszaváltási jutalék nem terhelhető. 

1. Az Alap egyetlen kibocsátóban sem szerezhetnek 10%-ot meghaladó közvetlen, illetőleg közvetett tulajdoni része-
sedést, illetve 10%-ot meghaladó szavazati jogot megtestesítő értékpapírt. 

2. Az Alap egyenként nem szerezhetik meg az egy kibocsátótól származó hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok és 
egyéb pénzpiaci eszközök több mint 20%-át, kivéve az OECD tagállamok által kibocsátott állampapírt. 

3. Az OECD tagállamok által kibocsátott azonos sorozatú állampapírok saját tőkére vetített összértéke nem haladhatja 
meg az Alap saját tőkéjének 35%-át. 
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4. Az egy kibocsátó által kibocsátott, tőzsdén vagy más elismert értékpapírpiacon jegyzett értékpapíroknak, illetve a 
fejezet b) pontja szerinti értékpapíroknak az Alap saját tőkéjére vetített összértéke nem haladhatja meg a 10%-ot, 
kivéve az OECD tagállam által kibocsátott állampapírokat, a 11. bekezdésben meghatározott kötvényeket és az 5. 
bekezdésben foglalt esetet. 

5. Az OECD tagállam által kibocsátott állampapírok és a 11. bekezdésben meghatározott kötvények kivételével az egy 
kibocsátó által kibocsátott, tőzsdén vagy más elismert értékpapírpiacon jegyzett, megfelelő likviditással rendelkező 
értékpapíroknak az Alap saját tőkéjére vetített összértéke nem haladhatja meg a 15%-ot. Megfelelő likviditással ren-
delkezőnek minősül az a tőzsdén jegyzett vagy elismert értékpapírpiacon forgalmazott értékpapír, amelynek az utolsó 
naptári negyedévben mért napi átlagos forgalma meghaladja a százmillió forintot. 

6. A 4. bekezdésben foglalt korlátot meghaladó 5. bekezdés szerinti értékpapírok saját tőkére vetített összértéke nem 
haladhatja meg a 40%-ot. 

7. Az OECD tagállam által kibocsátott állampapírok kivételével az egy kibocsátó által kibocsátott, tőzsdén vagy más 
elismert értékpapírpiacon nem jegyzett értékpapíroknak és egyéb pénzpiaci eszközöknek az Alap saját tőkéjére vetített 
összértéke nem haladhatja meg a 2%-ot. 

8. A 7. bekezdés szerinti értékpapírok és egyéb pénzpiaci eszközök saját tőkére vetített összértéke nem haladhatja 
meg a 10%-ot. 

9. A kollektív befektetési értékpapírok saját tőkére vetített összértéke nem haladhatja meg az 5%-ot. 

10. Az OECD tagállam által kibocsátott azonos sorozatba tartozó állampapírok saját tőkére vetített összértéke nem 
haladhatja meg a 35%-ot. 

11. Az Alap saját tőkéjének legfeljebb 25-%-a fektethető be Magyarországon székhellyel rendelkező ugyanazon jelzá-
log-hitelintézet által kibocsátott jelzáloglevélbe, vagy a 85/611/EGK irányelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely or-
szág jogrendszerébe történő átvétele alapján engedélyezett, az Európai Unió másik tagállamában székhellyel rendel-
kező, ugyanazon kibocsátó kötvényeibe. 

12. A 4.-9. bekezdésben foglaltak szempontjából a nyilvános nyílt végű kollektív befektetési értékpapírokra a tőzsdén 
jegyzett értékpapírokra vonatkozó befektetési szabályokat kell alkalmazni.  

13. A fejezet b) pontja szerinti értékpapírok összesített aránya legfeljebb az Alap saját tőkéjének 30%-a lehet. 

14. A fejezet b) pontja szerinti értékpapírokra a tőzsdén kívüli értékpapírokra vonatkozó szabályok vonatkoznak, 
amennyiben a kibocsátó kötelezettségvállalása ellenére sem történik meg a kötelezettségvállalás időpontját követő 
egy éven belül az értékpapírnak a fejezet a) pont szerinti piacra történő bevezetése. 

15. Az Alapban lévő nyilvános, nyíltvégű, értékpapír alapú kollektív befektetési értékpapírok esetén a 4.-8. és 10.-11. 
bekezdésben meghatározott limitekbe nem kell beszámítani az Alapban, illetőleg a kollektív befektetési formában lévő 
értékpapírokat. 

A befektetési szabályoknak vásárláskor kell megfelelni, az egyes portfolió-elemek ügyletkötéskori piaci értékének az 
Alap ügyletkötéskori saját tőkéjére vetített aránya alapján.  

Az Alapkezelő köteles a befektetési korlátoknak megfelelő helyzetet harminc napon belül helyreállítani, ha a Törvény-
ben meghatározott befektetési korlátok az értékpapír forgalomba hozatalakor annak körülményei miatt előre nem 
látható okból nem érvényesíthetők.  

Ha az értékelési árak változása, illetve a visszaváltások következtében az Alapban valamely portfolió-elem aránya 
jelentősen (több mint 25%-al) meghaladja a Törvény előírásait, az Alapkezelő köteles harminc napon belül legalább a 
Törvényben megengedett szintre csökkenteni az adott portfolió-elem arányát. 

9. Hitelfelvétel, eszközök megterhelése 

9.1. (1) Az alapkezelő a befektetési alap portfóliójában lévő eszközöket - a (2)-(8) bekezdésben meghatározott eseteket 
kivéve - zálogjoggal vagy egyéb módon nem terhelheti meg, és a befektetési alap nevében kötvényt vagy más, hitelvi-
szonyt megtestesítő értékpapírt nem bocsáthat ki. 

(2) Az alapkezelő a nyílt végű befektetési alap befektetési jegyeinek visszaváltása céljából jogosult hitelt felvenni az 
alap nevében, az alap saját tőkéjének legfeljebb tíz százaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejárati időszakra. Az 
alapkezelő jogosult a befektetési alap eszközei terhére az alap nevében óvadékot nyújtani a hitel fedezeteként. 

(3) Az alapkezelő az e törvényben előírt feltételekkel az értékpapíralap értékpapírjait legfeljebb a saját tőke harminc 
százaléka erejéig az alap nevében kölcsönadhatja. 

(4) Az alapkezelő 

a) az alap származtatott ügyleteihez, valamint 

b) ingatlanbefektetési alap halasztott fizetés mellett kötött ingatlanvételi ügyletei esetében, ha az óvadék nyújtásának 
feltétele, hogy az alap tulajdonjogának ingatlan-nyilvántartási bejegyzéséhez az eladó legkésőbb az óvadék rendelke-
zésre bocsátásával egyidejűleg hozzájáruljon, 

jogosult az alap nevében az alap eszközei terhére óvadékot nyújtani. 
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(5) Az alapkezelő kizárólag a származtatott termékekbe befektető alap, illetve zártkörű alap javára jogosult értékpapírt 
kölcsönbe venni. Az alapkezelő jogosult a kölcsönvett értékpapírok fedezeteként az alap nevében az alap vagyona 
terhére óvadékot nyújtani. 

(6) Az alapkezelő az ingatlanbefektetési alap által vásárolt egyes ingatlanok, illetve adott ingatlanberuházások nettó 
eszközérték számításakor figyelembe vehető értékének ötven százaléka erejéig jelzálog vagy óvadék fedezete mellett, 
ingatlanfinanszírozás, illetve ingatlanberuházás finanszírozása céljából kölcsönt vehet fel az alap nevében, amennyi-
ben ez az alapkezelési szabályzatban foglalt általános feltételeknek megfelel. Az ilyen kölcsön fedezeteként az alap 

a) a megterhelt ingatlanra kötött vagyonbiztosításon, 

b) az adott ingatlanból befolyó bevételek hitelező bank számára történő engedményezésén, vagy 

c) óvadékon 

túlmenően egyéb biztosítékot nem nyújthat. Az alap letétkezelője jelzáloggal fedezett kölcsön esetén hitelezőként nem 
szerepelhet. 
(7) Az alapkezelő jogosult nyilvános ingatlan értékesítési pályázatokon az ingatlanalap nevében részt venni, jogosult a 
pályázati kiírásban meghatározott bánatpénzt, óvadékot, bankgaranciát a pályázat kiírója javára, a pályázat kiírásá-
nak megfelelően rendelkezésére bocsátani, amennyiben a pályázaton meghirdetett ingatlan az alap számára az álta-
lános szabályok szerint megvásárolható. Az így megfizetésre kerülő bánatpénz vagy óvadék összege nem haladhatja 
meg az adott ingatlan ingatlanértékelő által meghatározott forgalmi értékének húsz százalékát. 

(8) Az alapkezelő jogosult hozzájárulni a vevőt terhelő jelzálogjog bejegyzéséhez az ingatlanbefektetési alap tulajdoná-
ban lévő, de érvényes adásvételi szerződés alapján értékesített ingatlan esetében, feltéve, hogy a jelzálogjog bejegyzé-
sét a teljes vételárhátralék kielégítése céljából a vevő részére bankhitelt nyújtó hitelintézet előzetesen írásban kéri, és a 
vételárhátralék összegének megfelelő hitelösszeget a hitelintézet közvetlenül az alap - letétkezelőnél vezetett - bank-
számlájára utalja át. Az alapkezelő érvényes adásvételi szerződés alapján jogosult hozzájárulni az alap tulajdonában 
lévő ingatlanra vonatkozó vételi, visszavásárlási és elővásárlási jog bejegyzéséhez. 

(9) A hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok és egyéb pénzpiaci eszközök megvásárlását és a (3) bekezdésben foglal-
takat kivéve az alapkezelő az alap eszközeinek terhére kölcsönt nem nyújthat és harmadik személy részére garanciát 
nem vállalhat. 

(10) Az óvadékba, illetve kölcsönbe adott - egyébként likvid eszköznek minősülő - értékpapír nem minősül a befektetési 
jegyek visszaváltását biztosító likvid eszköznek. 

(11) Az egyes értékpapírok saját tőkén belüli arányának számításakor figyelembe kell venni az alap nevében kölcsöna-
dott értékpapírokat, nem vehető figyelembe azonban kölcsönvett értékpapír. 

(12) Az alapkezelő nem adhat el olyan értékpapírt és egyéb pénzpiaci eszközt, amely nincs az alap tulajdonában. 

10. A Nyilvános értékpapír-befektetési alapokra vonatkozó különleges és eltérő szabályok 

10.1. (1) A nyilvános értékpapír-befektetési alap saját tőkéje a 8.1. (1) bekezdésében foglalt elemeken belül kizárólag az 
alábbi eszközökben tartható: 

a) tőzsdén vagy más szabályozott piacon jegyzett értékpapír; 

b) olyan értékpapír, amelynek kibocsátója kötelezettséget vállalt az adott értékpapírnak a kibocsátást követő egy éven 
belüli, bármely az a) pont szerinti piacok valamelyikére történő bevezetésére, és a bevezetésnek nincs törvényi vagy 
egyéb akadálya; 

c) olyan, az a)-b) pontokban meghatározott feltételnek meg nem felelő tagsági jogokat megtestesítő értékpapír, 
amelyre a vételt megelőző harminc napon belül folyamatosan legalább két befektetési szolgáltató nyilvános módon 
visszavonhatatlan vételi kötelezettséget jelentő árfolyamot tett közzé; 

d) az a)-b) pontokban meghatározott feltételnek meg nem felelő, legfeljebb kettő éves hátralévő futamidejű hitelvi-
szonyt megtestesítő értékpapír; 

e) állampapír; 

f) kollektív befektetési értékpapír; 

g) bankbetét; 

h) deviza; 

i) származtatott termék; 

j) pénzpiaci eszköz. 

(2) A befektetési alap saját tőkéje kizárólag olyan pénzpiaci eszközbe fektethető be, amelynek a piaci ára naponta 
megbízható és ellenőrizhető módon megállapítható. 

10.2. (1) Az egy kibocsátó által kibocsátott, tőzsdén vagy más szabályozott piacon jegyzett értékpapíroknak, illetve a 
10.1. b) pontja szerinti értékpapíroknak az alap saját tőkéjére vetített összértéke nem haladhatja meg a Tpt. 20. szá-
mú melléklet táblázata „b” sorában az alap fajtája szerint meghatározott értéket, kivéve az OECD tagállam által kibo-
csátott állampapírokat, a (8) bekezdésben meghatározott kötvényeket és a (2) bekezdésben foglalt esetet. 
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(2) Az OECD tagállam által kibocsátott állampapírok és a (8) bekezdésben meghatározott kötvények kivételével az egy 
kibocsátó által kibocsátott, tőzsdén vagy más szabályozott piacon jegyzett, megfelelő likviditással rendelkező értékpa-
píroknak az alap saját tőkéjére vetített összértéke nem haladhatja meg a 20. számú melléklet táblázata „a” sorában az 
alap fajtája szerint meghatározott értéket. Megfelelő likviditással rendelkezőnek minősül az a tőzsdén jegyzett vagy 
szabályozott piacon forgalmazott értékpapír, amelynek az utolsó naptári negyedévben mért napi átlagos forgalma 
meghaladja a százmillió forintot. 

(3) Az (1) bekezdésben foglalt korlátot meghaladó (2) bekezdés szerinti értékpapírok saját tőkére vetített összértéke 
nem haladhatja meg a Tpt. 20. számú melléklet táblázata „d” sorában az alap fajtája szerint meghatározott értéket. 

(4) Az OECD tagállam által kibocsátott állampapírok kivételével az egy kibocsátó által kibocsátott, tőzsdén vagy más 
szabályozott piacon nem jegyzett értékpapíroknak és egyéb pénzpiaci eszközöknek az alap saját tőkéjére vetített ösz-
szértéke nem haladhatja meg a Tpt. 20. számú melléklet táblázata „c” sorában az alap fajtája szerint meghatározott 
értéket. 

(5) A (4) bekezdés szerinti értékpapírok és egyéb pénzpiaci eszközök saját tőkére vetített összértéke nem haladhatja 
meg a Tpt. 20. számú melléklet táblázata „e” sorában az alap fajtája szerint meghatározott értéket. 

(6) A kollektív befektetési értékpapírok saját tőkére vetített összértéke nem haladhatja meg a Tpt. 20. számú melléklet 
táblázata „f” sorában az alap fajtája szerint meghatározott értéket. 

(7) Az OECD-tagállam által kibocsátott azonos sorozatba tartozó állampapírok saját tőkére vetített összértéke nem 
haladhatja meg a Tpt. 20. számú melléklet táblázata „g” sorában az alap fajtája szerint meghatározott értéket. 

(8) A befektetési alap saját tőkéjének legfeljebb 25 százaléka fektethető be Magyarországon székhellyel rendelkező 
ugyanazon jelzálog-hitelintézet által kibocsátott jelzáloglevélbe, vagy a 85/611/EGK irányelv 22. cikk (4) bekezdésének 
a székhely ország jogrendszerébe történő átvétele alapján engedélyezett, az Európai Unió másik tagállamában szék-
hellyel rendelkező, ugyanazon kibocsátó kötvényeibe. 

(9) Az (1)-(6) bekezdésben foglaltak szempontjából a nyilvános nyílt végű kollektív befektetési értékpapírokra a tőzsdén 
jegyzett értékpapírokra vonatkozó befektetési szabályokat kell alkalmazni. 

(10) A 10.1. b) pontja szerinti értékpapírok összesített aránya legfeljebb az alap saját tőkéjének harminc százaléka 
lehet. 

(11) A 10.1. b) pontja szerinti értékpapírokra a tőzsdén kívüli értékpapírokra vonatkozó szabályok vonatkoznak, ameny-
nyiben a kibocsátó kötelezettségvállalása ellenére sem történik meg a kötelezettségvállalás időpontját követő egy 
éven belül az értékpapírnak a 10.1. a) pont szerinti piacra történő bevezetése. 

(12) Az alapban lévő nyilvános, nyíltvégű, értékpapír alapú kollektív befektetési értékpapírok esetén az (1)-(5) és (7)-(8) 
bekezdésben meghatározott limitekbe nem kell beszámítani az alapban, illetőleg a kollektív befektetési formában lévő 
értékpapírokat. 

11. Származtatott ügyletekre vonatkozó szabályok a Törvény alapján 

Származtatott ügyletnek tekintjük az értékpapírokra, értékpapírokon alapuló tőzsdei szabványosított származékos 
termékekre, kamatlábra, devizára kötött határidős, opciós és swap-ügyleteket. Nem minősülnek határidős ügyletnek 
azok az ügyletek, amelyek a tőzsdei prompt ügyleteknél, illetve 6 tőzsdenapnál nem hosszabb teljesítési időt tartal-
maznak, valamint a jegyzések és az aukciókon kötött ügyletek. Az alább felsorolt korlátozások nem vonatkoznak a 
hitelintézettel állampapírra kötött repo ügyletekre. 

Az Alapkezelő az Alap nevében csak olyan származtatott ügyletet köthet, amely: 

� csökkenti az egyes befektetésekből fakadó kockázatokat (fedezeti ügylet), 

� nyitott származtatott ügylet lezárását eredményezi, 

� csökkenti az alap befektetési céljainak megfelelő portfolió kialakításának költségeit (portfólió hatékony kialakí-
tása),  

� kockázatmentes bevételt eredményez (arbitrázs). 

A befektetési korlátokat az egyes értékpapírok a Törvény 273. §-a szerinti nettó pozíciójára kell vonatkoztatni. 

A befektetési korlátoknak való megfelelés szempontjából az értékpapírra, illetve indexre kötött határidős ügyleteket az 
alapul szolgáló eszköz piaci árfolyamán, az opciós szerződéseket pedig az alapul szolgáló eszköz piaci árfolyama és az 
opció deltatényezőjének szorzatán kell figyelembe venni.  

Az összetett származtatott ügyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni. 

A tőzsdei határidős ügyleteket és a tőzsdén kívüli határidős ügyleteket az alapul szolgáló eszköz és az ügylet által ge-
nerált fiktív vagy valós pénzáramlás összetételeként kell kezelni.  

A nem forintban denominált pozíciókat a Szabályzatban meghatározott árfolyamon forintra átszámítva kell figyelem-
be venni.  

Az Alapkezelő nem köthet az Alap javára olyan ügyletet, amely Törvény 273.§-a szerinti nettósítási szabályok alkalma-
zásával rövid nettó pozíciót eredményezne. 
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Az Alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a származtatott hosszú pozíciói összesített kötési árfolyama és a már befi-
zetett változóletét különbsége száz százalékának megfelelő beszámítási értékű likvid eszközzel, a befektetési jegyek 
visszaváltását biztosító likvid eszközökön felül. A beszámítási érték a látraszóló vagy legfeljebb harminc napra lekötött 
bankbetét esetén megegyezik a betét összegével; egyéb likvid eszköz esetén pedig a likvid eszköz piaci értéke nyolc-
vanöt százalékával.  

A származtatott ügyletek nem nettósított, összesített - a Szabályzat szerint számított - piaci értéke nem haladhatja 
meg az Alap saját tőkéjének a harminc százalékát.  

Az előző bekezdés szerinti korlátba nem számítandó bele a hitelintézettel állampapírra kötött repo ügylet, és az árfo-
lyamkockázat csökkentésére kötött származtatott ügylet.  

12. Az Alap saját tőkéje 

Az Alap saját tőkéje az Alap összesített nettó eszközértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban lévő befektetési 
jegyek nettó eszközértékének (egy jegyre jutó nettó eszközérték) és darabszámának a szorzatával. 

Az Alap forgalomban lévő befektetési jegyeinek száma és ezzel az Alap saját tőkéjének összege a befektetési jegyek 
forgalmazása következtében folyamatosan változhat. A forgalomban lévő befektetési jegyek mennyiségének felső 
korlátja nincs. 

13. A befektetési jegyek 

Az Alapkezelő a forgalmazás során korlátlan darabszámú, egyenként 1 forint névértékű a Volksbank Pénzpiaci Alap 
esetében bocsát ki. Az Alapkezelő visszaváltható, névre szóló, dematerializált befektetési jegyeket hoz forgalomba. 

Az Alap befektetési jegyei dematerializált értékpapírként kerülnek forgalomba, ezért az a személy vásárolhatja az Alap 
befektetési jegyeit, aki értékpapír-számlavezetésre az arra jogosult értékpapír-forgalmazóval szerződést kötött. 

Az értékpapírszámla értékpapír-számlaszerződéssel jön létre. Értékpapír-számlaszerződéssel a számlavezető kötele-
zettséget vállal arra, hogy a vele szerződő fél (számlatulajdonos) tulajdonában álló értékpapírt a számlavezetőnél 
megnyitott értékpapír-számlán nyilvántartja és kezeli, a számlatulajdonos szabályszerű rendelkezését teljesíti, vala-
mint a számlán történt jóváírásról, terhelésről és a számla egyenlegéről a számlatulajdonost értesíti.  

A dematerializált értékpapír olyan névre szóló értékpapír, amelynek nincs sorszáma, a tulajdonos nevét, egyértelmű 
azonosítására szolgáló adatokat pedig az értékpapírszámla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerül ki-
nyomtatásra, éppen ezért fizikai formában nem kérhető ki. 

14. A befektetési jegy vásárlók köre 

Az Alap befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazás során devizabelföldi és devizakülföldi magán- és jogi személyek, 
valamint jogi személyiséggel nem rendelkező gazdasági társaságok vásárolhatják. 

15. A befektetési jegyek tulajdonosait megillető jogok 

A befektetési jegyek minden tulajdonosa 

� jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszaváltási jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy 
jegyre jutó nettó eszközértéken visszaváltani, a jelen Szabályzatban meghatározottak szerint; 

� jogosult arra, hogy az Alap megszűnésekor az adott Alap végelszámolását követően fennmaradó, a költségek-
kel csökkentett vagyonból a tulajdoni arányának megfelelő mértékben részesüljön; 

� a befektető részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazása során a rövidített tájékoztatót, a Tájékoztatót, 
a Kezelési Szabályzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfóliójelentést a befektető kéré-
sére térítésmentesen rendelkezésre kell bocsátani, illetve szóbeli és elektronikus értékesítés során fel kell hívni a be-
fektető figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat; 

� a befektetési jegynek az adott befektető számára első alkalommal történő értékesítésekor az adott Alap Keze-
lési Szabályzatát és rövidített tájékoztatóját térítésmentesen át kell adni, az adott Alap Tájékoztatóját, a legutóbbi 
éves és féléves jelentését a befektető kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsátani; 

� jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapírhoz kapcsolódó, a Törvényben meghatározott jogosultságok 
gyakorlására. 

(A befektetők tájékoztatása című részben a tájékoztatási kötelezettségek részletezésre kerülnek.) 

16. A befektetési jegyek forgalmazási szabályai  

Az Alapkezelő a Forgalmazókon keresztül az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. 

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazása a II. számú mellékletben felsorolt forgalmazó helyeken, az általuk meghir-
detett pénztári órákban történik. 

Az Alapkezelő a jövőben további forgalmazó helyeket hirdethet meg.  
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A befektetőknek lehetőségük van az Alap befektetési jegyeit a II. mellékletben feltüntetett egyes Forgalmazók által 
üzemeltetett elektronikus befektetési szolgáltató rendszeren keresztül is megvenni, illetve visszaváltani. 

A forgalmazó helyek minden banki napon kötelesek a befektetőktől befektetési jegy vételi, vagy eladási megbízást 
felvenni. A forgalmazó helyek az adott napon azonnal teljesítik az ügyfélmegbízásokat, az aznapra kiszámolt egy jegy-
re jutó nettó eszközértéken, amely az előző forgalmazási napon került kiszámolásra, és a Letétkezelő a megállapítást 
követő munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken. 

A befektető vételi vagy eladási megbízásában határozza meg a venni vagy eladni kívánt befektetési jegyek darabszá-
mát vagy forintértékét a Forgalmazó üzletszabályzata alapján.  

A vételi megbízás leadásakor a befektetőnek az eladási díjjal növelt teljes vételárat egy összegben a Forgalmazó pénz-
tárába be kell fizetni, vagy az összeget át kell utalni a Forgalmazónál vezetett ügyfélszámlára. Átutalás esetén a meg-
bízás teljesítésekor megadásakor ellenőrzésre kerül, hogy megérkezett-e az átutalt összeg az ügyfél pénzszámlájára. A 
megvásárolt befektetési jegyeket a nap végi feldolgozást követően a megbízás napján írják jóvá a befektető értékpa-
pírszámláján. 

A befektetési jegy teljes vételárának rendelkezésre kell állnia az ügyfél Forgalmazónál vezetett pénzszámláján, résztel-
jesítés nincs. 

Eladási megbízás megadásakor a befektető jogosult a visszaváltott befektetési jegyek visszaváltási díjjal csökkentett 
ellenértékét a megbízás napján a Forgalmazónál (a Forgalmazó készpénzfelvételi szabályai szerint) egyösszegben 
felvenni vagy átutaltatni. A Forgalmazók az eladási megbízás megadása napján megterhelik a visszaváltott befekteté-
si jegyekkel a befektető értékpapírszámláját.  

Eladási megbízás megadásakor a befektető Forgalmazónál vezetett értékpapír számláján kell, hogy legyen a teljes 
visszaváltani kívánt értékpapír mennyiség, részteljesítés nincs. 

17. A forgalmazási ár 

A folyamatos forgalmazás során a befektetési jegyek eladási ára megegyezik a megvásárolni kívánt befektetési jegyek 
darabszámának és az aznapra kiszámolt egy befektetési jegyre jutó aznapra kiszámolt nettó eszközérték szorzatával. 
A befektetési jegyek eladási díja nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték 3%-a, illetve 
1.000 db 1 Ft névértékű befektetési jegy napi nettó eszközértéke közül a nagyobb. 

A visszaváltás során a befektetési jegyek visszaváltási ára megegyezik a visszaváltani kívánt befektetési jegyek darab-
számának és az aznapra kiszámolt egy befektetési jegyre jutó aznapra kiszámolt nettó eszközérték szorzatával. A 
visszaváltási díj nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték 3%-a, illetve 1.000 db 1 Ft 
névértékű befektetési jegy napi nettó eszközértéke közül a nagyobb. Ebből a Forgalmazó kondíciós listájában megha-
tározott mértékű, 3 meghatározott napon belüli visszaváltás esetén felszámított díjat az Alapkezelő visszaforgathatja 
az Alapba. 

Az aktuális eladási és visszaváltási díjakat a Forgalmazó kondíciós listája tartalmazza. 

18. A befektetési jegyek forgalmazásának felfüggesztése 

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazását az Alapkezelő kizárólag elháríthatatlan külső ok miatt, a befektetők 
érdekében az alábbi rendkívüli esetekben, a Felügyelet haladéktalan tájékoztatása mellett függesztheti fel: 

� az egyes Alap nettó eszközértéke nem állapítható meg, így különösen, ha az Alap saját tőkéje több mint 10%-
ára vonatkozóan az adott értékpapírok forgalmát felfüggesztik, vagy 

� a forgalmazás technikai feltételei legalább a forgalmazási helyek felén nem adottak. 

A forgalmazást a kiváltó ok megszűnésével vagy a Felügyelet felhívására haladéktalanul folytatni kell. 

A befektetési jegyek forgalmazását fel lehet függeszteni, ha az egyes Alap megszűnését, illetve beolvadását jóváhagyó 
felügyeleti engedély ezt tartalmazza. 

A Felügyelet meghatározott időre, de legfeljebb 10 napra felfüggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazá-
sát, ha az Alapkezelő nem tesz eleget a tájékoztatási kötelezettségnek, vagy ha azt a befektetők érdekeinek védelme 
egyébként szükségessé teszi. 

19. Hozam 

Az Alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelő az Alap befektetésein elért nyereséget újra befekteti. A befektetési jegy 
tulajdonosok befektetési jegyük hozamát a jegyek (vagy azok egy részének) visszaváltásával realizálják. 

20. Az Alapot érintő költségek 

A felmerült (ismertté vált) tételes költségek teljes egészében az Alapra terhelendők. 
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Az Alapra az alábbi költségek kerülnek terhelésre: 
1. Az Alapkezelő szolgáltatásainak napi szinten az Alap értékelésnapi portfólióértékének* legfeljebb a táblázat 1. 

oszlopában megjelölt értékének az adott év napjaival osztott része.  
• Az így megállapított kezelési díj az Alapban naponta elhatárolásra, és minden hónapban, a tárgyhónapot kö-

vető ötödik munkanapon kifizetésre kerül.  
2. A Letétkezelői szolgáltatásaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfólióértékének* a táblázat 2. oszlopában 

megjelölt értékének az adott év napjaival osztott része, az így megállapított díj az Alapban naponta elhatárolásra, 
minden hónapban, a tárgyhónapot követő első munkanapon pedig levonásra kerül.  

*(portfólióérték: az Alap eszközeinek aktuális piaci értéke) 
 

Alap 1. 2. 
Volksbank Pénzpiaci Alap 1,50% 0,08% 

 
3.  Az Alap Könyvvizsgálójának fizetendő díjak és költségek időarányosan. 
4.  Az Alap ügyletei során felmerült értékpapír forgalmazási, számlavezetési és őrzési díjak valamint banki költségek 

felmerülésükkor. 
5.  A közzététel, a befektetési jegy tulajdonosok információkkal, alap-kezelési szabályzattal, tájékoztatóval való ellá-

tásával összefüggő költségek felmerülésükkor. 
6.  Az Alap működésével közvetlenül összefüggő egyéb költségek (pl. felügyeleti díj: 0,03%, amely napi szinten elhatá-

rolásra kerül).). 
7. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazásának díja, amelynek nagysága az Alapkezelő és a Forgalmazó által 

kötött egyedi szerződésben kerül meghatározásra. A forgalmazási díj az Alapban naponta elhatárolásra, és a for-
galmazási szerződésben rögzítettek szerint, negyedéves gyakorisággal az előző pontban meghatározott Alapke-
zelői díj terhére kerül kifizetésre.  

Az éves jelentésben a költségek felsorolásra kerülnek.  

21. A nettó eszközérték megállapítása, számítási módja, közzétételének időpontja, módja, helye 

A Letétkezelő az Alap nettó eszközértékét a tulajdonában lévő befektetések piaci értéke alapján forintban határozza 
meg, az Alapot terhelő költségek levonása után. 
Az egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték az Alap mindenkori nettó eszközértékének és a befektetési jegyek 
számának hányadosa a következők szerint. 
A T napi nettó eszközértéket (T a forgalmazás napja) a letétkezelő T-1 (munka)napon állapítja meg a következő adatok 
figyelembe vételével: 
a)  T-1 nap 16:00 óráig tudomására jutott tranzakciók alapján összeállított értékpapír állomány, 
b) T-1 nap 16:00 óráig ismertté vált tételes költségek, kötelezettségek, 
c) T napig elhatárolt folyamatos díjak (alapkezelői, letétkezelői, könyvvizsgáló, felügyeleti díj stb.) 
d) T-1 nap 16:00 óráig ismertté vált követelések, 
e) T-1 napon forgalomban lévő befektetési jegy darabszám (a KELER-ben nyilvántartott befektetési jegyek mennyi-

sége). 
Az értékpapír állományban lévő befektetések piaci értékét a 27. pontban lefektetett szabályok szerint kell megállapíta-
ni.  
A befektetési alap nettó eszközértéke számításában bekövetkezett hiba esetén a hibás nettó eszközértéket a hiba 
feltárását követő legközelebbi nettó eszközérték megállapításkor a hiba bekövetkezésének időpontjára visszamenőle-
ges hatállyal javítani kell. A javítás során a hibás nettó eszközértéket a helyes értékre kell módosítani minden olyan 
napra vonatkozóan, amelyen nettó eszközérték kiszámítására került sor, s amelyet a feltárt hiba érintett. 

Ha hibás egy jegyre jutó nettó eszközértéken (árfolyam) befektetési jegy forgalmazására került sor, a hibás és a helyes 
nettó eszközérték szerint számított forgalmazási ár (árfolyam) közötti különbséget a befektetővel legfeljebb harminc 
napon belül el kell számolni, kivéve ha 

a) a hibás nettó eszközérték számítás miatt előállt egy befektetési jegyre vonatkozó forgalmazási ár (árfolyam) és a 
helyes nettó eszközértéken egy befektetési jegyre számított forgalmazási ár (árfolyam) különbségének a  mértéke nem 
éri el az egy ezrelékét; 

b) a hibás és a helyes nettó eszközértéken számított forgalmazási ár (árfolyam) különbségből származó elszámolási 
kötelezettség összegszerűen nem haladja meg befektetőnként az ezer forintot; vagy 

c) a nettó eszközérték számításában feltárt hiba esetén, annak javítása eredményeképpen a befektetési jegy forgal-
mazási árában (árfolyam) keletkező különbségből adódó elszámolási kötelezettség kapcsán a befektetőt terhelő visz-
szatérítési kötelezettség keletkezett. 

A nettó eszközérték közzétételének időpontja, módja, helye 
A Letétkezelő az Alap és az egy befektetési jegy nettó eszközértékét minden forgalmazási napon megállapítja. A nettó 
eszközértéket a Letétkezelő a megállapítást követő munkanapon jelenteti meg az Alap hivatalos hirdetményi helyein 
(lásd következő pont). 
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22. A befektetők tájékoztatása 

Az Alapkezelő minden rendszeres és rendkívüli tájékoztatási kötelezettségeinek megfelelően, a Törvényben meghatá-
rozottak szerint tájékoztatja befektetőit, illetve a Felügyeletet. 

A befektetési jegynek az adott befektető számára első alkalommal történő értékesítésekor az Alap Kezelési Szabályza-
tát és rövidített tájékoztatóját a befektetőnek térítésmentesen át kell adni, az Alap tájékoztatóját, a legutóbbi éves és 
féléves jelentését a befektető kérésére térítésmentesen rendelkezésre kell bocsátani. 

A befektető részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazása során a rövidített tájékoztatót, a Tájékoztatót, a Keze-
lési Szabályzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfóliójelentést a befektető kérésére térí-
tésmentesen rendelkezésre kell bocsátani, illetve szóbeli és elektronikus értékesítés során fel kell hívni a befektető 
figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat. 

Az Alapkezelő portfóliójelentést készít havonta a hónap utolsó forgalmazási napjára megállapított nettó eszközérték 
alapján, a megállapítás napját követő tizedik forgalmazási naptól a forgalmazási helyeken, és a székhelyén Forgalma-
zóknál hozzáférhetővé teszi, és a befektetők kérésére kötelezően átadja, egyúttal megküldi a Felügyelet részére. 

Az Alapkezelő és a Letétkezelő Üzletszabályzata megtekinthető az Alapkezelő irodájában, illetve a Letétkezelő központi 
irodájában. 

A féléves jelentéstájékoztatót minden év június 30-át követő 45, az éves tájékoztatójelentést minden üzleti év végét 
követő 120 napon belül kell a Törvény szerint elkészíteni, a Felügyeletnek megküldeni, és nyilvánosságra hozni.  

23. Az Alap megszűnése 

Az Alapkezelő dönthet az Alap megszüntetéséről, amennyiben saját tőkéje a létrejöttét követő hatodik hónapot köve-
tően fél éven keresztül nem éri el átlagosan a 300 millió forintot. 

Az Alap a Felügyelet által vezetett nyilvántartásból való törléssel szűnnek meg.  

Az egyes Alap megszűnését a Felügyelet határozatban elrendeli, ha az Alap saját tőkéje negatív. 

Az Alapok meg kell szűntetni, ha az Alapkezelő jogutód nélkül megszűnik, a tevékenységi engedélyét visszavonják, 
vagy ha az alapkezelést másik alapkezelő nem vállalja el, illetve, ha az egyes Alap saját tőkéje huzamosan (három 
hónapon keresztül) átlagosan nem éri el a húszmillió forintot. Az Alap megszűnésekor az Alapkezelő 1 hónapon belül 
értékesíti az Alap befektetési eszközeit. A Felügyelet engedélyével ez az értékesítési intervallum egyszer, három hó-
nappal meghosszabbítható. Az alap megszűnési jelentésének elkészítésére a Tpt. 257. § (7) bekezdése az irányadó. Ezt 
követően a Letétkezelő 10 napon belül megkezdi a rendelkezésre álló összeg (értékesítésből befolyt összeg csökkentve 
az alap tartozásaival és kötelezettségeivel) kifizetését a befektetőknek a Törvény előírásainak megfelelően, részletes 
elszámolás bemutatásával. 

A felszámolási eljárás befejezése után megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének arányában, szétosztásra 
kerül a befektetési jegyek tulajdonosai között. 

24. Az Alap átalakulása 

Átalakulásnak minősül az Alap fajtájának, típusának vagy futamidejének a megváltoztatása. Az Alap nem alakulhat-
nak zártvégű nyilvános befektetési alappá, illetve csak az összes befektető hozzájárulásával alakulhat át zártkörű 
befektetési alappá. 

Az Alapkezelő az átalakulás indokát, napját és feltételeit tartalmazó tájékoztatót köteles a Felügyeletnek jóváhagyásra 
benyújtani. Az Alapkezelő a Felügyeleti engedély megszerzését követően köteles az átalakulás tényét az Alap hirdet-
ményi helyein, az átalakulás napját legalább harminc nappal megelőzően közzétenni. 

25. Az Alap beolvadása 

Az Alapkezelő a Felügyelet jóváhagyásával kezdeményezheti az Alap beolvadását. Az Alapkezelő köteles beolvadási 
tájékoztatót készíteni, és azt nyilvánosságra hozni.  

Kizárólag hasonló befektetési politikával rendelkező, valamint azonos fajtájú és típusú alapok olvadhatnak egybe. 

A beolvadás során meg kell jelölni a jogutód alapot. Az Alapnak nem lehet a jogutóda zártvégű befektetési alap.  

A beolvadásról szóló tájékoztatóban be kell mutatni a beolvadás indokát, a beolvadó alapok befektetési politikáját, a 
nettó eszközértékek és az egy jegyre jutó nettó eszközértékek alakulását, az értékelési szabályokat, a beolvadás ha-
tárnapját, az átváltási névérték meghatározását, a beolvadás feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teendőit. 
A beolvadási tájékoztatónak tartalmaznia kell a jogutód befektetési alap Törvény szerinti teljes kezelési szabályzatát.  

A jogutód befektetési alap alapkezelője a felügyeleti engedély megszerzését követően a beolvadás napját legalább 
harminc nappal megelőzően köteles a beolvadás tényét a beolvadó befektetési alap hirdetményi helyein közzétenni.  

A beolvadás értéknapján meg kell állapítani a beolvadó alap befektetési jegyeinek - a jogutód befektetési alap befek-
tetési jegyének névértékére átszámított - egy jegyre jutó napi nettó eszközértékét. Az alapkezelő és a forgalmazó a 
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jogutód befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutó nettó eszközértékeknek megfelelő átváltási 
arányban - jóváírja a beolvadó befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazónál vezetett értékpapír-
számláján.  

A jogutód alapkezelő a beolvadásról, a befektetési alapok beolvadásának napjára érvényes portfóliójáról jelentést 
készít, melyet a beolvadást követő nyolc munkanapon belül köteles megküldeni a Felügyeletnek, valamint mind a 
jogutód, mind a jogelőd befektetési alapra kibocsátott befektetési jegyek forgalmazási helyein a befektetők rendelke-
zésére bocsátani. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfóliókban lévő eszközök tételes felsorolását, azok értékét; az 
összesített nettó eszközértékeket; a befektetési jegyek darabszámát, az egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérté-
ket, az átváltási arányt. A jelentést a jogutód befektetési alap letétkezelője és könyvvizsgálója is aláírja.  

26. Az Alap átadása 

Az Alapkezelő az Alapot kizárólag más befektetési alapkezelő részére adhatja át, ehhez a Felügyelet engedélye szük-
séges, és a befektetőket az átadásról tájékoztatni kell a nyilvános közzétételi helyeken. 

27. Az egyes értékpapír elemek értékelési módszerei 

a) Folyószámla 
A folyószámlán lévő eszközök T napig megszolgált kamata és a T-1 napi záróállomány kerül elszámolásra, majd a 
tényleges havi zárlat alapján kerül sor az esetleges korrekció elszámolására. 
b) Úton lévő pénzek 
b/1. Eladáskor, vételkor a fennálló követelések T napi várható értékét hozzá kell adni az eszközök értékéhez. Kötbért, 
késedelmi kamatot, illetve peres úton érvényesíthető követeléseket nem lehet a nettó eszközérték meghatározásakor 
figyelembe venni. 
b/2. Az Alap által kibocsátott saját befektetési jegyeinek T-1 napig történt forgalmazásából fakadó követelések egyen-
legét hozzá kell adni az Alap eszközeinek értékéhez. 
c) Lekötött betét 
A lekötött betétek esetében a betét összegét T napig megszolgált kamatokkal együtt kell figyelembe venni a nettó 
eszközérték számítása során. 
d) Repoügyletek 
Az eladási és a visszavásárlási ár közötti árfolyamnyereség/veszteség időarányosan kerül T napi esedékességgel el-
számolásra. Ha az értékpapír a repo-ügylet időszakában kamatot és/vagy tőketörlesztést fizet, ami az Alaphoz folyik 
be (az esedékes kifizetéseket az értékpapírok jelenlegi tulajdonosa az Aalapra engedményezi), úgy az időarányos árfo-
lyamnyereséghez/veszteséghez a befolyó kamat/tőketörlesztés jelenértékét kell hozzáadni. A jelenérték meghatározá-
sakor T napi bázisnappal és a kéthetes jegybanki betéti kamattal kell számolni. 
Amennyiben passzív repo esetén az értékpapír kikerül az eszközei közül, a fentieken túl a kikerülési ár és az aktuális 
piaci ár különbségét is érvényesíteni kell az értékelés során. 
e) Kamatozó értékpapírok 
 
A kuponfizető nem diszkont értékpapírok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a következő 
nettó árfolyamok közül a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben több legfrissebb árfolyamadat is publikált ezek 
közül ugyanarra a napra, úgy az alábbi sorrendet is figyelembe kell venni: 

• A magyar értékpapírok esetén az elsődleges árjegyzői rendszer (ÁKK) legutolsó elérhető közép árfolyama. 
• A legfrissebb elérhető tőzsdei záróárfolyam (amennyiben 16:30 óráig az adott napi záróárfolyam elérhető) 
• Az értékpapír jellemző piacának adatszolgáltatója (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) által közölt, az értékelést 

megelőző legutolsó elérhető árfolyam (16:00-16:15 között) 
• Az utolsó üzletkötés árfolyama. 
 
Diszkont államkötvények (kincstárjegyek) értékét az alábbiakban felsoroltak közül a legfrissebb árfolyam alapján 
számított hozamokkal kalkulált jelenértéken kell értékelni. Amennyiben több legfrissebb árfolyamadat is publikált ezek 
közül ugyanarra a napra, úgy az alábbi sorrendet is figyelembe kell venni: 

• A magyar értékpapírok esetén az elsődleges árjegyzői rendszer (ÁKK) legutolsó elérhető közép árfolyama. 
• A legfrissebb elérhető tőzsdei záróárfolyam (amennyiben 16:30 óráig az adott napi záróárfolyam elérhető). 
• Az értékpapír jellemző piacának adatszolgáltatója (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) által közölt, az értékelést 

megelőző legutolsó elérhető árfolyam (16:00-16:15 között) 
• Az utolsó üzletkötés árfolyama. 
Egyéb diszkont értékpapírok esetén az értékelés alapja a következő árfolyamok alapján számított hozamokkal kalku-
lált jelenértékek közül a legfrissebb. Amennyiben több legfrissebb árfolyamadat is publikált ezek közül ugyanarra a 
napra, úgy az alábbi sorrendet is figyelembe kell venni.  

• A legfrissebb elérhető tőzsdei záróárfolyam (amennyiben 16:30 óráig az adott napi záróárfolyam elérhető). 
• Az értékpapír jellemző piacának adatszolgáltatója (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) által közölt, az értékelést 

megelőző legutolsó elérhető árfolyam (16:00-16:15 között) 
• Az utolsó üzletkötés árfolyama. 
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f) Befektetési jegyek 
• Az értékelés alapja a legutolsó elérhető visszaváltási árfolyam. 

28. Hitelfelvétel, eszközök megterhelése 

a. Az Alapkezelő az Alap értékpapír állományában lévő eszközöket - a b), c), d) bekezdésekben meghatározott esete-
ket kivéve - zálogjoggal vagy egyéb módon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kötvényt vagy más, hitelviszonyt 
megtestesítő értékpapírt nem bocsáthat ki. 

b. Az Alapkezelő az Alap befektetési jegyeinek visszaváltása céljából jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap 
saját tőkéjének legfeljebb tíz százaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejárati időszakra. Az Alapkezelő jogosult az 
Alap eszközei terhére az Alap nevében óvadékot nyújtani a hitel fedezeteként.  

c. Az Alapkezelő a Törvényben előírt feltételekkel az Alap értékpapírjait legfeljebb a saját tőke harminc százaléka 
erejéig az Alap nevében kölcsönadhatja. 

d. Az Alapkezelő az Alap származtatott ügyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszközei terhére óvadékot nyúj-
tani.  

e. A hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok és egyéb pénzpiaci eszközök megvásárlását, és a c) bekezdésben foglal-
takat kivéve az Alapkezelő az Alap eszközeinek terhére kölcsönt nem nyújthat és harmadik személy részére garanciát 
nem vállalhat.  

f. Az óvadékba, illetve kölcsönbe adott - egyébként likvid eszköznek minősülő - értékpapír nem minősül a befektetési 
jegyek visszaváltását biztosító likvid eszköznek.  

g. Az egyes értékpapírok saját tőkén belüli arányának számításakor figyelembe kell venni az Alap nevében kölcsöna-
dott értékpapírokat, nem vehető figyelembe azonban kölcsönvett értékpapír.  

h. Az Alapkezelő nem adhat el olyan értékpapírt és egyéb pénzpiaci eszközt, amely nincs az Alap tulajdonában. 

29. A Szabályzat módosítása 

A jelen Szabályzatban foglalt feltételeket az Alapkezelő egyoldalúan a Felügyelet engedélyével módosíthatja. A Tör-
vény 236. §-ának (5) bekezdésében megnevezett esetekben a módosításokhoz nem szükséges a Felügyelet engedélye. 
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II. MELLÉKLET 

AZ ALAP FORGALMAZÓ HELYEINEK LISTÁJA 

A Magyarországi Volksbank Zrt. bankfiókja-
inak listája Budapest - Központi fiók  

1088 Budapest, Rákóczi út 7. 

Budapest - Váci utca 1052 Budapest, Váci u. 19-21. (ITC Zászlós Ház) 

Budapest - Arany János utca 1051 Budapest, Arany J. u. 25. 

Budapest - Teréz krt. 1066 Budapest, Teréz krt. 46 

Budapest - Egyetem tér 1053 Budapest, Egyetem tér 5 

Budapest- Újpest 1042 Budapest- Újpest, Árpád út 56. 

Dunakeszi 2120 Dunakeszi, Fő út 41. 

Budapest-Újlipótváros 1132 Budapest- Újlipótváros, Váci út 36-38 

Budapest- Zugló 1146 Budapest, Hungária krt. 140-144 

Budapest - Városligeti Fiók 1071 Budapest, Damjanich u. 51. 

Budapest - Rákosi út 1161 Budapest, Rákosi út 103. 

Budapest- Soroksár 1238 Budapest- Soroksár, Grassalkovich u. 167/b 

Vecsés 2220 Vecsés, Fő út 158. 

Budapest - Üllői út                                         
(kirendeltség - anyafiók: Vecsés) 

1181 Budapest, Üllői út 511. 

Budapest - Ráday utca 1092 Budapest, Ráday u. 42-44. 

Budapest - Orczy tér 1089 Budapest, Baross u. 135. 

Budapest - Örs vezér tere (Cédrus piac) 1106 Budapest, Fehér út 3. 

Budapest - Pesterzsébet 1203 Budapest, Kossuth u. 97. 

Budapest - Retek u. 1024 Budapest, Retek u. 20. 

Pilisvörösvár 2085 Pilisvörösvár, Fő út. 83. 

Budapest - Rákóczi utca (Csillagvár) 1039 Budapest, Rákóczi utca 36. 

Budapest - Törökvész 1022 Budapest, Törökvészi út 30/B 

Budapest - Frankel Leó út 1023 Budapest, Frankel Leó út 45. 

Budapest - Roham utca 1013 Budapest, Roham u. 3. 

Budapest - Hegyalja út (Buda Center)  1016 Budapest, Hegyalja út 7-13 

Budapest - Budafok                                                              
(kirendeltség - anyafiók Hegyalja) 

1221 Budapest, Kossuth Lajos u. 34. 

Budapest - Istenhegy 1126 Budapest, Istenhegyi út 40/A 

Budapest - Villányi út 1113 Budapest, Villányi út 62. 

Budaörs 2040 Budaörs, Szabadság út 86. 

Miskolc 3525 Miskolc, Városház tér 9. 

Eger 3300 Eger, Jókai u. 2. 

Salgótarján                                                     
(kirendeltség - anyafiók: Eger) 

3100 Salgótarján, Kassai sor 6. 

Debrecen 4025 Debrecen, Hatvan u. 1/A 

Nyíregyháza 4400 Nyíregyháza, Bercsényi út 13. 

Ibrány  
(kirendeltség - anyafiók: Nyíregyháza 

4484 Ibrány, Lehel út 18. 

Szolnok 5000 Szolnok, Sólyom u. 3. 

Szeged 6720 Szeged, Klauzál tér 1-3. 

Békéscsaba                                                                     
(kirendeltség - anyafiók: Szeged) 

5600 Békéscsaba, Andrássy út 18-20. 
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Baja 6500 Baja, Árpád tér 10. 

Kecskemét 6000 Kecskemét, Petőfi Sándor u. 1. 

Győr 
9024 Győr, Bartók Béla út 8. 
Baross Gábor u. 41. 

Győr                                                               
(kirendeltség - anyafiók: Győr) 

9027 Győr, Budai út 2. 

Mosonmagyaróvár 9200 Mosonmagyaróvár, Szent István Király u. 49. 

Sopron 9400 Sopron, Hátsókapu u. 3. (Várkerület 108/b) 

Esztergom 2500 Esztergom, Vörösmarty u. 5. 

Székesfehérvár 8000 Székesfehérvár, Táncsics M. u. 7. 

Veszprém 8200 Veszprém, Egyetem u. 1/a. 

Ajka 
(kirendeltség - anyafiók: Veszprém) 

8400 Ajka, Szabadság tér 12. 

Szombathely 9700 Szombathely, Rákóczi Ferenc u. 1. 

Sárvár 9600 Sárvár, Kossuth tér 8. 

Nagykanizsa 8800 Nagykanizsa, Király u. 36. 

Balatonföldvár 
(kirendeltség - anyafiók: Kaposvár) 

8623 Balatonföldvár, Budapesti út 3. 

Kaposvár 7400 Kaposvár, Fő út 30. 

Keszthely 8360 Keszthely, Kossuth L. u. 27. 

Lenti 8960 Lenti, Templom tér 2. 

Letenye 
(kirendeltség - anyafiók: Nagykanizsa) 

8868 Letenye, Kárpáti út 1. 

Zalaegerszeg 8900 Zalaegerszeg, Kossuth L.u.61-63 

Zalakaros 
(kirendeltség - anyafiók: Zalaegerszeg) 

8749 Zalakaros, Bodahegyi út 1. 

Pécs 7621 Pécs, Király u. 66. 

Mohács 7700 Mohács, Szabadság u. 3/a 

Szekszárd 7100 Szekszárd, Arany János u. 4. 

Villány 
(kirendeltség - anyafiók: Pécs) 

7773 Villány, Baross Gábor u. 36. 
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III. MELLÉKLET 

A BUDAPEST ALAPKEZELŐ ZRT. PUBLIKUS MÉRLEGE ÉS EREDMÉNYKIMUTATÁSA 
2007., 2008. ÉS 2009. ÉVRE 

(adatok ezer forintban) 

Sorsz. ESZKÖZÖK 2007.12.31 2008.12.31 2009.12.31 
1 A. BEFEKTETETT ESZKÖZÖK /02.+10.+18. sor/ 25,566 42,412 36,124 
2 I.  IMMATERIÁLIS JAVAK /03.-09. sorok/ 1,290 634 15,878 

10 II. TÁRGYI ESZKÖZÖK /11.-17. sorok/ 24,276 41,778 20,246 
18 III. BEFEKTETETT PÉNZÜGYI ESZKÖZÖK /19.-26. sor/ 0 0 0 
27 B. FORGÓESZKÖZÖK /28.+35.+43.+49. sor/ 6,514,874 3,576,387 3,213,675 
28 I. KÉSZLETEK /29.-34. sorok/ 0 0 0 
35 II. KÖVETELÉSEK /36.+42. sorok/ 324,786 77,515 146,068 
43 III.  ÉRTÉKPAPÍROK /44.-48. sor/ 6,097,475 3,260,939 3,056,302 
49 IV. PÉNZESZKÖZÖK /50.-51. sorok/ 92,613 237,933 11,305 
52 C. AKTÍV IDŐBELI ELHATÁROLÁSOK  /53.-55. sor/ 104,031 351,765 244,224 
56 ESZKÖZÖK /AKTÍVÁK/ ÖSSZESEN /01.+27.+52./ 6,644,471 3,970,564 3,494,023 

 

Sorsz. Források 2007.12.31 2008.12.31 2009.12.31 
57 D. SAJÁT TŐKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1,039,546 1,099,058 1,403,627 
58 I. JEGYZETT TŐKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000 500,000 
64 II. JEGYZETT, DE MÉG BE NEM FIZETETT TŐKE /-/       
65 III. TŐKETARTALÉK       
66 IV. EREDMÉNYTARTALÉK 539,546 536,546 593,083 
67 V. LEKÖTÖTT TARTALÉK   3,000 5,975 
68 VI. ÉRTÉKELÉSI TARTALÉK /69.-70. sorok/       
71 VII. MÉRLEG SZERINTI EREDMÉNY 0 59,512 304,569 
72 E. CÉLTARTALÉKOK /73.-75. sorok/ 908,513 908,513 908,513 
76 F. KÖTELEZETTSÉGEK /77.+81.+90. sor/ 4,569,045 1,795,540 1,020,279 
77 I. HÁTRASOROLT KÖTELEZETTSÉGEK /78.-80. sorok/       
81 II. HOSSZÚ LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK /82.-89. sorok/       
90 III. RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK /91., 93.-101. sorok/ 4,569,045 1,795,540 1,020,279 

102 G. PASSZÍV IDŐBELI ELHATÁROLÁSOK /103.-105. sor/ 129,367 167,453 161,604 
106 FORRÁSOK /PASSZÍVÁK/ ÖSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 6,644,471 3,970,564 3,494,023 

 
sorsz.  2007.12.31 2008.12.31 2009.12.31 

I Értékesítés nettó árbevétele 3,073,927 3,211,249 2,329,783 
II Aktivált saját teljesítmények értéke 
III Egyéb bevételek 32,511 64,901 38,747 
IV Anyagjellegü ráfordítások 686,917 805,308 548,875 
V Személyi jellegü ráfordítások 332,165 368,571 380,570 
VI Értékcsökkenési leírás 8,046 8,699 8,736 
VII Egyéb ráfordítások 564,087 78,165 58,092 
A Üzleti tevékenység eredménye 1,515,223 2,015,407 1,372,257 

VIII Pénzügyi müveletek bevétele 315,353 313,946 269,486 
IX Pénzügyi müveletek ráfordításai 34,564 86,668 24,362 
B Pénzügyi müveletek eredménye 280,789 227,278 245,124 
C Szokásos vállalkozási eredmény 1,796,012 2,242,685 1,617,381 
D Rendkívüli eredmény -50 0 
E Adózás elötti eredmény 1,796,012 2,242,635 1,617,381 
F Adózott eredmény 1,366,557 1,809,512 1,304,569 
G Mérleg szerint eredmény 0 59,512 304,569 
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IV. MELLÉKLET 

A LETÉTKEZELŐ PUBLIKUS MÉRLEGE ÉS EREDMÉNYKIMUTATÁSA A 2007., 2008. ÉS 
2009. ÉVRE 

ESZKÖZÖK (adatok ezer HUF-ban) 2007.12.31 2008.12.31 2 009.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKÖZÖK 260,755,532 351,317,742 300,93 1,316
I. Immateriális javak 1,782,390 1,921,872 1,965,536
II. Tárgyi eszközök 2,581,885 3,380,130 3,164,778
III. Befektetett pénzügyi eszközök 256,391,257 346,015,740 295,801,002
B. FORGÓESZKÖZÖK 86,334,129 171,491,538 157,740,842
I. Készletek 6,917 19,157 15,041
II. Követelések 66,093,397 116,010,197 144,681,754
III. Értékpapírok 1,451,925 2,695,817 509,859
IV. Pénzeszközök 18,781,890 52,766,367 12,534,188
C. AKTÍV IDŐBELI ELHATÁROLÁSOK 11,679,102 12,184,250 9,346,078
ESZKÖZÖK/AKTÍVÁK ÖSSZESEN 358,768,763 534,993,530 468, 018,236

FORRÁSOK (adatok ezer HUF-ban) 2007.12.31 2008.12.31 2 009.12.31
D. SAJÁT TŐKE 24,832,980 47,476,353 44,453,107
I. Jegyzett tőke 9,000,000 15,066,000 15,066,000
II. Jegyzett, de be nem fizetett tőke (-) 0 0 0
III. Tőketartalék 14,618,792 29,177,192 29,177,192
IV. Eredménytartalék 349,433 624,729 2,368,146
V. Lekötött tartalék 0 0 0
VI. Értékelési tartalék 21,947 103,790 140,455
VII. Mérleg szerinti eredmény 275,295 1,743,417 -2,298,686
VIII. Általános tartalék 567,513 761,225 0
E. CÉLTARTALÉKOK 668,681 664,852 434,212
F. KÖTELEZETTSÉGEK 331,241,555 483,952,980 420,608,527
I. Hátrasorolt kötelezettség 3,638,200 3,802,339 3,889,363
II. Hosszú lejáratú kötelezettség 34,156,755 154,298,173 114,237,399
III. Rövid lejáratú kötelezettség 293,446,600 325,852,468 302,481,765
G. PASSZÍV IDŐBELI ELHATÁROLÁSOK 2,025,547 2,899,345 2,522,390
FORRÁSOK/PASSZÍVÁK ÖSSZESEN 358,768,763 534,993,530 46 8,018,236

EREDMÉNYKIMUTATÁS (adatok ezer HUF-ban)2007.12.31 2008.12.31 2009.12.31
Értékesítés nettó árbevétele 23,037,140 29,070,833 24,796,185
Aktivált saját teljesítmények értéke 0 0 0
Egyéb bevételek 968,579 1,408,215 6,798,716
Anyag jellegű ráfordítások 4,453,429 5,843,127 5,697,502
Személy jellegű ráfordítások 4,663,648 5,292,769 5,199,554
Értékcsökkenési leírás 868,651 1,038,428 1,242,396
Egyéb ráfordítások 3,771,356 5,867,498 15,244,218
Üzemi tevékenységek eredménye 10,248,635 12,437,226 4, 211,231
Pénzügyi műveletek bevételei 45,938 35,884 30,828
Pénzügyi műveletek ráfordításai 6,738,914 8,171,496 5,493,288
Pénzügyi m űveletek eredménye -6,692,976 -8,135,612 -5,462,460
Szokásos vállalkozás eredmény 3,555,659 4,301,614 -1,2 51,229
Rendkívüli eredmény -1,395,246 -1,695,776 -1,808,682
Adózás el őtti eredmény 2,160,413 2,605,838 -3,059,911
Adózott eredmény 1,455,872 1,937,130 -3,059,911
MÉRLEG SZERINTI EREDMÉNY 275,295 1,743,417 -2,298,686
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V. MELLÉKLET 

ALAPOK ELMÚLT ÉVBEN ELÉRT HOZAMAI 

NEÉ Volatilitás

2010.09.30 2009 (%) 2000 2001* 2002 2003 2004 2005* 2006* 2007 2008 2009

Budapest Állampapír 42,623,675,949.00 0.13% 9,81 9.86 8,20 4,52 10,6 6.62 4.94 6.27 6.61 8.87
Budapest Kötvény 13,975,307,639.00 0.52% 11,13 12.06 9,36 -0.39 13.17 6.88 5.65 5.15 -0.07 14.82
Budapest Abszolút Hozam 734,601,271.00 0.31% -2.69 -2,38 5,42 21,66 5.88 18.39 10.80 6.45 -24.13 -5.03
Budapest Agrár 1,813,586,147.00 0.84% -- -- -- -- -- -- -- -- -12.23* 9.27
Budapest Aranytrió 886,735,172.00 0.02% -- -- -- -- -- 2,45* 12.89 13.25 10.41 7.99
Budapest Aranytrió 2. 2,793,808,487.00 0.02% -- -- -- -- -- -- 8.04* 5.9 -0.66 7.94
Budapest Aranytrió 3. 1,335,231,372.00 0.03% -- -- -- -- -- -- 1.98* 15.46 -12.51 7.63
Budapest Bonitas 63,432,122,760.00 0.02% 5,54 7.22 7,48 6,37 10.23 5.98 5.29 6.52 7.21 8.24
Budapest Bonitas Plus "A" 2,039,349,735.00 0.02% -- -- 1,34* 0,92 9,72 6,05 4.60 4.55 -0.17 1.97
Budapest Bonitas Plus "D" 10,412,365,051.00 0.02% -- -- -- -- -- -- -- -- -- 0.54*
Budapest Csúcsmix 1,106,408,910.00 0.29% -- -- -- -- -- -- -- -- -11.44* 7.01
Budapest Dupla Trend 1,453,457,160.00 0.07% -- -- -- -- -- -- -2.87* 1.83 9.34 0.57
Budapest Energia 478,129,971.00 1.23% -- -- -- -- -- -- -- -- -0.97* 9.86
Budapest Euró Pénzpiaci "E" 10,228,547.86 0.22% -- -- -- -- -- -- -- -- 0.28* 6.74
Budapest Euró Pénzpiaci (HUF) 1,862,573,843.00 0.99% 10,96 -0,05 -11,32 5,74 -3.66 2.42 -2.74 3.58 4.91 9.06
Budapest Hozamtár 1,961,848,601.00 0.62% -- -- -- -- -- -- -- -0.59* 1.34 1.37
Budapest Ingatlan 3,367,636,291.00 0.41% -- -- -- 6,57* 12.17 8.78 6.85 7.24 -1.92 -4.51
Budapest Klíma 2,898,407,563.00 0.54% -- -- -- -- -- -- -- -- -11.43* 8.17
Budapest MetálMix 6,980,545,323.00 0.84% -- -- -- -- -- -- -- 0.52* -9.83 24.54
Budapest Nemzetközi Részvény 807,306,791.00 1.05% -6.42 -16.92 -32,75 9,54 -5.04 16.18 4.21 2.61 -30.61 25.5
Budapest Növekedési Részvény "E" 1,120,310.67 1.76% -- -- -- -- -- -- -- -- -37.25 26.76
Budapest Növekedési Részvény (HUF) 10,295,960,924.00 1.19% -6,05 -8.29 -4,53 14,99 26.21 32.68 15.65 8.68 -40.30 29.67
Budapest Pénzpiaci 42,753,384,469.00 0.02% 8,90 8.53 6.86 5.04 9.32 5,08 4.07 5.44 6.14 7.41
Budapest Világválogatott 1,773,181,040.00 0.02% -- -- -- -- -- -- 25.21* 16.86 -18.84 9.85
GE Money Balancovaný 23,122,089.09 0.07% -- -- -- -- -- -- -- -- 0.29 -0.47
GE Money Chráněný 83,819,040.68 0.12% -- -- -- -- -- -- -- -0.85* -7.40 3.58
GE Money EMEA Részvény 2,405,706.28 1.54% -- -- -- -- -- -- -- -- -36.21* 38.44
GE Money Feltörekvő Piaci DevizaKötvény 1,165,882,462.00 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
GE Money Feltörekvő Piaci Részvény 927,445,151.00 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
GE Money Fundusz Trzech 3,075,417.24 0.17% -- -- -- -- -- -- 2.31 2.25 2.44 1.07
GE Money Fundusz MAX – 3 4,041,313.65 0.14% -- -- -- -- -- -- 2.31 -3.71 -2.41 2.04
GE Money Nyersanyag** 635,818,607.00 0.02% -- -- -- -- -- -- 12.89* 9.55 -20.57 5.58
Határtalan Európa 1,376,449,943.00 0.37% -- -- -- -- -- -- -- -- -- -1.76
Volksbank Pénzpiaci 730,173,220.00 0.02% -- -- -- -- 1,62* 5,27 4.82 6.08 7.00 6.93

* tört év (nem annualizálva)  

Az Alapok múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeli teljesítményre, hozamokra. 
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VI. MELLÉKLET 

A BUDAPEST ALAPKEZELŐ ZRT. ÁLTAL 2011.ÁPRILISÁBAN KEZELT EGYÉB ALAPOK 
ADATAI: 

Budapest Abszolút Hozam Származtatott Alap (korábbi nevén: Budapest Vegyes Befektetési Alap) 

Indulás dátuma: 1995. február 24. (ÁÉTF engedély száma: 110.035-1/95) 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű származtatott ügyletekbe fektető alap 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 

Az alap tőkéjét az Alapkezelő kamatozó eszközök, részvények, kollektív befektetési instrumentumok és derivatívok 
között osztja meg. 

Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.  

Budapest Agrár Tőkevédett Származtatott Nyíltvégű Befektetési Alap 

Az alap futamideje: 2008. július 21. – 2011. július 21-ig tart (PSZÁF engedély száma: 110.708-1/2008) 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyílt végű, határozott futamidejű, névre szóló származtatott termékekbe fektető 
befektetési alap. 

Az alap döntően bankbetétbe, fix kamatozású állampapírba, illetve árupiaci indexekre szóló opciókba fekteti vagyonát. 

Budapest Arany Alapok Alapja  

Indulás dátuma: 2010. október 18. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF KE-III-426/2010; 2010. október 15) 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, értékpapír befektetési alap, alapok alapja. 

Az alap futamideje: határozatlan ideig tart. 

Az alap lehetővé teszi, hogy a befektetők az arany árának, valamint az aranyrészvények árfolyamváltozásából része-
süljenek. Az alap a befektetéseit úgy alakítja ki, hogy portfoliójának jelentős részét közvetlenül az arany árához kötődő 
befektetések tegyék ki, míg a portfolió kisebb része aranybányákba, illetve az iparág egyéb vállalatainak részvényeibe, 
valamint az ilyen részvényeket tartalmazó kollektív befektetési formákba kerül. Az alap a fennmaradó, várhatóan 10% 
alatti részt likvid eszközökben tartja. Az alap a befektetések során felmerülő devizakockázatokat lefedezheti, vagy 
nyitva is hagyhatja.  

Budapest Aranytrió Tőkevédett Nyíltvégű Pénzpiaci Alapok Alapja 

Indulás dátuma: 2005. november 7 (PSZÁF engedély száma: E-III/110.289-1/2005) 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart  

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, határozatlan futamidejű, alapok alapja. 

Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésekor elsősorban a biztonságot tartja szem előtt. Az Alap eszközeit ezért 
kizárólag pénzpiaci és likviditási alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Állam által kibocsátott rövid lejáratú állampa-
pírokba (kincstárjegyek, államkötvények), államilag garantált, illetve jegybankképes értékpapírokba, valamint rövid 
lejáratú betétekbe fekteti. 

Budapest Aranytrió 2. Nyíltvégű Pénzpiaci Alapok Alapja 

Indulás dátuma: 2006. március 2. (PSZÁF engedély száma: E-III/110.313-1/2006) 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart. 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, határozatlan futamidejű, alapok alapja. 

Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésekor elsősorban a biztonságot tartja szem előtt. Az Alap eszközeit ezért 
kizárólag pénzpiaci és likviditási alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Állam által kibocsátott rövid lejáratú állampa-
pírokba (kincstárjegyek, államkötvények), államilag garantált, illetve jegybankképes értékpapírokba, valamint rövid 
lejáratú betétekbe fekteti. 

Budapest Aranytrió 3. Nyíltvégű Pénzpiaci Alapok Alapja 

Indulás dátuma: 2006. április28. (PSZÁF engedély száma: E-III/110.385-1/2006) 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart. 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, határozatlan futamidejű, alapok alapja. 

Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésekor elsősorban a biztonságot tartja szem előtt. Az Alap eszközeit ezért 
kizárólag pénzpiaci és likviditási alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Állam által kibocsátott rövid lejáratú állampa-
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pírokba (kincstárjegyek, államkötvények), államilag garantált, illetve jegybankképes értékpapírokba, valamint rövid 
lejáratú betétekbe fekteti. 

Budapest Állampapír Alap (korábbi nevén: Budapest (I.) Állampapír Befektetési Alap) 

Indulás dátuma: 1996. február 02. (ÁÉTF engedély szám: 110.004-5/1995) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 

Az alap döntően állampapírokba, bankbetétekbe fekteti vagyonát. 

Budapest Bonitas Alap 

Indulás dátuma: 1997. március 03. (ÁPTF engedély száma: 110.071-1/97) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 

Az alap döntően állampapírokba, bankbetétekbe fekteti vagyonát. 

Budapest Bonitas Plus Alap 

Indulás dátuma: 2002. november 04. (PSZÁF engedély száma: III/110.184-1/2002) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 

Az alap döntően állampapírokba, bankbetétekbe fekteti vagyonát. 

Budapest Dupla Trend Nyíltvégű Pénzpiaci Alapok Alapja 

Indulás dátuma: 2006. augusztus 31. (PSZÁF engedély száma: E-III/110.418-1/2006) 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart. 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, határozatlan futamidejű, alapok alapja. 

Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésekor elsősorban a biztonságot tartja szem előtt. Az Alap eszközeit ezért 
kizárólag pénzpiaci és likviditási alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Állam által kibocsátott rövid lejáratú állampa-
pírokba (kincstárjegyek, államkötvények), államilag garantált, illetve jegybankképes értékpapírokba, valamint rövid 
lejáratú betétekbe fekteti. 

Budapest Energia Tőkevédett Származtatott Nyíltvégű Befektetési Alap 

Az alap futamideje: 2008. október 27. – 2011. október 27-ig tart (PSZÁF engedély száma: 110.655-1/2008) 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyílt végű, határozott futamidejű, névre szóló származtatott termékekbe fektető 
befektetési alap. 

Az alap döntően bankbetétbe, fix kamatozású állampapírba, illetve árupiaci indexekre szóló opciókba fekteti vagyonát. 

Budapest Euró Pénzpiaci Alap 

Indulás dátuma: 1998. június 03. (ÁPTF engedély száma: 110.100-1/98) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 

Az alap döntően állampapírokba, vállalati kötvényekbe, nemzetközi állampapírokba, bankbetétekbe fekteti vagyonát. 

Budapest Hozamtár Tőkevédett Származtatott Nyíltvégű Befektetési Alap 

Az alap futamideje: 2007. október 29. – 2011. október 29-ig tart (PSZÁF engedély száma: 110.522-1/2007) 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyílt végű, határozott futamidejű, névre szóló származtatott termékekbe fektető 
befektetési alap. 

Az alap döntően bankbetétbe, fix kamatozású állampapírba, illetve árupiaci indexekre szóló opciókba fekteti vagyonát.  

 

Budapest Ingatlan Alapok Alapja 

Indulás dátuma: 2003. május 13. (PSZÁF engedély száma: III/110.193-1/2003) 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, névre szóló értékpapír befektetési alap (befektetési alapba fektető alap), 
alapok alapja. 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 

Az alap döntően ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonát.  
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Budapest Kötvény Alap (korábbi nevén: Budapest (II.) Kötvény Befektetési Alap) 

Indulás dátuma: 1997. február 03. (ÁPTF engedély szám: 110.011-7/1997) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló európai értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 

Az alap döntően állampapírokba, vállalati kötvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyonát. 

 

Budapest Nemzetközi Részvény Alap 

Indulás dátuma: 1998. június 03. (ÁPTF engedély száma: 110.099-1/98) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 

Az alap döntően állampapírokba, nemzetközi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonát.  

Budapest Pénzpiaci Tőkevédett Alap (korábbi nevén: Budapest Pénzpiaci Alap) 

Indulás dátuma: 1995. október 04. (ÁÉTF engedély száma: 110.046-1/95) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 

Az alap döntően állampapírokba, bankbetétekbe fekteti vagyonát. 

Budapest Világválogatott Nyíltvégű Pénzpiaci Alapok Alapja  

Indulás dátuma: 2006. június 23. (PSZÁF engedély száma: E-III/110.400-1/2006) 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart. 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, határozatlan futamidejű, alapok alapja. 

Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésekor elsősorban a biztonságot tartja szem előtt. Az Alap eszközeit ezért 
kizárólag pénzpiaci és likviditási alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Állam által kibocsátott rövid lejáratú állampa-
pírokba (kincstárjegyek, államkötvények), államilag garantált, illetve jegybankképes értékpapírokba, valamint rövid 
lejáratú betétekbe fekteti. 

Budapest Zenit Alapok Alapja 

Indulás dátuma: 2010. október 20.. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF KE-III-425/2010; 2010. október 15.) 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű értékpapír befektetési alap, alapok alapja. 

Az alap futamideje: határozatlan ideig tart. 

Az Alap célja, hogy ügyfelei számára kockázatos (jellemzően részvénypiaci kitettséget biztosító) és biztonságos, pénz-
piaci kitettséget jelentő befektetések megfelelő kombinációjával vonzó hozamú, de a tiszta részvényalapoknál kisebb 
kockázatot hordozó befektetési alternatívát nyújtson. Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésénél elsősorban a 
biztonságot és az értékmegőrzést, illetve a korlátozott kockázatvállalás mellett történő minél nagyobb hozam elérését 
tartja szem előtt. 

Zenit Alapok Alapjával a befektetők részesedhetnek feltörekvő Ázsia, Dél-Amerika és az EMEA régió és a fejlett Észak-Amerika, vala-
mint Nyugat-Európa részvénypiacainak teljesítményéből úgy, hogy a jelentősebb tőkeveszteségek elkerülése érdekében, az Alap 
kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget úgy, hogy az Alap dinamikusan csökkenti a portfóliójában lévő részvényeszkö-
zök, részvényalapok súlyát, amikor negatív változások történnek a részvénypiacokon, így csökkentve a további árfolyamesés sebes-
ségét, korlátok közé szorítva az időleges tőkeveszteség mértékét.. 

Budapest 2015 Alap 

Indulás dátuma: 2010. október 20. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF KE-III-424/2010; 2010. október 15.) 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű értékpapír befektetési alap) 

Az alap futamideje: határozatlan ideig tart 

A Budapest 2015 Alap célja, hogy ügyfelei számára kockázatos (jellemzően részvénypiaci kitettséget biztosító) és biz-
tonságos, pénzpiaci kitettséget jelentő befektetések megfelelő kombinációjával vonzó hozamú, de a tiszta részvény-
alapoknál kisebb kockázatot hordozó befektetési alternatívát nyújtson. Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befekteté-
sénél elsősorban a biztonságot és az értékmegőrzést, illetve a korlátozott kockázatvállalás mellett történő minél na-
gyobb hozam elérését tartja szem előtt.  

A hosszabb távon gondolkodó, a magasabb hozam reményében az átlagosnál nagyobb kockázatot is felvállaló befek-
tetőnek előnyös befektetési forma,  akik szeretnék a tőkéjüket akár a Tartós Befektetési Szerződés számlán olyan be-
fektetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedő hozam lehetőségét korlátok közé szorított, és évről évre csökkenő kockázat 
mellett érhetik el. A Budapest 2015 Alappal a befektetők részesedhetnek a magyar részvénypiac meghatározó részvé-
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nyinek - mint az OTP, a MOL, a Richter, az Egis és az Magyar Telekom - teljesítményéből úgy, hogy a jelentősebb tőke-
veszteségek elkerülése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget. 

Budapest 2016 Alap 

Indulás dátuma 2008. január 18. (PSZÁF engedély száma: 110.588-1/2008) 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart. 

Az alap futamideje: határozatlan ideig tart 

Az Alap célja, hogy ügyfelei számára kockázatos (jellemzően részvénypiaci kitettséget biztosító) és biztonságos, pénz-
piaci kitettséget jelentő befektetések megfelelő kombinációjával vonzó hozamú, de a tiszta részvényalapoknál kisebb 
kockázatot hordozó befektetési alternatívát nyújtson. Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésénél elsősorban a 
biztonságot és az értékmegőrzést, illetve a korlátozott kockázatvállalás mellett történő minél nagyobb hozam elérését 
tartja szem előtt.  

GE Money Balancovany Nyíltvégű Befektetési Alap 

Indulás dátuma: 2008. augusztus 5. (PSZÁF engedély száma: E-III/110.693-1/2008) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 

Az alap kötvényekbe, állampapírokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonát 

GE Money Chráněný Nyíltvégű Befektetési Alap 

Indulás dátuma: 2007. október 15. (PSZÁF engedély száma: 110.570-1/2007) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 

Az alap kötvényekbe, állampapírokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonát. 

GE Money Emea Részvény Alap 

Indulás dátuma: 2008. július 28. (PSZÁF engedély száma: 110.685-1/2008) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló európai értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: határozatlan ideig tart 

Az Alap vagyonának meghatározó részét feltörekvő európai, közel-keleti és afrikai országokban (EMEA régió) működő 
vállalatok részvényeibe kívánja befektetni. 

GE Money Közép-Európai Részvény Alap (korábbi nevén: Budapest Növekedési Alap) 

Indulás dátuma: 1996. október 24. (ÁÉTF engedély száma: 110.061-1/96) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 

Az alap döntően állampapírokba, vállalati kötvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonát. 

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja (korábbi nevén Három Dimenzió Nyíltvégű Pénzpiaci Alapok Alapja) 

Indulás dátuma: 2006. augusztus 4. (PSZÁF engedély száma: E-III/110.405-1/2006) 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart. 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, határozatlan futamidejű, alapok alapja. 
Az Alap célja, hogy az Alapkezelő által ésszerűnek tartott kockázatvállalás mellett, a nyersanyagpiac tendenciáit és 
lehetőségeit hatékonyan kihasználva, hosszú távon a lehető legmagasabb hozamot biztosítsa a befektetési jegyek 
vásárlóinak. 

GE Money Feltörekvő Piaci DevizaKötvény Alap 

Indulás dátuma: 2010. április 30. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF EN-III/TTE-162/2010) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló európai értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: határozatlan ideig tart 

A GE Money Feltörekvő Kötvény Alap célja, hogy az Alapkezelő által ésszerűnek tartott kockázatvállalás mellett a köt-
vénypiac lehetőségeit hatékonyan kihasználva, középtávon lehetőleg a legmagasabb hozamot biztosítson a befekte-
tési jegyek vásárlóinak. Az Alap eszközeit elsősorban feltörekvő piaci államkötvényekbe fekteti, de kockázat mérséklés 
céljával szerepelhetnek az Alapban fejlett országok államkötvényei is. Mindezek mellett az értékpapír állomány elemei 
lehetnek, nemzetközi pénzügyi intézmények és jó hitelminősítésű vállalatok által kibocsátott kötvények, jelzáloglevelek, 
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valamint a kockázatok csökkentése és/vagy a hatékony portfólió kialakítása céljából, határidős kontraktusokkal lefe-
dezett egyedi részvények vagy részvénykosár is. 

GE Money Feltörekvő Piaci Részvény Alap 

Indulás dátuma: 2010. április 30. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF EN-III/TTE-161/2010) 

Az alap típusa és fajtája: nyíltvégű, nyilvános, névre szóló európai értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: határozatlan ideig tart 

A GE Money Feltörekvő Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok árfolyam mozgásának tendenciáit kihasználva, az 
Alapkezelő által ésszerűnek tartott kockázatvállalás mellett, a legmagasabb hozamot biztosítsa a befektetési jegyek 
vásárlóinak. 

A GE Money Feltörekvő Részvény Alap vagyonának meghatározó részét ázsiai (Közel- és Távol Kelet), latin-amerikai, 
feltörekvő európai, és afrikai országokban működő vállalatok részvényeibe kívánja befektetni, de egyéb külföldi rész-
vények, befektetési jegyek, valamint ún exchange traded fundok (ETF) és certifikátok is helyet kaphatnak a portfólió-
ban. 

GE Money Fundusz Trzech Rynków z Ochronš Kapitału Alap 

Indulás dátuma: 2005. december 22. (PSZÁF engedély száma: E-III/110.301-1/2005) 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, névre szóló európai értékpapír befektetési alap 

Az Alap futamidejének kezdete a nyilvántartásba vétel napját követő 5. munkanap, a futamideje a lengyelországi re-
gisztrációt követően az Alap hirdetményi helyein közzétett, lengyelországi forgalmazás megkezdésének napjától szá-
mított 3 naptári év és 11 naptári hónap végéig tart (amennyiben a futamidő vége munkaszüneti napra esne, úgy a 
futamidő vége az azt követő munkanap). 

Az alap döntően bankbetétbe, fix kamatozású állampapírba, valamint indexekre, illetve indexkosárra szóló opciókba 
fekteti vagyonát. 

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochroną Kapitału Alap 

Indulás dátuma: 2005. december 22. (PSZÁF engedély száma: E-III/110.300-1/2005) 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, névre szóló európai értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvántartásba vétel napját követő 5. munkanap, a futamideje a lengyel-
országi regisztrációt követően a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein közzétett, lengyelországi forgalmazás megkez-
désének napjától számított 3 naptári év és 3 naptári hónap végéig tart (amennyiben a futamidő vége munkaszüneti 
napra esne, úgy a futamidő vége, az azt követő munkanap). 

Az alap döntően bankbetétbe, fix kamatozású állampapírba, valamint indexekre, illetve indexkosárra szóló opciókba 
fekteti vagyonát. 

GE Money Pénzpiaci Nyíltvégű Alap 

Indulás dátuma: 2010. november 29 (PSZÁF engedély száma :PSZÁF K-III-511/2010) 
Az Alap típusa és fajtája : nyilvános, nyíltvégű európai befektetési alap. 

Az alap futamideje: határozatlan ideig tart. 

Az Alap célja, hogy alacsony kockázat vállalása mellett a cseh koronában elhelyezett banki betétekkel versenyképes 
hozamot biztosítson a befektetési jegyek vásárlóinak. Az Alapkezelő a befektetők pénzének biztonsága érdekében az 
Alap eszközeit jellemzően állampapírokba (kincstárjegyek, államkötvények), államilag garantált, illetve jegybankképes 
értékpapírokba, vállalati kötvényekbe, jelzáloglevelekbe, valamint banki betétekbe fekteti be. 

Határtalan Európa Alap 

Az alap futamideje: 2009. december 7. – 2012. december 7-ig tart (PSZÁF engedély száma: EN-III/ÉA-235/2009.) 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyílt végű, határozott futamidejű, névre szóló származtatott termékekbe fektető 
befektetési alap. 

Az alap döntően bankbetétbe, fix kamatozású állampapírba, illetve részvénypiaci indexekre szóló opciókba fekteti 
vagyonát.  

 

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap 

Indulás dátuma: 2004. október 18. (PSZÁF engedély száma: III/110.219-1/2004) 

Az alap típusa és fajtája: nyilvános, nyíltvégű, névre szóló értékpapír befektetési alap 

Az alap futamideje: a nyilvántartásba vétel napjától határozatlan ideig tart 

Az alap döntően állampapírokba, bankbetétekbe fekteti vagyonát. 


