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TAJEKOZTATO

A jelen tdjekoztatot (tovabbiakban: Tdjékoztatd) a Budapest Alapkezeld Zrt. a tékepiacrdl szol6 2001. évi CXX. torvény
el6irdsai szerint dllitotta 6ssze. A Tajékoztatd kozzétételét a PSZAF jovahagyta.
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1. Altalanos tajékoztaté

A Tajékoztatd a kdvetkezd - a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovdbbiakban: Feliigyelet) dltal jévahagyott -
Budapest Alapkezeld Zrt. dltal kezelt alap tdjékoztatdjdt és kezelési szabdlyzatat tartalmazza. A legutolso, a Felligyelet
altal kiadott hatérozat a kdvetkezo:

= Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap - PSZAF 111/110.219-2/2008. sz. hatarozat (2008. dprilis 26.)
(tovabbiakban: Alap)

A Fellgyelet a Tdjékoztatd jovahagydsa sordn a Tdjékoztatdban szerepld adatok valddisdgat nem vizsgdlja, s ezért
felel6sséget nem vdllal.

A Torvény a kovetkezéképpen rendelkezik:

,26. § (1) A tdjékoztatédnak tartalmaznia kell minden, a kibocséto | illetdleg az értékpapirban foglalt kotelezettség teljesi-
tésére kezességet (garancidt) vdllalé személy piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakulésa-
nak, valamint az értékpapirokhoz kapcsolodd jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez
szlikséges adatot.”

,26.8 (2) A téjékoztatdban, illetdleg az arrél és az értékpapirrdl kozzétett hirdetményben kdzélt adatnak, adatcsoporto-
sitasnak, dllitasnak, elemzésnek a valdsdgnak megfelelének, helytdlldnak, az (1) bekezdésben meghatdrozott cél eléré-
sére alkalmasnak kell lennie.”

,26. § (3) A tdjékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levondsara alkalmas csoportositdst,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben meghatdrozott cél elérését
veszélyeztetheti.”

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosdnak a tajékoztatd félrevezeté tartalmdval és az informacié elhallgatdsdaval okozott
kdr megtéritéséért a kibocsato, a forgalmazé (forgalmazasi konzorcium esetében a vezeté forgalmazd), az értékpapir-
ban foglalt jogokért kezességet (garancidt) vallalé személy, az ajanlattevd vagy az értékpapir szabdlyozott piacra tor-
téné bevezetését kezdeményezd személy felel. A tajékoztatdban pontosan, egyértelmlen azonosithaté médon meg
kell jeléIni annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betoltétt szerepét, valamint lakcim-
ét/székhelyét, aki/amely a tdjékoztatd vagy annak valamely részének tartalmaért felel. A tdjékoztatdéban foglalt min-
den informéciéra, illetéleg az informdcié hidnyara is ki kell terjednie valamely személy felelésségvallaldsénak.

(2) A tajékoztatot az (1) bekezdés szerint felelds valamennyi személy kételes kilon aldirt felelésségvallalé nyilatkozattal
ellétni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tdjékoztatd a valdésédgnak megfelelé adatokat és allitdsokat tar-
talmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az értékpapir, valamint a kibocsatd és az
értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet (garanciat) véllald személy helyzetének megitélése szempontjabol
jelentdséggel birnak.

A Budapest Alapkezel6 Zrt., székhely: 1138 Budapest, Vaci Ut 193., (tovabbiakban: Alapkezelé) és a Magyarorszdgi Volks-
bank Zrt.. Székhely: 1088 Budapest, Rdkoczi Ut 7. (tovdbbiakban: Forgalmazd) egyetemlegesen felelésséget vdllalnak a Tajé-
koztatéban foglaltakért, amit a Tdjékoztatdban taldlhatd felel§sségvallald nyilatkozat aldirdséval is megerdsitenek.

Az Alapkezel fellgyeleti engedélyszama, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.

A Forgalmazo fellgyeleti engedélyszdma, datuma: 41.061-2/1999; 1999. december 27.

Az Alap letétkezel6je a Magyarorszdgi Volksbank Zrt., Székhelye: 1088 Budapest, Rakoczi Gt 7. feligyeleti engedély-
szdma, ddtuma: 977/1997/F; 1997. november 26.

tovabbiakban: Letétkezeld.

Az Alap konywvizsgdléja: KPMG Hungdria Kft., székhelye: 1139 Budapest, Véci Gt 99.

A forgalmazdés szerepl8inek részletes bemutatdsdra a 3. pontban kerdl sor.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Alapot érint6 kockdzati tényezdk részletesen az 5. pontban kerilnek bemuta-
tdsra.



2. Az Alap dltaldnos bemutatdsa

2.1. Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2004. mdjus 17-én kelt vezérigazgatoi hatdrozata alapjén, a Térvény szerint Volksbank
Pénzpiaci Befektetési Alap elnevezés(, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hoz létre.

Indulds détuma: 2004. oktdber 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004)

ISIN kdd: HU0000703285

A Volksbank Pénzpiaci Alap jelenlegi neve Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap (tovébbiakban: Pénzpiaci Alap).

(A Pénzpiaci Alap Fellgyeleti lajstrom szédma: 1111-142)

A Pénzpiaci Alap a Térvény alapjan nyilvanos, nyiltvégu értékpapir befektetési alap.

A Pénzpiaci Alap futamideje a nyilvantartasba vétel napjatél hatérozatlan ideig tart.

A t6ke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a gyakran vdltozé magyar pénz- és tékepiacon a banki beté-
tekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vésarldinak.

Az Alapkezeld a befekteték pénzének biztonsaga érdekében és a piaci kamatlab, illetve a hozamszintek emelkedése
esetén jelentkezé drfolyamveszteség minimalizdldsa érdekében az Alap sajdt tokéjének jelentés részét a Magyaror-
szagi Volksbank Zrt.-nél, mint Letétkezeldnél elhelyezett bankbetétekbe és repokba fekteti.

3. A forgalmazas szereplGi
Az Alapkezel6 olyan részvénytdrsasdag, mely alapkezeldi tevékenységet végez, aminek keretében az dltala kialakitott
portféliékat, a vonatkozo torvények és az dltala meghatdarozott befektetési politika alapjén kezeli.

A Letétkezeld olyan részvénytdrsasdg, mely az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban felmertlé értékpapir- és
pénzmozgdsokat nyilvéntartja, kiszdmolja az Alap nettd eszkozértékét, és a Torvényben meghatdrozott modon elle-
noérzi az Alapkezel6t.

A Forgalmazé az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdsdban részt vevd befektetési szolgdltato.

3.1. Az Alapkezel6 bemutatdsa

Az Alapkezel6 altaldnos adatai

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés:

1992. oktdber 12., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Feliigyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor:
Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kdlcsonds nyugdijpénztarak részére
TEAOR szerint:
= 6712 értékpapir-ugynoki tevékenység, alapkezelés
* 6602 csoportos nyugdijbiztositas
A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptari évvel.
Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.
Tulajdoni ardny: 100 %
Alkalmazottak széma: 19 f§

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezel6 zZartkorl Részvénytdrsasdg a vezérigazgatd irdnyitdsa alatt éll. A vezérigazgatd kdzvetlendl
irédnyitja a befektetési vezetét, Uzlettdmogatdsi vezetdt és az értékesitési és marketing Uzletdg négyfés csapatdt. A
befektetési vezetd ald négy, a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.




Az Uzlettdmogatdsi vezetd irdnyitasa alatt dlinak a kdvetkezd tertletek: a cég operativ miikddéséhez és az értékpapir-
tranzakcidk teljesitéséhez kapcsolddé feladatok. Az Gzlettdmogatdsi vezetd tovdbbi feladata a pénzlgyi, szdmviteli és
konyvelési tevékenység iranyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési jellegl kérdések koordindldsa. A
munkdjdt 5 fé tdmogatja. Az adminisztracio és a titkarsag (1 f6) munkdjat is feligyeli. A Budapest Alapkezeld Zrt. 1 f6
belsé ellendrt foglalkoztat.

A Budapest Alapkezel6 Zrt. vezetd tisztségviselbie:
Fatér Gyula vezérigazgato
2000 decemberétél az Alapkezel6 vezérigazgatdja.

Tanulmdnyait 1985-1990. kozott a Budapesti Kozgazdasdgtudomadnyi Egyetemen végezte. Okleveles kézgazddsz
1990.

1990-1991. koz6tt Csepel Mlvek FEmmU Rt.-nél hataridés drutézsdei tertleten dolgozott.

1991-1992. kézdtt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetdje.
1992-2000. koz6tt az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. Ugyvezetbje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003.kdz6tt a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetségének elndke.

1997-2000 kozdtt az Europai Alapkezelk Szdvetségének (European Federation of Investment Funds and Companies)
igazgatoésdgdnak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatdsdgi tag
2005- té| BET igazgatésdagi tag

Az Alapkezel6 feladatai

= meghatdrozza az Alap céljét és megvaldsitja az Alap befektetési politikdjat;

= o befekteték érdekeinek, a Térvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alap tékéjét, majd
kezeli az Alap értékpapir dllomdnydt;

= megbizdast ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerzGdést kot és biztositja a folyamatos egyittmikodést a Forgalmazéval, a Letétkezelbvel és a Konyv-
vizsgdléval;

= koteles minden, az Alap nettd eszkozértékeinek megdllapitédséhoz szikséges dokumentumot naponta
megkuldeni a Letétkezel6nek;

= elkésziti és a Felugyeletnek megkdldi, és kozzéteszi az Alap éves és féléves jelentését, az Alappal kapcsola-

tos dsszes tdjékoztatot és a havi portfélio jelentéseket;
= meghatdrozza az Alap hozamfizetési politikdjdt;

= ellatja az Alap adminisztrdciojat, kifizeti az Alappal kapcsolatos dijakat és koltségeket;
= mindenkor a vonatkozé térvényeknek megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasdgi helyzete

A hazai befektetési alapok kialakuldasatol kezdve a Budapest Alapkezelé a piac meghatdrozd szerepldje. 1998-ig a
legnagyobb piaci szerepl6 volt, és azéta napjainkig 8rzi mésodik helyét.

Az Alapkezeld 2006., 2007., 2008. évi mérleg és eredménykimutatdsa a Ill. mellékletben megtalalhaté.

A Budapest Alapkezel6 Zrt. f6 adatai

2006 2007 2008 2009 2010
Jegyzett téke (milli6 Ft) 500 500 500 500 500
Adbzott eredmény (millié Ft) 16623 1366,6 1809,5 1304,6 n.a.
Munkatdrsak széma (fé) 18 18 18 17 17
Kezelt alapok szdma (db) 22 27 32 31 33
Kezelt alapok vagyona (millidrd Ft) 249 289 208 194 230
Kezelt pénztari vagyon (millidrd Ft) 52,2 60 53 64 73

A Budapest Alapkezel6 Zrt. altal 2011 dprilisaban kezelt alapok adatait lasd az V. és VI. szami mellékletben




3.2. Az Alapkezel6 felel6ssége

,236.8 (2) Az alapkezel6 az alap mikddése sordn a befekteték érdekében a jogszabdlyoknak, mikddési szabdlyoknak
és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfelel6en koteles eljérni.”

,236.§ (3) A befektetési alapkezel6 az egyenl elbdnds elve alapjdn koteles eljérni a befektetk tekintetében...”

Az Alapkezeld jelen Tdjékoztatd keretében az Alap hozamdra vonatkozdan nem tesz a Torvény 241.§-dban meghata-
rozott igéretet.

Az Alapkezeld nem tartozik felel6sséggel jelen Tdjékoztatd alapjan kibocsdtott befektetési jegyek drfolyamdban a ked-
vezétlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatdsok miatt bekodvetkezd valtozdsok miatt.

3.3. A Letétkezel6 bemutatasa

Az Alap Letétkezeldjének dltaldnos adatai:

Atdrsasdg neve: Magyarorszagi Volksbank 2Zrt.

Székhelye: 1088 Budapest, Rakdczi Ut 7.

Az alapitds ideje: 1991. november 27.

Cégbejegyzés: 1992. junius 16., Févérosi Birdsag, mint Cégbirdésag Cg. 01-10-041720

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelet engedélyének szama: 977/1997/F; 1997. november 26.
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR'08 Tevékenyséq

64.19 '08 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)

64.91 '08 Pénzugyi lizing

64.92'08 Egyéb hitelnyujtés

64.99 '08 M.n.s. egyéb pénzlgyi kozvetités

66.12 '08 Ertékpapir-, arutézsdei tigyndki tevékenység

66.19 '08 Egyéb pénzligyi kiegészit® tevékenység

66.22 '08 Biztositdsi Ugynoki, brokeri tevékenység

66.29 '08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége.

A tarsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 15.066.000.000 forint

F& tulajdonosok:

Tulajdonos Tulajdon a jegyzett toke %-aban
Volksbank International AG 95,42
Turkiye Halk Bankasi 2,66
EM.RO Popolare S.P.A. 1,42
Banca Popolare di Vicenza S.C.P.A. 0,5
KUlfoldi tulajdon 6sszesen 100,00

Alkalmazottak szdma: 726 f6

A tdrsasdg vezeto tisztségviselGi:

Dr. Balazs Laszl6 - az igazgatosdg elnoke

A Magyarorszagi Volksbank Zrt. elndke, a Bank Ertékesitési Terlleteiért, a Jog, Compliance, Human eréforrds és Mar-
keting Terlletekért, valamint a Termék-, és Uzleti Szegmens Menedzsmentért felelds vezérigazgatdja, valamint a Victo-
ria-Volksbanken Biztositd tdrsasdgok felligyeld bizottsdgdnak tagja. 1996-2000-ig a Hypo-Vereinsbank Hungdria Rt.
hitelezési tertletének vezetdje, 1995-tdl, ill. 1998-t6l a Hypo-Leasing Hungdria Kft. és a Bayern-Leasing Rt. igazgatosd-
gdnak tagja volt.

Dr. Heribert Fernau - belsé igazgatosagi tag

Tanulmdnyait a Bécsi Egyetemen végezte, majd nemzetkdzi karriert futott be, hosszd évekig élt kilfoldon. Kozel tiz évet
toltott a Bank Austria Creditanstalt (UniCredit Bank) kotelékében, kildnbozé teriileteken vezetdi pozicidban. 2004 6ta
volt a Bank Chief Risk Officere, Chief Financial Officere, 2005-t6l pedig 6 volt felelés a banki operdcidért is, mint Chief
Operational Officer. 2009 decembere éta a Magyarorszagi Volksbank Zrt. Chief Risk Officere-ként felelés a Bank Koc-
kézatkezelési, valamint Pénziigy Terlleteiért.

Josef Groblacher - kiils6 igazgat6sdgi tag

A szerbiai Volksbankban (Volksbank a.d., Belgrad) 2007 novembere 6ta toltdtte be a COO (Chief Operation Officer) po-
ziciét. 2010 szeptembere 6ta a Magyarorszdgi Volksbank Zrt. Chief Operation Officere, irdnyitdsa ald tartozik a Bank IT,
Back Office, Beszerzés és Uzemeltetés, valamint a Szervezés és Hatékonysdg Menedzsment Terilete.

v



A Letétkezeld feladatai
= vezeti az Alap bankszdmlgjat;
» |etétben tartja az Alap birtokdban 1évé 6sszes értékpapirt;
= kiszdmitja és kozzéteszi az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékeét;

» nyilvantartja a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamat, és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését és
megsemmisitését a forgalmazdk részére a forgalmi jelentések alapjén;

» elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teenddket;
»  elldtja az addsvételi megbizdsok lebonyolitdsaval kapcsolatos banki, technikai teendéket;

»  biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd Ugyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazdsdbdl szarmazd
valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdridén bellul az Alaphoz kertljon;

= ellenérzi az Alapkezel6 jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt szabdlyoknak vald megfelelését;
= tevékenysége sordn figgetlen médon, kizdrélag a befektetdk érdekében jar el;
» elvégez minden, a toérvény dltal szamdra eldirt feladatot.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa felligyeleti engedélyhez kotott.

A Letétkezel6 2008. évi mérleg adatai a IV. mellékletben megtaldlhatdak.

3.4. Erdekiitkozés, 6sszeférhetetlenség

Erdekiitkozés elkeriilésére vonatkozé szabdlyok:

Az Alapkezeld eljérdsdara az érdekitkdzések elkerllésére az aldbbi szabdlyok az iranyaddak:

»  az Alapkezel6 az Alap mikodtetése sordn a befektetd érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabdlyoknak
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfelelen koteles eljarni;

» qaz Alapkezeld az egyenld elbands elve alapjdn koteles eljarni a befektetdk tekintetében;

» oz Alapkezelé egymdstdl elkulonitetten tobb befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet, melyek vagyonat el-
kulonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;

» oz Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrol befektetési alaponként és tgyfelenként elkilonitett nyilvantartdst ko-
teles vezetni.

Osszeférhetetlenség:

Az Alapkezel6 vezetd tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevé alkalmazottja,
munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban &llé személye nem lehet kozvetlendl a befektetési alapkezeléshez kap-
csolédé terlleten tevékenykedd tarsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban déllé
személye, nevezetesen a Letétkezel6nek, a befektetési dontések végrehajtdsdban kdzrem(ikddd szolgdltatdnak, igy
kulonosen a befektetési szolgdltatonak, mas befektetési alapkezelének, valamint a befektetési alapkezels tgyfelének.

Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Felligyeletnek jelenteni, és
az osszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

3.5. Az Alap Konywvvizsgdlojanak bemutatdsa

A Konywvizsgdlo dltaldanos adatai

KPMG Hungdria Kdnywvizsgdld, Adé és Kbzgazdasagi Tandcsado Kft.
Székhelye: 1139 Budapest, Vdci Ut 99.
Konywizsgdld neve/bejegyzési szama: Nagy Zsuzsanna / 005421

A Konywvizsgdlo feladatai

»  qazéves beszdmold, a nettd eszkozérték- és a hozamszdmitds felllvizsgdlata
» qaz Alapkezeld tevékenységének felllvizsgdlata
= afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a Torvény dltal eldirt esetekben a Felligyelettel.

3.6. A Forgalmazoé bemutatdsa

A Forgalmazd neve: Magyarorszdgi Volksbank Zrt.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szama: 41.061-2/1999; 1999. december 27. (befektetési szol-
gdltatdsi tevékenységekre)

Részletes adatait Idsd a Letétkezelénél! (3.3 pont)
Az Alapra részletezett forgalmazoi helyek listdjat a Il. melléklet tartalmazza.
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4, Addzas

4.1. Az Alap ado6zasa

Az Alap az éves nyereséglk utdn nem fizetnek adét.

4.2. A befektetok adozdsa

A jelenleg hatdlyos adoétorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjévedelemnek mindsal, amely utén a
jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Torvényben (SZJA Torvény) foglalt feltételekkel személyi jovedelemadét kell fizetni.
Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama adokadteles drbevételiket noveli, ami utdn a mindenkor hatd-
lyos addjogszabdlyok szerint kell adét fizetni (igy kuldndsen a 1996. évi LXXXI. torvény a tarsasagi adordl és az oszta-
lékadodrol, és a 2006. évi LIX. torvény az dllamhdztartds egyensilydt javitd kilonadordl és jaradékrol).

Kulfoldi befektetékre az adott orszdg addjogszabdlyai az irdnyaddak.

5. Kockazati tényezok

5.1. Az Alapot érint6 altalanos kockdzatok

Altalénos gazdasdgi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tékepiacok egyre erésddd integraltséga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacaira
mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott or-
szdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsé l&tésra indokolatlannak tlinnek. Ezek a révid és kdzéptavd ingado-
zdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkdzeinek drfolyamat.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési
dontéseket hoz, melyek varhatdéan kedvezden befolydsoljak az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltér-
hetnek az Alapkezeld szakembereinek elemzéseitél, a varakozdsoktdl eltéré hozamokat eredményezhet, ami kedve-
26tlendl befolydsolhatja az Alap teljesitményét.

Likviditasi kockazat

A mai magyar értékpapir piac likviditdsa alacsony lehet, a kdtvények, dllampapirok nagy tételben vald kereskedelme
alkalomszer(, eladdsuk esetleg csak veszteséggel lehetséges.

Adozasi kockdzat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadod szabdlyok és a befektetési alapok adézdsdra vonatkozd
el6irdsok a jovében vdaltozhatnak.

Ertékelésbél eredé kockdzat

Az Alapkezeld a torvényi el6irdsok betartdsdval dgy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait, hogy
azok a leheté legpontosabban tikrézzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére el6-

mutatnak.

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezeld dllapitia meg. A Letétkezel torekszik az értékelés pontossagdra, de eléfor-
dulhat, hogy sajdt vagy mds kulsé szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kerdl megdllapitdsra.
Amennyiben a hiba utélag megdllapitésra kerll és az eltérés nagyobb, mint a nettd eszkdzérték megdllapitdsa, szami-
tési médja pontjdban (21. pont) meghatdrozott mérték, Ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ggyfelek és az
Alap kompenzdlésra kerllnek, amennyiben kar érte 6ket.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjdnak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamatozd,
illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek drfolyam alakuldsa fiigg a piaci hozamszint véltozdsdatél.

6. Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alapjan létrejévé jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott kérdé-
sek tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Torvény, tovébbd a Polgari Torvénykonyv rendelkezései, vala-
mint a Forgalmazok Gzletszabdlyzatai az iranyaddak. A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézési szabdlyozdsok
az iranyaddk.



7. Jogvitdk rendezése

A felmerUld vitds kérdéseket a szereplék, igy kiléndsen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezelé és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljdrds Utjén kivanjék rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonatko-
26 szerz8dések rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

8. Tovabbi informdaciok

Az Alaprél, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vasarldinak korérél, a befektetdk jogairdl, a befek-
tetési politikdrél, a nettd eszkdzérték szamitds modjardl, a tdjékoztatdsi kdtelezettségekrél, az Alapot terheld koltsé-
gekrél és az Alap megsziinésérdl részletes informdcidkat az Alapkezelési Szabdlyzat tartalmaz. Az Alapkezel6vel és a
Letétkezel6vel szemben a megel6z6 hdrom naptdri éven belll csédeljardst nem rendeltek el.

9. Felel6sségvallaldsi nyilatkozat

A Budapest Alapkezel6 zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci Gt 193.), mint az Alap nevében eljaré alapkezeld, és a
Magyarorszdagi Volksbank zrt. (székhelye: 1088 Budapest, Rdkoczi Ut 7.), mint forgalmazd a jelen Felelésségvallald
nyilatkozattal kijelentik, hogy a Tdjékoztatd a valdésdgnak megfeleld adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem hall-
gat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az értékpapir, valamint az alapkezel® helyzetének megitélése szem-
pontjabdl jelentdséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informdcié
elhallgatésdval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2011. @prilis 05.

Budapest Alapkezel Zrt. Magyarorszdgi Volksbank Zrt.
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|. MELLEKLET

KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alap neve
Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

2. Az Alap tipusa, fajtdja és futamideje

Az Alap nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

3. Az Alap Alapkezel6i és Felligyeleti hatarozatai

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

A Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap Iétrehozdsa: az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2004. mdjus 17-én kelt vezérigaz-
gatéi hatdrozata alapjdn.

Fellgyeleti hatarozatok:

- a Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa : 111/110.219/2004. sz. hatdrozat,
2004 szeptember 20.

- a Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap nyilvantartasba vétele: 111/110.219-1/2004.sz. hatdrozat, 2004 oktdber 15.
- a Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap Kezelési Szabdlyzatdnak médositdsai:

4. Az Alap lizleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezd.

5. Az Alapkezeld

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

6. A Letétkezelo

Atdrsasdg neve: Magyarorszagi Volksbank 2Zrt.
Székhelye: 1088 Budapest, Rakdczi Ut 7.

7. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezel6 az Alap tokéjét kizdrélag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan megha-
tdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be. Az Alapkezelé a jelen Szabdlyzatban megha-
tdrozott befektetési politikat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélyével, a kdzzétételt kdvetd 30
nap elteltével valtoztathatja meg.

Az Alapra vonatkoz6 befektetési aranyszamok és befektetési korldtok az Alap aktudlis 6sszesitett nettd eszkozértéké-
hez viszonyitva értendok.

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét kizarolag a jelen Szabadlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvénnyel 6sszhangban fek-
teti be. Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikdt csak a Pénzlgyi Szervezetek Allami
FelUgyeletének engedélyével, a kdzzétételt kovetd 30 nap elteltével véltoztathatja meg.

7.1. Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a gyakran vdltozé magyar pénz- és tékepiacon a banki beté-
tekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vésarldinak.

Az Alapkezeld a befekteték pénzének biztonsaga érdekében és a piaci kamatlab, illetve a hozamszintek emelkedése
esetén jelentkezé drfolyamveszteség minimalizdldsa érdekében az Alap sajdt tokéjének jelentds részét a Magyaror-
szagi Volksbank Zrt.-nél, mint Letétkezeldnél elhelyezett bankbetétekbe és repokba fekteti.

Az Alapkezel6 az Alap szabad eszkdzeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik.
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A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a bankbetétek és repok valamint a fix, illetve valtozé kamatozdsd érték-
papirok és konstrukciok ardnydnak kialakitasakor az Alapkezel6 arra torekszik, hogy az Alap eszkdzeinek dtlagos hat-
ralévé futamideje jellemzden ne haladja meg a 182 napos mértéket.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszk6zG6k):
- Diszkont kincstdrjegyek

- Fix és vdltozd kamatozasu Allamkstvények

- MNB-kotvények

Az Alapra vonatkozd befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis 6sszesitett nettd eszkozértéké-
hez viszonyitva értendok.

Az Alap a visszavdltds igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszk6zok és a hitelkeret egydttes legkisebb ardnya:
15%.

8. Az Alapra vonatkozo befektetési szabdlyok a Térvény alapjan

Az ebben a pontban felsorolt befektetési korldtok a Torvény értelmében mindegyik Alapra érvényesek. A befektetdk
eligazodésdnak segitése érdekében kiemeltlk azokat a befektetési korldtokat és szabalyokat, amelyek az Alap esetén
az adott befektetési politikdja alapjan tényleges korldatot jelenthetnek.

Az Alap -az aldbbi tabldzat szerint- sajdt tékéje kizardlag az aldbbi eszkozokben tarthaté:
a) tézsdén vagy mds elismert piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatdja kotelezettséget vdllalt az adott értékpapirnak a kibocsdtdst kévetd
egy éven bellli, bdrmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténé bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akaddlya;

c) olyan, az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem felelé tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir,
amelyre a vételt megel6z6 harminc napon belll folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdltatd nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tett kdzzé;

d) az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb ketté éves hatralévé futamideji hi-
telviszonyt megtestesité értékpapir;

e) dllampapir;
f)  kollektiv befektetési értékpapir;
gl bankbetét;
h)  devizq;
i) szdrmaztatott termék.
j)  pénzpiaci eszkoz.
Az Alapkezeld az Alap részére nem vésdarolhat:
= sajdt maga dltal kibocsdtott értékpapirt;
= oz alapkezelé kapcsolt vdllalkozdsai dltal kibocsétott értékpapirt, a nyilvénos arjegyzéssel rendelkezé érték-
papirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

Az Alapkezel6 a tulajdondban |évd befektetési eszkozoket az Alapba nem helyezheti el, és nem vdsdrolhat befektetési
eszkozt az Alaptél.

Az Alapkezel6 a kapcsolt vdllalkozdsai tulajdondban 1évé befektetési eszkdzdket az Alapba nem helyezheti el, a nyilvé-
nos darjegyzéssel rendelkezd értékpapirok és a fél évnél révidebb lejératd dllampapirok kivételével, ideértve az elismert
értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat.

Az Alap sajét tokéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci ara naponta megbizhaté és
ellenérizheté mddon megdllapithato.

Az Alapkezel6 az Alap sajat tokéjét nem fektetheti be ugyanazon Alap dltal kibocsatott befektetési jegybe.

Ha az Alapkezel az Alap sajat tokéjét olyan mds kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjdba fekte-
tik be, amelyet az Alapkezel6 vagy azzal szoros kapcsolatban 1évd mdsik alapkezel® kezel - ideértve azt az esetet s,
amikor az alapkezel6 alvallalkozdként kezeli az adott Alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcso-
latosan az adott Alapra eladdsi és visszavdltési jutalék nem terhelheté.

1. Az Alap egyetlen kibocsdtoban sem szerezhetnek 10%-ot meghaladd kozvetlen, illetdleg kdzvetett tulajdoni része-
sedést, illetve 10%-ot meghaladé szavazati jogot megtestesité értékpapirt.

2. Az Alap egyenként nem szerezhetik meg az egy kibocsatétdl szdrmazoé hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és
egyéb pénzpiaci eszkdzok tdbb mint 20%-4t, kivéve az OECD tagdllamok éltal kibocsétott dllampapirt.

3. Az OECD tagdllamok altal kibocsatott azonos sorozatl dllampapirok sajét tokére vetitett 6sszértéke nem haladhatja
meg az Alap sajdt tékéjének 35%-at.
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4. Az egy kibocsatd dltal kibocsatott, tézsdén vagy mds elismert értékpapirpiacon jegyzett értékpapiroknak, illetve a
fejezet b) pontja szerinti értékpapiroknak az Alap sajat tokéjére vetitett dsszértéke nem haladhatja meg a 10%-ot,
kivéve az OECD tagdllam dltal kibocsatott dllampapirokat, a 11. bekezdésben meghatdrozott kotvényeket és az 5.
bekezdésben foglalt esetet.

5. Az OECD tagdllam dltal kibocsdtott dllampapirok és a 11. bekezdésben meghatdarozott kdtvények kivételével az egy
kibocsdato dltal kibocsdtott, tézsdén vagy mds elismert értékpapirpiacon jegyzett, megfelel6 likviditassal rendelkezd
értékpapiroknak az Alap sajét tékéjére vetitett dsszértéke nem haladhatja meg a 15%-ot. Megfelel® likviditdssal ren-
delkezének mindsil az a tézsdén jegyzett vagy elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapir, amelynek az utolsé
naptdri negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szdzmillié forintot.

6. A 4. bekezdésben foglalt korlatot meghaladd 5. bekezdés szerinti értékpapirok sajdat tokére vetitett 6sszértéke nem
haladhatja meg a 40%-ot.

7. Az OECD tagdllam dltal kibocsdtott dllampapirok kivételével az egy kibocsdtéd dltal kibocsdtott, tézsdén vagy mds
elismert értékpapirpiacon nem jegyzett értékpapiroknak és egyéb pénzpiaci eszkdzoknek az Alap sajat tékéjére vetitett
Osszértéke nem haladhatja meg a 2%-ot.

8. A 7. bekezdés szerinti értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok sajdt tokére vetitett dsszértéke nem haladhatja
meg a 10%-ot.

9. A kollektiv befektetési értékpapirok sajét tokére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg az 5%-ot.

10. Az OECD tagdllam éltal kibocsdtott azonos sorozatba tartozéd dllampapirok sajdt tékére vetitett dsszértéke nem
haladhatja meg a 35%-ot.

11. Az Alap sajat tékéjének legfeljebb 25-%-a fektetheté be Magyarorszdgon székhellyel rendelkezé ugyanazon jelza-
log-hitelintézet dltal kibocsdtott jelzdloglevélbe, vagy a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely or-
szdg jogrendszerébe torténd datvétele alapjan engedélyezett, az Eurdpai Unid mdsik tagdllamaban székhellyel rendel-
kezd, ugyanazon kibocsatd kdtvényeibe.

12. A 4.-9. bekezdésben foglaltak szempontjabdl a nyilvénos nyilt végl kollektiv befektetési értékpapirokra a tézsdén
jegyzett értékpapirokra vonatkozé befektetési szabdlyokat kell alkalmazni.

13. A fejezet b) pontja szerinti értékpapirok dsszesitett ardnya legfeljebb az Alap sajat tékéjének 30%-a lehet.

14. A fejezet b) pontja szerinti értékpapirokra a tézsdén kivili értékpapirokra vonatkozd szabdlyok vonatkoznak,
amennyiben a kibocsatd kotelezettségvdllaldsa ellenére sem torténik meg a kotelezettségvallalds idépontjat kovetd
egy éven belll az értékpapirnak a fejezet a) pont szerinti piacra térténd bevezetése.

15. Az Alapban 1évé nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alapu kollektiv befektetési értékpapirok esetén a 4.-8. és 10.-11.
bekezdésben meghatdrozott limitekbe nem kell beszdmitani az Alapban, illetleg a kollektiv befektetési formdban 1évé
értékpapirokat.

A befektetési szabdlyoknak vdsarlaskor kell megfelelni, az egyes portfolio-elemek Ugyletkdtéskori piaci értékének az
Alap Ugyletkotéskori sajdt tokéjére vetitett ardnya alapjdn.

Az Alapkezel® koteles a befektetési korldtoknak megfelel helyzetet harminc napon belll helyredllitani, ha a Térvény-
ben meghatdrozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak korilményei miatt elére nem
l6that6 okbol nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési arak vdltozdsa, illetve a visszavdltdsok kovetkeztében az Alapban valamely portfolié-elem ardnya
jelentésen (tobb mint 25%-al) meghaladja a Térvény eldirdsait, az Alapkezelé koteles harminc napon belil legaldbb a
Torvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfolié-elem ardnydt.

9. Hitelfelvétel, eszk6zok megterhelése

9.1. (1) Az alapkezeld a befektetési alap portfélidjdban lévé eszkozoket - a (2)-(8) bekezdésben meghatdrozott eseteket
kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb moédon nem terhelheti meg, és a befektetési alap nevében kotvényt vagy mds, hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdthat ki.

(2) Az alapkezelé a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek visszavdltdsa céljgbdl jogosult hitelt felvenni az
alap nevében, az alap sajat tékéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejarati idészakra. Az
alapkezeld jogosult a befektetési alap eszkozei terhére az alap nevében dvadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

(3) Az alapkezeld az e torvényben eldirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb a sajdt téke harminc
szazaléka erejéig az alap nevében kdlcsonadhatja.

(4) Az alapkezeld
a) az alap szédrmaztatott Ugyleteihez, valamint

b) ingatlanbefektetési alap halasztott fizetés mellett kotott ingatlanvételi Ugyletei esetében, ha az dvadék nydjtdsanak
feltétele, hogy az alap tulajdonjogdanak ingatlan-nyilvéntartdsi bejegyzéséhez az eladé legkésébb az évadék rendelke-
zésre bocsdtdsdval egyidejlleg hozzdjéruljon,

jogosult az alap nevében az alap eszkdzei terhére dvadékot nydjtani.
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(5) Az alapkezeld kizdrélag a szarmaztatott termékekbe befektetd alap, illetve zdrtkord alap javara jogosult értékpapirt
kolcsdnbe venni. Az alapkezeld jogosult a kdlcsdnvett értékpapirok fedezeteként az alap nevében az alap vagyona
terhére dvadékot nyUjtani.

(6) Az alapkezeld az ingatlanbefektetési alap dltal vasdrolt egyes ingatlanok, illetve adott ingatlanberuhdzdsok nettd
eszkozérték szamitdsakor figyelembe vehetd értékének dtven szdzaléka erejéig jelzdlog vagy dvadék fedezete mellett,
ingatlanfinanszirozas, illetve ingatlanberuhdzds finanszirozasa céljébél kolcsont vehet fel az alap nevében, amennyi-
ben ez az alapkezelési szabdlyzatban foglalt dltaldnos feltételeknek megfelel. Az ilyen kdlcson fedezeteként az alap

a) a megterhelt ingatlanra kotott vagyonbiztositdson,
b) az adott ingatlanbdl befolyd bevételek hitelezé bank szamdra térténd engedményezésén, vagy
¢/ dvadékon

tdlmenden egyéb biztositékot nem nyujthat. Az alap letétkezeldje jelzdloggal fedezett kdlcson esetén hitelezként nem
szerepelhet.

(7) Az alapkezeld jogosult nyilvanos ingatlan értékesitési pdlyadzatokon az ingatlanalap nevében részt venni, jogosult a
pdlydzati kiirdsban meghatdrozott banatpénzt, dvadékot, bankgarancidt a pdlydzat kiiréja javéra, a palydzat kiirasd-
nak megfelel6en rendelkezésére bocsdtani, amennyiben a pdlydzaton meghirdetett ingatlan az alap szamdra az dlta-
ldnos szabdlyok szerint megvdsdrolhatd. Az igy megfizetésre kerllé badnatpénz vagy évadék 6sszege nem haladhatja
meg az adott ingatlan ingatlanértékeld dltal meghatdrozott forgalmi értékének hisz szazalékat.

(8) Az alapkezeld jogosult hozzdjdrulni a vevét terheld jelzalogjog bejegyzéséhez az ingatlanbefektetési alap tulajdona-
ban 1évé, de érvényes addsvételi szerz6dés alapjan értékesitett ingatian esetében, feltéve, hogy a jelzdlogjog bejegyzé-
sét a teljes vételdrhatralék kielégitése céljébdl a vevo részére bankhitelt nydjtd hitelintézet elézetesen irdsban kéri, és a
vételdrhdatralék 6sszegének megfeleld hitelosszeget a hitelintézet kbzvetlenll az alap - letétkezelénél vezetett - bank-
szamldjara utalja &t. Az alapkezel6 érvényes addsvételi szerz8dés alapjan jogosult hozzdjdrulni az alap tulajdondban
lévd ingatlanra vonatkozd vételi, visszavasarldsi és elévasarldsi jog bejegyzéséhez.

(9) A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvdsarldsdat és a (3) bekezdésben foglal-
takat kivéve az alapkezel§ az alap eszkdzeinek terhére kolcsént nem nydjthat és harmadik személy részére garancidt
nem vdllalhat.

(10) Az 6vadékba, illetve kolcsonbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsilé - értékpapir nem mindsil a befektetési
jegyek visszavdltésdat biztositd likvid eszkdznek.

(11) Az egyes értékpapirok sajdt tékén bellli ardnyanak szdmitasakor figyelembe kell venni az alap nevében kélcsdna-
dott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kolcsdnvett értékpapir.

(12) Az alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az alap tulajdondban.

10. A Nyilvanos értékpapir-befektetési alapokra vonatkozo kilénleges és eltéré szabalyok

10.1. (1) A nyilvanos értékpapir-befektetési alap sajdt tékéje a 8.1. (1) bekezdésében foglalt elemeken beldl kizarélag az
alébbi eszkozokben tarthato:

a) tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatéja kotelezettséget vdllalt az adott értékpapirnak a kibocsatdst kovetd egy éven
bellli, bdrmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyéb akaddlya;

¢) olyan, az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem felelé tagsdgi jogokat megtestesitd értékpapir,
amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beldl folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdltatd nyilvdnos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tett kdzzé;

d) az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb ketté éves hatralévé futamidejd hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapir;

e) dllampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) devizc;

i) szdrmaztatott termék;

j) pénzpiaci eszkoz.

(2) A befektetési alap sajat t6kéje kizdrélag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci dra naponta
megbizhaté és ellenérizhetéd mddon megdllapithaté.

10.2. (1) Az egy kibocsatd dltal kibocsdtott, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapiroknak, illetve a
10.1. b) pontja szerinti értékpapiroknak az alap sajat tékéjére vetitett sszértéke nem haladhatja meg a Tpt. 20. szd-
mua melléklet tablézata ,b” sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket, kivéve az OECD tagdllam dltal kibo-
csdtott dllampapirokat, a (8) bekezdésben meghatdrozott kdtvényeket és a (2) bekezdésben foglalt esetet.
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(2) Az OECD tagdllam dltal kibocsdtott dllampapirok és a (8) bekezdésben meghatdrozott kotvények kivételével az egy
kibocsato dltal kibocsdtott, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett, megfeleld likviditdssal rendelkezé értékpa-
piroknak az alap sajat tékéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a 20. szamu melléklet tabldzata ,a” sordban az
alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket. Megfeleld likviditdssal rendelkezének minésil az a tézsdén jegyzett vagy
szabdlyozott piacon forgalmazott értékpapir, amelynek az utolsd naptdri negyedévben mért napi atlagos forgalma
meghaladja a szdzmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben foglalt korldtot meghaladd (2) bekezdés szerinti értékpapirok sajdt tékére vetitett dsszértéke
nem haladhatja meg a Tpt. 20. szamu melléklet tdbldzata ,d” sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket.

(4) Az OECD tagdllam dltal kibocsdtott dllampapirok kivételével az egy kibocsdtd altal kibocsdtott, tézsdén vagy mds
szabdlyozott piacon nem jegyzett értékpapiroknak és egyéb pénzpiaci eszk6zoknek az alap sajdt tokéjére vetitett dsz-
szértéke nem haladhatja meg a Tpt. 20. szdmd melléklet tabldzata ,c” sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott
értéket.

(5) A (4) bekezdés szerinti értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok sajdt tékére vetitett dsszértéke nem haladhatja
meg a Tpt. 20. szdmU melléklet tdbldzata ,e” sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket.

(6) A kollektiv befektetési értékpapirok sajdt tékére vetitett dsszértéke nem haladhatja meg a Tpt. 20. szam melléklet
tébldzata ,f” sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket.

(7) Az OECD-tagdllam dltal kibocs@tott azonos sorozatba tartozd dllampapirok sajat tékére vetitett 6sszértéke nem
haladhatja meg a Tpt. 20. szamu melléklet tabldzata ,g” sordban az alap fajtdja szerint meghatdrozott értéket.

(8) A befektetési alap sajat t6kéjének legfeliebb 25 szdzaléka fektetheté be Magyarorszagon székhellyel rendelkezd
ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzdloglevélbe, vagy a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk (4) bekezdésének
a székhely orszdg jogrendszerébe torténd dtvétele alapjan engedélyezett, az Eurdpai Unidé masik tagdllamdban szék-
hellyel rendelkez®, ugyanazon kibocsatd kétvényeibe.

(9) Az (1)-(6) bekezdésben foglaltak szempontjabdl a nyilvdnos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirokra a tézsdén
jegyzett értékpapirokra vonatkozé befektetési szabdlyokat kell alkalmazni.

(10) A 10.1. b) pontja szerinti értékpapirok dsszesitett ardnya legfeljebb az alap sajat tékéjének harminc szdzaléka
lehet.

(11) A 10.1. b) pontja szerinti értékpapirokra a tézsdén kivili értékpapirokra vonatkozoé szabdlyok vonatkoznak, ameny-
nyiben a kibocsatd kotelezettségvdllaldsa ellenére sem torténik meg a kotelezettségvallalds idépontjat kovetd egy
éven bellil az értékpapirnak a 10.1. a) pont szerinti piacra torténé bevezetése.

(12) Az alapban 1évé nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alapu kollektiv befektetési értékpapirok esetén az (1)-(5) és (7)-(8)
bekezdésben meghatdrozott limitekbe nem kell beszdmitani az alapban, illetéleg a kollektiv befektetési formdban 1évé
értékpapirokat.

11. Szarmaztatott ligyletekre vonatkozo szabdlyok a Térvény alapjan

Szarmaztatott Ugyletnek tekintjuk az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tdézsdei szabvdanyositott szarmazékos
termékekre, kamatldbra, devizdra kotott hataridds, opcids és swap-ugyleteket. Nem minéstinek hatdridés Ggyletnek
azok az Ugyletek, amelyek a tézsdei prompt Ugyleteknél, illetve 6 tézsdenapndl nem hosszabb teljesitési id6t tartal-
maznak, valamint a jegyzések és az aukcidkon kotott Ugyletek. Az aldbb felsorolt korlatozdsok nem vonatkoznak a
hitelintézettel dllampapirra kotott repo Ugyletekre.

Az Alapkezeld az Alap nevében csak olyan szdrmaztatott Ugyletet kothet, amely:
= csokkenti az egyes befektetésekbdl fakadd kockdazatokat (fedezeti Ggylet),
» nyitott szdrmaztatott Ugylet lezardsat eredményezi,

= csokkenti az alap befektetési céljainak megfelelé portfolid kialakitdsdnak koltségeit (portfolid hatékony kialaki-
tdsa),
= kockdzatmentes bevételt eredményez (arbitrdzs).

A befektetési korlatoknak vald megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre katott hatdridés Ugyleteket az
alapul szolgdlé eszkoz piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgdléd eszkoz piaci drfolyama és az
opci6 deltatényezdjének szorzatdn kell figyelembe venni.

Az dsszetett szarmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

A tézsdei hataridds Ugyleteket és a tézsdén kivili hatdridés Ugyleteket az alapul szolgdld eszkdz és az tgylet dltal ge-
nerdlt fiktiv vagy valos pénzdramldas dsszetételeként kell kezelni.

A nem forintban denomindlt poziciékat a Szabdlyzatban meghatdrozott drfolyamon forintra dtszdmitva kell figyelem-
be venni.

Az Alapkezel6 nem kdthet az Alap javara olyan Ggyletet, amely Térvény 273.8-a szerinti nettésitdsi szabdlyok alkalma-
z4sdval révid nettd pozicidét eredményezne.
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Az Alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szdrmaztatott hosszd pozicidi Osszesitett kotési arfolyama és a mar befi-
zetett vdltozéletét kilonbsége szdz szazalékanak megfeleld beszdmitdsi értéki likvid eszkdzzel, a befektetési jegyek
visszavaltasat biztositd likvid eszkozokon felll. A beszdmitdsi érték a latraszold vagy legfeljebb harminc napra lekotott
bankbetét esetén megegyezik a betét 6sszegével, egyéb likvid eszkdz esetén pedig a likvid eszkdz piaci értéke nyolc-
vanot szdzalékdval.

A szdrmaztatott Ggyletek nem nettdsitott, dsszesitett - a Szabdlyzat szerint szdmitott - piaci értéke nem haladhatja
meg az Alap sajdt tékéjének a harminc szdzalékdt.

Az el6z6 bekezdés szerinti korldtba nem szamitandé bele a hitelintézettel dllampapirra kététt repo Ggylet, és az drfo-
lyamkockdzat csokkentésére kotott szdrmaztatott Ugylet.

12. Az Alap sajat tékéje
Az Alap sajdt tékéje az Alap dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évé befektetési
jegyek nettd eszkozértékének (egy jegyre jutd nettd eszkodzérték) és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alap sajdt tokéjének dsszege a befektetési jegyek
forgalmazésa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban 1évd befektetési jegyek mennyiségének felsé
korldtja nincs.

13. A befektetési jegyek
Az Alapkezel6é a forgalmazds soran korlatlan darabszédmda, egyenként 1 forint névértékl a Volksbank Pénzpiaci Alap
esetében bocsdt ki. Az Alapkezeld visszavdlthato, névre sz6l6, dematerializalt befektetési jegyeket hoz forgalomba.

Az Alap befektetési jegyei dematerializdlt értékpapirként kerllnek forgalomba, ezért az a személy vésdrolhatja az Alap
befektetési jegyeit, aki értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést kotott.

Az értékpapirszdmla értékpapir-szdmlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szdmlavezetd katele-
zettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6dé fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban dll6 értékpapirt a szamlavezeténél
megnyitott értékpapir-szdmldn nyilvéntartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, vala-
mint a szdmldn tértént jovdirdsrol, terhelésrél és a szdmla egyenlegérél a szdmlatulajdonost értesiti.

A dematerializalt értékpapir olyan névre szold értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét, egyértelmdi
azonositdsdara szolgdld adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerdl ki-
nyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdban nem kérhetd ki.

14. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alap befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazds sordn devizabelfoldi és devizakulfoldi magdan- és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tdrsasagok vasdarolhatjdk.

15. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltési jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

* jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor az adott Alap végelszdmoldsdat kdvetéen fennmaradd, a koltségek-
kel csdkkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé mértékben részesuljon;

» a befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tajékoztatdt, a Tdjékoztatdt,
a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetd kéré-
sére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szébeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a be-
fektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» q befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal térténd értékesitésekor az adott Alap Keze-
lési Szabdlyzatdt és roviditett tdjékoztatdjat téritésmentesen at kell adni, az adott Alap Téjékoztatéjat, a legutdbbi
éves és féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsatani;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédé, a Térvényben meghatdrozott jogosultsagok
gyakorldséra.

(A befektettk tdjékoztatdsa cimi részben a tdjékoztatdsi kdtelezettségek részletezésre kerilnek.)

16. A befektetési jegyek forgalmazdsi szabalyai

Az Alapkezeld a Forgalmazdkon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szamu mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken, az dltaluk meghir-
detett pénztdri 6rakban torténik.

Az Alapkezeld a jovEben tovdbbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.
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A befektetéknek lehetéségik van az Alap befektetési jegyeit a Il. mellékletben feltlintetett egyes Forgalmazok dltal
Uzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszeren keresztil is megvenni, illetve visszavaltani.

A forgalmazé helyek minden banki napon kotelesek a befektetéktdl befektetési jegy vételi, vagy eladdsi megbizdst
felvenni. A forgalmazd helyek az adott napon azonnal teljesitik az Ugyfélmegbizdsokat, az aznapra kiszémolt egy jegy-
re jutd nettd eszkozértéken, amely az eldézd forgalmazdsi napon kertlt kiszamoldsra, és a Letétkezelé a megdllapitast
koveté munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

A befektetd vételi vagy eladdsi megbizdsdban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivant befektetési jegyek darabsza-
mat vagy forintértékét a Forgalmazé Uzletszabdlyzata alapjdn.

A vételi megbizds leaddsakor a befektetének az eladdsi dijjal ndvelt teljes vételdrat egy 6sszegben a Forgalmazd pénz-
taraba be kell fizetni, vagy az 6sszeget at kell utalni a Forgalmazondl vezetett Gigyfélszamidra. Atutalds esetén a meg-
bizds teljesitésekor megaddsakor ellendrzésre kerll, hogy megérkezett-e az dtutalt 6sszeg az Ggyfél pénzszamldjdra. A
megvasarolt befektetési jegyeket a nap végi feldolgozdst kdvetden a megbizds napjdn irjdk jéva a befektetd értékpa-
pirszamldjan.

A befektetési jegy teljes vételaranak rendelkezésre kell dlinia az Ugyfél Forgalmazdéndl vezetett pénzszdmldjan, résztel-
jesités nincs.

Eladdsi megbizds megaddsakor a befektetd jogosult a visszavdltott befektetési jegyek visszavdltdsi dijjal csokkentett
ellenértékét a megbizas napjan a Forgalmazéndl (a Forgalmazd készpénzfelvételi szabdlyai szerint) egydsszegben
felvenni vagy dtutaltatni. A Forgalmazék az eladdsi megbizds megaddsa napjan megterhelik a visszavdltott befekteté-
si jegyekkel a befektetd értékpapirszamidjat.

Eladdsi megbizas megaddsakor a befektetd Forgalmazdndl vezetett értékpapir szamldjan kell, hogy legyen a teljes
visszavaltani kivént értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

17. A forgalmazdsi ar

A folyamatos forgalmazdés sordn a befektetési jegyek eladdsi dra megegyezik a megvdsdrolni kivdnt befektetési jegyek
darabszamadnak és az aznapra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd aznapra kiszamolt nettd eszkdzérték szorzatdval.
A befektetési jegyek eladdsi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték 3%-q, illetve
1.000 db 1 Ft névérték( befektetési jegy napi nett6 eszkozértéke kdzil a nagyobb.

A visszavdltds sordn a befektetési jegyek visszavdltdsi ara megegyezik a visszavaltani kivant befektetési jegyek darab-
szamdanak és az aznapra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd aznapra kiszdmolt nettd eszkozérték szorzataval. A
visszavdltdasi dij nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték 3%-q, illetve 1.000 db 1 Ft
névértékl befektetési jegy napi nettd eszkdzértéke kozil a nagyobb. Ebbél a Forgalmazoé kondiciés listdjaban megha-
tdrozott mértékd, 3 meghatdrozott napon bellli visszavdltds esetén felszamitott dijat az Alapkezeld visszaforgathatja
az Alapba.

Az aktudlis eladdsi és visszavdltdsi dijakat a Forgalmazd kondiciés listdja tartalmazza.

18. A befektetési jegyek forgalmazdsanak felfiiggesztése
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat az Alapkezel6 kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befektetdk
érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett fliggesztheti fel:

= qazegyes Alap nettd eszkdzértéke nem dllapithatd meg, igy kilondsen, ha az Alap sajdt tékéje tobb mint 10%-
ara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy

= aforgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
A forgalmazast a kivaltd ok megszinésével vagy a Felligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek forgalmazdsat fel lehet fliggeszteni, ha az egyes Alap megsz(inését, illetve beolvaddsat jovahagyd
fellgyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Felugyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb 10 napra felfiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazd-
sat, ha az Alapkezeld nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségnek, vagy ha azt a befektetdk érdekeinek védelme
egyébként szlikségessé teszi.

19. Hozam

Az Alap nem fizet hozamot. Az Alapkezeld az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy
tulajdonosok befektetési jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsaval realizaljdk.

20. Az Alapot érinto koltségek

A felmerdilt (ismertté valt) tételes koltségek teljes egészében az Alapra terhelenddk.
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Az Alapra az aldbbi koltségek kerilnek terhelésre:

1. Az Alapkezel§ szolgdltatdsainak napi szinten az Alap értékelésnapi portfolibértékének* legfeliebb a tébldzat 1.
oszlopdban megjelolt értékének az adott év napjaival osztott része.

*  Azigy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta elhatdroldsra, és minden hénapban, a tdrgyhdénapot ké-
vet® 6todik munkanapon kifizetésre kerdil.

2. A Letétkezeldi szolgdltatdsaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portféliéértékének* a tabldzat 2. oszlopdban
megjelolt értékének az adott év napjaival osztott része, az igy megdllapitott dij az Alapban naponta elhatéroldsra,
minden hénapban, a tédrgyhdnapot kovetd elsé munkanapon pedig levondsra kertdil.

*(portfolioérték: az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke)

Alap 1. 2.
Volksbank Pénzpiaci Alap | 1.50% 0,08%

Az Alap Konywvizsgdléjanak fizetendd dijak és koltségek idéaranyosan.

Az Alap Ugyletei sordn felmerdlt értékpapir forgalmazdsi, szdmlavezetési és 6rzési dijak valamint banki koltségek

felmeruléstkkor.

5. A kodzzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alap-kezelési szabdlyzattal, tdjékoztatoval valod elld-
tdsdval 6sszefliiggd koltségek felmertlésikkor.

6. Az Alap mikodésével kdzvetlentll sszefliggd egyéb koltségek (pl. feligyeleti dij: 0,03%, amely napi szinten elhata-
rolasra kerdl).).

7. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak dijo, amelynek nagysdga az Alapkezeld és a Forgalmazé dltal
kotott egyedi szerzédésben keril meghatdrozdsra. A forgalmazasi dij az Alapban naponta elhataroldsra, és a for-
galmazasi szerz6désben rogzitettek szerint, negyedéves gyakorisaggal az eléz6 pontban meghatdrozott Alapke-
zel6i dij terhére kerl kifizetésre.

Az éves jelentésben a koltségek felsoroldsra kerllnek.

W

21. A nett6 eszkozérték megallapitdsa, szamitdsi modja, kézzétételének idopontja, modja, helye

A Letétkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjén forintban hatdrozza

meg, az Alapot terhelé koltségek levondsa utdn.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap mindenkori nettd eszkozértékének és a befektetési jegyek

szamdnak hanyadosa a kovetkezdk szerint.

AT napi nettd eszkdzértéket (T a forgalmazdas napja) a letétkezeld T-1 (munkalnapon dllapitjia meg a kdvetkezé adatok

figyelembe vételével:

a) T-1nap 16:00 6rdig tudomasara jutott tranzakcidk alapjén dsszedllitott értékpapir dllomany,

b) T-1nap 16:00 érdig ismertté vdlt tételes koltségek, kotelezettségek,

c) T napig elhatdrolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezeldi, kdnyvvizsgdlo, feligyeleti dij stb.)

d) T-1nap 16:00 6rdig ismertté valt kovetelések,

e) T-1 napon forgalomban 1évd befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvéntartott befektetési jegyek mennyi-
sége).

Az értékpapir dllomdnyban 1évé befektetések piaci értékét a 27. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megdllapita-

ni.

A befektetési alap nettd eszkdzértéke szamitdsaban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket a hiba

feltardasat kovetd legkozelebbi nettd eszkdzérték megallapitdskor a hiba bekovetkezésének idépontjdra visszamendle-

ges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nettd eszkozértéket a helyes értékre kell médositani minden olyan

napra vonatkozdan, amelyen nettd eszkozérték kiszdmitdsdra kerllt sor, s amelyet a feltdrt hiba érintett.

Ha hibds egy jegyre jutd nettd eszkozértéken (arfolyam) befektetési jegy forgalmazdsdra kerdilt sor, a hibds és a helyes
nettd eszkdzérték szerint szdmitott forgalmazdsi ar (arfolyam) kozotti kildnbséget a befektetdvel legfeljebb harminc
napon belll el kell szdmolni, kivéve ha

a) a hibds nettd eszkozérték szamitds miatt elédllt egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazdsi dr (arfolyam) és a
helyes nett6 eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi ér (arfolyam) kilénbségének a mértéke nem
éri el az egy ezrelékét;

b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazdsi ar (drfolyam) kulénbségbdl szdrmazd elszdmoldsi
kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az ezer forintot; vagy

) a nettd eszkdzérték szamitdsdban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési jegy forgal-
mazdsi ardban (arfolyam) keletkezé kilonbséghdl adddd elszamoldsi kotelezettség kapesan a befektetét terheld visz-
szatéritési kotelezettség keletkezett.

A nettd eszkdzérték kbzzétételének id6pontja, modja, helye

A Letétkezel6 az Alap és az egy befektetési jegy nettd eszkozértékét minden forgalmazdsi napon megdllapitja. A nettd
eszkozértéket a Letétkezelé a megdllapitdst kdvetd munkanapon jelenteti meg az Alap hivatalos hirdetményi helyein
(lasd kovetkezé pont).
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22. A befektetok tajékoztatdsa

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben meghata-
rozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.

A befektetési jegynek az adott befekteté szamdra elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Kezelési Szabdlyza-
tét és roviditett tdjékoztatdjdt a befektetének téritésmentesen at kell adni, az Alap tdjékoztatdjat, a legutdbbi éves és
féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tajékoztatot, a Tdjékoztatdt, a Keze-
lési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kérésére téri-
tésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befektetd
figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

Az Alapkezeld portfolidjelentést készit havonta a hénap utolsé forgalmazdsi napjdra megdllapitott nettd eszkdzérték
alapjan, a megdllapitds napjat kovetd tizedik forgalmazdsi naptél a forgalmazasi helyeken, és a székhelyén Forgalma-
26kndl hozzaférhetévé teszi, és a befekteték kérésére kotelezéen dtadja, egydttal megkdldi a Felligyelet részére.

Az Alapkezeld és a Letétkezeld Uzletszabdlyzata megtekintheté az Alapkezeld iroddjdban, illetve a Letétkezelé kézponti
iroddjéban.

A féléves jelentéstdjékoztatot minden év janius 30-4t kdvetd 45, az éves tdjékoztatdjelentést minden Uzleti év végét
kovetd 120 napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni, a Felligyeletnek megkuldeni, és nyilvédnossdgra hozni.

23. Az Alap megsziinése

Az Alapkezelé donthet az Alap megszintetésérél, amennyiben sajdt tékéje a létrejottét kdvetd hatodik hdnapot kdve-
téen fél éven keresztll nem éri el dtlagosan a 300 millié forintot.

Az Alap a Fellgyelet dltal vezetett nyilvantartdsbél vald térléssel szinnek meg.
Az egyes Alap megsz(inését a Felligyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alap sajét tékéje negativ.

Az Alapok meg kell sz(intetni, ha az Alapkezel6 jogutéd nélkil megsziinik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdk,
vagy ha az alapkezelést masik alapkezeld nem vdllalja el, illetve, ha az egyes Alap sajdt tékéje huzamosan (hdrom
honapon keresztil) dtlagosan nem éri el a hdszmillié forintot. Az Alap megszlinésekor az Alapkezelé 1 hédnapon bell
értékesiti az Alap befektetési eszkozeit. A Fellgyelet engedélyével ez az értékesitési intervallum egyszer, harom hé-
nappal meghosszabbithaté. Az alap megsz(inési jelentésének elkészitésére a Tpt. 257. § (7) bekezdése az irdnyado. Ezt
kovetben a Letétkezel6 10 napon belll megkezdi a rendelkezésre 4llé 6sszeg (értékesitésbdl befolyt sszeg csdkkentve
az alap tartozdsaival és kotelezettségeivel) kifizetését a befektetéknek a Térvény eléirdsainak megfeleléen, részletes
elszamolds bemutatdsaval.

A felszdmoldsi eljards befejezése utédn megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének ardnydban, szétosztasra
kerUl a befektetési jegyek tulajdonosai kdzott.

24. Az Alap atalakuldasa

Atalakulasnak minésul az Alap fajtdjanak, tipusanak vagy futamidejének a megvdltoztatdsa. Az Alap nem alakulhat-
nak zdrtvégl nyilvanos befektetési alappd, illetve csak az dsszes befektetd hozzdjarulasdval alakulhat at zértkord
befektetési alappd.

Az Alapkezel6 az dtalakulds indokdt, napjat és feltételeit tartalmazé tdjékoztatdt koteles a Fellgyeletnek jovdhagydsra
benyujtani. Az Alapkezel6 a Felligyeleti engedély megszerzését kdvetden koteles az atalakulds tényét az Alap hirdet-
ményi helyein, az dtalakulds napjdt legaldbb harminc nappal megelézéen kdzzétenni.

25. Az Alap beolvadasa

Az Alapkezel6 a Fellgyelet jovédhagydsaval kezdeményezheti az Alap beolvaddsdét. Az Alapkezeld kételes beolvadasi
tdjékoztatdt késziteni, és azt nyilvanossdagra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadds sordn meg kell jeloIni a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet a jogutdda zdrtvégl befektetési alap.

A beolvadasrél sz616 tdjékoztatoban be kell mutatni a beolvadds indokat, a beolvadé alapok befektetési politikgjdt, a
nettd eszkdzértékek és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékek alakuldsdat, az értékelési szabdlyokat, a beolvadds ha-
tédrnapjdt, az atvdaltdsi névérték meghatdrozdasdt, a beolvadds feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit.
A beolvaddsi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap Torvény szerinti teljes kezelési szabdlyzatdt.

A jogutdd befektetési alap alapkezeléje a feligyeleti engedély megszerzését kovetben a beolvadds napjat legaldbb
harminc nappal megelézden kételes a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi helyein kdzzétenni.

A beolvadds értéknapjan meg kell dllapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befek-
tetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkdzértékét. Az alapkezeld és a forgalmazé a
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jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeknek megfelelé dtvaltasi
ardnyban - jévdirja a beolvadé befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazéndl vezetett értékpapir-
szamldjan.

A jogutdd alapkezelé a beolvaddsrél, a befektetési alapok beolvaddsdnak napjdra érvényes portfolidjarél jelentést
készit, melyet a beolvaddst kovetd nyolc munkanapon belll kdteles megkildeni a Felligyeletnek, valamint mind a
jogutdd, mind a jogeléd befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegyek forgalmazdsi helyein a befekteték rendelke-
zésére bocsatani. A jelentésnek tartalmaznia kell a portféliokban 1évé eszkdzok tételes felsoroldsat, azok értékét; az
Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszédmat, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérté-
ket, az dtvdltési ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezel6je és kdnywvizsgdlodja is aldirja.

26. Az Alap dtadasa

Az Alapkezeld az Alapot kizdrélag mds befektetési alapkezel6 részére adhatja at, ehhez a Felligyelet engedélye szik-
séges, és a befektetbket az taddsrol téjékoztatni kell a nyilvanos kozzétételi helyeken.

27. Az egyes értékpapir elemek értékelési modszerei

a) Folyészédmla

A folydszamlén lévd eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zérédllomdny kerdl elszémoldésra, majd a
tényleges havi zdrlat alapjan kertl sor az esetleges korrekcié elszdmoldsdra.

b) Uton 1évé pénzek

b/1. Eladdskor, vételkor a fenndlld kdvetelések T napi varhaté értékét hozzd kell adni az eszkozok értékéhez. Kotbért,
késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd kdveteléseket nem lehet a nettd eszkdzérték meghatdérozdsakor
figyelembe venni.

b/2. Az Alap dltal kibocsdtott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazdsdbdl fakadd kovetelések egyen-
legét hozzd kell adni az Alap eszkbzeinek értékéhez.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nettd
eszkdzérték szdmitdsa sordn.

d) Repoligyletek

Az eladdsi és a visszavasdrldsi ar kozotti drfolyamnyereség/veszteség idéardnyosan kertl T napi esedékességgel el-
szédmoldsra. Ha az értékpapir a repo-lgylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alaphoz folyik
be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Aalapra engedményezi), Ugy az idéardnyos arfo-
lyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/téketorlesztés jelenértékét kell hozzdadni. A jelenérték meghatdroza-
sakor T napi bazisnappal és a kéthetes jegybanki betéti kamattal kell szamolni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikerll az eszkozei kodzil, a fentieken tdl a kikertlési ar és az aktudlis
piaci ér kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

e) Kamatoz6 értékpapirok

A kuponfizetd nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kovetkezd
nettd drfolyamok kozll a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tdbb legfrissebb drfolyamadat is publikalt ezek
kozUl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

«  Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges darjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép drfolyama.

*  Alegfrissebb elérhetd tézsdei zarédrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarddrfolyam elérhetd)

e Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értékelést

megel6z6 legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kdzott)
e Azutolsé Uzletkotés arfolyama.

Diszkont dllamkdtvények (kincstdrjegyek) értékét az aldbbiakban felsoroltak kozil a legfrissebb drfolyam alapjdn
szamitott hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb drfolyamadat is publikdlt ezek
kozUl ugyanarra a napra, Ugy az alébbi sorrendet is figyelembe kell venni:
«  Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges darjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép arfolyama.
* Alegfrissebb elérhetd tzsdei zarédrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zardarfolyam elérhetd).
* Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értékelést
megel6z4 legutolsd elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kdzott)
*  Azutolsé Uzletkotés arfolyama.
Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kdvetkezd arfolyamok alapjan szamitott hozamokkal kalku-
lalt jelenértékek kozal a legfrissebb. Amennyiben tobb legfrissebb drfolyamadat is publikdlt ezek kézil ugyanarra a
napra, Ugy az alébbi sorrendet is figyelembe kell venni.
* Alegfrissebb elérhetd tzsdei zarédrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zardarfolyam elérhetd).
* Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kézolt, az értékelést
megel6z4 legutolsd elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kdzott)
* Az utolsé Uzletkotés arfolyama.
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f) Befektetési jegyek
* Az értékelés alapja alegutolsé elérhetd visszavdltdsi arfolyam.

28. Hitelfelvétel, eszk6zok megterhelése

a. Az Alapkezel6 az Alap értékpapir dllomdanydban lévé eszkozoket - a b), c), d) bekezdésekben meghatdrozott esete-
ket kivéve - zalogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kdtvényt vagy mds, hitelviszonyt
megtestesit értékpapirt nem bocsdthat ki.

b. Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavdltdsa céljdbol jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap
sajat tékéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejérati idészakra. Az Alapkezel6 jogosult az
Alap eszkodzei terhére az Alap nevében évadékot nyUjtani a hitel fedezeteként.

c. Az Alapkezelé a Torvényben elGirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajat téke harminc szdzaléka
erejéig az Alap nevében kolcsdnadhatja.

d. Az Alapkezel az Alap szarmaztatott Ggyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére dvadékot nydj-
tani.

e. Ahitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok megvdsarlasat, és a c) bekezdésben foglal-
takat kivéve az Alapkezeld az Alap eszkozeinek terhére kdlcsdnt nem nydjthat és harmadik személy részére garancidt
nem vdllalhat.

f. Az bvadékba, illetve kdlcsonbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsuld - értékpapir nem mindsul a befektetési
jegyek visszavdltdsat biztositd likvid eszkdznek.

g. Azegyes értékpapirok sajét tokén bellli ardnydnak szamitésakor figyelembe kell venni az Alap nevében kdlcsona-
dott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kolcsénvett értékpapir.

h. Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az Alap tulajdondban.

29. A Szabdlyzat médositasa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 egyoldalian a Fellgyelet engedélyével médosithatja. A Tor-
vény 236. §-dnak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a médositdsokhoz nem sziikséges a Felligyelet engedélye.
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Il. MELLEKLET

AZ ALAP FORGALMAZO HELYEINEK LISTAJA

A Magyarorszdgi Volksbank Zrt. bankfidkja-
inak listdja Budapest - Kdézponti fidk

1088 Budapest, Rakdczi Ut 7.

Budapest - Vdci utca

1052 Budapest, Vdci u. 19-21. (ITC Z&szlés Haz)

Budapest - Arany Janos utca

1051 Budapest, Arany J. u. 25.

Budapest - Teréz krt.

1066 Budapest, Teréz krt. 46

Budapest - Egyetem tér

1053 Budapest, Egyetem tér 5

Budapest- Ujpest

1042 Budapest- Ujpest, Arpad Gt 56.

Dunakeszi

2120 Dunakeszi, F6 Gt 41.

Budapest-Ujlipétvaros

1132 Budapest- Ujlipdtvaros, Vaci Gt 36-38

Budapest- Zugld

1146 Budapest, Hungdria krt. 140-144

Budapest - Varosligeti Fidk

1071 Budapest, Damjanich u. 51.

Budapest - Rdkosi Ut

1161 Budapest, Rdkosi Gt 103.

Budapest- Soroksdr

1238 Budapest- Soroksdr, Grassalkovich u. 167/b

Vecsés

2220 Vecsés, F6 Gt 158.

Budapest - Ull&i Gt
(kirendeltség - anyafiok: Vecsés)

1181 Budapest, Ull&i Gt 511.

Budapest - Raday utca

1092 Budapest, Raday u. 42-44.

Budapest - Orczy tér

1089 Budapest, Baross u. 135.

Budapest - Ors vezér tere (Cédrus piac)

1106 Budapest, Fehér at 3.

Budapest - Pesterzsébet

1203 Budapest, Kossuth u. 97.

Budapest - Retek u.

1024 Budapest, Retek u. 20.

Pilisvorosvar

2085 Pilisvorosvar, Fo Ut. 83.

Budapest - Rdkdczi utca (Csillagvar)

1039 Budapest, Rakdczi utca 36.

Budapest - Torokvész

1022 Budapest, Torokvészi Gt 30/B

Budapest - Frankel Le6 Gt

1023 Budapest, Frankel Le6 Ut 45.

Budapest - Roham utca

1013 Budapest, Roham u. 3.

Budapest - Hegyalja Gt (Buda Center)

1016 Budapest, Hegyalja Ut 7-13

Budapest - Budafok
(kirendeltség - anyafiok Hegyalja)

1221 Budapest, Kossuth Lajos u. 34.

Budapest - Istenhegy

1126 Budapest, Istenhegyi Gt 40/A

Budapest - Villényi Ut

1113 Budapest, Villanyi at 62.

Budaors 2040 Budadrs, Szabadsdg Gt 86.
Miskolc 3525 Miskolc, Véroshdz tér 9.
Eger 3300 Eger, Jokai u. 2.

Salgétarjdn
(kirendeltség - anyafiok: Eger)

3100 Salgétarjan, Kassai sor 6.

Debrecen 4025 Debrecen, Hatvan u. 1/A
Nyiregyhdza 4400 Nyiregyhdza, Bercsényi Gt 13.
lbrany

(kirendeltség - anyafidk: Nyiregyhdza

4484 brany, Lehel Ut 18.

Szolnok 5000 Szolnok, Sélyom u. 3.
Szeged 6720 Szeged, Klauzdl tér 1-3.
Békéscsaba

(kirendeltség - anyafiok: Szeged)

5600 Békéscsaba, Andrdssy Ut 18-20.
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Baja 6500 Baja, Arpad tér 10.
Kecskemét 6000 Kecskemét, Pet6fi Sédndor u. 1.
Gvér 9024 Gydbr, Bartdk Béla at 8.
Y Baross Gdabor u. 41.
Gyoér

(kirendeltség - anyafiok: Gydr)

9027 Gydr, Budai Ut 2.

Mosonmagyarévar 9200 Mosonmagyarévar, Szent Istvan Kirdly u. 49.
Sopron 9400 Sopron, Hatsokapu u. 3. (Vérkertlet 108/b)
Esztergom 2500 Esztergom, Vorosmarty u. 5.

Székesfehérvar 8000 Székesfehérvdr, Tancsics M. u. 7.

Veszprém 8200 Veszprém, Egyetem u. 1/a.

Ajka

(kirendeltség - anyafiok: Veszprém)

8400 Ajka, Szabadsag tér 12.

Szombathely

9700 Szombathely, Rakéczi Ferenc u. 1.

Sarvar

9600 Sarvar, Kossuth tér 8.

Nagykanizsa

8800 Nagykanizsa, Kirdly u. 36.

Balatonfoldvér
(kirendeltség - anyafiok: Kaposvar)

8623 Balatonfoldvér, Budapesti Ut 3.

Kaposvar 7400 Kaposvar, Fé Gt 30.
Keszthely 8360 Keszthely, Kossuth L. u. 27.
Lenti 8960 Lenti, Templom tér 2.
Letenye

(kirendeltség - anyafidk: Nagykanizsa)

8868 Letenye, Karpdti Ut 1.

Zalaegerszeg

8900 Zalaegerszeg, Kossuth L.u.61-63

Zalakaros
(kirendeltség - anyafidk: Zalaegerszeg)

8749 Zalakaros, Bodahegyi Ut 1.

Pécs 7621 Pécs, Kirdly u. 66.

Mohdcs 7700 Mohdcs, Szabadsdg u. 3/a
Szekszard 7100 Szekszdrd, Arany Janos u. 4.
Villdany

(kirendeltség - anyafiok: Pécs)

7773 Villany, Baross Gdbor u. 36.

23




Il. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. PUBLIKUS MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA
2007., 2008. ES 2009. EVRE

(adatok ezer forintban)
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Sorsz. | ESZKOZOK 2007.12.31 | 2008.12.31 | 2009.12.31
1 |A.BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 25,566 42,412 36,124
2 | 1. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 1,290 634 15,878
10 | II. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 24,276 41,778 20,246
18 | IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0 0
27 | B.FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 6,514,874 | 3,576,387 | 3,213,675
28 || KESZLETEK /29.-34. sorok/ 0 0 0
35 |11 KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 324,786 77,515 146,068
43 | |Il. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 6,097,475| 3,260,939| 3,056,302
49 ||V, PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 92,613 237,933 11,305
52 |C.AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 104,031 351,765 | 244,224
56 | ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 6,644,471 | 3,970,564 | 3,494,023

Sorsz. | Forrasok 2007.12.31 | 2008.12.31 | 2009.12.31
57 | D.SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1,039,546 | 1,099,058 | 1,403,627
58 | 1. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000 | 500,000
64 | 11. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 | I1Il. TOKETARTALEK

66 |IV. EREDMENYTARTALEK 539,546 536,546 | 593,083
67 |V.LEKOTOTT TARTALEK 3,000 5,975
68 | VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/

71 | VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 59,512 | 304,569
72 | E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 908,513 908,513 | 908,513
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 4,569,045| 1,795,540 | 1,020,279
77 | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/

81 |[II. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/

90 | 11l. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91.,93.-101. sorok/ 4,569,045| 1,795540| 1,020,279
102 | G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 129,367 167,453 | 161,604
106 | FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 6,644,471 | 3,970,564 | 3,494,023

sorsz. 2007.12.31 | 2008.12.31 | 2009.12.31
I Ertékesités nettd drbevétele 3,073,927 | 3,211,249 | 2,329,783
I Aktivdlt sajat teljesitmények értéke
Il Egyéb bevételek 32,511 64,901 38,747
\Y Anyagjellegu réforditdsok 686,917 805,308 548,875
v Személyi jellegi raforditasok 332,165 368,571 380,570
VI Ertékcsokkenési leirds 8,046 8,699 8,736
Vil Egyéb raforditdsok 564,087 78,165 58,092
A Uzleti tevékenység eredménye 1,515,223 | 2,015,407 | 1,372,257
VI Pénzlgyi miveletek bevétele 315,353 313946 269,486
IX Pénzugyi muveletek raforditdsai 34,564 86,668 24362
B Pénziigyi miiveletek eredménye 280,789 227,278 245,124
C Szokdsos vallalkozdasi eredmény | 1,796,012 | 2,242,685 | 1,617,381
D Rendkiviili eredmény -50 0
E Adozas el6tti eredmény 1,796,012 | 2,242,635 | 1,617,381
F Adozott eredmény 1,366,557 | 1,809,512 | 1,304,569
G Mérleg szerint eredmény 0 59,512 304,569
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Foggetlen kinyvvizsgdldi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. tulajdonosinak

Elvégeztik a Budapest Alapkezeld Zrt. (tovibbiakban .a Térsasag™) mellékelt 2007, dvi éves beszimoldiinak a
kinyvvizgalatit, amely éves beszimold a 2007. december 31-i fordulonapra cikészliett mérleghdl - melvben az
eszkizik és forrisok egyezh végisszege 6644 471 EFL a mérleg szerinti eredmény OFt — | é5 az ezen
idipontial végadidi évre vonatkozd eredmdnykimutatisbol, valamint kiegisaind mellékletbal all.

A vezelds foleldsadge a pérzigyi kimutatdsokért

Az éves beszdmolinak 3 sramviteli tbrvényben foglaliak & & Magyarorszdgon elfogadon alalinos szdmviteli
elvek szerint trténd elkéazindse és valds bemutatisa az Ogyvezetés felelissége. Ez a felelisség magiban foglalja
az akar cealichol, akir hibibél eredi, Bnyepges hibds dllitdsoktd] mentes péneiigyi kimutatdsok elkésziisse s
valds bemutatisa szempontisbol relevans belsh eflendrods kinlakitisir, bevezetését és fenntartisat; a megfeleld
szimviteli politika kivikasztdsit és atkalmazisdr, valamint az adott kirDlmények kBzdl ésszeri szamviteli
becsléseh clkésriidss,

A hédmyvwizsgdlt fileldssépe

_.-\ mi felclisséglink az éves beszimold vélemenyezése az elvigren kimyvvizspalat atapjdn, valamint az lzbeti
Jelentés £ az éves beszimold teszhangjinak megitélése. A kényvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgakiti
Slmdu-duk ¢s & kinyvvizigilatm vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — orvenyek és egyéb jogszbilyok
alapiin hajtottuk végre. A fentiek meghkivetelik, hogy megfeleljink relevans etikai kivetalmgnyeknpek, valamint
hogy & kinyvvizsgilatot Gey tervezzik meg ds végezalik o, hogy kelld bizonyossdgor szerezzank amdl, hogy a
peénzligyi kimuiatisok nem tartalmeznak lénveges hikis dllitisokar.

A Jmny_\rv-izsgﬂnt magiban foglalia olyan elidnisok végrehajidsdt, amelyek célja komyvvizsgalatl bizonvitékot
szerezni a pénzligyi kimutatisokban szerepld Gsszepekrdl és kitzaftételekrdl, A kivilasziott cljsrasok, beleérive a
pdr!zlig_'lf'i kimutatisok akir csalashol, akar hitdbol eredd, lényeges hibds dllitdsal kockdzatdnak febmérdsét is, a
kimyvvizsgild megitélésétdl Magnek. A kockazatok ilven felmérésekor a ktmywvizsgald a pénpilgyi kimutatdsok
Dgyvezetés dlali elkészitése &5 valds bemutatisa szempontiibol relevins belsd el lendrzist azér mérlegeli, hogy
olyan konyvvizegilati eliirisckat tervezzen meg, amelyek az adott kivblmények kizdt megfclcltek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsd ellentrzésének hatékonysdgira vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizspilat
magihan foglalia tovibbd az alkalmazott szémviteli alapelvek megfelelisdpénck ds az dgyvezerés szamvitchi
bepsksel dsseerisépénck, valamint a pénedlgyi kimutatisok dtfogd bemutatisinak értékelését. Az nzlet
jelentészel kapesolatos munkénk az Gzleti jelemtés és az dves beszdmold Ssszhangjanak meglidhésére
korlitozddott ¢s nem tartzlmazia cgyéb, a Térsasig nem auditdlt szdmviteli nyilvantarasaibdl levezetel
informacick dttekintézét

Mepgytizbdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsglati bizonyiték eclegendd &5 meglelels alapot nydjt a
kdmyvvizsgaldi dradékunk (vélemeénylnk) megaddsihoz.

Zaradek fvilemény)

A knyvvizsgalat sorin o Budapest Alapkezeld 2. éves beszamoltjat, annak résreit és tétebeit, azok kinyvelési
@5 bizonylati alitdmaszidsdl az érvényes nemeeti kinyyvizsgilat standardokban foglaltak seerint felilvizsgalik,
5 ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyvossdgol srereatiink amdl, hogy az éves beszimolat a szimviteli
tirvenyhen foglaliak s a Magyarorszigon effogadott dltalanos seamviteli elvek seerint kédseitenck el
Veleménylnk szerinl az éves beszamold a Budapest Alapkereid 2t 2007, december 3 1-én fennalld vagyoni,
pénziigyi €5 jivedeimi helyzetérdl meghizhatd és valds kepet ad, Az deleti jelentés az eves heszdmold adataival
dssrmanghan van,

Budapest, 2048, marcius |8,

KPMG Hungina K.
1139 Budapest, Wi Gt 99,

Kamaral bejegyzés: D020
o e .
John Warsamyi i Apbes Gabor
Parner Bejegyzett kinyvvizsgild
Igazolvany szim: 005600
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Filggetten kimyvyizsgalon jelentés

A Budapest Alapkezeld Znt, résevénvesének

Elvégertiik o Budapest Alapkezeld Znt, (tovabbiakban . Tarsasag™) mellékelt 2006, évi dves beszdmoldjinak a
kinyvvizsgalardt, amely dves beszamold a 2006. december 3 1+ forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az
eszhdzihk ¢ formdsok egyvesd vegdsszege 4 T8 772 E Fr. a mérleg szerinti eredmeény | 661 281 E Ft nyereség — |
az ezen iddponttal végzddd dvre vonatkoad eredménykimutatishdl, és a szamviteli politika meghatirozo elemeit
&5 af eryéh magyardzo megjegyecscket tartalmazo kiegéseitd meliékletbal all.

A vezetds fuliidssdge u pénziigyt Kmutatdsokért

Az éves beszamolénuk a szamviteli trvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadon dlalinos szamviteli
clvek szerint tortend elkészitése és valos bemutatdsa ax Ouyvezelds felelbssépe. Bz a felelosség magaban foglalja
a2 akdr ¢salishol, akdr hibabol eredd, lényeges hibas allitasokeol mentes dves Beszdmold elkészitdse &5 valos
bemutatisa szempontjdbol relevins belsd ellendrads kialakitasdl, bevezetését, fenntartasat, meefeleld szimvireli
politika Kivilasztasat és alkalmazasat, valamint az adott kOrillmeényvek kizon dsszerl sadmviteli beeslések
elkészitiset,

A kimnnvizegdld folelfssége

A konyvvizsgalo feleldssége az éves beszimolo véleményezése nz elviégzett kdnyvvizsgilat alapidn, valamint az
zleti jelentés & nz éves beszimold Gsszhangjanak megitélése, A kBnyvvizsgilatot a magyar Nemeeti
Kanyvvizsgilati Standardok ¢5 a konyvvizsgialatra vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — tirvények és egvéh
jogszabdlyok alapjin  hajlottuk  végre, A fentick megkfvetelik, hogy megfeleliink bizonyos etikai
kitvetelményeknek, valomint hogy o konyvvizsgilat terverése és elvégeéde réwén kelld bizonyossagot
szerezzdink arrdl, hogy oz éves beszamolo nem nalmaz [énveges hibds dllitasokar.

Az elvégeen Kimyvvizsgilal magaban foglalja olyan eljdrisok végrehajtasan, amelyek célja konyvvizsgilai
bizonyitekat szerezni az éves beszimoldban szerepld Gssregekrdl és kizeétételekral. A kivilasztott eljirasok,
heleérive wr dves beszimolo akar csalashol, akar hibabdl eredd, lnyeges hibds allivasal kockazatinak
felméréseit, a knyvvizsgdld megiélésétdl Mggnek, A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld az éves
beszamole Uigyvezetés altali elkészitése és valés bemutathsa szempontjubdl relevians belsd ellenfrzest nzér
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az sdon korilimények kivzion
meefeleldek, de nem azért, hogy a Tihrsasdg belsd ellendrzésének hatékonysagdr vonatkozdan véleményt
mondjon. A kfnyyvizsgalat magaban foglalja tovibbi az alkalmazon szamviteli alapelvek meafeleldségzenck és
az fgyvezerds szamviteli becslései ésszeriscgénch, valamint gz éves beszimold dtfogd bemutatisinak
crickelését. Az lzleti jelentéssel kapesolatos munkink a fent emlitett terliletre korlitozodott és nem tartalmazta
epyéb, o Tarsasag mem  auditall  szamviteli  nyilvintardsaibol  levezetett informuciok  Attekintését
Mepgybriddésiink, hogy a megszerzent konywvizsgilati bizonyitdk elegendd ¢s megfeleld alapot nydjr a
ledimyvvizsgalon ?dmdck (vilemeény) :nu_.adi':séllmz.

e

Zéradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Budapest Alapl Zrt. éves beszamol6jat, annak részeit s tételeit, azok konyvelési
és bizonylati alatamasztésat az érvényes nemzetl knnywmgﬂlatl standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
¢és ennek alapjén el dd és arrdl, hogy az éves beszamolét a szamviteli
torvényben foglaltak és a ‘ms clfogadott altala iteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves ¢ 16 a Budapest Alapkezel$ Zrt. 2008. d ber 31-én1 fennallé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhato és valos képet ad. Az tizleti Jelentés az éves beszamol6 adataival

Osszhangban van.
Budapest, 2009. marcius 19,
KPMG Hungéria Kft.

1139 Budapest, Vici it 9.
Kamarai bejegyzés: 000202

= —

John Varsanyi Madi-Szabé Zoltan
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgald
Igazolvéany szam: 003247
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IV. MELLEKLET

A LETETKEZELO PUBLIKUS MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA A 2007., 2008. ES

2009. EVRE

ESZKOZOK (adatok ezer HUF-ban) 2007.12.31 2008.12.31 2 009.12.31
A BEFEKTETETT ESZKOZOK 260,755,532 351,317,742 300,93 1,316
I. Inmaterialis javak 1,782,390 1,921,872 1,965,536
Il. Targyi eszkdzok 2,581,885 3,380,130 3,164,778
lll. Befektetett pénziigyi eszkdzok 256,391,257 346,015,740 295,801,002
B. FORGOESZKOZOK 86,334,129 171,491,538 157,740,842
|. Készletek 6,917 19,157 15,041
Il. Kbvetelések 66,093,397 116,010,197 144,681,754
Ill. Ertékpapirok 1,451,925 2,695,817 509,859
IV. Pénzeszkdz ok 18,781,890 52,766,367 12,534,188
C. AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 11,679,102 12,184,250 9,346,078
ESZKOZOK/AKTIVAK OSSZESEN 358,768,763 534,993,530 468, 018,236
FORRASOK (adatok ezer HUF-ban) 2007.12.31 2008.12.31 2 009.12.31
D. SAJAT T OKE 24,832,980 47,476,353 44,453,107
l. Jegyzett t6ke 9,000,000 15,066,000 15,066,000
Il. Jegyzett, de be nem fizetett t6ke (-) 0 0 0
lll. T6ketartalék 14,618,792 29,177,192 29,177,192
IV. Eredménytartalék 349,433 624,729 2,368,146
V. Lekotott tartalék 0 0 0
VI. Ertékelési tartalék 21,947 103,790 140,455
VIl. Mérleg szerinti eredmény 275,295 1,743,417 -2,298,686
VIII. Altalanos tartalék 567,513 761,225 0
E. CELTARTALEKOK 668,681 664,852 434,212
F. KOTELEZETTSEGEK 331,241,555 483,952,980 420,608,527
|. Hatrasorolt kotelezettség 3,638,200 3,802,339 3,889,363
Il. Hosszu lejaratll kotelezettség 34,156,755 154,298,173 114,237,399
lll. Rovid lejaratll kotelezettség 293,446,600 325,852,468 302,481,765
G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOM 2,025,547 2,899,345 2,522,390
FORRASOK/PASSZIVAK OSSZESEN 358,768,763 534,993,530 46 8,018,236
EREDMENYKIMUTATAS (adatok ezer H 2007.12.31 2008.12.31 2009.12.31
Ertékesités nettd arbevétele 23,037,140 29,070,833 24,796,185
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0
Egyéb bevételek 968,579 1,408,215 6,798,716
Anyag jellegli raforditasok 4,453,429 5,843,127 5,697,502
Személy jellegii raforditasok 4,663,648 5,292,769 5,199,554
Ertékcsokkenési leiras 868,651 1,038,428 1,242,396
Egyéb raforditasok 3,771,356 5,867,498 15,244,218
Uzemi tevékenységek eredménye 10,248,635 12,437,226 4, 211,231
Pénzligyi mlveletek bevételei 45,938 35,884 30,828
Pénzligyi miveletek raforditasai 6,738,914 8,171,496 5,493,288
Pénzigyi m liveletek eredménye -6,692,976 -8,135,612 -5,462,460

Szokasos vallalkozas eredmény 3,555,659 4,301,614 -1,2 51,229
Rendkivili eredmény -1,395,246 -1,695,776 -1,808,682
Adozas el 6tti eredmény 2,160,413 2,605,838 -3,059,911

Adozott eredmény 1,455,872 1,937,130 -3,059,911
MERLEG SZERINTI EREDMENY 275,295 1,743,417 -2,298,686
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Kiinyvvizsgiloi Jelentés

A Magyarorszagi Volksbank Zrt. vezetésének

A Magyar Konyvvizsgiloi Kamara éltal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok
(amelyek minden lényeges vonatkozisban dsszhangban allnak a Nemzetkozi Konyvvizsgalati
Standardokkal) és a Magyarorszigon érvényben 1év6, a konyvvizsgilatra vonatkoz torvények és
egyéb jogszabélyok alapjan elvégeztik a Magyarorszigi Volksbank Zrt. (tovabbiakban ,.a
Bank™) 2007., 2008. és 2009. évi éves beszdmoldinak a konyvvizsgalatt, amely éves
beszamolokbol kerilltek levezetésre a mérlegek és az eredménykimutatdsok. A rendre 2008.
majus 28-4n, a 2009. mdjus 28-4n és 2010. mdjus 20-4n kelt fuggetlen kinyvvizsgaloi
jelentéseinkben korltozas nélkilli véleményt adtunk ki azokra az éves beszdmolokra, amelyekbdl
a mérlegeket és az eredménykimutatasokat készitették.

Véleménylink szerint a Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap Téjékoztatéjanak IV.
mellékletében  bemutatott éves mérlegek ¢és eredménykimutatisok minden lényeges
8sszefliggésben 6sszhangban vannak az alapjukat képez6 auditilt éves beszamolokkal.

A Bank adott idészakokban fenndllé pénzilgyi helyzetének és elért miikddési eredményének,
valamint kényvvizsgalatunk hatokdrének jobb megértése érdekében a meérlegek és az
eredménykimutatdsok adatait az alapjukat képezd éves beszdmolokkal és az arrdl keészitett
konyvvizsgaloi jelentéseinkkel egyiltt sziikséges olvasni.

Budapest, 2011. aprilis 15.

KPMG Hungaria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

/

aé?gﬁ bo

Paritner Kamarai tag kinyvvizsgalo
Igazolvany szam: 003161
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V. MELLEKLET

ALAPOK ELMULT EVBEN ELERT HOZAMAI

Budapest Allampapir

Budapest Kétvény

Budapest AbszolGt Hozam

Budapest Agrar
Budapest Aranytridé

Budapest Aranytri6 2.
Budapest Aranytri6 3.

Budapest Bonitas

Budapest Bonitas Plus "A"
Budapest Bonitas Plus "D"

Budapest Cslcsmix

Budapest Dupla Trend

Budapest Energia

Budapest Eurd Pénzpiaci "E"
Budapest Eurd Pénzpiaci (HUF)

Budapest Hozamtar
Budapest Ingatlan
Budapest Klima
Budapest MetalMix

Budapest Nemzetkozi Részvény
Budapest Névekedési Részvény "E"
Budapest Novekedési Részvény (HUF)

Budapest Pénzpiaci

Budapest Vilagvdlogatott

GE Money Balancovany

GE Money Chranény

GE Money EMEA Részvény

GE Money Feltdrekvé Piaci DevizaKétvény
GE Money Feltorekvé Piaci Részvény

GE Money Fundusz Trzech

GE Money Fundusz MAX - 3

GE Money Nyersanyag**

Hatdrtalan Eurépa

Volksbank Pénzpiaci

* tort év (nem annualizdlva)

Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamokra.

NEE

2010.09.30

42,623,675,949.00
13,975,307,639.00
734,601,271.00
1,813,586,147.00
886,735,172.00
2,793,808,487.00
1,335,231,372.00
63,432,122,760.00
2,039,349,735.00
10,412,365,051.00
1,106,408,910.00
1,453,457,160.00
478,129,971.00
10,228,547.86
1,862,573,843.00
1,961,848,601.00
3,367,636,291.00
2,898,407,563.00
6,980,545,323.00
807,306,791.00
1,120,310.67
10,295,960,924.00
42,753,384,469.00
1,773,181,040.00
23,122,089.09
83,819,040.68
2,405,706.28
1,165,882,462.00
927,445,151.00
3,075,417.24
4,041,313.65
635,818,607.00
1,376,449,943.00
730,173,220.00

Volatilitds

2009 (%)

0.13%
0.52%
0.31%
0.84%
0.02%
0.02%
0.03%
0.02%
0.02%
0.02%
0.29%
0.07%
123%
0.22%
0.99%
0.62%
0.41%
0.54%
0.84%
1.05%
1.76%
1.19%
0.02%
0.02%
0.07%
0.12%
1.54%

0.17%
0.14%
0.02%
0.37%
0.02%

2000

9,81
1113
-2.69

30

2001*

9.86
12.06
-2,38

2002

8,20
9,36
542

2003

4,52
-0.39
21,66

2004

10,6
13.17
5.88

162*

2005*

6.62
6.88
18.39

2,45*

527

2006*

494
5.65
10.80
12.89
8.04*
1.98*
5.29
4.60

-2.87*
-2.74
6.85
421
15.65

4.07
25.21*

2.31
2.31
12.89*

4.82

2007

6.27
5.15
6.45
13.25
59
15.46
6.52
4.55

183

3.58
-0.59*
7.24

0.52*
261
8.68
5.44

16.86

2008

6.61
-0.07
-24.13
-12.23*
10.41
-0.66
-12.51
721
-0.17

-11.44*
9.34
-0.97*
0.28*
491
134
-1.92
-11.43*
-9.83
-30.61
-37.25
-40.30
6.14
-18.84
0.29

2009

8.87
14.82
-5.03
9.27
7.99
7.94
7.63
8.24
197
0.54*
7.01
0.57
9.86
6.74
9.06
137
-4.51
8.17
24.54
255
26.76
29.67
7.41
9.85
-0.47



VI. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. ALTAL 2011.APRILISABAN KEZELT EGYEB ALAPOK
ADATAI:

Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap (kordbbi nevén: Budapest Vegyes Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl szdrmaztatott Ggyletekbe fektetd alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap tékéjét az Alapkezelé kamatozd eszkozok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és derivativok
kozott osztja meg.

Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.

Budapest Agrar Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. julius 21. - 2011. julius 21-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.708-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatarozott futamidejl, névre szold szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Arany Alapok Alapja

Indulds détuma: 2010. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-I1-426/2010; 2010. oktéber 15)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap lehetdvé teszi, hogy a befekteték az arany drdnak, valamint az aranyrészvények darfolyamvdltozdsdbol része-
stljenek. Az alap a befektetéseit agy alakitja ki, hogy portfoliéjanak jelentds részét kdzvetlenll az arany drédhoz kotédé
befektetések tegyék ki, mig a portfolié kisebb része aranybdnydkba, illetve az ipardg egyéb vdllalatainak részvényeibe,
valamint az ilyen részvényeket tartalmazé kollektiv befektetési formdkba kerdl. Az alap a fennmarado, varhatéan 10%
alatti részt likvid eszkozokben tartjo. Az alap a befektetések sordn felmeriilé devizakockdzatokat lefedezheti, vagy
nyitva is hagyhatja.

Budapest Aranytrio Tokevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2005. november 7 (PSZAF engedély szadma: E-111/110.289-1/2005)
Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsatott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrio 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. mdrcius 2. (PSZAF engedély szama: E-111/110.313-1/2006)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratl betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrio 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. éprilis28. (PSZAF engedély szama: E-111/110.385-1/2006)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezelé az Alap eszkozeinek befektetésekor elsGsorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditasi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejaratd éllampa-
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pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Allampapir Alap (kordbbi nevén: Budapest () Allampapir Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Bonitas Alap

Indulds détuma: 1997. mdrcius 03. (APTF engedély szdma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Bonitas Plus Alap

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szama: 111/110.184-1/2002)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Dupla Trend Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. augusztus 31. (PSZAF engedély szama: E-111/110.418-1/2006)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart.
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvég, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkdzeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejarat’ betétekbe fekteti.

Budapest Energia Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. oktéber 27. - 2011. oktéber 27-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.655-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsd dllampapirba, illetve drupiaci indexekre szé16 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Eurd Pénzpiaci Alap

Indulds détuma: 1998. janius 03. (APTF engedély széma: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen allampapirokba, véllalati kdtvényekbe, nemzetkdzi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Hozamtdr Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. oktéber 29. - 2011. oktéber 29-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatarozott futamidejl, névre szold szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve arupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti vagyondt.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szadma: 111/110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégd, névre szold értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd alap),
alapok alapja.

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.
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Budapest Kétvény Alap (kordbbi nevén: Budapest (Il.) Kotvény Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szdm: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntben dllampapirokba, véllalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyondt.

Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

Indulds détuma: 1998. janius 03. (APTF engedély széma: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre szo6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntben allampapirokba, nemzetkdzi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Pénzpiaci Tokevédett Alap (kordbbi nevén: Budapest Pénzpiaci Alap)

Indulds détuma: 1995. oktéber 04. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Vilagvdalogatott Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. janius 23. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsdsorban a biztonsagot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditasi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdatott révid lejaratd dllampa-
pirokba (kincstdrjegyek, dllamkdtvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid
lejaratd betétekbe fekteti.

Budapest Zenit Alapok Alapja

Indulds détuma: 2010. oktéber 20.. (PSZAF engedély szadma: PSZAF KE-111-425/2010; 2010. oktéber 15

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, alapok alapja.

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamara kockdzatos (jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos, pénz-
piaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzd hozamd, de a tiszta részvényalapoknal kisebb
kockdazatot hordozo befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a
biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt.

Zenit Alapok Alapjaval a befekteték részesedhetnek feltérekvd Azsia, Dél-Amerika és az EMEA régio és a fejlett Eszak-Amerika, vala-
mint Nyugat-Eurdpa részvénypiacainak teliesitményébdl Ggy, hogy a jelentdsebb tékeveszteségek elkertilése érdekében, az Alap
kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget Ugy, hogy az Alap dinamikusan csékkenti a portfélidjdban évé részvényeszko-
20k, részvényalapok sulydt, amikor negativ valtozdsok torténnek a részvénypiacokon, igy csokkentve a tovabbi drfolyamesés sebes-
ségét, korlatok kozé szoritva az idéleges tékeveszteség mértékét..

Budapest 2015 Alap

Indulds détuma: 2010. oktéber 20. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-I1-424/2010; 2010. oktéber 15))
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap)
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A Budapest 2015 Alap célja, hogy Ugyfelei szamara kockdzatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és biz-
tonsdgos, pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindciéjdval vonzé hozamu, de a tiszta részvény-
alapokndl kisebb kockdzatot hordozé befektetési alternativat nyljtson. Az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek befekteté-
sénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdrzést, illetve a korlatozott kockdzatvdllalas mellett térténd minél na-
gyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdzatot is felvallald befek-
tetének el6nyds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjiket akdr a Tartds Befektetési Szerz8dés szdmldn olyan be-
fektetésben elhelyezni, ahol a kiemelked& hozam lehetdségét korldtok kozé szoritott, és évrél évre csokkend kockdzat
mellett érhetik el. A Budapest 2015 Alappal a befektetdk részesedhetnek a magyar részvénypiac meghatdrozé részvé-
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nyinek - mint az OTP, a MOL, a Richter, az Egis és az Magyar Telekom - teljesitményébdl Ugy, hogy a jelentésebb toke-
veszteségek elkertlése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget.

Budapest 2016 Alap

Indulds détuma 2008. janudr 18. (PSZAF engedély szama: 110.588-1/2008)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmara kockdzatos (jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos, pénz-
piaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzd hozamd, de a tiszta részvényalapoknal kisebb
kockdazatot hordozo befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a
biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt.

GE Money Balancovany Nyiltvégl Befektetési Alap

Indulds détuma: 2008. augusztus 5. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.693-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, dllampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyondét

GE Money Chranény Nyiltvégli Befektetési Alap

Indulds détuma: 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély szama: 110.570-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, dllampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat.

GE Money Emea Részvény Alap

Indulds détuma: 2008. julius 28. (PSZAF engedély széma: 110.685-1/2008)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap vagyondnak meghatdrozd részét feltorekvé eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszagokban (EMEA régid) mikods
vallalatok részvényeibe kivanja befektetni.

GE Money K6zép-Europai Részvény Alap (kordbbi nevén: Budapest Novekedési Alap)

Indulds détuma: 1996. oktéber 24. (AETF engedély szdma: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kdtvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja (kordbbi nevén Harom Dimenzié NyiltvégU Pénzpiaci Alapok Alapjal)

Indulds détuma: 2006. augusztus 4. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.405-1/2006)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alap célja, hogy az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett, a nyersanyagpiac tendencidit és
lehetdségeit hatékonyan kihaszndlva, hosszu tavon a leheté legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasdrléinak.

GE Money Feltérekvo Piaci DevizaKétvény Alap

Indulas détuma: 2010. éprilis 30. (PSZAF engedély szama: PSZAF EN-11I/TTE-162/2010)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A GE Money Feltorekvé Kotvény Alap célja, hogy az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvéllalds mellett a kot-
vénypiac lehetéségeit hatékonyan kihasznalva, kozéptdvon lehetéleg a legmagasabb hozamot biztositson a befekte-
tési jegyek vasarldinak. Az Alap eszkdzeit elsésorban feltdrekvd piaci dllamkotvényekbe fekteti, de kockazat mérséklés
céljgval szerepelhetnek az Alapban fejlett orszdgok dllamkotvényei is. Mindezek mellett az értékpapir dllomdny elemei
lehetnek, nemzetkdzi pénzigyi intézmények és j6 hitelmindsitési vallalatok dltal kibocsdtott kotvények, jelzdloglevelek,
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valamint a kockdzatok csokkentése és/vagy a hatékony portfélio kialakitdsa céljabdl, hatdridés kontraktusokkal lefe-
dezett egyedi részvények vagy részvénykosar is.

GE Money Feltorekvo Piaci Részvény Alap

Indulds détuma: 2010. éprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-I1I/TTE-161/2010)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A GE Money Feltorekvé Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendencidit kihaszndlva, az
Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasdrléinak.

A GE Money Feltérekvd Részvény Alap vagyondnak meghatdrozo részét dzsiai (Kozel- és Tavol Kelet), latin-amerikai,
feltorekvé eurdpai, és afrikai orszdgokban mikodd vdllalatok részvényeibe kivanja befektetni, de egyéb kulfoldi rész-
vények, befektetési jegyek, valamint Un exchange traded fundok (ETF) és certifikdtok is helyet kaphatnak a portfélio-
ban.

GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrons Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.301-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az Alap futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjdt koveté 5. munkanap, a futamideje a lengyelorszdgi re-
gisztréciot kovetéen az Alap hirdetményi helyein kozzétett, lengyelorszdgi forgalmazds megkezdésének napjatdl szd-
mitott 3 naptari év és 11 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidé vége munkaszineti napra esne, Ugy a
futamidé vége az azt kdvetd munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosérra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.300-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvantartasba vétel napjét kdvetd 5. munkanap, a futamideje a lengyel-
orszAagi regisztraciét kovetéen a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszdgi forgalmazdas megkez-
désének napjdatdl szédmitott 3 naptdri év és 3 naptdri honap végéig tart (amennyiben a futamidé vége munkaszineti
napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kdvetd munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsa dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosarra sz616 opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Pénzpiaci Nyiltvégli Alap

Indulds détuma: 2010. november 29 (PSZAF engedély szama :PSZAF K-111-511/2010)
Az Alap tipusa és fajtdja : nyilvdnos, nyiltvégl eurdpai befektetési alap.

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzat vdllalasa mellett a cseh korondban elhelyezett banki betétekkel versenyképes
hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezel§ a befektet6k pénzének biztonsdga érdekében az
Alap eszkdzeit jellemzéen dllampapirokba (kincstdrjegyek, dllamkétvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes
értékpapirokba, véllalati kdtvényekbe, jelzdloglevelekbe, valamint banki betétekbe fekteti be.

Hatdrtalan Eurépa Alap

Az alap futamideje: 2009. december 7. - 2012. december 7-ig tart (PSZAF engedély szama: EN-III/EA-235/2009))

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatarozott futamidejl, névre szold szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap doéntéen bankbetétbe, fix kamatozasu dllampapirba, illetve részvénypiaci indexekre szolé opcidkba fekteti
vagyondt.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégU, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart
Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.
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