&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Budapest Arany Alapok Alapja

Jellemz6 adatok 2011.12.30
A nyiltvégl alap induldsa: 2010.10.18.
ISIN kod: HU0000709290
Az alap tipusa: drupiaci

Letétkezeld:
Konywvizsgdlo:
Vezet6 forgalmazoé:
Forgalmazdk:

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe.
KPMG Hungdria Kft.
Budapest Bank Nyrt.

Alapkezel6i dij: 2%
Letétkezel6i dij: 0.04%
PSZAF dij: 0.0250%
A koltségek az éves jelentésben részletes bemutatdsra kertinek.

Devizanem: HUF
Nettd eszkdzérték: 3,301,496,454
Arfolyam (Ft/db): 1.0676
Egy éven bellli minimum drfolyam: 0.9047
Egy éven bellli maximum drfolyam: 1.2484

Befektetési politika

Az alap célja, hogy befektetési lehetéséget biztositson az arany
piacdba. Aranyba - az értékpapirpiac, a tézsde keretein belll -
alapvetéen haromféleképen lehet fektetni:

o Tbzsdén kereskedett alapokon (ETF) keresztul, amelyek
fizikai aranyba, bdnyavdllalatok részvényeibe, vagy
hatdridds Ugyleteken keresztll fektetnek aranyba

e Bdnyavdllalatok részvényein keresztl

e Szdrmaztatott Ugyleteken keresztil

A Budapest Arany Alapok Alapja vagyondnak 25%-ot meghaladd
részét fektetheti az Amerikai Egyesilt Allamokban bejegyzésre kertlt
SPDR Gold Trust (424 Madison Avenue, 3rd Floor, New York, New
York 10017) befektetési alapba (ETF). Ezen ETF célja a fizikai arany
arvéltozasdnak lekovetése. Az ETF letétkezelSje a HSBC Bank USA,
N.A. A letétkezel6 feladata az ETF dltal megvdsdrolt aranyrudak
téroldsa, valamint a befektetési jegyek kibocsatasakor, illetve
bevondsakor fellépd aranyvdsarldsok, illetve eladdsok lebonyolitdsa.
Az ETF a befektetési jegyek értékesitésébdl befolyt 6sszeget 400 oz
(uncia) London Good Delivery Bars arany vasdrldsdra forditja, amely
Orzését a késébbiekben a letétkezeld bonyolitja le.

Kockazati profil

Az alap kockdzata

magas

Ajanlott minimalis futamido

Napi hozamok szérdsa (1 év): 1.19%

2011.12.30

Portfolié dsszetétel

Eszkoz Ft %

Foly6szdmla 1,267,170 0.04%
Betét 42,000,000 1.27%
MNB kotvény 318,574,906 9.63%
Szarmaztatott termék -162,843,580 -4.92%
Nemzetkdzi befektetési jegy 3,108,579,612 93.98%
Befektetési eszkdzok dsszesen 3,307,578,108  100.00%

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a portfélid kulénbsége a megkdtott, de
még el nem szdmolt tUgyletek, a forgalmazasi szamla, valamint az elhatdrolt
koltségek egyenlege.

Teljesitmény 2011.12.30

Az alap hozama standard id6szakra

évesitett

1év 2 év 3év 4 év <
hozamok

4.27% - - -

Az alap hozama évrdl évre

2010* 2011*
2.31% 4.27%

*Tort év (nem évesitett adat)

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd (mértéke jelenleg 16%), a
forgalmazasi koltségek (vételi, eladdsi, atvaltdsi jutalék), a szdmlavezetési és
egyéb koltségek levondsa el6tt értenddk.
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A teljesitmény bemutatdsa PSZAF Feliigyeleti Tandcsanak 4/2006. (V. 25.) szami ajanléasa, valamint a BAMOSZ irdnyelvei alapjan tértént. Az alap nem rendelkezik hivatalos

referencia-indexszel.

Az alapok multbéli teljesitménye nem nydjt biztositékot a jovébeli hozamok nagysdagara. Kérjik, befektetési dontése el6tt tanulmdanyozza Gt az alap hivatalos tajékoztatéjat és
kezelési szabdlyzatat, amelyekbdl részletesen tdjékozédhat az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl. Az alap
hivatalos tdjékoztatdja és kezelési szabdlyzata - az aktudlis kondicids listaval egyiitt - elérheté a forgalmazdsi helyeken, illetve letdltheté a www.bpalap.hu internetes oldalrél.

Az oldalon megjelend valamennyi informdci6 kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl. Torekszink ezen informdciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vdllalunk
az informdciok esetleges hidnyossdgai, pontatlansdgai miatt. A Budapest Alapkezel6 Zrt. nem vdllal felelésséget a jelen kiadvdny alapjén hozott befektetési dontésért, és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsaddsnak.



