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1. Altaldnos informdciék

A tdjékoztatdban szerepld Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a 2001. évi CXX.
Tokepiaci Térvény (tovabbiakban: Térvény) szabdlyozza.

A tdjékoztatdban szerepld Alap feltigyeletét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligylete (tovabbikaban: PSZAF)
latja el.

A tdjékoztatdéban szerepld Alap létrehozdsa Magyarorszagon tortént.

Az Alap részletes befektetési politikdja az Egységes Szerkezetbe Foglalt Téjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat-
ban olvashato.

A roviditett téjékoztatéd feladata, hogy az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat
helyett egy rovid, lényegre szoritkozd informdciés anyag dlljon o befekteté rendelkezésére. Ezért nem tar-
talmazza az Alap mdkodésével kapcsolatos 0sszes, részletes szabdlyt. Esetleges jogi vita esetén a hivatalos
kezelési szabdlyzat és a kibocsdtdsi tdjékoztatd tekintendd mérvaddnak. Az Alap elért éves hozamdt az |I.
szamU melléklet tartalmazza. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni telje-
sitményre, hozamra.

2. Az Alap altaldnos bemutatdasa

A Budapest Alapkezel6 Zrt. a tdjékoztatd készitésének idépontjdban nyiltvégl, nyilvanos, értékpapir befekte-
tési alapokat kezel.
Az alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezé.

Az Alap sajat tékéje az egyes Alap nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évé be-
fektetési jegyek drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajdt tokéjének dsszege a befektetési
jegyek forgalmazasa kdvetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban lévd befektetési jegyek meny-
nyiségének felsé korldtja nincs.

Az Alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsdval realizaljdk.

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve Budapest 2016 Alap
Rovid neve Budapest 2016 Alap
Elnevezés angolul Budapest 2016 Investment Fund
Roévid név angolul Budapest 2016 Fund
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
+HUF" sorozat | névérték 10.000 Ft; | ISIN HUO000706056

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2007. oktdber 3-an kelt 008/2007. szdmU vezérigazgatdi utasitdsa alapjdn,
a Torvény szerint Budapest Klima Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap elnevezés(, nyiltvé-
g4, hatdrozott futamidejl, szarmaztatott Ggyletekbe befektetd értékpapir befektetési alapot hozott létre.
Az Alap Tajékoztatéjanak, kozzétételének jovahagydsa: PSZAF E-111/110.588/2007. 2007. november 09.

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2010. oktdber 20-an kelt 09/2010. szdmu vezérigazgatdi hatdrozata alap-
jén kezdeményezte az alap nevének, futamidejének, befektetési politikdjdnak médositdsat. Az Alap neve
Budapest 2016 Alapra, révid neve Budapest 2016 Alapra véltozott.

Az Alap a Térvény alapjdn nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir befektetési alap.

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN koédja: HU0000706056

Az Alap futamidejének, befektetési politikdjanak maédositdsa célja, hogy a befektetének ne kelljen tékéjé-
nek és elért hozamdnak azonnali Ujrabefektetésével foglakoznia. A mddositds elénye, hogy egyrészt mind-
addig, amig nem kivanja felhaszndlni tékéjét, kiszamithatd és tervezhetd, a bankbetétek kamatdval 6ssze-
hasonlithaté hozamhoz jut.



A téke felhaszndaldsanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak ésszefoglaldsar:
Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra kockdzatos (jellemzen részvénypiaci kitettséget biztositd) és bizton-
sdgos, pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindciéjéval vonzé hozamd, de a tiszta
részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozé befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap esz-
kozeinek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdérzést, illetve a korldtozott kockézatval-
lalds mellett torténd minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

A befektetk azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajdnljuk
A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdzatot is fel-
vallalé befektetének elényds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjiket olyan befektetésben elhelyezni,
ahol a kiemelked6 hozam lehetéségét korldtok kdzé szoritott, és évrdl évre csdkkend kockdzat mellett ér-
hetik el. A Budapest 2016 Alappal a befektetdk részesedhetnek a globdlis részvénypiacok azon részvényei-
nek hozamdbdl, amelyek meghatdrozo szerepet télthetnek be a 2012.-2017. évek alatt, vagy azért, mert
infrastruktara fejlesztésébdl, a szdllitmdnyozdsbol veszik ki a résziket, vagy mert szponzordljédk az adott
idészak alatti eseményeket, mindezt Ggy, hogy a jelentésebb tékeveszteségek elkeriilése érdekében, az
Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget. A jelenlegi adézdsi szabdlyok szerint a Tartos
Befektetési Szerz6dés addelényt jelenthet az Ggyfeleknek.
Az Alap minimdlisan 5 éves befektetési idétdvra ajanlott.

3. Az Alap célja és befektetési politikaja

Az Alap a befektetési politikdban foglaltaknak megfelel6en, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve
biztositja azt, hogy az Alap a jelen részben foglaltaknak megfeleld t6keveszteség elleni korldtozott védelmet
biztositson. A Tdjékoztatdban felsorolt kockdzati tényezék egyes elemei szélséséges esetben a befektetési
politika dltal nyUjtott védelmet veszélyeztethetik. Habdr ezen kockdzatok és a Kockdzati tényezék fejezetben
részletezett kockdzatok bekdvetkezésének valdszinlisége csekély, ellentik a befektetési politika nem tud
tokéletes védelmet nydjtani.

Az Alapkezel6 és mds harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt
nem vdllal.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra kockdzatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsa-
gos, pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindciéjdval vonzé hozamd, de a tiszta rész-
vényalapoknal kisebb kockdzatot hordozé befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkozei-
nek befektetésénél elsésorban a biztonségot és az értékmegbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvallalds
mellett torténd minél nagyobb hozam elérését tartja szem elbtt.

Az Alap eszkozeit kockdzatos és biztonségos, jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd és pénzpiaci
jelleg, illetve pénzpiaci kitettséget jelentd eszkdzok kombindcidja alkotja. Az Alap eszkdzeinek jelentds ré-
szét pénzpiaci kitettséget jelentd eszkdzok alkotjak. A befektetdk tékepiaci teljesitménybdl vald részesedése
érdekében az Alap portfoliéja ugyanakkor - figyelembe véve a befektetési politikdban megfogalmazott célo-
kat - kockdzatosabb eszkdzoket, jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.
Az Alap portfélidja az Alap induldsatél 2011. december 31-ig tartd tokegytijtési periodusban dontéen biz-
tonsdgos, pénzpiaci jellegl eszkozokbdl épdl fel. A tékegyjtési periddust kovetd 6t évben, a tokepiaci peri-
6dus alatt az Alap eszkozeit kockdzatos és biztonsdgos, jellemzéen részvény- és pénzpiaci jellegli eszkdzok
kombindcidja alkotja, az &téves peridédus elején jellemzéen magasabb, az &téves peridédus végéhez kdzeled-
ve pedig évenként fokozatosan csokkend dtlagos, jellemzé kockdzatos eszkoz kitettséggel (a portfélié tény-
leges kockdzatos eszkdz kitettsége a tékeveszteség elleni korldtozott védelmet biztosité befektetési politikd-
tolis fugg). Az 6téves tékepiaci periédus végét kdvetden, azaz 2016 elejétdl az Alap portfolidja a tékegydijtési
periédushoz hasonldéan ismételten dontéen biztonsdgos, pénzpiaci jellegl eszkdzokbdl épll fel.

Az Alap futamideje alatt a befektetési eszkdz6z6k portfolidja szignifikansan vdltozik, a tékegyjtési és a té-
kepiaci periédusban érdemben eltér egymdstél.

Tokegydjtési periodus: az Alap induldsatél 2011. december 31-ig tart. Ebben az idészakban az Alapba be-
fektetett t6ke dontden alacsony kockdzatd kamatozé- és pénzpiaci jellegl eszkdzokbe, illetve az esetleges
kockdazatok csokkentése céljdbdl szarmaztatott eszkdzbe kerll befektetésre. Ezek az eszkdzok elsésorban
bankbetétek, visszavésarlési megallapoddsok (felmondhatatlansagdban nem korldtozott repdk), diszkont
kincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, dllamkotvények, MNB-kotvények, véllalati kdtvények, jelzdlogleve-
lek és nemzetkdzi pénzlgyi szervezetek kdtvényei. Ebben a periédusban az Alap célja, hogy a befektetett
tékét megdvja, illetve pénzpiaci kamatszinten kamatoztassa. A tékegydijtési periédust kovetben alakitja ki az
Alapkezel6 a tékepiaci periddusra jellemzé, magasabb kockdzatl eszkdzoket, elsésorban részvénypiaci
kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmazéd befektetési 6sszetételét.



Tokepiaci periodus: a tékegyjtési periddust kovetd Gtéves idészak, kezdd napja 2012 elsé munkanapja,
utolsd napja pedig 2016. december 31. A tékepiaci peridédus alatt az Alap eszkozeit kockdzatos és biztonsd-
gos, jellemzden részvény- és pénzpiaci jellegl eszkdzok kombindciéja alkotja, az 6téves periddus elején jel-
lemz6en magasabb, az 6téves periddus végéhez kozeledve pedig évenként fokozatosan csdkkend atlagos,
jellemz& kockdzatos eszkdz kitettséggel (a portfolid tényleges kockdzatos eszkdz kitettsége a tékeveszteség
elleni - korlatozott védelmet megcélzé - befektetési politikdtol is fligg). Ebben a periédusban az Alap eszké-
zeinek jelentds részét tovabbra is bankbetétek, visszavasdrldsi megallapoddsok (felmondhatatlansagdban
nem korldtozott repdk), diszkont kincstarjegyek, kamatozé kincstdrjegyek, dllamkotvények, MNB-kotvények,
vallalati kdtvények, jelzdloglevelek és nemzetkdzi pénziigyi szervezetek kotvényei alkotjdk. A befektetdk té-
kepiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portfélidja ugyanakkor ebben a peridédusban -
figyelembe véve a befektetési politikaban megfogalmazott célokat - mar kockdzatosabb eszkdzoket, jellem-
z6en részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.

Az 6téves tékepiaci periddus végét kovetben, azaz 2016 elejétél az Alap portfélidja a tékegydijtési periédus-
hoz hasonldéan ismételten dontéen biztonsdgos, pénzpiaci jellegl eszkdzokbdl épdil fel.

Tokeveszteség elleni - korlatozott védelmet megcélzo - befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjaban lefektetett tékeveszteség elleni korldtozott védelem kizarélag az Alap téke-
piaci peridédusdra vonatkozik.

Az Alapkezel6 a befektetési politikdban foglaltaknak megfeleléen, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelem-
be véve arra torekszik, hogy az Alap arfolyamdnak, azaz az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéknek a csokke-
nése egy adott forgalmazdsi napon ne haladjon meg egy elére meghatdrozott szintet.

Ennek megfelel6en az Alapkezel6 arra torekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek érfolyama (az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke) a tékepiaci periddus minden egyes forgalmazdsi napjdn legalabb elérje az
eléz6 naptdri év utolséd forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kdzotti idészak legmagasabb for-
galmazasi drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének) meghatdrozott szazalékat. Ez a szazalék a
tékepiaci periédus elsé évében 90%, a mdsodik évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%,
az 6todik évben pedig 98%. Az drfolyam csokkenése minden naptdri évben az eléz6 naptdri év utolso for-
galmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kdzotti idészak legmagasabb arfolyamdahoz (egy jegyre jutd
nettd eszkozértékéhez) képest értendé.

A tékepiaci periddus els® évében tehdt az Alapkezeld arra torekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek arfo-
lyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az
el6z6 naptdri év utolséd forgalmazasi napja (azaz a t8kegydjtési periédus utolsé forgalmazdsi napja) és az
adott forgalmazasi nap kézétti idészak legmagasabb forgalmazasi drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd
eszkozértékének) 90%-at.

Atékepiaci periddus mdsodik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezeld arra t6-
rekszik, hogy az arfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon
legaldbb elérje az el6z6 naptdri év utolsé forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci periddus elsé évének utolsd
forgalmazdsi napja) és az adott forgalmazasi nap kdzétti idészak legmagasabb forgalmazasi drfolyamdnak
(egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének) 92%-at.

A tékepiaci periddus harmadik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezeld arra
torekszik, hogy az drfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazasi napon
legalabb elérje az el6z& naptari év utolsé forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci periodus mdasodik évének
utolsé forgalmazdsi napja) és az adott forgalmazasi nap kdzétti idészak legmagasabb forgalmazdsi arfo-
lyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének) 94%-at.

A tékepiaci periddus negyedik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezelé arra to-
rekszik, hogy az arfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon
legaldbb elérje az eléz6 naptdri év utolsé forgalmazdsi napja (azaz a tékepiaci periédus harmadik évének
utolsé forgalmazdsi napja) és az adott forgalmazasi nap kdzétti idészak legmagasabb forgalmazasi arfo-
lyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) 96%-at.

A tékepiaci periddus 6todik évében a fent emlitett befektetési politika értelmében az Alapkezelé arra térek-
szik, hogy az arfolyam (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon leg-
alébb elérje az el6z6 naptdri év utolsd forgalmazdsi napja (azaz a t8kepiaci periddus negyedik évének utolséd
forgalmazdési napja) és az adott forgalmazasi nap kozétti idészak legmagasabb forgalmazasi drfolyamdénak
(egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének) 98%-at.

A korlatozott kockdzatvallalas meg nem valosuldsanak esetei, a tokeveszteség elleni - korlatozott vé-
delmet megcélzo - befektetési politika korlatai

A befektetési politika - amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke) a tékepiaci periédus minden egyes forgalmazdsi napjdn legaldbb elérje az el6z6 naptdri
év utolsé forgalmazdsi napja és az adott forgalmazasi nap kdzétti idészak legmagasabb drfolyamanak (egy



jegyre jutd nett6 eszkozértékének) meghatdrozott szazalékat (ez a szdzalék a tékepiaci periédus elsé évében
90%, a mdsodik évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6tddik évben pedig 98%) -
révén az Alap csak olyan mértékben tartalmaz részvényéket, részvény-kockdazatot biztositd eszkdzdket, hogy
egy nagyobb, de legfeljebb 25%-os tékepiaci drfolyamcsokkenés esetén is képes legyen elérni céljat.
Azonban egy rendkivil hirtelen, 25%-ot meghaladé drfolyamcsdkkenés esetén, ha egy adott napon beldl,
vagy egy adott napon az eléz6 vagy a két kereskedési nappal kordbbi drfolyamokhoz képest olyan mérték-
ben és gyorsan csdkken az arfolyam, hogy arra nehezen vagy egydltalén nem lehet megfelelé mddon rea-
gdlni, akkor az Alap csak részben vagy egydltalan nem tudja értékesiteni eszkdzeit, vagy az Alap csak a hir-
telen arfolyamcsdkkenés utan kialakult drfolyamszinteken tudja részben vagy egészében értékesiteni eszko-
zeit.

Amennyiben tehdt a tékepiaci drfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentés arfolyam-
szakaddsok, az Alap el tudja érni azon céljat, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre
jutod nettd eszkozértéke) a tékepiaci periédus minden egyes forgalmazasi napjan legalébb elérje az el6z6
naptdri év utolsé forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb arfolyamad-
nak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) meghatdrozott szdzalékat (ez a szdzalék a tékepiaci periédus
elsd évében 90%, a mdasodik évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6tddik évben
pedig 98%), igy korlatozva a maximdlis veszteséget.

Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen drfolyamcsokkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztositd eszko-
zeinek esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjénak céljat, azaz
hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) a tékepiaci periéd-
dus minden egyes forgalmazdési napjan legaldbb elérje az eléz6 naptdri év utolsd forgalmazasi napja és az
adott forgalmazasi nap kézotti idészak legmagasabb drfolyamdanak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének)
meghatdrozott szdzalékdt (ez a szdzalék a tékepiaci periddus elsd évében 90%, a mdsodik évben 92%, a
harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6tddik évben pedig 98%). Természetesen, amint méd van
rd, az alap megprébadlja értékesiteni kockdzatos eszkozeit, elkerllve a tovdbbi drfolyamcsokkenést.

Tovdbbi kockdzat, hogy az alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkdzeinek piacain is eléfordul-
hatnak hirtelen arfolyamcsékkenések. igy a részvénypiaci hirtelen drfolyamesések mellett egyéb esetekben,
a pénzpiaci jellegli eszkozok hirtelen drfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztosi-
tani befektetési politikdjanak céljét.

Az Alap befektetési politikdja daltal kitlizott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke) a tékepiaci periodus minden egyes forgalmazdsi napjdn legalabb elérje az
el6z6 naptdri év utolsd forgalmazasi napja és az adott forgalmazdsi nap kézotti idészak legmagasabb arfo-
lyamdnak (egy jegyre jutd nett6 eszkdzértékének) meghatdrozott szazalékdt (ez a szazalék a tékepiaci peri-
6dus elsé évében 90%, a mdsodik évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik
évben pedig 98%), nem jelent tékegarancidat, sem tékevédelmet. Az Alapkezel® és mds harmadik partner a
Tpt. 241.§-aban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt nem vdllal.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok

»  Avisszavdltdsi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkozok és a hitelkeret egylttes legki-
sebb ardnya 5%.

e Kilfoldi kibocsaté dltal kibocsatott részvényeket kizardlag abban az esetben vesz az Alap, ha azok
valamely tézsdére be vannak vezetve.

o Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szdrmazé részvénypiaci kitettségének 0% és
50% kozott kell lennie.

e Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ggyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony
portfélié kialakitdsa érdekében szlikséges.



Megengedett befektetési eszk6zok kore

Eszkozok

Budapest 2016 '|
Tokegyujtesi Tokeplocfl Penzpiaci

periodus | periodus| periodus

Likvid eszk6zok

Készpénz

Bankbetét

Allampapirra kotott repo megdllapodas

Magyar allampapir

Kulfoldi dllampapir

X X} X <] X
X X} X <] X
X)X} X <] X

Egyéb hitelviszonyt megtestesito eszk6z6k

Vallalati kotvények

Magyar allam éltal garantalt értékpapirok

Kulfoldi allam dltal garantalt értékpapirok

Nemzetkozi pu-i szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok

Jelzdloglevelek

X X X} X]| X
X X X} X]| X
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Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszkdzok

T6zsdei részvények

OTC részvények

Kollektiv befektetési formak (befektetési jegy, ETF)

Szarmaztatott Ugyletek (hatdridés, opcids, swap)

Ertékpapir-kdlcsonzési Ugyletbdl szdrmazo kovetelések

X X} X <] <] X

Certifikatok, warrantok

A befektetési politika altal megcélzott régiok
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nagyon jellemzé
jellemzé

Az Alap a fenti tédbldzatban nem szereplé régiok részvényeibe is fektethet, amennyiben azt a Térvény, illetve

a befektetési politika engedi.

Az Alap jellemz6 eszk6z 6sszetétele

Alap Jellemz6 eszkozosszetétel Jellemzd Egyéb jellemz6k
(értékpapirokbol és szar- eszk6zossztétel hosz-
maztatott tigyletekbol) szabb id6tav atlagaban
Budapest 2016 Részvény: Tokeveszteség elleni korld-
Max 50% tozott védelem

Amely eszk6z6k befektetési ardnya a befektetési poltikdban nincsen szdmszerlsitve, azok értéke, 0%

6s 100% kdzé eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.

Az Alapok az aldbbi devizanemekbe kivan 30 szazalékot meghaladé mértékben azonos devizaban de-

nominalt értékpapirokba fektetni:
|dézet a Torvénybdl:

,16.sz. melléklet|.

6.0 ..

mindlt értékpapirokat..”

annak figyelemkeltésre alkalmas maddon térténd feltiintetése, ha az alap harminc szdzalékot meghaladé
mértékben kivdn azonos devizdban denomindlt értékpapirokba fektetni, kivéve a hazai fizetbéeszkézben deno-

Alap

Devizanemek

EUR, USD, GBP

Budapest 2016




4. Kockdzati tényezok

4.1. AZ ALAPOT ERINTO ALTALANOS KOCKAZATOK

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tokepiacok egyre er6sddd integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpa-
pirpiacaira mds orszdgok és régiok tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukalva,
melyek az adott orszdg makrogazdasagi adottsdgaibdl kiindulva elsé l&tésra indokolatlannak tdnnek. Ezek a
rovid- és kozéptdvl ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkdzeinek drfolyamdat.

Politikai kockdzat

A befektetési célorszagok dltaldnos politikai helyzete a jévében jelentésen vdltozhat, tovabbd az egyes or-
szdgok kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatrialés korldtozasa stb.), amelyek kedvez6t-
lendl befolydsolhatjak az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezé addpolitikai valtozasok (pl. addemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlendl befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

A piac miikodési zavaraibdl eredoé kockazat

Az Alapkezel6é a befektetési alap portféliéjat a relevans tdékepiaci infrastruktira (az adott tézsdei és tézsdén
kivul piaci szegmens mikodése, az elszémolohdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési kocka-
zatok felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési
feltételei dramaian romlanak. llyen példdul egy t6zsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézs-
dén kivili piacndl az drjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az Ugyben illetékes hatésdgok hatdrozzdk meg. Bar a sza-
bdlyozd célja jellemzéen a hosszu tdvon stabil és kiszdmithatd tékepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy ezek a
szabdlyok olyan hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimalisnak tar-
tott portfolié dtstruktdrdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockdzata, hogy a portfolid
atalakitédsa a megvdltozott szabdlyok mellett csak jelentds veszteségek drdn lehetséges. llyen szabdlyozdsi
valtozas lehet példdul a rovidre térténd eladdsok tiltdsa, a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek vdlto-
zdsa, egy devizadrfolyam-rendszer megvaltozdsa, stb.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbél legmegfelelébb part-
nerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partne-
rek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztll, melyek veszteségeket okoznak az Alap
szamara.

A letétkezel6 kockazata

letétkezeld a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek megfelel. A kortimények eset-
leges vdltozdsdabdl eredd kockdzatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolydsoljak az Alap teljesitményét. A piaci fo-
lyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezeld szakembereinek elemzéseitdl, a vérakozasoktdl eltérd hoza-
mokat eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenll befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.



Kamatlab kockdazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a
kamatozd, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakulésa fligg a piaci hozam-
szint véltozdsatol.

Likviditasi kockazat

A kordbban megfelelen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége
bizonyos korilmények kdzott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciok zardsa vagy nyitdsa csak
jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek drdn lehetséges.

Szarmaztatott termékekbol eredd kockazat

A szdrmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alap befektetései kozott - korldtozott mér-
tékben és a jogszabdlyok betartdsdval - szarmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditdsa
rovid idén beldl jelentésen cstkkenhet, valamint jelentés tokeattétellel mikodhetnek. Ezért eléfordulhat,
hogy az Alap a nyereségét nem tudja realizdlni, illetve likviditési veszteséget kell elkonyvelnie. Tovdbbd
szarmaztatott tgyletek esetében felmerilhet a nemteljesités kockdazata.

Részvénypiaci kockdzat

Az Alap befektetései kdzott jelentés ardnyt képviselnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelkedben
magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkoriltekintébb elemzésekkel sem lehet biztonsdggal
megjésolni a részvénydrfolyamok jévébeni alakuldsat.

A részvények darfolyama makrogazdasdgi, véllalati, vagy tékepiaci kedvezdtlen események hatdsdra jelentd-
sen is csokkenhet, sét egy adott vdllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy
az Alap befektetdit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel6 szaktuddsdval és diverzifi-
kdcids politikdjaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
szerepld ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alap-
kezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzin-
tézet, illetve értékpapirt kibocsatd dllam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését kove-
téen fekteti az Alap tokéjét. A leggondosabb kivalasztés ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyosséggal ezen
intézmények, dllamok fizetésképtelenné véldsa az Alap futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befekte-
tési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vallalati kockazat

A vdllalati kdtvények és részvények esetében a kibocsatdk eredményességérdl kozzétett informdcidk sok-
szor nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Devizakockazat

Az Alap eszkozei egy részét alapdevizgjatél eltérd devizdban (egyéb deviza) kibocsdtott értékpapirokba is
fektethetik. Ezen értékpapirok alapdevizdban kifejezett drfolyama fligg az alapdeviza és az egyéb deviza
keresztdrfolyamadnak valtozasatol. Adott esetben az egyéb devizdban levé befektetés hozamanak j6 lehet az
alapdeviza gyengllése, mert az &tvdltdsbol is haszna szdrmazik a befektetének. Forditott esetben, az alap-
deviza eréstdésekor, a befektetéd hozama csokkenhet, mivel a befektetés alapdevizdban mért teljesitménye
romlik.

Ertékelésbél eredd kockdzat

Az Alapkezeld a torvényi eldirdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabd-
lyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tikrézzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis piaci értékét.
Ennek ellenére eléfordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.



A netto eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossdgara,
de eléfordulhat, hogy sajat vagy més kilsé szolgdltato hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkozérték hibasan kerdl
megdllapitdsra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitasra kerdl és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Sza-
bdlyzat 16. pontjdban meghatdrozott hibahatdrok, dgy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ggyfelek és
az Alap kompenzaldsra kertlnek, amennyiben kar érte 6ket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli
az Alapot.

Adbzasi kockdazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok adézdséra vo-
natkozo el6irdsok a jovében valtozhatnak.

A forgalmazads felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazdsat az Alapkezeld a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel
felfliggesztheti, igy a forgalmazas Gjrainditdsdig a befekteték nem juthatnak hozzd befektetéseik ellenérték-
éhez.
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak felfliggesztését a Torvény a kdvetkez&képpen szabdlyoz-
Z20:
249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyamatos
forgalmazdsdt az alapkezel6 kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, az aldbbi rendkivili esetek-
ben, a Feligyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiggesztheti, ha
al az alap adott sorozata szerinti nettd eszkézértéke nem dllapithaté meg, igy kiléndsen ha az alap sajat tékéje tobb
mint tiz szdzalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiiggesztik, vagy
b) a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
2) A forgalmazdst a kivdlté ok megsziinésével vagy a Fellgyelet felhivdsdra haladéktalanul folytatni kell.
(3) Az alapkezel6 az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valamennyi olyan tagdllam
hatdskérrel rendelkez6 hatésdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.
250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel lehet fiiggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve
beolvaddsadt jévahagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.
251. § (1) A Feliigyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési
Jjegy folyamatos forgalmazdsdt, ha az alapkezelé nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kételezettségének.
2) A befektetési alapkezelé kérelmére a Fellgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb szdznyolcvan napra felfiggesztheti a
befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavadltdsdt, ha azt a befekteték érdekeinek védel-
me szlikségessé teszi, igy kiléndsen, ha:
a) tiz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek Osszértéke eléri a be-
fektetési alap - adott idészak els6 napjan érvényes - nettd eszkGzértékének tiz szdzalékdt, mely szamitds sordn a vissza-
vdltani kért, és még vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szdl6 megbizds felvétele napjdn érvényes nettd
eszkozértéken kell figyelembe venni,
b) hisz egymdst kéveté forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszéma tiz szdzalékkal csokkent,
vagy
¢l a befektetési jegyek visszavditdsdt biztositd likvid eszk6zék ardnya a visszavdltdsok kévetkeztében a befektetési alap sa-
jat tékéjének tizenét szdzaléka ald csdkkent.
A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfiggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban
meghatdrozott valamelyik feltétel bekévetkeztét kévetd 6t forgalmazdsi napon belil kezdeményezheti.
(3) A Felugyelet a befektet6k érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil bdrmikor, erre irdnyuld kérelem
nélkil is dénthet a visszavdltds felfiggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavdltds kezdénapjdt. Ha a felfig-
gesztés megsziintetését az alapkezelé az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belll kéri, azt a Feltgyelet elrendeli.
(4) A Feltigyelet a (2) és (3) bekezdés alapjan eléterjesztett kérelem elbirdldsardl legkésébb két forgalmazdsi napon beliil
dont.
(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjaban meghatdrozott felfiggesztési feltételek bdrmelyike alapjan elhatdrozott felfiggesztés
fenndlldsdnak idétartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektet6i kockdzatot véllal azzal, hogy a befektetési jegyek vdasarldsakor és visszavaltasakor nem
ismerik annak darfolyamdt (csak késébb vélnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakciok telje-
stlnek), igy az ismert drfolyamhoz képest jelentés vdltozasok térténhetnek.

Az Alap hatdarozott futamidejlvé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jon létre. Az Alapkezelé a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejiivé
alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszdmoldssal megszinik, ezért a
befekteték esetleg az dltaluk szandékolt id6 lejérta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavdltani.



Az Alap megsziintetésének kockdazata

Az Alapkezel6 donthet az Alap megszintetésérél, amennyiben sajdt tokéje a létrejottét kdvetd hatodik ho-
napot kdvetden fél éven keresztll nem éri el atlagosan a 500 millié forintot.

Az Alap megsziinésének kockdazata

Az Alap megsz(inik abban az esetben, ha az Alap sajdt tékéje hdrom hénapon keresztll dtlagosan nem éri el
20 milli6 forintot.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockdzatok

Tdrgyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a miikddéséhez sziikséges tdrgyi, technikai feltételekkel, viszont e korilmények-
ben menet kdzben bekdvetkezd esetleges véltozdsokbdl eredd kockdzatok kihathatnak a kezelt alap ered-
ményességére is.

Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezeld a tevékenység irdnyitdsdra, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kdlén jogszabdlyban elbirt
vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozd torvényi elirasok, és az
ezek alapjan készllt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektél fuggetlendl fenndlinak a munkavdllalok-
kal kapcsolatos személyes kockdazatok.

Az Alapkezel6 megsziinése

Az Alapkezelé megsz(inhet az alapkezelési tevékenységi engedély Felligyeleti visszavondsaval, vagy az Alap-
kezeld felszdmoldasdval.

4.2. Az Alapot érint6 egyedi kockdazatok

A korlatozott kockdzatvallalds meg nem valosuldsanak esetei, a t6keveszteség elleni - korldtozott vé-
delmet megcélzo - befektetési politika korlatai

A befektetési politika - amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti leg-
magasabb forgalmazdsi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at - révén az Alap csak olyan
mértékben tartalmaz részvényéket, részvény-kockdzatot biztositd eszkdzoket, hogy egy nagyobb, de legfel-
jebb 25%-0s tékepiaci arfolyamcsdkkenés esetén is képes legyen elérni céljdt, vagyis, hogy az Alap arfolya-
ma (az egy jegyre jutd nettd eszkozérték) az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi arfo-
lyam 90%-andl (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) - a Budapest 2015 Alap esetében a befekttetési
politkdban meghatdrozott szdzalék - egyetlen forgalmazasi napon se legyen alacsonyabb.

Egy rendkivil hirtelen, 25%-ot meghaladé darfolyamcsokkenés (adott napon belll, vagy az azt megeléz6 egy
vagy két kereskedési nappal kordbbi drfolyamokhoz képest) esetén eléfordulhat, hogy az Alap csak részben
vagy egydltaldn nem tudja értékesiteni eszkdzeit, illetve az eszkdzok értékesitése csak a hirtelen arfolyam-
csokkenés utdn kialakult arfolyamszinteken lehetséges

Amennyiben tehdt a tékepiaci drfolyamjegyzés folyamatos, és nincsenek benne hirtelen, jelentés arfolyam-
szakaddsok, az Alap el tudja érni azon céljat, hogy a befektetési jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti leg-
magasabb forgalmazdsi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at, (a Budapest 2015 Alap eseté-
ben a befektetési politkdban meghatdrozott szdzalékdt), igy korldtozva a maximdlis veszteséget.

Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen drfolyamcsdkkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztosité eszko-
zeinek esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjénak céljat, azaz
hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nett6 eszkdzértéke) minden egyes for-
galmazasi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy
jegyre jutd nett6 eszkdzérték) 90%-at. Természetesen, amint méd van rd, az alap megprébdlja értékesiteni
kockdazatos eszkozeit, elkertlve a tovdbbi arfolyamcsokkenést, és a lehetd legkevesebb kockdzat vallalds
mellett fekteti be vagyonat, hogy drfolyama visszatérjen a 90%-os sdvig.
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Tovdbbi kockézat, hogy az alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkdzeinek piacain is eléfordul-
hatnak hirtelen arfolyamcsokkenések. igy a részvénypiaci hirtelen drfolyamesések mellett egyéb esetekben,
a pénzpiaci jellegl eszk6zok hirtelen drfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztosi-
tani befektetési politikdjanak céljat.

Az Alap befektetési politikdja daltal kitlizott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy
jegyre jutd nett6 eszkdzértéke) minden egyes forgalmazasi napon legalébb elérje az Alap addigi futamideje
alatti legmagasabb forgalmazasi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at (a befektetési
politkdban meghatdrozottak szerint), nem jelent tékegaranciat, sem tékevédelmet. Az Alapkezel® és mds
harmadik partner a Tpt. 241.§-aban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt nem vdllal.

5. Adozas

5.1. Az Alap ado6zdsa

Magyarorszdgon a befektetési alapok a tarsaségi adonak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl.
kamat-és osztalékbevételbdl szdrmazd) nyereségik utdn Magyarorszdgon nem fizetnek adét. Amennyiben
az Alap az dsszegyjtott tékét Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap adéfizetési kdtelezettsége az
adott befektetés szerinti orszag jogszabdlyai és ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndllé kettés addz-
tatds elkerllésérdl sz6l6 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatdrozdésra.

5.2. A befektet6k adézdsa

Természetes személyek

A Téjékoztatd aldirdsakor hatdlyos személyi jovedelemadorodl sz616 1995. évi CXVII. torvény (tovdbbiakban:
SZJA Torvény) értelmében kamatjévedelemnek mindsil a nyilvanosan forgalomba hozott, a tékepiacrol
sz6l6 torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a
magdnszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltdskor visszavaltds-
kor, az atruhdzdskor elért bevételbdl az drfolyamnyereségre irdnyadd rendelkezések szerint megdllapitott
rész.

*  Magyarorszdgon addigyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszdgon adougyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélynek a Forgalmazd dltal kifizetett kamatjo-
vedelmet - jelen Tdjékoztatd készitésének idépontjaban - 20% kamatado terheli, amelynek megfizetésére és
bevalldséra a Forgalmazé kotelezett. Amennyiben a magdnszemélyt kapcsolatok flzik mas orszdghoz, az
adolgyi illetéség és a jovedelmet terheld adémérték az adott orszdgnak Magyarorszaggal fenndllé kettés
adoztatds elkerllésérdl sz6l6 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kertl meghatdrozésra.

e Magyarorszdgon addigyi illetéséggel nem rendelkezé magdanszemélyek

llyen magdnszemélyek dltalaban a Magyarorszdgon devizakilfoldinek mindsulé magdanszemélyek. Adokote-
les jovedelmik az illetéség szerinti orszdgban adéztathatd, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszag-
gal fenndll6 kettds addztatds elkertlésérél sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadot a Forgalmazé abban az esetben, amennyiben a Forgalmazdnak a juttatott kamatjo-
vedelemmel kapcsolatban a 2003. évi az ad6zds rendjérél szolé XClI. torvény 7. melléklete szerinti az adéha-
tésdg felé adatszolgdltatdsi kotelezettsége dll fenn. Alapvetéen azoknak a magdnszemélyeknek juttatott
kamatjovedelemrdl kell a Forgalmazdnak adatot szolgdltatnia - tehdat ezeket a jovedelmeket nem terheli a
magyar jogszabalyok szerinti kamatadd -, akiknek az éllandé lakcime, ennek hidnydban szokdsos tartdézko-
ddsi helye az Eurépai Unié valamelyik tagdllamdban (illetve az Unié vonatkozd irdnyelvéhez csatlakozott
orszagban) van.

Az Alapkezel6 tervezi az Alap kalféldon torténd forgalmazdasat is. Ennek megfeleléen példdul a cseh addugyi
illetékességl magdnszemélyeknél a cseh személyi jovedelemaddzdasrél sz616, 1992. évi 586. sz. Tv. értelmé-
ben az eurdpai értékpapir befektetési alapban elhelyezett megtakaritdsok addémentesek, amennyiben a
befekteté a befektetési jegyeit legaldbb 6 hénap és 1 napon keresztll az értékpapir szamldjan tartja, azt
nem értékesiti hozamrealizaldsi vagy mas céllal. Amennyiben a befektetési jegy vdsarlasa és értékesitése
(visszavdltasa) kozott 6 honapndl kevesebb idd telik el, akkor a befektetési jegy értékesitési és vételi arfolya-
mdnak (ehhez a befektetési jegy vasarlasakor felmerilt koltséget is hozzd kell adni) pozitiv killonbdzete adé-
kotelessé valik, mértéke a hatdlyos, cseh személyi jdvedelem-addzdsrol sz6ld, 1992. évi 586. Tv-ben foglaltak
szerint hatdrozddik meg. Az adokotelezettség a jovedelemszerzés napjan keletkezik.

Mivel az Alap befektetési jegyeinek csehorszdgi forgalmazdsa esetén a cseh értékesitési folyamatban a cseh
adojogszabdlyok szerint a késébb bevondsra kertld, cseh rezidens Forgalmazd kifizetének mindsul, a cseh
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rezidens befektetéknek a réjuk vonatkozé cseh addjogszabdlyok szerint, éves bevalldsukkal egyttt kell adé-
kotelezettségiket teljesitenilik a cseh rezidens Forgalmazo dltal kidllitott éves jovedelemigazolds alapjdn.

A kamatjovedelmekkel kapcsolatos eurdpai unioés szabdlyozdas szerint az Unidn bellli adérezidensek dltal
elért kamatjovedelmekrdl a tagdllamok értesitik egymdst. (EU savings directive)

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasdgi tarsasagok

e Magyarorszdgon adéugyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi adorol és osztalékadordl sz616 térvény ha-
tdlya ald tartoz6 személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tdrsasdgokndl az adokaoteles bevételt noveli, ami utdn az érvényes
magyar adodjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

e Magyarorszdgon addugyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendel-
kez6 gazdasdgi tdrsasdgok

A Magyarorszagon adéugyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tarsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszagban adoéztathatd,
figyelemmel ennek az orszadgnak Magyarorszaggal fenndllé kettés addztatds elkeriilésérdl szold egyezmé-
nyének rendelkezéseire.

6. A Befektetok kore, jogai

6.1. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alap befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazas sordn devizabelféldi és devizakilféldi magdan- és jogi
személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasdgok vésdrolhatjak.

6.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megilleto jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa
= jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes
egy jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

= jogosult arra, hogy az Alap megsz(inésekor az Alap végelszdmoldsdt kdvetden fennmarado, a kéltsé-
gekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé mértékben részesdljon;

= g befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdasa sordn a Roviditett tdjékoztatdt, a Tdjé-
koztatdt, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélibjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szébeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumen-
tumokat;

= jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Torvényben meghatdrozott jogo-
sultsagok gyakorldsdra.

= gz Alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befektetd szamdra elsd alkalommal torténd értéke-
sitésekor az Alap Kezelési Szabadlyzatdt és Roviditett Tdjékoztatdjat a befektetbknek téritésmentesen 4t
kell adni, az Alap Tdjékoztatdjdt, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmen-
tesen rendelkezésre kell bocsdtani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz
a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozdan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténdé ataddsdrél lemond, vagy
c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddasat elektronikus Gton kéri.

6.3. A befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben
meghatdrozottak szerint tajékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

Rendkivili tajékoztatds a Torvény szerint:
,290. § (1) Az alapkezelé az dltala kezelt alapok mUikodésére vonatkozéan kételes a Felligyeletnek megkuldeni, tovabbd a
34. § (4) bekezdésében meghatdrozott helyen kételes kézzétenni, és a befektetési jegyek forgalmazdjandl hozzdférhetévé
tenni:
al az dtalakuldsi, beolvaddsi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az dtalakulds, beolvadds hatdlybalépése el6tt;
bl a befektetési szabdlyok vdltozdsdt, legkés6bb harminc nappal a hatdlybalépés el6tt;
¢ a futamidének hatdrozottd alakitasdt, a hatdrozott futamid6é csokkentését, legkésébb harminc nappal a hatdlybalépés
elétt;
dl a befektetési jegy visszavdltdsdval kapcsolatos, a befektet6 fizetési kitelezettségének valtozdsdat legkésébb a hatdlybalé-
pés el6tt harminc nappal;
e) a kezelési szabdlyzat egyéb mddositdsat legkésébb a hatdlybalépés napjdn;
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f) az alapkezelé engedélyének visszavondsdt, két munkanapon belil;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység dataddsdt, legkésébb tizendt nappal a hatdlybalépés elétt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint nem automatikus)
kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

i) a befektetési jegyek forgalmazdsdnak felfiggesztését, illetve Gjrainditdsdt, két munkanapon belil;

j) az alapkezelével szembeni felszamolds meginditdsat két munkanapon belll;

k) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd benydjtdsdval egyidejiileg;
I} az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zd nettd eszkGzértékhez képest, illetve napi szdmi-
tds esetén hdrom értékelési napon belil bekovetkezett jelentSs (hisz szdzalékot meghaladd) mértéki csékkenésének okdt,
legkésébb a felmeriilést kéveté két munkanapon belil;

m) a kbzzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyet két munkanapon beliil:

nl a forgalmazdsi helyek felsoroldsdban bekdvetkezett barmely vdltozdst, legkésébb a vdltozds napjdt megel6z6 munkana-
pon

Az Alapok hivatalos hirdetményi helyei:
Az Alapkezeld honlapja (www.bpalap.hu). A kdzzétételi helyek tekintetében a Térvény az irdnyado.
Az Alap Tdjékoztatdjat és az Alap Kezelési Szabdlyzatdt, a Roviditett tdjékoztatdt, valamint az éves és féléves
jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésiikre ingyenesen rendelkezé-
stkre bocsatjak.
Az Alapkezel6 az Alapra havonta portfélidjelentést készit a hénap utolséd forgalmazasi napjdra megdllapitott
nett6 eszkdzértékek alapjan, melyeket a megdllapitds napjat kévetd tizedik forgalmazdsi naptdl a hirdetmé-
nyi helyeken, a Forgalmazokndl és a székhelyén hozzdférhetévé tesz, valamint a befekteték kérésére kotele-
z6en dtadjo, egydttal megkuldi a Felligyelet részére.
Az Alapkezel6 az Alap féléves jelentéseit minden év junius 30-4t kdvetd 45, az éves jelentéseket minden tzle-
ti év végét kdvetd 120 napon belll kell a Torvény szerint elkésziti, elkildi a Fellgyeletnek és nyilvanossagra
hozza.
Az Alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befektetd szdmara elsé alkalommal térténd értékesitése-
kor az Alap Kezelési Szabdlyzatat és Roviditett Tdjékoztatdjdt a befektetéknek téritésmentesen at kell adni,
az Alap Tdjékoztatdjdt, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelke-
zésre kell bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozdan, vagy

b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténdé ataddsdrél lemond, vagy

c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddasat elektronikus Gton kéri.

7. A befektetési jegyek forgalmazasi szabalyai

Az Alapkezel6 a forgalmazds sordn korlatlan darabszdmu, egyenként 1 forint névérték(, visszavdlthatd,
névre sz616, dematerializdlt befektetési jegyeket hoz forgalomba.

Az Alap befektetési jegyei dematerializdlt értékpapirként kerllnek forgalomba, ezért az a személy vasarol-
hatja az Alap befektetési jegyeit, aki értékpapir-szémlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval
szerz6dést kotott. Az értékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele
szerz6d6 fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban allé értékpapirt a szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-
szamldn nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszerl rendelkezését teljesiti, valamint a szémlan
tortént jovairdsrol, terhelésroél és a szdmla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

Az Alapkezel6 a Forgalmazokon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befekte-
tési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szdm mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken térténik. Az Alapkezel6 a
jovében tovdbbi forgalmazo helyeket hirdethet meg.

A forgalmazd helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri 6rakban minden banki napon kételesek a befektetdk-
t6l befektetési jegy vételi vagy visszavdltdsi megbizdst felvenni. A befektetéknek lehetéséguk van az Alap
befektetési jegyeit az egyes Forgalmazok dltal izemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszere-
ken keresztil is megvenni, illetve visszavdltani. A befektet6 vételi vagy visszavaltdsi megbizdsdban hatdrozza
meg a venni vagy visszavdltani kivdnt befektetési jegyek forintértékét, vagy darabszdmdt az egyes Forgal-
mazok Uzletszabalyzata alapjan.

A forgalmazd helyek legkésébb a megbizdst kéveté harmadik munkanapon teljesitik az Ggyfélmegbizdsokat,
a megbizds napjat kovetd forgalmazdsi napra megdllapitott egy jegyre jutd nettd eszkozértéken, amely
megbizds napjat kdvetd mdasodik munkanapon délutan kerdl kiszamoldsra, és a Letétkezel6 a megdllapitdst
kovetd munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (lésd a Befekteték tdjékoztatdsa c. pontban).

7.1. Aforgalmazashoz kapcsolodo dijak

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dra megegyezik a megvdsarolni/visszavdltani
kivant befektetési jegyek darabszamdnak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval. A
befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd esz-
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kozérték tdblazatban megjeldlt mértéke, illetve a tdbldzatban megjeldlt darabszdmu befektetési jegy napi
nett6 eszkozértéke kdzil a nagyobb.

Alap Vételi/Visszavaltdsi dij maximdlis mértéke (%)

Budapest 2016 Alap 6,0%, ill. 1 db

Az aktudlis vételi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb, a befektetdket kozvetlendl terheld koltségeket a
Forgalmazdk kondiciés listdi tartalmazzdk. A Forgalmazdk kondiciés listdjaban meghatarozott mértékd,
adott idén beldli visszavaltds esetén felszamitott (blintetd) dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapba.

7.2. Abefektetési jegyek forgalmazasdnak felfliggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdat az Alapkezel kizardlag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a
befektetk érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Feligyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett
flggesztheti fel:
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését a Torvény a kdvetkezéképpen szabdlyoz-
pAoN
249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyamatos
forgalmazdsdt az alapkezel6 kizdrélag elhdrithatatlan kils6 ok miatt, a befektet6k érdekében, az aldbbi rendkivili esetek-
ben, a Felligyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiiggesztheti, ha
a) az alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen ha az alap sajat tékéje tobb
mint tiz szdzalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiiggesztik, vagy
bl a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
2) A forgalmazdst a kivdltd ok megsziinésével vagy a Felligyelet felhivdsdra haladéktalanul folytatni kell.
(3) Az alapkezelé az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valamennyi olyan tagdllam
hatdskérrel rendelkezé hatdsdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.
250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve
beolvaddsat jovahagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.
251. § (1) A Felugyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési
jegy folyamatos forgalmazdsdt, ha az alapkezelé nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségének.
2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra felfiiggesztheti a
befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavdltdsat, ha azt a befektet6k érdekeinek védel-
me sziikségessé teszi, igy kiléndsen, ha:
al tiz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek Osszértéke eléri a be-
fektetési alap - adott id6szak elsé napjdn érvényes - nettd eszkozértékének tiz szdzalékdt, mely szdmitds sordn a vissza-
vdltani kért, és még vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra széld megbizds felvétele napjan érvényes nettd
eszkozértéken kell figyelembe venni,
b) husz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszdma tiz szdzalékkal csokkent,
vagy
c) a befektetési jegyek visszavdltasat biztositd likvid eszk6zék ardnya a visszavdltdsok kdvetkeztében a befektetési alap sa-
jat tékéjének tizenét szdzaléka ald csékkent.
A befektetési alapkezelé a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfliggesztésére vonatkozd kérelmet az al)-c) pontban
meghatdrozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kéveté 6t forgalmazdsi napon belil kezdeményezheti.
(3) A Felligyelet a befekteték érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil barmikor, erre irdnyuld kérelem
nélkdl is donthet a visszavdltds felfiggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavdltds kezdénapjat. Ha a felfig-
gesztés megsziintetését az alapkezelé az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil kéri, azt a Felligyelet elrendeli.
(4) A Felugyelet a (2) és (3) bekezdés alapjén elbterjesztett kérelem elbirdldsdrél legkésébb két forgalmazdsi napon belil
dént.
(5) Ha a (2) bekezdés a)-c] pontjGban meghatdrozott felfiggesztési feltételek barmelyike alapjdn elhatdrozott felfiggesztés
fenndlldsdnak id6tartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

8. Az Alapot érinto koltségek

Az Alapra az aldbbi koltségek kerllnek terhelésre vagy folyamatos elhatdaroldssal és idészaki kifizetéssel,

vagy felmertléskor azonnal:

1. Az Alapkezeld szolgdltatdsaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfélioértékének (az Alap eszkozei-
nek aktudlis piaci értéke) legfeljebb a lenti tdbldzat ,Alapkezeldi dij” oszlopdban megjelolt értékének az
adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta elhatéroldsra, és
minden hénapban, a tdrgyhdnapot kdvetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

Amennyiben az Alap hatdrozatlan futamidejivé alakul, Alapkezeldi dijként az Alap hatdrozott futamide-
jének megjelolt utolsd értékelésnapi portfoliGértéknek legfeljebb 3%-a kerll levondsra. A dij az Alap ha-
tdrozott futamidejének megjeldlt utolso értékelésnapi nettd eszkdzérték meghatdrozdsakor kerdl levo-
ndsra, és kifizetésre.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsénak dija, amelynek nagysaga az Alapkezelé és a Forgal-
mazok altal kotott egyedi szerzédésben kerll meghatdrozdsra. A forgalmazési dij az Alapban naponta
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elhatdroldsra kerdl, és a forgalmazdsi szerz8désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisaggal
az el6z6 pontban meghatdarozott Alapkezeldi dij terhére kerdl kifizetésre.

A Letétkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfélibértékének a lenti tdblazat
JLetétkezeldi dij” oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott
dij az Alapban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a tdrgyhénapot kovetd 15. munkanapig ki-
szdmldzdasra, a hénap utolsé munkanapjan pedig kifizetésre kerdl.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelének jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel6 dltal to-
vabbhdritott értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijok és koltségek a letétkezeldi dijjal egyidejlleg,
egydsszegben esedékesek.

A Letétkezel6 a nettd eszkdzérték megadllapitédséndl minden hosszabb idészakra vonatkozo, elére kalku-
lalhato koltséget, lehetéség szerint iddbeli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

A tdjékoztatd elkészitésének idépontjdban a dijak az aldbbiak:

Alap Max. Alapkezel6i dij Letétkezeloi dij*
Budapest 2016 Alap 2,00% 0,04%

* A tdjékoztatd készités id6pontjdban érvényes letétkezeldi dijak.

4.

Az Alap Kénywvizsgaldjénak fizetendd dijok és koltségek idéaranyosan keriilnek elhatdroldsra és levo-
ndsra.

Az Alap Konyvelbjének fizetend® dijak és koltségek idéardnyosan kerllnek elhatdaroldsra és levondsra.

Az Alap Ugyletei sordn felmerdlt értékpapir forgalmazdsi, szémlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki
koltségek felmerdléstkkor, vagy a havi elszdmolds sordn kerllnek levondsra, az aktudlis kondiciés listak
alapjan.

A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsétdsi
téjékoztatdval vald elldtasdval 6sszefliggd koltségek felmeriléstikkor kerllnek levondsra.

Az Alap mikodésével kozvetlenll 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. feltigyeleti dij), amelyek napi szinten
elhatdroldsra kerilnek.

Az Alap mUkodésével dsszefliggésben felmerilé eseti dijak (pl. felligyeleti dij, Keler eljarasi dij, tjékozta-
té modositdsaval kapcsolatos dij stb.)

A koltségek az Alap éves jelentéseiben felsoroldsra kertinek.

Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott, az alapokat érinté dijat és koltséget kizdarolag a Pénz-
Ugyi Szervezetek Allami Fellgyeletének engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével véltoztathatja
meg.

9. A befektetési alapot miikodteto intézményi hattér legfontosabb szerepl6i

Részletes adatokat az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat tartalmazza.

9.1. Az Alapkezel6

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, VAaci Ut 193.

9.2. A Letétkezel6

A Tdrsasdg neve: UniCredit Bank Hungary 2rt.
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

9.3. A\Vezeto forgalmazo

A Vezet6 Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.
Székhelye: 1138 Budapest, VAaci Ut 193.

9.4. Konywvizsgalo

AKOnywizsgdlo neve / bejegyzési széma:: Juhdsz Attila / 006065
KPMG Hungdria Kft.
Székhelye: 1139 Budapest Vaci ut 99.
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I szdmu melléklet

A Budapest Alapkezel§ dltal kezelt alapok elért éves hozamai:

Budapest Allampapir

Budapest Kétvény

Budapest Abszolit Hozam
Budapest Agrar

Budapest Aranytrid

Budapest Aranytrid 2.

Budapest Aranytrid 3.

Budapest Bonitas

Budapest Bonitas Plus "A"
Budapest Bonitas Plus "D"
Budapest Csticsmix

Budapest Dupla Trend

Budapest Energia

Budapest Euré Pénzpiaci "E"
Budapest Euré Pénzpiaci (HUF)
Budapest Hozamtar

Budapest Ingatlan

Budapest Klima

Budapest MetdalMix

Budapest Nemzetkdzi Részvény
Budapest Névekedési Részvény "E"
Budapest Névekedési Részvény (HUF)
Budapest Pénzpiaci

Budapest Vilagvalogatott

GE Money Balancovany

GE Money Chranény

GE Money EMEA Részvény

GE Money Feltdrekvd Piaci DevizaKatvény
GE Money Feltérekvé Piaci Részvény
GE Money Fundusz Trzech

GE Money Fundusz MAX - 3

GE Money Nyersanyag**
Hatdrtalan Eurépa

Volksbank Pénzpiaci

*tort év (nem annualizélva)

NEE

2010.09.30

42,623,675,949.00
13,975,307,639.00
734,601,271.00
1,813,586,147.00
886,735,172.00
2,793,808,487.00
1,335,231,372.00
63,432,122,760.00
2,039,349,735.00
10,412,365,051.00
1,106,408,910.00
1,453,457,160.00
478,129,971.00
10,228,547.86
1,862,573,843.00
1,961,848,601.00
3,367,636,291.00
2,898,407,563.00
6,980,545,323.00
807,306,791.00
1,120,310.67
10,295,960,924.00
42,753,384,469.00
1,773,181,040.00
23,122,089.09
83,819,040.68
2,405,706.28
1,165,882,462.00
927,445,151.00
3,075417.24
4,041,313.65
635,818,607.00
1,376,449,943.00
730,173,220.00

Volatilitas

2009 (%)

0.13%
0.52%
0.31%
0.84%
0.02%
0.02%
0.03%
0.02%
0.02%
0.02%
0.29%
0.07%
123%
0.22%
0.99%
0.62%
0.41%
0.54%
0.84%
1.05%
1.76%
1.19%
0.02%
0.02%
0.07%
0.12%
1.54%

0.17%
0.14%
0.02%
0.37%
0.02%

2000

9,81
1113
-2.69

2001*

9.86
12.06
-2,38

-16.92
-8.29
8.53

2002

8,20
9,36
542

-32,75
-4,53
6.86

2003

4,52
-0.39
21,66

2004

10,6
13.17
5.88

162*

2005*  2006*
662 494
688 565

1839 1080
245% 1289
- 8.04*
- 1,98
598 529
605  4.60
- 287+
242 274
878 685
1618 421
3268 1565
508 407
-~ 2521*
- 231
- 231
- 1289*
527 482

9.55

6.08

2008

6.61
-0.07
-24.13
-12.23*
10.41
-0.66
-1251
721
-0.17
-11.44*
9.34
-0.97*
0.28*
491

Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra.
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2009

8.87
14.82
-5.03

9.27

799

794

7.63

8.24

197
0.54*

701

0.57

9.86

6.74

9.06

137
-451

8.17
2454

255
26.76
29.67

741

9.85
-0.47

3.58
38.44

107
204
5.58
-1.76
6.93



