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A roviditett tdjékoztatd feladata, hogy a kibocsdatdsi tdjékoztatd, illetve kezelési szabdlyzat helyett egy rovid,
lényegre szoritkozd informdciés anyag dlljon a befektetd rendelkezésére. Ezért nem tartalmazza az Alap
mikodésével kapcsolatos Osszes, részletes szabdlyt. Esetleges jogi vita esetén a hivatalos kezelési
szabdlyzat és a kibocsatdsi tdjékoztatd tekintendd mérvaddnak. Az illetékes felligyeleti hatdsdg: Pénzlgyi
Szervezetek Allami Felligyelete.

1. Az Alap neve: GE Money Nyersanyag Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) kordbbi nevén: Harom Dimenzi
Pénzpiaci Alapok Alapja
Roviditett neve: GE Money Nyersanyag Alap

2. Az Alap tipusa és fajtdja

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2006. dprilis 7-i 006/2006.szamu vezérigazgatdi utasitdsa alapjan, a Térvény
szerint Hdrom Dimenzi6 Garantdlt Szdrmaztatott Zdrtvégl Befektetési Alap elnevezésl, zdrtvégd,
hatdrozott futamidejd, szdrmaztatott Ugyletekbe befektetd értékpapir befektetési alapot hozott Iétre, és a
nyilvéntartdsba vételt kovetéen kezdeményezte a tdkepiacrdl szold6 2001. évi CXX. térvény alapjén a
befektetési jegyeknek tézsdei bevezetését.

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2009. dprilis 30-i 006/2009. szdmuU vezérigazgatdi utasitdsa alapjan
kezdeményezte az alap fajtgjdnak (zdrtvéglbdl nyiltvéglvé), futamidejének, nevének, befektetési
politikdjénak moédositasdt, valamint a papirok tézsdei értékpapirlistajardl vald torlését. Az dtalakulds napja
2009. augusztus 4-e volt, a befektetési jegyek forgalmazdsa 2009. augusztus 5-t6l folyamatos
forgalmazdssal torténik.

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2009. december 31-i 003/2009. szdmU vezérigazgatdi hatdrozata alapjdn
kezdeményezi az alap nevének, befektetési politikdjdnak médositdsat.

Az Alap neve: GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Az Alap roviditett neve: GE Money Nyersanyag Alap

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédjo: HU0000704374 (Az Alap Felligyeleti lajstrom szédma: 1111-343)

Az Alap a Térvény alapjan nyilvénos, nyiltvégd, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Feligyeleti hatarozatok:

- az Alop Tdjékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata kozzétételének jovahagydsa: E-111/110.405/2006. szamu
hatdrozat; 2006. junius 8.

- az Alap nyilvantartdsba vétele: E-111/110.405-1/2006. szdmu hatdrozat; 2006. jdlius 26.

- Az Alap Gtalakitdsa: EN-I11/EA-64/2009. szamU hatdrozat, 2009. julius 2.

3. Az Alap célja és befektetési politikaja

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizardlag a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Torvényben
pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Alapkezeld a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikdt csak a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Felligyeletének (mint az Alap szabdlyozd hatésdganak) engedélyével, a kdzzétételt
kovetd 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

Az Alapra vonatkoz6 befektetési aranyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis 6sszesitett nettd
eszkozértékéhez viszonyitva értendok.

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy az Alapkezelé dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalas mellett, a nyersanyagpiac
tendencidit és lehetdségeit hatékonyan kihaszndlva, hosszi tdvon a leheté legmagasabb hozamot
biztositsa a befektetési jegyek vasdrléinak.

3.1. Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei
Az Alap az 6sszegyUjtott tékét kizdrélag az aldbbi eszkozokbe fekteti:
= Befektetési jegyek 80-100%
= Részvény, ETF 0-20%
= Certifikdtok 0-20%
= Vdllalati kotvény 0-20%
= Jelzdloglevelek 0-20%
= Bankbetét, lekotott betét: 0-20%
= Diszkont kincstdrjegyek: 0-20%



= Kamatozo kincstarjegyek: 0-20%

= Allamkétvények: 0-20%

= Nemzetkodzi pénziigyi szervezetek kotvényei 0-20%

= MNB kotvények: 0-20%

= Visszavd@sarldsi megdllapodds (felmondhatatlansagdban nem korldtozott repd): 0-20%

Az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan szarmaztatott Ugyletet kdthet, amely

- csokkenti az egyes befektetésekbdl fakadd kockdzatokat (fedezeti Ggylet),

- kockdzatmentes bevételt eredményez (arbitrdzs), vagy

- nyitott szarmaztatott Ugylet lezardsat eredményezi.
Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap befektetéseinek donté hdnyadat a BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasolowy (BPH FIO Parasolowy) Alap (tovabbiakban BPH Fundusz) BPH Subfundusz Globalny
Zywnoéci i Surowcdw Al-alapjanak befektetési jegyei képviseljék.
Az Alap esetében a visszavdltési igények teljesitése céljara elkuldnitett likvid eszkozok és hitelkeret egyittes
legkisebb ardnya: minimum 0%
Az Alap sajat tékéjén belll a likvid eszkdzok és a hitelkeret egylttes ardnya a mindenkori torvényi korldtok
kozott, de maximum 30%.
Az Alap minimum befektetési jegy allomdanya igazodik a Térvényben leirtakhoz (80%).

3.2. Az Alap értékpapir allomanydban 25% részesedést meghaladoé értékpapirok részletes befektetési
politikaja, miikédési koltségei
Amennyiben az Alap a sajét tékéjének legaldbb huszonét szazalékat meghaladé mértékben kivan

befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formdaba, akkor ezen befektetési alap
befektetési politikdjat és ezen alapot terheld koltségeket az Alap kezelési szabdlyzataban ismertetni kell.

= BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (BPH FIO Parasolowy) Alap BPH Subfundusz
Globalny Zywnosci i Surowcoéw Al-alapjénak befektetési jegyei

= Budapest Bonitas Befektetési Alap befektetési jegyei

Magyarorszagon a befektetési alapok jegyei a Tpt. értelmében értékpapirnak minésulnek. A lengyel
befektetési alapokrél sz616 jogszabdlyok alapjan a befektetési jegyek Lengyelorszdgban nem mindsilnek
értékpapirnak. A ,BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy” befektetési alap BPH Subfundusz
Globalny Zywnosci i Surowcow nev( al-alapja Lengyelorszdgban a BPH TFI Alapkezeld (Tarsasdg) dltal a
UCITS szabdlyok alapjan létrehozott és engedélyezett befektetési alap amely egy EU tagorszdgban tortént
engedélyezése utdn, egyszer( regisztréciot kovetéen szabadon forgalmazhaté az EU orszdgaiban. A
Budapest Alapkezeld Zrt. dltal jelen Tdjékoztaté moédositdsa alapjdn a GE Money Nyersanyag Alapok Alapja
dltal 6sszegyjtott téke jelentds részét a fent emlitett alap al-alapjéban kivénja elhelyezni. Az Alapok
alapjdra vonatkozé specidlis illetve a befektetési alapokra vonatkozé dltaldnos befektetési limitek
vonatkozdséban a ,BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy” befektetési alap BPH Subfundusz
Globalny Zywnosci i Surowcow nev( al-alapja befektetési jegyei az értékpapirok befektetési jegy
kategdridban kerilnek figyelembe vételre tekintettel arra tényre, hogy dltaldnos kbzgazdasdgi és jogi
tulajdonségai alapjdn - leszamitva hogy nem értékpapirszdmldan van nyilvéntartva és ezdltal nem
transzferdlhatd - magyarorszdgi jogi értelmezés alapjan és szakmai szemmel ebbe a kategéridba
illeszkedik.

Figyelembe véve, hogy a lengyelorszdagi jogi értelmezés alapjédn nem mindstlnek értékpapirnak, ebbdl
kovetkezéen a fent emlitett befektetési alap befektetési jegyei nem értékpapirszamlén vannak nyilvantartva
és ezdltal nem transzferdlhatoak, egy specidlis szerepld a ,transfer agent” (igynok) nyilvantartasdban
szerepelnek és nem kerlilnek az alap értékpapirszamldjdra. A nettd eszkdzérték kiszdmitdsdnal a ,transfer
agent” nyilvantartédsdban az alap nevén szerepld, naponta leegyeztetett dllomanyok keriilnek figyelembe
vételre.

Az Alap tajékoztatdjanak jovahagyasakor érvényben lévs BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
(BPH FIO Parasolowy) Alap BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw Al-alapjanak (Al-alap)
befektetési politikaja:
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Amennyiben az Al-alap értékpapirokon illetve pénzpiaci eszkdzokon kivdl jelentdés mértékben mas
eszkdzokbe fektet akkor is az elsédleges befektetési iranyokat koveti



Az eszkozallokdacié alapveté célia a leheté legmagasabb hozam elérése a kibocsétdi, kamat- és
likviditasi kockdazat elfogadhatd szintje mellett. E célbdl az Al-alap jellemz8en részvény tipusu
eszkozokbe (pl: részvények, részvényre vdlthatd kotvények és hasonld kockdzati szinttel rendelkezd
pénziigyi eszkdzok, amelyek az élelmiszer és nyersanyag dgazathoz kotédnek) fektet.

Az Al-alap koteles a nettd eszkdzérték legaldbb 50%-at a fent emlitett tulajdonviszonyt megtestesité
részvénytipusd és derivativ eszkdzokbe fektetni, beleértve az Al-alap Kezelési szabdlyzatdnak 9.
bekezdésének a, és b, pontjdban szabdlyozott nem sztenderdizdlt derivativ eszkozoket.

Az Al-alap a nettd eszkozérték legfeljebb 50%-ig fektethet be hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
(kdtvényekbe, kincstarjegyekbe, vallalati értékpapirokba, jelzdlogkdtvényekbe, betétekbe, pénzpiaci
eszkozokbe, repo-ba, devizdkba).

Az Al-alap befektethet élelmiszer és nyersanyag dgazathoz kapcsolddd részvény tipusd eszkdzokbe:

a, élelmiszer és nyersanyagipari cégek részvényeibe

b, az ETF (exchange-traded funds) tipusu befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint az ETN
(exchange-traded notes) tipusu értékpapirokba, amelyek meghatdrozott t8zsdei drukba vagy tézsdei

arukra alapozott szarmazékos eszkdzokbe, vagy a tézsdei druk arfolyamat tikrézé arfolyamindexekbe
fektetnek be;

¢, kulfoldi befektetési alapok befektetési jegyeibe, amelyek meghatdrozott tézsdei druk vagy tézsdei
arukra alapozott szdrmazékos eszkozokre, vagy a tézsdei aruk drfolyamdt tikrézé darfolyamindexekbe
fektetnek be;

Az Alap befektethet alapkezelési szabalyzat 9. bekezdésében meghatdrozott tulajdonjogot megtestesitd
értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe, amelyekkel a kdvetkezé piacokon kereskednek:

a, szabadlyozott kulfoldi piacok az OECD aldbbi tagallamaiban: Ausztrdlia, Izland, Japdn, Kanada, Dél-
Korea, Mexiko, Norvégia, Uj-Zéland, Amerikai Egyesult Allamok, Svdjc, Torokorszdg.

b, a kdvetkezd OECD orszdgok szabdlyozott piacdn (OECD tagorszdgok, a Lengyel Koztdrsasdgon és
Tagdllamokon kivil): Ausztrdlia: Stock Exchange of Newcastle Ltd., Australian Stock Exchange; Izland:
Iceland Stock Exchange; Japdn: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange;
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange; Dél-Korea:
Korea Stock Exchange; Mexikd: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Norvégia: Oslo
Stock Exchange; Uj-Zéland: New Zealand Stock Exchange; Amerikai Egyesiilt Allamok: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market; Svdjc: Swiss Exchange, BX Berne Exchange;
Torokorszag: Istanbul Stock Exchange.
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- a kamatldbak jovébeli alakuldsénak elérejelzései,
- makrogazdasdgi helyzetelemzés,

- a befektetés likviditdsa, azaz a gyors kiszdllds lehetésége az adott befektetésbdl, és a befektetés
gyors készpénzzé alakitdsa.

A részvény tipusl eszkozok kivalasztasandl figyelembe vett fébb szempontok a portfélioban:

- a cég pénzigyi eredménye,

- az dgazat kildtdsai, amelyben a cég gazdasdgi tevékenységet folytat,

- a cég menedzsmentjének minésége,

- a cég osztalékpolitikdja.
Az Al-alap féként a lengyel alap Kezelési Szabadlyzatanak 1.1. pontjdban emlitett részvényekbe és mads,
hasonld kockdzatl élelmiszer- és nyersanyag-dgazati eszkozokbe fektet be. Az élelmiszer- és
nyersanyag szektorok valamint ezen szektorok fliggetlen alszektorainak - beleértve a nemesfém és az
energiahordozdk szektorokat- relativ ardnya a portfélioban, az Alapkezelé adott dgazatra vonatkozo
kozép-tévi ndvekedési kilatasainak értékelésén alapul.
Az Al-alap dltal kovetett részvény- vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamindexe,
ezen index és az index dltal leképezett piac megjeldlése

Az Al-alap nem koveti egyetlen részvények- vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok dltaldnosan
elfogadott arfolyamindexének dsszetételét sem.



cses

az élelmiszer- és nyersanyag-dgazat részvényeibe és a hasonld kockdzatl eszkozokbe torténd
befektetések eredményezik.

Az Al-alap altal kéthet6 szarmazékos lgyletek - beleértve a nem standard szarmazékos uligyletek -
illetve ezen ligyletek hatdsa és kockazatai

Az Al-alap befektetési kockdzatdnak csokkentése és az Al-alap befektetési portfélidjanak hatékony
kezelése érdekében kothet szarmazékos Ugyleteket, beleértve a nem standard szdrmazékos Ugyleteket.
Az alap Kezelési Szabdlyzatdnak 2.1. pontjdban részletezi a szarmazékos Ugyletekbe, beleértve a nem
standard Ugyletekbe torténd befektetés kockdazatait, amelyek kedvezétlentl befolydsolhatjdk az
elfogadott befektetési politika végrehajtdsat.

Az Al-alap befektetési jegyeinek visszavaltasaval kapcsolatos meghatdrozott 6sszegli garancia, a
garancia kibocsatoja és a garancia feltételei

Sem az Alap, sem mds jogi és nem jogi személy nem biztosit garancidt az Al-alap befektetési jegyeinek
visszavdltdsdnak dsszegére.

Az Al-alapba torténé befektetést terhel6 koltségek és dijak mértéke, kiszamitdsuk és beszedésiik
modja, valamint az Al-alapot terhel6 koltségek

A Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott, Al-alapot terhelé koltségek fajtdi, maximadlis mértéke, kiszdmitdsi
maédja és felszamitdasa, kulonds tekintettel az Al-alap alapkezel&jének jutalékpolitikdjara, valamint az egyes
koltségfajtak fedezetéll szolgdlé kifizetések legkordbbi esedékességére

Az Al-alapot terheld koltségek fajtdirdl (struktur@jdarél), maximalis értékérdl, kiszdmitdsi és felszamitdsi
modjarél, kulonos tekintettel a tdrsasdg jutalékpolitikgjardl, valamint a kulonféle koltségfajtak
kifizetésének legkordbbi esedékességérdl az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak 123. szakasza tdjékoztat.

Az Al-alap mikodésébdl eredd, az Alap Kezelési Szabdlyzat 123. szakaszdnak 1. bekezdésében megjelolt
koltségeket az Al-alap sajat forrasbél fedezi. A mikodési koltségek tartalmazzdk az Al-alap kezeléséért
az Alapkezelének jérd jutalékot. A jutalék mértéke éves szinten nem haladhatja meg az Al-alap adott évi
atlag Nettd Eszkdzértékének 4,0%-4t.

A jutalékok kifizetése legkésébb a kovetkezé naptdri hénap 15. (tizendtddik) napjén esedékes. Az Al-
alapot terhel6 tovabbi koltségek kifizetésének hatdridejét szerz6dések, a jogszabdlyok vagy az illetékes
hatésdgok dllapitiék meg. Az Alap Kezelési szabdlyzatdnak 123. cikk 4. bekezdése értelmében, az
Alapkezel§ fizeti a lengyel alap Kezelési szabdlyzatanak 123. cikke 1. bekezdésében nem emlitett, Al-
alapot terhel6 egyéb koltségeket, tobbek kdzott a Letétkezeld, a Forgalmazé, az FTA (Fiscal and Transfer
Agent) és a konywvizsgdld dijazdsat, melyet az Alap dltal kotétt szerzédések tartalmaznak. A
Letétkezel6vel kotott szerzédés alapjan az Alap e szerz6désbdl eredé kezelési koltségeinek egy részét az
Alapkezel6 viseli. A brokertevékenységet folytatd cégekkel brokerszolgdltatdsokra kotdtt szerzddések
egy része olyan zdradékot tartalmaz, mely a piaci elemzések és tandcsadds téritésmentességérdl
rendelkezik. Az ezen megadllapoddsokbdl fakadd tovdbbi szolgdltatdsok nincsenek befolydssal az Alap
részére szolgdltatdst nydjtd személy dltal beszedett dijakra, sem az Alapkezeld dltal felvett, az Al-alap
kezeléséért jard jutalékra. Az ide vonatkozo hatdlyos megallapoddsok nem befolydsoljak hdtranyosan az
Befektetdk érdekét.

Informdcié a Teljes Koltséghdnyad (a tovdbbiakban TKH mutatd) értékérdl, az Al-alap befektetéi-miikodé-
séhez kozvetlenil nem kapcsolédd koltségek és az Al-alap adott évi dtlag Nettd Eszkdzértékének
aranydrél, tovabbd az Al-alap TKH értékébe nem szamitott koltségekrél és a tranzakcids dijakrol

Az Al-alap 2008. évre kiszdmitott TKH értéke 0,0146.*
* Az adatok az Al-alap 2008. december 16. és 31. kdzotti idészakra vonatkoznak.

A TKH mutaté az Al-alap miikddéséhez kdzvetlendl nem kapcsolddd koltségek illetve az Al-alap adott évi
atlag Nettd Eszkozértékének aranydt adja meg.

A TKH mutatd értéke a kdvetkezd képlet alapjan kerdl kiszamitdsra: TKH=Kt/RNEt,
ahol:
RNE - az Al-alap dtlag Netto Eszkozértéke,



K - az Al-alap mikodési koltségei, melyeket a befektetési alapok szamvitelérél sz6ld részletes el6irdsok
tartalmaznak, a kovetkezd koltségek kivételével:

a) tranzakciés dijak, beleértve brokerszolgdltatds utdn fizetendd dijak és jutalékok, és a portfélié
0sszetevlinek eladdsat vagy vételét érinté addk;

b) felvett hitelek vagy kolcsondk utdn fizetett kamatok;
c) Szédrmazékos Ugyletekre kotott szerz6dések teljesitése sordn fizetett dijak;

d) Befektetési Jegyek megvételével vagy visszavdltdsdval jard koltségek, illetve egyéb, kdzvetlendl a
Befektetd dltal viselt koltségek;

e) tovdbbi szolgdltatdsok értéke;
t - adatszolgdltatdsi idészak.

Az Al-alap TKH mutatéja nem tartalmazza a kovetkezé koltségeket: tranzakcios dijak (beleértve
brékerszolgdltatds utan fizetendd dijak és jutalékok, és a portfolid dsszetevdinek eladdsat vagy vételét
érinté addk) 300 PLN értékben.

A Befektetési Jegyek megvasdrldasa és visszavaltasa utdn felszamitott tranzakcios dijak, valamint
egyéb, kdzvetleniil a Befektet6t terhel6 koltségek

Az Al-alap alapkezeléje az Al-alap ,A” tipusu Befektetési Jegyeinek eladdsa utdn tranzakciés dijat szamol
fel, melynek mértéke a befizetett 6sszeg legfeljebb 4%-a. A tranzakcids dij megfizetése az ,A”" tipusu
Befektetési Jegy megvdsarldsanak napjdn esedékes.

Az Al-alap alapkezeléje az A", ,B” és ,P” tipusU Befektetési Jegyek atvaltasa és cseréje utdn tranzakcids
dijat szdmol fel, melynek mértéke nem haladhatja meg a visszavaltandé Befektetési Jegyek szdmdanak
és az egy jegyre jutd RNE szorzatdnak 4%-at.

Az Al-alap alapkezel6jénél felszamitott dijakrél részletesen tdjékoztat az Alapkezeld dltal a Megtakaritdsi
Program Befektet6i Szabdlyzatanak figyelembevételével kdzzétett Dijtdblazat.

Az Al-alap alapkezel6je dijazasdnak részét képezo teljesitmény ardnyos dij, melynek mértéke az Al-
alap eredményeitdl fligg, az Al-alap atlag Nett6 Eszkozértékének szazalékaban kifejezve

Az Al-alap alapkezeldje jutalékdnak részét képezd teljesitmény ardnyos dij, melynek mértéke az Al-alap
eredményeitdl figg, nem kerdl felszdmitésra.

Az Al-alap kezeléséért jaré dijazas maximalis mértéke
Az Al-alap kezeléséért jaré dijazds mértéke éves szinten nem haladhatja meg az Al-alap adott évi dtlag
Nettd Eszkozértékének 4,00%-at.

Ervényben lévé szerzédések vagy megdllapoddsok, amelyek alapjan az Al-alap miikodési koltségei
kozvetleniil vagy kozvetve megoszlanak az Al-alap és az Alapkezelé vagy mas személy kozott,
beleértve azon tovdbbi szolgdltatdasokat, mint a brokeri tevékenység és az azaltal felszamitott dijak,
valamint az Al-alapot kezel6 Alapkezel6 jutalékanak mértékére

Az alap Kezelési szabdlyzatdnak 123. cikk 4. bekezdése értelmében, az Alapkezeld fizeti a lengyel alap
Kezelési szabdlyzat 123. cikke 1. bekezdésében nem emlitett Al-alapot terheld egyéb koltségeket,
beleértve a Letétkezel6, a Forgalmazd, a tranzakciét bonyolité UGgynok (transfer agent) és a
konywvizsgdlo dijazdsat, melyet az Alap dltal kotott szerz6dések tartalmaznak. A Letétkezel6vel kotott
szerzédés alapjdn az Alap e szerz6désbdl eredd kezelési koltségeinek egy részét az Alapkezeld viseli.

A brokertevékenységet folytatd személyekkel, vallalatokkal kotott szerzédések egy része, amelyek
brékerszolgdltatdsra vonatkoznak, olyan zdradékot tartalmazhatnak, amely magukban foglalhatnak
téritésmentes piaci elemzéseket és tandcsaddst is.

Az ezen megdllapoddsokbdél fakadd tovdbbi szolgdltatdsok nincsenek befolydssal az Alap részére
szolgdltatdst nyujté személy dltal beszedett dijakra, sem az Alapkezelé dltal felvett, az Al-alap
kezeléséért jaro dijazdsra. Az ide vonatkozd hatdlyos megdllapoddsok nem befolydsoljak hatrdnyosan a
Befektetok érdekeit.

Az Alap tajékoztatojanak jovahagydsakor érvényben Iévo Bonitas Alap befektetési politikaja:

Befektetési stratéqgia
A Bonitas Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdag elve mellett, a gyakran vdltozé magyar pénz- és
tékepiacon a banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasdarldinak.




Az Alapkezel6 a befektetdk pénzének biztonsdga érdekében a Bonitas Alap eszkozeit kizdrélag
dllampapirokba (kincstarjegyek, allamkatvények), dllamilag garantalt, illetve jegybankképes
értékpapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe, valamint révid lejaratl betétekbe fekteti be.
Az Alapkezel6 a Bonitas Alap szabad eszkozeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a révid, illetve hosszu lejdratd, a fix, illetve valtozod
kamatozdsu értékpapirok és konstrukcidk ardnyat az Alapkezel6 Ggy hatdrozza meg, hogy a nettd
eszkozérték kevéssé ingadozd ndvekedése mellett lehetdleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a
befekteték szémara.

Az értékpapir dllomany lehetséges elemei (befektetési eszk6zok):
= Diszkont kincstdrjegyek
= Kamatozé kincstdrjegyek
*  Fix és vdltozd kamatozdsu Allamkétvények
= MNB-kotvények
= Vdllalati kdtvények
= Jelzdloglevelek
= Szarmaztatott Ugyletek

A Bonitas Alapban legaldbb 15% a likvid eszkdzdk (Iatraszold betét, repo, max. 3 hdnapos banki betét,
dllampapir, készpénz) ardnya.

A Bonitas Alap kéthet olyan kamatldbon alapul6 szdrmaztatott Ugyletet, amelyet a kockdzat csdkkentése
és/vagy a likviditds javitdsa és/vagy a Bonitas Alap hozamdnak novelése érdekében sziikségesnek tart.

A Bonitas Alapot terheld koltségek:

A felmerdlt (ismertté valt) tételes koltségek teljes egészében az Alapokra terhelenddk.
Az Alapra az aldbbi koltségek kerilnek terhelésre:

1. Az Alapkezeld szolgdltatdsaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfoliéértékének (az
Alapok eszkozeinek aktudlis piaci értéke) legfeliebb a tabldzat 2. oszlopdban megjeldlt értékének az
adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapokban naponta elhatdroldsra, és
minden héonapban, a tédrgyhdnapot kdvetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasanak dija, amelynek nagységa az Alapkezelé és a
Forgalmazok dltal kotott egyedi szerzddésben keril meghatdrozdsra. A forgalmazasi dij az Alapokban
naponta elhatdroldsra kerdl, és a forgalmazdsi szerzédésben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi
gyakorisdggal az el6z6 pontban meghatdrozott Alapkezeldi dij terhére kerdl kifizetésre.

3. A Letétkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portféliéértékének (az Alapok
eszkozeinek aktudlis piaci értéke) a tdbldzat 3. oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival
osztott része, az igy megdllapitott dij az Alapokban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a
tédrgyhdnapot kévetd 15. munkanapig pedig levondsra kertil.

Alap 2. 3.
Bonitas 1,50% 0,04%

4. Az Alapok Kénywvizsgaléjénak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kertinek levondsra.

5. Az Alapok Ugyletei sordn felmerdlt értékpapir forgalmazasi, szamlavezetési és érzési dijak, valamint
banki koltségek felmerdléstkkor, vagy havi elszdmolds sordn kerilnek levondsra, az aktudlis kondiciés
listak alapjan.

6. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal, alapkezelési tdjékoztatdval vald
ellédtdsdval 6sszefliggd koltségek felmertléstkkor kerilnek levondsra.

7. Az Alap mikodésével kdzvetlendl 6sszefliiggd egyéb koltségek (pl. feligyeleti dij, amely napi szinten
elhatdroldsra kerdl).

4. Adozas

4.1. Az Alap ad6zdasa

Az Alap az éves nyeresége utan nem fizet adét.



4.2. A befektetok adozasa

A jelenleg hatdlyos adoétérvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjovedelemnek minésdl,
amely utdn a jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Toérvényben (SZJA Torvény) foglalt feltételekkel személyi
jovedelemadot kell fizetni.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama addkdteles darbevételliket ndveli, ami utdn a
mindenkor hatdlyos addjogszabdlyok szerint kell adét fizetni (igy kuldndsen a 1996. évi LXXXI. torvény a
térsasdgi adérél és az osztalékaddrél, és a 2006. évi LIX. torvény az dllamhdztartds egyensulydt javitd
kulonadorol és jaradékrol).

Kulfoldi befektetékre az adott orszdg addjogszabdlyai az irdnyaddak.

5. Kockazati tényezok
A folyamatos forgalmazas felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdanak felfliggesztését a Térvény a kovetkezdképpen
szabdlyozza:
249. § (1) A nyilt végui befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési
Jjegy folyamatos forgalmazdsdt az alapkezelé kizdrdlag elhdrithatatlan kiilsé ok miatt, a befektetbk
érdekében, az alabbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett felfliggesztheti,
ha
a) az alap adott sorozata szerinti nettd eszkézértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen ha az alap sajat
tékéje tobb mint tiz szdzalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy
b) a forgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazadsi helyek felén nem adottak.
(2) A forgalmazdst a kivdlté ok megsziinésével vagy a Felligyelet felhivasdra haladéktalanul folytatni kell.
(3) Az alapkezeld az (1) bekezdésben meghatdrozott felfliggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatja
valamennyi olyan tagdllam hatdskérrel rendelkezé hatdsagat, amelyben a befektetési jegyet
forgalmazzak.
250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel lehet fiiggeszteni, ha a befektetési alap
megszlintetését, illetve beolvaddsadt jovahagyé feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.
251. § (1) A Feliigyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot
alkoté befektetési jegy folyamatos forgalmazdsdt, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatdsi
kételezettségének.
(2) A befektetési alapkezeld kérelmére a Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb szdznyolcvan napra
felfliggesztheti a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavdltasat, ha
azt a befektetbk érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kiléndsen, ha:
al tiz egymdst kovetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek
Osszértéke eléri a befektetési alap - adott idészak elsé napjdn érvényes - nettd eszkézértékének tiz
szdzalékdt, mely szdmitds sordn a visszavdltani kért, és még vissza nem vdltott befektetési jegyet a
visszavdltdsra sz6l6 megbizds felvétele napjan érvényes nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni,
b) hisz egymast kdvetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszama tiz
szdzalékkal csékkent, vagy
¢) a befektetési jegyek visszavdltdsdt biztositd likvid eszkdzdk ardnya a visszavdltdsok kévetkeztében a
befektetési alap sajat tékéjének tizenét szdzaléka ald csékkent.
A befektetési alapkezeld a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfliggesztésére vonatkozd kérelmet
az a)-c) pontban meghatdrozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kéveté 6t forgalmazdsi napon beliil
kezdeményezheti.
(3) A Feltigyelet a befektet6k érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén bellil barmikor, erre
iranyuld kérelem nélkil is dénthet a visszavdaltds felfliiggesztésének megsziintetésérél, meghatdrozva a
visszavdltds kezdénapjdt. Ha a felfliiggesztés megsziintetését az alapkezelé az (5) bekezdésben
meghatdrozott hataridén beldl kéri, azt a Feltigyelet elrendeli.
(4) A Felugyelet a (2) és (3) bekezdés alapjdn elGterjesztett kérelem elbirdldsdrél legkésébb ket
forgalmazdsi napon belil dont.
(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjaban meghatdrozott felfliggesztési feltételek barmelyike alapjan
elhatdrozott felfiggesztés fenndllasanak idétartama eléri a szaznyolcvan napot, a Felligyelet
hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

A befektetési politika modositasa utdni forgalmazas

A 2010 janudrjéban kezdeményezett mddositést kdvetéen a megbizés elszdmoldsanak ciklusideje
megvdltozik. A forgalmazdas menetérdl a Kezelési Szabdlyzat 12. 1. pontja, valamint a forgalmazok
hirdetményei részletes tdjékoztatdst adnak.



Altalénos gazdasdgi kockdzat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre erdsddd integraltséga miatt egy-egy orszdg, illetve régié
értékpapirpiacaira mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat
indukdlva, melyek az adott orszag makrogazdasdgi adottsagaibdl kiindulva elsé latdsra indokolatlannak
tlnnek. Ezek a rovid- és kdzéptavl ingadozdsok negativan is befolyasolhatjak az Alap eszkbdzeinek
arfolyamdt.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkdzei kdzott az Alap befektetési politikdjdnak megfeleléen - kozvetlenll, és a likviditasi és
pénzpiaci befektetési alapokon keresztll kozvetve - kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamatozé, illetve
diszkont értékpapirok, valamint a kamatozé befektetési eszkozok, ezért a befektetési jegyek
arfolyamalakuldsa fugg a piaci hozamszint véltozdsatol.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzok jelentds részét képviselé nemzetkdzi értékpapir- és arupiacok kozul némelyek likviditdsa
alacsony lehet. A kordbban megfeleléen likvidnek tartott piacok szélessége és mélysége bizonyos
kordlmények kozott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zérdsa vagy nyitdsa csak jelentés
kereskedési koltségek és/vagy veszteségek daran lehetséges.

Hitelezési kockazat

szerepld ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr elértéktelenedéséhez vezethet. Az
Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizdrdlag gondos mérlegelés, a
pénzintézet illetve értékpapirt kibocsatoé allam, intézmény atfogod és részletekbe mend kockdazati elemzését
kovetben fekteti az Alap tokéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére is teljes bizonyossdggal nem zarhatd
ki ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné véldsa, ami szélsdséges esetben a befektetési jegyek
értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vdllalati kockazat

A vdllalati kdtvények és részvények esetében a kibocsdtok eredményességérdl kdzzétett informaciok
sokszor nem elég részletesek az értékpapir megitéléséhez.

Az eszkdzok értékelésébol eredd kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi eldirdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési
szabdlyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tikrozzék az Alapban szerepld eszk6zok aktudlis piaci
értékét. Ennek ellenére el6fordulhat, hogy egyes eszk6zok atmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak,
ami befolydsolhatja a befektetési jegyek értékét.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel® az optimdlisnak tartott értékpapir dllomany kialakitédsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolydsoljak az Alap teljesitményét. A piaci
folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozdsoktél eltérd
hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvez6tlenll befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Adbzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemado szabdlyok és a befektetési alapok adézdsara
vonatkoz6 el6irasok a jovében véltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosait.

Szabalyozdsi kockazat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az Ugyben illetékes hatdsdgok hatdrozzdk meg. Bar a
szabdlyozé célja jellemzéen a hosszu tdvon stabil és kiszdmithatd tékepiaci kornyezet, nem kizart, hogy
ezek a szabdlyok hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott és optimdlisnak
tartott portfolié atstruktardldsra kényszeritik az Alapkezel6t. Ebben az esetben annak is megné a kockdzata,
hogy a portoli6 atalakitdsa a megvaltozott szabdlyok mellett csak jelentds veszteségek drdn lehetséges.
llyen szabdlyozdsi valtozds lehet példdul a révidre torténd eladdsok (shortolds) tiltdsa, a hatdridds piacok
kereskedési feltételeinek valtozdsa, egy devizadrfolyam-rendszer megvdltozdsa, stb.



A piac mikodési zavaraibol ered6 kockazat

A portfolidkat a relevans t8kepiaci infrastruktdra (az adott tézsdei és tézsdén kivil piaci szegmens
mUkodése, az elszamoldhdzak mikodése) felmérésével és a mikodési kockdzatok felmérésével alakitjuk ki.
Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési feltételei drdmaian romlanak.
llyen példdul egy t6zsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili piacndl az arjegyzési
tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Partnerkockazat

Az Alapkezel6 az Uzletkodtés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigor kockézati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzlgyi, illetve egyéb tipusti nehézségeken mennek keresztll, melyek veszteségeket okoznak az
alap szédmara.

El6fordulhat az is, hogy a partner nem az elére megadott idépontra, azaz késedelmesen teljesit, mely
szintén befolydsolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

LetétkezelGi kockazat

Az Alapkezel6 a letétkezeld kivalasztasa soran igyekszik a legmegfelelébb partnereket kivalasztani. A
szigor( kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a letétkezeld pénzigyi, illetve egyéb
tipusu nehézségeken mennek keresztil, mely kdzvetetten veszteségeket okoz az alap szdmdra.

A netto eszk6zérték megdllapitasat érinto kockdzat

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezeld allapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontosségdra,
de el6fordulhat, hogy sajat vagy mas kilsé szolgaltaté hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkozérték hibdsan
kertl megdllapitdsra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitdsra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési
Szabdlyzat 14. pontjéban meghatdarozott hibahatdrok, és a hibds nettd eszkdzértéken befektetési jegy
forgalmazdsara kerilt sor, a hibds és a helyes nettd eszkodzérték szerint szdmitott forgalmazdsi dr kozotti
kilonbséget a befektetével legfeljebb harminc napon belil el kell szdmolni. A kompenzdcié semmilyen
esetben sem terheli az Alapot.

Szdrmaztatott ligyletekbdl ered6 kockazat

A szdrmaztatott Ggyletek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alap befektetései kdzott - korlatozott
mértékben és a jogszabdlyok betartdsdval - szarmaztatott eszkozok is szerepelhetnek. Ezen termékek
likviditasa révid idén belll jelentdsen csdkkenhet, valamint jelentés tékeattétellel mikddhetnek. Ezért
el6fordulhat, hogy az adott Alap a nyereségét nem tudja realizdlni, illetve likviditasi veszteséget kell
elkonyvelnie. Az Alapkezeld gondos kockdzati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, mindezek
ellenére a szarmaztatott Ugyletek esetében felmerilhet a nemteljesités kockdazata.

Adopolitikai kockazat

Az Alap a befektetési célorszagokban ki lesz téve az esetlegesen bekovetkezd adopolitikai valtozasoknak (pl.
adbemelés, esetleges add bevezetés, ahol jelenleg nincs).

Arfolyam nem- ismeretébé| adodé kockazat

Az Alap befektetdi ki lesznek téve annak a kockdzatnak, hogy a befektetési jegyek vételi és visszavdltdsi
megbizdsainak megaddsakor még nem ismerik azt az drfolyamot, melyen a tranzakcié ténylegesen
teljesllni fog, és a teljesilés napjdig az ismert, megelé6z8 napi darfolyamhoz képest akdr jelentés
arfolyamvdltozds is torténhet.

Devizakockazat

Az Alap eszkdzeinek jelentds részét kilfoldi devizdban kibocsdtott értékpapirba fekteti. Ezen értékpapirok
értékelési arfolyama figg majd az adott deviza arfolyamdnak véltozasatdl, ezaltal hatdssal van a
befektetési jegyek arfolyamdra.

Politikai kockdzat

Az Alap befektetéseit varhatéan tdbb orszdgban (befektetési cél orszag) hajtja végre. Ezen orszdgok
dltalanos politikai helyzete a jovében jelentésen vdltozhat, tovdbbd az egyes orszagok kormdnyai
hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korldtozdsa stb.), amelyek kedvezdtlendl
befolydsolhatjdk az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.



Arupiaci kockazat

Az Alap befektetései kdzott meghatdrozd aranyt képviselhetnek az olyan részvények, illetve befektetési
alapok, melyek teljesitménye az drupiacoktol fligg. Az drupiacokhoz kotédé befektetéssel kiemelkedéen
magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkériltekintdbb elemzésekkel sem lehet biztonsdggal
megjésolni az drupiaci drfolyamok jévébeni alakuldsét.

A drupiaci termékek darfolyama makrogazdasdgi, politikai, véllalati, vagy egyéb kedvezdtlen események
hatdsdra jelentdsen is csdkkenhet, igy az Alap befektetdit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az
Alapkezeld szaktuddsaval és diverzifikdcios politikdjaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja
kivédeni.

Részvénypiaci kockdzat

Az Alap befektetései kdzott kisebb-nagyobb ardnyt képviselhetnek a részvények, illetve a
részvénykitettséget nyujtd befektetési alapok. A részvénybefektetéssel kiemelkedéen magas nyereséget
lehet elérni, dltaléban azonban a legkoriltekintdbb elemzésekkel sem lehet biztonsdggal megjésolni a
részvénydrfolyamok jévébeni alakuldsat.

A részvények drfolyama makrogazdasdgi, vdllalati, vagy tékepiaci kedvezétlen események hatdsara
jelentdsen is csdkkenhet, s6t egy adott vdllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti
értékét. igy az Alap befektetdit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szaktuddsaval
és diverzifikdcids politikajaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Alapok Alapja konstrukciobol eredé kockazat

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az Alap ennek kdvetkeztében ki van téve
minden olyan kockdzatnak, amelyek az Alap befektetési politikdjaban, az értékpapirok lehetséges elemei
kozott felsorolt befektetési alapokat érintik.
Erintik ezen alapok

- forgalmazdsi szabdlyainak, illetve ezen szabadlyok véltozasdnak hatdsa

- forgalmazdsdnak esetleges felfliggesztése. Ez az Alapot is kedvezétlendl érintheti, mely akdar az Alap
folyamatos forgalmazdsanck felfiggesztését is eredményezheti. Amennyiben ezen alapok
forgalmazdsi szabdlyai valtoznak, ez az Alap forgalmazdsi szabdlyainak vdltozdsdt is maga utdn
vonhatja.

- befektetési politikdja, illetve a befektetési politika valtozasa.
A felsorolt kockdzatok befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Egyéb kockdzatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockdzatok.

6. Az Alapkezel6 bemutatasa

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vaci Gt 188.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés:

1992. oktéber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsag 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szdma: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor:
Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdan-, és dnkéntes kolcsdnds nyugdijpénztarak részére
TEAOR szerint:
= 6712 értékpapir-Ugynoki tevékenység, alapkezelés
= 6602 csoportos nyugdijbiztositas
Atdrsasdag hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.

Tulajdoni ardny: 100 %

Alkalmazottak szama: 18 f6



A Budapest Alapkezel6 zrt. f6 adatai (adott év végén)

2004 2005 2006 2007 2008
Jegyzett t6ke (millid Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 1555,5 1313,7 1662,3 1366,6 1809,5
Munkatdrsak szdma (f6) 17 16 18 18 18
Kezelt alapok széma (db) 13 16 22 27 32
Kezelt alapok vagyona (milliérd Ft) 193 254 249 289 208
Kezelt pénztdri vagyon (milliard Ft) 32,9 43,0 52,2 60 53

7. A Vezet6 forgalmazé bemutatdsa

A Vezet6 Forgalmazoé neve: Budapest Bank Nyrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Vaci Gt 188.
Az alapitds ideje: 1986. december 15.
Cégbejegyzés:
1987. marcius 16., Févarosi Birdsag, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szama: 41.038-16/2002; 2002. december 27.
(befektetési tevékenységekre)
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:
= 65.12 Egyéb monetdris kdzvetités,
65.21 Pénzugyi lizing,
65.22 Egyéb hitelnyUjtds
65.23 Mdshova nem sorolt, egyéb pénzigyi kbzvetités,
67.12 Ertékpapir-Ugyndki tevékenység, alapkezelés
67.13 Méshova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység,
67.20 Biztositast, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység
Atdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptari évvel.
Alaptdke: 19.345.945 eft,
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation
Tulajdoni ardny: 99, 69%
Alkalmazottak szama: 2600 f6

8. Altaldnos adatok a Letétkezel6rdl

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fioktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
Az alapitds ideje: 2008.11.10
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésag Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:
6419'08 Egyéb monetdris kdzvetités (f6tevékenység)
6491'08 Pénzlgyi lizing,
6499'08 Mdshova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités,
6612'08 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység
6619'08 Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység
6629'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3 millié forint
Alapit6: Citibank Europe plc
Alkalmazottak szama: 1347 6



9. Kénywvizsgdlo

A Konywvizsgdld neve / bejegyzési szama: Rbzsai Rezsé / 005879

KPMG Hungdria Kft.
Székhelye: 1139 Budapest VAaci Ut 99.

10. A befektetési jegyek forgalmazasi szabdlyai

Az Alapkezel6 a Forgalmazokon keresztiil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Il. szdmu mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken, az
dltaluk meghirdetett pénztari 6rakban torténik.

Az Alapkezel6 a jovEben tovabbi forgalmazdsi helyeket hirdethet meg.

10.1. Az Alap folyamatos forgalmazasa

A mobdositast kdvetden a megbizds elszdmoldsanak ciklusideje megvaltozik. A forgalmazds menetérdl a
forgalmazdk hirdetményei részletes tajékoztatdst adnak.

A forgalmazdsi helyek minden forgalmazdsi napon kotelesek a befektetoktdl befektetési jegy vételi, vagy
visszavdltési megbizdst felvenni. A forgalmazdsi helyek legkésébb a megbizést kovetd hatodik munkanapon
teljesitik az Ugyfélmegbizdsokat, a megbizds napjat koveté napra kiszdmolt egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken, amely a megbizds napjat koveté mdsodik napon kerdl kiszdmoldsra, és a Letétkezeld a
megdllapitdst kdveté masodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (Idsd a 16. pontban).

A befektetd vételi vagy visszavdltési megbizédsdban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivént befektetési
jegyek forint értékét, vagy darabszdmdt az egyes Forgalmazok Uzletszabdlyzata alapjdn.

A vételi megbizds leaddsakor a befektetének a vételi dijjal novelt teljes vételdrat egydsszegben a
Forgalmazok pénztardba be kell fizetni, vagy az 6sszeget at kell utalni a Forgalmazékndl vezetett
Ugyfélszamlara. Atutalds esetén a megbizds megaddsakor ellenérzésre keriil, hogy megérkezett-e az dtutalt
0sszeg az Ugyfél pénzszamldjéra. A Forgalmazdkndl megvdsarolt befektetési jegyeket legkésdébb a
megbizds napjat kévetd hatodik munkanapon irjdk jova a befektetd értékpapirszamldjén, a Forgalmazdk
Uzletszabdlyzatai alapjan.

Visszavdltési megbizds megaddsakor a befektetd jogosult a visszavaltott befektetési jegyek visszavaltdsi
dijjal csokkentett ellenértékét legkésdbb a megbizds napjdt kovetd hatodik munkanapon a Forgalmazékndl
(a Forgalmazdk készpénzfelvételi szabdlyai szerint) egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni.

Amennyiben a forgalmaz6 Uzletszabdlyzata vagy a kondiciés listdja tartalmazza az eléleg felvételének
lehetéségét, akkor a befektetének lehetésége van a Vezeté Forgalmazéndl megadott megbizdsdban
meghatdrozott forint érték teljes Gsszegét a megbizds napjan (a fenti forgalmazdk készpénzfelvételi
szabdlyai szerint) elblegként egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni. Abban az esetben, ha az dsszeg
nagyobb, mint a befektetd értékpapirszamldjan 1évé dsszes befektetési jegyeinek legutolsd rendelkezésre
alld egy jegyre jutd nettd eszkozértékkel kalkuldlt forintértékének maximum 90%-a, a felvehetd elbleg
maximdlis 6sszege is ennyi. (A Budapest Bank Nyrt. dltal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd
rendszer esetében ettdl a szabdlytdl el lehet térni) A kildnbdzet elszdmoldsdra legkésébb a megbizds
napjat kovetd hatodik munkanapon kerdil sor.

A Forgalmazdk az Uzletszabdlyzatuk alapjén a megbizds adott napi teljesitésekor megterhelik az eladott
befektetési jegyekkel a befektetd értékpapirszdmlgjat.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befekteté cz adott forgalmazdsi helynél vezetett értékpapir
szamldjdn kell, hogy legyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

10.2. A forgalmazashoz kapcsolodo dijak

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi ara megegyezik a megvasdrolni kivant befektetési jegyek
darabszamdnak és az aznapra kiszdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdval. A
befektetési jegyek vételi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték
tdbldzatban megjeldlt mértéke (6,0%), illetve 1 db befektetési jegy napi nettd eszkodzértéke kodzul a nagyobb.

A visszavdltds sordn a befektetési jegyek visszavdltdsi ara megegyezik a visszavdltani kivant befektetési
jegyek darabszdmanak és az aznapra kiszdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdval. A
visszavdltési dij nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték 3%-aq, illetve 1 db
befektetési jegy napi nettd eszkozértéke kozul a nagyobb.



Ebbél a Forgalmazdk kondicids listdjéban meghatdrozott mértékld, meghatdrozott idén beldli (5 napon
bellli) visszavdltds esetén felszdmitott (buntetd) dijat (maximum 2%) az Alapkezeld visszaforgathatja az
Alapba.

Az aktudlis vételi és visszavdltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektetdket kozvetlenll terheld koltségeket a
Forgalmazdk a forgalmazdési helyeken elérheté kondiciés listdja tartalmazzdk.

11. A befektet6k tajékoztatasa

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfelelen, a Torvényben
meghatdrozottak szerint tajékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet.
Az Alapok hivatalos hirdetményi helyei:
Az Alapkezeld honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Nyrt, mint vezeté forgalmazé honlapja
(www.budapestbank.hu ).
Az Alapok Tdjékoztatojat és az Alapok Kezelési Szabdlyzatat, a roviditett téjékoztatdkat, valamint az éves és
féléves jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésiikre ingyenesen
rendelkezésikre bocsatjdk.
Az Alapkezelé minden egyes Alapra havonta portfélidjelentést készit a honap utolsé forgalmazdasi napjara
megdllapitott nettd eszkozértékek alapjén, amelyeket a megdllapitas napjat kdvetd tizedik forgalmazasi
naptdl a Forgalmazokndl, és a székhelyén hozzaférhetdvé teszi, és a befektetdk kérésére kotelezéen atadja,
egyuttal megkaldi a Felligyelet részére.
Az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-4t kovetd 45, az éves jelentéseket minden Gzleti év végét
kovetd 120 napon belll kell a Torvény szerint elkésziteni, a Felligyeletnek megkuldeni és nyilvénossdgra
hozni.
Az Alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektet§ szadmdra elsé alkalommal toérténd
értékesitésekor az Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tdjékoztatdjat a befektetbknek téritésmentesen
at kell adni, az Alap Tdjékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozdan, vagy

b) arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd dtaddsdrdl lemond, vagy

c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddsat elektronikus Uton kéri.

12. Koltségek:

Koltség Mérték

Kozvetlen

Maximum 6% illetve 1 db befektetési jegy befektetési

Elodasi dij jegy napi nett6 eszkdzértéke kdzil a nagyobb

Maximum 3% illetve 1 db befektetési jegy befektetési

Visszavasarlasi di jegy napi nett6 eszkdzértéke kdzil a nagyobb

Szdmlavezetési dij Szédmlavezetd Uzletszabdlyzatdban rogzitett
Kozvetett

Alapkezelési és forgalmazdsi dij egylittesen Maximum 2%

Letétkezelési dij 0,04%, de minimum havonta 50 000Ft

Konywvizsgdldi, konyveldi dij éves megdllapodds alapjan

Fellgyeleti dij 0,25%

Az Alap Ugyletei sordan felmertlt értékpapir forgalmazadsi,

szdmlavezetési, 6rzési dijak és egyéb banki koltségek Felmer(léskor

Tdjékoztatokkal,  szabdlyzatokkal — és  hirdetményekkel

kapcsolatos koltségek. Felmerdléskor

Az Alap mdkodésével kozvetlendl 6sszefiggd egyéb

koltségek Felmeruléskor

A tézsdei forgalomban-tartdssal, kivezetéssel kapcsolatos

dijak FelmerUléskor

Az Alapkezeld rendkivili tajékoztatds keretében koteles a befektetési jegy visszavdltésdval kapcsolatos, a
befektetd fizetési kotelezettségének véltozdsat legkésébb a hatdlybalépés elétt harminc nappal kdzzétenni.



13. A Befektetok érdekvédelme

A befektetési alapokba torténd befektetések biztonsdgdt az Alapkezel6tdl flggetlen Letétkezeld
alkalmazdsa garantdlja, amely szervezet vezeti az Alap bankszdmldjat, letétben tartja az Alap 6sszes
értékpapirjat, elvégzi az értékpapir addsvételekkel kapcsolatos dsszes teendbket és az Alapkezel6 dltal
kezelt vagyon mindennapi értékelését végzi.

14. Az Alap multbeli hozama

NEE Volatilitds
2009.12.31 2009 (%) 2006* 2007 2008 2009
Harom Dimenzid 284,542,968 Ft 0.02% 12.89* 9.55 -20.57 5.58

* tort év (nem annualizalva)

Az Alap 2009-ben dtalakult, befektetési politikdja, futamideje, fajtdja vdltozott, ezért 6sszehasonlithatd
multbeli adatokkal nem rendelkezik. Az Alap multbéli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeli
teljesitményre, hozamra.

Tovdbbi informdciodk:

BefektetGi kapcsolattarto: Vasas Norbert info@budapestbank.hu
Budapest TeleBank: 477-7777

www.budapestbank.hu



