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1. Osszefoglalé

A jelen pont egy rovid 6sszefoglaldst tartalmaz a Budapest MetalMix T6kevédett Szarmaztatott Nyiltvégi Befek-
tetési Alap (tovabbiakban: Alap) Tdjékoztatdjardl, mely dsszefoglald rész (tovabbiakban: Osszefoglald) a Tdjékoztatd
kotelezé bevezetd része, a Tdjékoztatéban bemutatdsra kerllé Alap befektetési jegyeibe torténéd megalapozott
befektetési dontést a befektetéknek csak a teljes Tdjékoztatd ismeretében lehet meghozniuk. Ez fokozottan vonat-
kozik az Alap befektetési politikdjanak, és a kockdzati tényezéknek a megismerésére.

A Tdjékoztatd részei egységes dokumentumként, 6sszevontan kezelenddk.

A jelen tdjékoztatoét (tovabbiakban: Tdjékoztatd) a Budapest Alapkezel6 Zrt., mint a Budapest MetalMix Tokevédett
Szdrmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap nevében eljdré alapkezelbje a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény
(tovébbiakban: Térvény) eléirdsai szerint dllitotta dssze.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) a Téjékoztatd jovahagydsa sordn a Tdjékozta-
téban szerepld adatok valédisdgdt nem vizsgadlja, s ezért felelésséget nem vallal.

2. A Nyilvanos ajanlattétel adatai

2.1. Alétrehozandé Alap révid bemutatdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2007. februdr 15-i hatdlyd, 003/2007. szdmU vezérigazgatdi utasitdsa alapjan, a
Torvény szerint Budapest MetalMix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap elnevezésd, nyiltvégu,
hatdrozott futamidejd, szdrmaztatott Ugyletekbe befektetd értékpapir befektetési alapot hoz létre.

Az Alap neve: Budapest MetdlMix Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
Az Alap roviditett neve: Budapest MetdalMix Alap
Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HUO000705439

Az Alap a Torvény alapjén nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozott futamidejd, szarmaztatott Ggyletekbe fektetd befektetési
alap.

2.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megilleto jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

* jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az Alap megszlnésekor az adott Alap végelszdmoldsat kdvetden fennmaradd, a koltsé-
gekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé6 mértékben részesuljon;

= qa befektet® részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatédt, a Tdjékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell
hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» qa befektetési jegynek az adott befekteté szdmdra elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatdt és roviditett tajékoztatojdt téritésmentesen dt kell adni, az Alap Téjékoztatdjat, a legutdbbi éves és
féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsatani;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsol6dé, a Térvényben meghatdrozott jogosultsd-
gok gyakorldsara.

(A befektettk tdjékoztatdsa cimUi részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kertilnek.)
2.3. A jegyzési hely

A befektetési jegyek a Budapest Bank Nyrt. Ill. szamU mellékletben felsorolt fidkjaiban, a pénztari 6rakban jegyez-
hetdk.



2.4. A jegyzési ar

A befektetési jegyeket diszkont dron lehet jegyezni. A befektetési jegyek névértéke 10 000 Ft, azaz tizezer forint. Egy
befekteté dltal minimadlisan jegyezhetd mennyiség 1 db, azaz egy darab befektetési jegy. A diszkont dr minden nap-

ra meghatdrozasra kerUl, és hozzéférhetd a Tdjékoztatdban, valamint a nyilvanos ajdnlattételben is:

05.07 05.08 05.09 05.10 05.11 05.14 05.15 05.16 05.17 05.18
9924Ft | 9926Ft | 9928Ft | 9929Ft | 9934Ft | 9936Ft | 9938Ft | 9939Ft | 9941 Ft | 9946 Ft
05.21 05.22 05.23 05.24 05.25 05.29 05.30 05.31 06.01
9947 Ft | 9949Ft | 9951 Ft | 9952Ft | 9959 Ft 9961Ft | 9962Ft | 9964Ft | 9969 Ft
06.04 06.05 06.06 06.07 06.08 06.11 06.12 06.13 06.14 06.15
9970Ft | 9972Ft |9974Ft | 9975Ft | 9980Ft |9982Ft | 9984Ft | 9985Ft | 9987Ft | 9992 Ft
06.18 06.19 06.20 06.21 06.22
9993Ft | 9995Ft | 9997Ft | 9998 Ft | 10000 Ft

2.5. A jegyzési idoszak
2007. mdjus 7-t6l 2007. junius 22-ig a jegyzési helyeken.

2.6. A jegyzésre jogosultak kére

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. fidkjaiban devizabelféldi és devizakulfoldi magdn- és jogi szemé-
lyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasagok vasarolhatjék.

2.7. A jegyzéshez kapcsolodo koltségek

A befektetket kdzvetlenll érintd, jegyzéskor fizetendd dij nincs. Az Alapot terheld koltségek részletes bemutatasara
kerUl sor a Tajékoztatoban.

2.8. Tuljegyzés

A kibocsatd tuljegyzést korldtozds nélkil elfogad.

2.9. Aluljegyzés

A kibocsdtds meghitsul, ha az Alap minimadlis induld sajat tékéje - minimum 200,000,000 Ft, azaz kettészazmillid
forint-, a jegyzés zarénapjdig nem kerUl lejegyzésre.

2.10. Ervénytelen jegyzés

A kovetkezd esetekben a jegyzés érvénytelen:
* ajegyzésiiv nem felel meg a formai és tartalmi kévetelményeknek,
* ajegyzés ellenértéke ajegyzéskor a jegyzési iven megjeldlt szamlaszamon nem kerll jovdirdsra,
* ajegyz6 személy nem rendelkezik érvényes jegyzési ivvel,?
* ajegyzés nem ajegyzési idészak alatt, vagy nem a jegyzési helyen torténik,
* ajegyzés belelitkozik a Tdjékoztatd vagy egyéb jogszabdly rendelkezéseibe.

2.11. A jegyzés, fizetés modja

A befektetési JegyeketJegyezm személyesen, vagy meghatalmazott képvisel6 Utjan lehet. A meghatalmazdst teljes
bizonyit6 ereji magdnokiratba, vagy kozokiratba kell foglolnl A meghatalmazdst a befektetd Ugyfélszamldja felett
rendelkezésre jogosult(ak) aldirasaval ellétva kell megadni és abban részletesen meg kell hatdrozni a meghatalma-
zds tartalmdt (@ meghatalmazott rendelkezési jogosultsdganak kereteit), idébeli hatalydt. A meghatalmazds szik-
séges eleme a befektetd Ugyfél azonositd szdmlaszédma.

A jegyzés a jegyzési iv aldirédsdval torténik. A nyilatkozat alairdsat kdvetéen a jegyzési nyilatkozat nem vonhaté
vissza. A jegyzési iv aldirasaval a jegyzé feltétlen kotelezettséget vdllal a lejegyzett befektetési jegyek megvasarldsa-
ra. Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kertinek forgalomba, jegyzés csak

1 (Ervényesnek mindsil az a jegyzési iv, amelybdl a jegyz6, vagy meghatalmazottja személyi azonossaga, valamint a jegyzett
befektetési jegy darabszdma egyértelmlen megdllapithatd, és azt a jegyzd személy, valamint a Forgalmazé algirdsdval ellétta.)
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olyan személytél fogadhaté el, aki értékpapir-szdmlavezetésre jogosult értékpapir-forgalmazéval (Forgalmazd)
szerzOdést kotott. A jegyzési iv aldirdsaval egy idében a jegyz6 a befektetési jegyek diszkontdrdat fizeti meg.

A jegyzési iv aldirdsdval egy idében a jegyz6 a jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési helyen készpénz-
ben befizeti, vagy dtutalja a Forgalmazondl vezetett, jegyzési iven megjelélt szamldra. Atutaldssal torténd fizetés
esetén a jegyzés akkor mindsul érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek kibocsatdasi éra a jegyzéskor a fenti
szamldn rendelkezésre dll. A jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési hely a jegyzést kovetd napon dtutalja
az Alap Letétkezeldnél vezetett 10800007- 37236018 szamdu, elkuldnitett letéti szamldjara.

A Citibank Zrt., mint Letétkezel6 a jegyzés folyaman az Alap nyilvantartasba vételéig a jegyzésre befolyt 6sz-
szeget elkllonitett letéti szamlan tartja, amely szamldra az Alap nyilvantartdsba vételéig a Letétkezel6 az
Alapkezel6tol terhelésre sz616 megbizdst nem fogad el. A jegyzés eredményérol a jegyzési hely (Forgalmazo) az
Alap nyilvantartasba vételét kdvet6 5 napon belilil postai Gton, irdsban teljesitési igazolast kild a befektetok-
nek.

A befizetett 0sszeg visszafizetésére vonatkozé eljards el nem fogadott jegyzés esetén:

Aluljegyzés kovetkeztében, vagy érvénytelen jegyzés miatt el nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési id6szak utolsd
napjat kovetd 5 naptdri napon belll az Alapkezeld a Letétkezel&n keresztiil kdtelezéen kifizeti a Befektetd altal befi-
zetett Osszeget a jegyzés helyén kamat- és levondsmentesen, a jegyzési iv bemutatdsa ellenében a jegyzének, vagy
meghatalmazottjanak. A befizetett 6sszeget a Letétkezelé a Forgalmazdn keresztll a befektetd Ugyfélszédmldjéra
téritésmentesen visszavezeti.

Az Alap induldsdét kdvetéen az alap jegyei szabadon forgalmazhatbak, illetve transzferdlhatéak.
2.12. Jegyzési garancia

Az Alap minimdlis tékéjének lejegyzésére harmadik személy, jegyzési garancidt nem vdllal.

2.13. Az Alap nyilvantartasba vétele

A jegyzés sikeres lezdrdsat kovetéen az Alapkezeld haladéktalanul kezdeményezi az Alap nyilvantartdsba vételét a
Torvény 253.§-dnak rendelkezései szerint.

Az Alap a nyilvantartasba vétellel jon Iétre.

Az Alap mUikddését és befektetési jegyeinek forgalomba hozataldt jelenleg a Térvény szabdlyozza.

3. A forgalmazas szereplGi

3.1. Az Alap Alapkezel6je

Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188
Az Alapkezel felugyeleti engedélyszdma, ddtuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.
Az Alapkezeld alapitdsa: 1992. augusztus 3. (Alapito Okirat)

Cégbejegyzés: 1992. oktober 12., Févdrosi Birésag, mint Cégbirésag 1-10-041964/02 sz.
Az Allami Ertékpapir Fellgyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

A Budapest Alapkezel zrt. f6 adatai (adott év végén)

2002 2003 2004 2005 2006
Jegyzett téke (milli6 Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (milli6 Ft) 899,8 11818 1555,5 1313,7 1662,3
Munkatdrsak szdma (f6) 15 15 17 16 18
Kezelt alapok szdma (db) 9 10 13 16 22
Kezelt alapok vagyona (millidrd Ft) 175,5 169 193 254 249
Kezelt pénztdri vagyon (millidrd Ft) 17,7 23,1 329 43,0 52,2

Tevékenységi kor: Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és onkéntes kolcsonds nyugdijpénztdrak
részére



TEAOR szerint:

6712 értékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositds

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélye az Alapkezelé eurdpai befektetési alapot kezelé befekteté-
si alapkezeléként vald megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.; Tulajdoni ardny: 100 %

Alkalmazottak szdma: 19 f6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezeld Zartkorlien Mikodé Részvénytdarsasdg a vezérigazgatd irdnyitdsa alatt all. A vezérigazgatd
kozvetlendl iranyitja a befektetési vezet6t, Uzlettdmogatdsi vezetbt és az értékesitési és marketing Uzletag 6tfés
csapatdt. A befektetési vezetd ald 6t, a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd iranyitdsa alatt dlinak a kdvetkezd terlletek: a cég operativ mikodéséhez és az értékpa-
pir-tranzakciok teljesitéséhez kapcsolddé feladatok. Az Uzlettdmogatdsi vezet6 tovdbbi feladata a pénzigyi, szdm-
viteli és konyvelési tevékenység irdnyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és kockdzatkezelési jellegli kérdések koor-
dindldsa. A munkdjat 5 f6 tdmogatja. Az adminisztrdcid és a titkdrsag (1 f6) munkdjat is feltgyeli. A Budapest Alap-
kezel6 Zrt. 1 f6 belsé ellenért foglalkoztat.

A Budapest Alapkezeld Zrt. vezetd tisztségviseldie:

Fatér Gyula vezérigazgatd

2000 decemberétél az Alapkezeld vezérigazgatdja.

Tanulmdanyait 1985-1990. k6z6tt a Budapesti Kozgazdasdgtudomdnyi Egyetemen végezte. Okleveles kbzgazddész.
1990-1991. kozott Csepel Mlvek FémmU Rt.-nél hatdrid6s arutdzsdei tertleten dolgozott.

1991-1992. koz6tt a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartdsi osztdly vezetéje.
1992-2000. koz6tt az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. igyvezetbje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003 kdzott a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszdgi Szovetségének elndke.

1997-2000 kozott az Eurdpai Alapkezeldk Szovetségének (European Federation of Investment Funds and
Companies) igazgatdésagdanak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatdsdgi tag

2005- t8l BET igazgatdsagi tag

Az Alapkezel6 feladatai

* meghatdrozza az Alap céljat és megvalésitja az Alap befektetési politikgjat;

= q befektetok érdekeinek, a Torvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alap tékéjét, majd
kezeli az Alap értékpapir dllomdanyat;

* megbizdst ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerz6dést kot és biztositja a folyamatos egyuttmikodést a Forgalmazéval, a LetétkezelSvel és a Konywvizs-
gdléval;

= koteles minden, az Alap nettd eszkozértékének megdllapitédsdhoz sziikséges dokumentumot naponta meg-
kuldeni a Letétkezel6nek;

v elkésziti és kozzéteszi az Alap éves és féléves jelentését, az Alappal kapcsolatos dsszes tdjékoztatot és a havi
portfélié jelentéseket;

* meghatdrozza az Alap hozamfizetési politikdjat;

= elldtja az Alap adminisztraciéjdt, kifizeti az Alappal kapcsolatos dijakat és koltségeket;

» mindenkor a vonatkozoé torvényeknek megfeleléen jar el.

A hazai befektetési alapok kialakuldsatol kezdve a Budapest Alapkezelé a piac meghatdrozd szerepldje.

Az Alapkezeld 2004., 2005., 2006. évi mérleg és eredménykimutatdsa a I. szdmua mellékletben megtaldlhaté.

A Budapest Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapok adatai a Tdjékoztatd készitésének idépontjdban (az alapok netté esz-
kozértéke és multbeli hozama a IV. szamu mellékletben taldlhaté):

Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap

Indulds détuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvdnos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatol hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntden dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.



Budapest (Il.) Kdtvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvénos, névre szolé eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, véllalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyondt.

Budapest Vegyes Befektetési Alap

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvdnos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdtol hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntden dllampapirokba, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.
Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1995. oktéber 04. (AETF engedély szama: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvdnos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatol hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntden dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Bonitas Alap

Indulds détuma: 1997. marcius 03. (APTF engedély szdma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvénos, névre szo6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Novekedési Részvény Alap

Indulds détuma: 1996. oktéber 24. (AETF engedély szama: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvdnos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdtol hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntden dllampapirokba, véllalati kotvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Nemzetkdzi Kotvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. jdnius 03. (APTF engedély szdma: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvénos, névre szo6ld értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap doéntéen dllampapirokba, vdllalati kotvényekbe, nemzetkdzi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyo-
nat.

Budapest Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. jdnius 03. (APTF engedély szdma: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégd, nyilvénos, névre szolé értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, nemzetkdzi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szama: 111/110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, névre sz616 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Aranytrié Garantdlt Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2005. november 7 - 2008. november 7-ig tart. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.289-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidej, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosérra széld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett az olaj és az arany, mint befektetés lehet&ségeit is kiakndzza. Az Alapot azoknak a
befektetéknek készitettik, akik a fix kamatozdsu eszkdzokhdz hasonld kockdzatok felvallaldsa mellett szeretnének
részesedni az olajdrak, oz aranydrak valamint a nyugat-eurdpai részvénypiacok pozitiv teljesitményébdl.



Budapest Aranytrié 2. Garantdlt Szdrmaztatott ZartvégU Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. marcius 2. - 2009. marcius 2-ig tart. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.313-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlanpiacot, mint befektetési lehetéséget is kiak-
ndzza. Az Alap részvénypiaci kitettségét teljes egészében az eurdpai részvénypiac adja, a nyersanyagpiaci kitettsé-
get egyenl6 sullyal az arany, az olaj, az aluminium és a réz, az ingatlanpiaci kitettség pedig az eur6zéna ingatlanpi-
acdbdl all. A harom piaci szegmensbdl (t6kepiaci eszkdz-csoportbdl) eltérd sulyokkal szamitott hdrom eltérd profil
befektetési kosdr - részvény-sulyos, nyersanyag-sulyos, ingatlan-sdlyos - kerll meghatdrozdsra, és az Alap lejdra-
takor a legjobban teljesitd befektetési kosar teljesitménye hatdrozza meg az Alap hozamat.

Budapest Aranytrié 3. Garantdlt Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. prilis28. - 2009. dprilis 28-ig tart. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.385-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra széld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlanpiacot, mint befektetési lehetéséget is kiak-
ndzza. Az Alap részvénypiaci kitettségét teljes egészében az dzsiai részvénypiac adja, a nyersanyagpiaci kitettséget
egyenld sullyal az arany, az olaj, az aluminium és a réz, az ingatlanpiaci kitettség pedig a japan ingatlanpiacbdl A
harom piaci szegmensbdl (t8kepiaci eszkdz-csoportbdl) eltérd sulyokkal szdmitott hdrom eltérd profild befektetési
kosdr - részvény-sulyos, nyersanyag-sulyos, ingatlan-sulyos - kerll meghatdrozdsra, és az Alap lejaratakor a leg-
jobban teljesitd befektetési kosdr teljesitménye hatdrozza meg az Alap hozamat.

Metropolisz Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. mdjus 26. - 2009. majus 26-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.392-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap harom foldrajzi régié - Eurépa, Eszak-Amerika és Azsia - ingatlanpiacdt reprezentdlé eszkdzokbe fektet be.

Budapest Vildgvdlogatott Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. junius 23. - 2009. junius 23-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, zértvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosérra széld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap az Gzsiai részvénypiac mellett a nyersanyagokat, azon beldl is a fémeket, valamint hdrom fejlett piaci rész-
vény-szektort, mint befektetési lehetéséget is kiakndzza. Az Alap dltal vésdrolt opcids struktdra kifizetése lejaratkor
az el6re meghatdrozott befektetési kosarak kozil a legjobban teljesitd kosdr teljesitményéhez kotott - a részesedési
mutatd aranydban.

Hé&rom Dimenzid Garantdlt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 4. - 2009. augusztus 4-ig tart. (PSZAF engedély széma: E-111/110.405-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, zértvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosérra széld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap hdrom eurdpai részvénypiaci szektor - bank-, energia- és telekom- darfolyamanak alakulésat reprezentdld
eszkdzokbe fektet be.

Budapest Dupla Trend Garantdlt Szdrmaztatott ZartvégU Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. augusztus 31. - 2009. augusztus 31-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.418-1/2006)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, zértvégd, hatdrozott futamidejl, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosérra széld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap az eurdpai, amerikai és azsiai részvénypiacok mellett a nyersanyagok piacat és az eurépai ingatlanpiacot is
kiakndzza, mint befektetési lehetdséget. Az Alap lejdratakor a befektetési jegyek tulajdonosai az Alap Tdjékoztatoja-



ban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futamideje alatti pozitiv, illetve negativ trendszer( tékepiaci teljesitmény-
bélis.

Budapest Vildgvdlogatott 2. Garantdlt Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2006. oktdber 30. - 2009. oktdber 30-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-1/2006)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, azon beldl is az olajt és fémeket, valamint eurépai és japdn ingat-
lan indexet, mint befektetési lehetdséget is kiakndzza. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén meg-
vizsgdljuk, hogy a melyik profili befektetési kosdr produkdlta a legjobb induldstél szdmitott hozamot. A futamidd
végén a 12 legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejératkori hozamat - a részesedési mutatd ardnyd-
ban.

Budapest Vildgvdlogatott 3. Garantdlt Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. janudr 12. - 2010. janudr 12-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.460-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zértvégd, hatdrozott futamidejd, névre sz616 szdrmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosérra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap dltal nyUjtott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosnadl Iényegesen szélesebb horizontjdt biztositja a
befekteték szamdra, mivel az Alap a részvénypiac mellett befektetési lehetéségként a mezégazdasdgi nyersanya-
gokat, valamint az ingatlanpiacot is kiakndzza. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén megvizsgdl-
juk, hogy a melyik profild befektetési kosdr produkdlta a legjobb induldstél szémitott hozamot. A futamidé végén a
12 legjobb negyedéves érték hatdrozza meg az Alap lejaratkori hozamdt.

Budapest Hozamvédett Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. februdr 23. - 2010. februdr 23-ig tart. (PSZAF engedély szama: E-111/110.470-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, zartvégd, hatdrozott futamidejd, névre szélé szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alap dltal nyujtott befektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosndl Iényegesen szélesebb horizontjdt biztositja a
befekteték szdmdra, mivel az Alap kockdazati kitettségét rendkivil széles korben teriti. A részvénypiac mellett befek-
tetési lehetéségként a nyersanyagokat, a kotvénypiacokat, valamint az ingatlanpiacot is kiakndzza. Az alap futam-
ideje alatt a jegyzést kdvetd minden éves periddus végén, azaz az alap életében hdromszor, megvizsgaljuk, hogy
abban a periédusban a havi rendszerességli megfigyelési idészakok végén mi volt a részesedési mutaténak, vala-
mint a tékepiaci kosdr induldstél szamitott legmagasabb értékének a szorzata. Amennyiben ez legaldbb 4 szdzalék-
kal meghaladja az eléz6 év hasonld értékét, akkor ezt a ndvekményt az alap felhalmozza. Amennyiben ez a névek-
mény kisebb, mint 4 szdzalék, akkor az alap 4 szdzalékot halmoz fel. A felhalmozott teljesitményeket az alap lejérat-
kor a befektetd szamara a tékével egylitt egy 6sszegben kifizeti. igy a befektetés a periddus végén legaldbb 12%-0s
teljes megtérilést ér el, ami a tékepiaci kosar teljesitményétdl fliggéen ennél magasabb is lehet.

Volksbank Allampapir Alapok Alapja

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szédma: 111/110.184-1/2002)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégl, névre sz6lé értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntden pénzpiaci és kdtvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Volksbank Euro Kotvény Alapok Alapja

Indulds détuma: 2004. februdr 25. (PSZAF engedély szama: 111/110.207-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégl, névre sz6lé értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatol hatdrozatlan ideig tart

Az Alap dontéen nemzetkozi kdtvény alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.
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Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvég, névre sz6lé értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvéntartdsba vétel napjatdl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z Ochrong Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.300-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégl, névre szlé eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjdat kovetd 5. munkanap, a futamideje a len-
gyelorszagi regisztréciot kovetéen a GE MMAX-3 Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszagi forgalmazds
megkezdésének napjdatdl szamitott 3 naptdri év és 3 naptdari hdnap végéig tart (amennyiben a futamidd vége mun-
kasziineti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kbveté munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra sz6ld opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.301-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvég, névre szolé eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjdt kévetd 5. munkanap, a futamideje a len-
gyelorszdagi regisztraciot kovetéen a GE MZBK-10 Alap hirdetményi helyein kozzétett, lengyelorszdgi forgalmazds
megkezdésének napjatdl szdmitott 10 naptdri év és 4 naptdri hénap végéig tart (amennyiben a futamidd vége
munkaszineti napra esne, Ugy a futamidé vége, az azt kdvetd munkanap).

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosérra széld opcidkba
fekteti vagyonat.

Az Alapkezeld felelssége

,236.§ (2) Az alapkezeld az alap mikodése sordn a befekteték érdekében a jogszabalyoknak, mikddési szabdlyok-
nak és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfeleléen kételes eljarni.”

,236.§ (3) A befektetési alapkezelé az egyenld elbdnds elve alapjdn koteles eljdrni a befektetdk tekintetében...”

Az Alapkezel6 jelen Téjékoztatd keretében az Alap hozamdra vonatkozdéan nem tesz a Térvény 241.§-Gban megha-
tdrozott igéretet.

Az Alapkezeld nem tartozik felel6sséggel jelen Tdjékoztatd alapjdan kibocsdtott befektetési jegyek drfolyamdéban a
kedvezbtlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatdsok miatt bekovetkezd valtozasok miatt.

3.2. Az Alap Vezet6 Forgalmazoéja

Budapest Bank Nyrt. (székhely: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.)

Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.
Az alapitds ideje: 1986. december 15.
Cégbejegyzés: 1987. marcius 16., Févarosi Birésdg, mint Cégbirdsdg 01-10-041037/3. sz.
A Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:
* 65.12 Egyéb monetdris kdzvetités,
65.21 Pénzlgyi lizing,
65.22 Egyéb hitelnyljtas
65.23 Mdashova nem sorolt, egyéb pénziigyi kozvetités,
67.12 Ertékpapir-ligyndki tevékenység, alapkezelés
67.13 Mdashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység,
67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptéke: 19.345.945 eft,
Tulajdonos:  GE Capital International Financing Corporation; Tulajdoni ardny:99,69%
Alkalmazottak szdma: 2900 6
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3.3. Az Alap Letétkezel6je

Citibank 2Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.) (tovabbiakban: Letétkezeld) felligyeleti engedélyszdma,
datuma: 41.048-9/2002; 2002. december 20.

A tdrsasdg neve: Citibank Zrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Az alapitds ideje: 1985. 11. 22.

Cégbejegyzés: 1990. dprilis 02., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Cg. 01-10-041029
Allami Pénz és Tékepiaci Feliigyelet engedélyének szama: 41.048-9/2002; 2002. december 20.
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

Fétevékenység: 6512'03 Egyéb monetdris kdzvetités

A cég tevékenysége:

6521'03 Pénzlgyi lizing,

6523’03 Mdshova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység,

6713’03 Mdashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység,

6512’03 Egyéb monetdris kozvetités,

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.

Alaptéke: 13 004 milli6 forint

Tulajdonos: Citibank Overseas Investment Corporation; Tulajdoni arany: 100%
Alkalmazottak szdma: 1785 6

A tarsasdg vezet6 tisztségvisel6i (Igazgatosag):
Syed Sajjad Razvi
belsé igazgatdsdagi tag, vezérigazgato (Citigroup Country Officer)

1985 6ta Citigroup alkalmazott. Kilénbozé Citigroup vezetdi posztokat toltétt be Szadd-Ardbidban (1985-1991),
majd Pakisztédnban (1992-1997), Dél-Koredban (1998-2004) és az Egyesult Arab Emirdtusokban (2004-2006) volt
elndk-vezérigazgatd és a Vdllalati és Befektetési Banki Szolgdltatdsok vezetdje. 2006 mdjusatdl a Citibank Zrt. el-
nok-vezérigazgatdja, és a Citigroup vdllalati és befektetési banki tevékenységéért felel a Kozép-Eurdpa Divizid veze-
téjeként.

Batara Sianturi

belsé igazgatdsdagi tag, Ugyvezetd (Country Consumer Business Manager)

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-ndl kutatdsi asszisztens, Citibank N.A. Indonézidndl elébb auditor,
menedzserasszisztens, azutdn a letétek, pénzdatutaldsok és kliringosztaly vezetdje, kiskereskedelmi banki pénzigyi
kontroller, lakossdgi bank pénzlgyi igazgatdja, fidkdisztriblcids igazgatd. 1995-96 kozott vezérigazgatd a Citibank
Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgato, orszdgos disztribu-
cios és értékesitési igazgatd, majd orszagos maketingigazgatd. 2005 szeptemberétdl a Citibank Zrt. lakossdgi Uzlet-
agdnak vezetdje.

Pelle Laszld
belsé igazgatdsdgi tag, lgyvezetd (Senior Country Operations Officer)

1992-t6l 1994-ig a Postabank Rt-nél a bankkdrtya osztdly vezetdje, 1994-t6l a Citibank Magyarorszdagnal, Citibank
Szingapurndl, Citibank Lengyelorszagndl és a Bank Handlowy w Warszawie-nél toltott be vezetd tisztségeket. 2002.
novemberétél a Citibank Zrt. lgyvezetéje.

Baldssy M. Laszld
belsé igazgatdsagi tag, lgyvezetd (Corporate Bank and Corporate Finance Head)

1996 6ta Citigroup alkalmazott. Szakmai palyfutdsat a Citibank Magyarorszdg forintkdtvény csoportjdnak felépité-
sével és annak iranyitdsdval kezdte.

El6z6 munkahelyek: Arthur Andersen (Hungary ), Ford Motor Credit Company (Dearborn Michigan, USA).

Jakab Lészl6
belsé igazgatdsdgi tag, Ugyvezetd

EI6z6 munkahelyei: Timber Hill Inc., Budapest Bank (piaci kockdzatvezetd), Eurdpai Kereskedelmi Bank (treasurer),
Citibank Befektetési és Ertékpapir Rt. (vezérigazgatd), 2001-t61 Citibank Magyarorszagndl tigyvezetd igazgato.

Siba Ignac
belsé igazgatosdagi tag, Ugyvezetd. (Chief Financial Officer)

1996 6ta van Citibank Magyarorszdgndl, ahol tobb poziciét is betdltétt. Jelenleg pénzigyi igazgatd.
A Letétkezel6 feladatai

= vezeti az Alap bankszamldgjat;
= |etétben tartja az Alap birtokdban 1évé dsszes értékpapirt;
= kiszdmitja és kdzzéteszi az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;
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» nyilvantartja a forgalomban 1évé befektetési jegyek szdmat, és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését és
megsemmisitését a forgalmazd részére a forgalmi jelentések alapjan;

= elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teendéket;

» elldtja az addsvételi megbizdsok lebonyolitédsédval kapcsolatos banki, technikai teenddket;

» biztositja, hogy az Alap eszkozeit érint6 Ugyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé
valamennyi ellenszolgdltatds a szokdasos hataridén beltl az Alaphoz kertljon;

= ellenérzi az Alapkezeld jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt szabdlyoknak valé megfelelését;

= tevékenysége sordn flggetlen modon, kizdrélag a befekteték érdekében jér el;

» elvégez minden, a Torvény dltal szdmdra eldirt feladatot.

A Letétkezel6 2003., 2004. és a 2005. évi dsszehasonlitd mérleg adatai a IV. szamu mellékletben megtaldlhatéak.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa feligyeleti engedélyhez kotott.

3.4. Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Erdekiitkdzés elkertilésére vonatkozd szabdlyok:
Az Alapkezel6 eljgrdsdra az érdekiitkozések elkerilésére az aldbbi szabdlyok az irdnyadoak:

» qaz Alapkezeld az Alap mikodtetése sordn a befektetd érdekében a jogszabadlyoknak, miikddési szabdlyoknak
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfeleléen koteles eljdrni;

» qaz Alapkezeld az egyenld elbdnds elve alapjdn koteles eljarni a befektetdk tekintetében;

= oz Alapkezeld egymastél elkilonitetten tobb befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet, melyek vagyondt
elkulonitetten koteles kezelni és nyilvéntartani;

» oz Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrdl befektetési alaponként és lgyfelenként elklldnitett nyilvantartast
koteles vezetni.

Osszeférhetetlenséq:

Az Alapkezeld vezet6 tisztségviseldje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevé alkalmazott-
ja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban allé személye nem lehet kdzvetlenll a befektetési alapkezeléshez
kapcsolddo tertleten tevékenykedd tdrsaségnak az alkalmazottja, munkavégzésre irdnyulé egyéb jogviszonyban
allé személye, nevezetesen a Letétkezel6nek, a befektetési dontések végrehajtasdban kdzremikédd szolgaltatdnak,
igy klondsen a befektetési szolgdltatonak, mas befektetési alapkezelének, valamint a befektetési alapkezeld tgyfe-
lének.

Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Felligyeletnek jelenteni,
és az osszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.

3.5. Az Alap Konyvvizsgaléja
KPMG Hungdria Kft. (székhelye: 1139 Budapest, VAci Gt 99.)

Konywvizsgdld neve/bejegyzési szdma: Leposa Csilla/005299

A Konywvizsgdlé feladatai
e azéves beszamold, a nettd eszkozérték- és a hozamszamitds felllvizsgdlata
e az Alapkezel tevékenységének felllvizsgdlata
e afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a Torvény dltal eldirt esetekben a Felligyelettel.

4. Kockdzati tényezok

Aluljegyzés kockazata

Az Alap befektetési jegyeinek kibocsatdsa meghildsul abban az esetben, ha az Alap minimdlis indul6é alaptékéje,
azaz 200,000,000 Ft a jegyzési idészak zadrdnapjdig nem kerdl lejegyzésre

Altalénos gazdasdgi kockdazat

A nemzetkozi pénz- és tékepiacok egyre erésodé integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpapirpiacai-
ra mds orszdgok és régiok tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott
orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsd latdsra indokolatlannak tlnnek. Ezek a rovid- és kdzéptavi
ingadozdsok negativan is befolydsolhatjdk az Alap eszkdzeinek drfolyamat.

A nyersanyagpiacok arfolyamkockazata

A tokepiaci eszkozokre dltaldnossdgban igaz, hogy azok kockdzatos eszkézok, mivel drfolyamuk a piaci folyamatok
flggvényében jelentésen ingadozhat. Mivel az Alap befektetési politikdja szerint eszkdzei kdzott nyersanyagpiaci
eszkozokhoz kotott szdrmaztatott Ugyletek is szerepelnek, ezen piac arfolyam ingadozdsa kdzvetlen hatdssal van
az Alap befektetési jegyeinek drfolyam alakuldsara. A nyersanyagpiaci eszkdzok drfolyamdnak ingadozdsa miatt az
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Alap befektetési jegyeinek arfolyama (egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) az Alap futamideje alatt (az Alap lejaratat
megel6zéen) a névérték ald is eshet.

Amennyiben az Alap befektetési profiljdba valasztott nyersanyagpiaci eszkdzok kedvezétlen arfolyam alakulést
mutatnak az Alap futamideje alatt, akkor elképzelhetd, hogy az Alap hozama lejaratkor esetleg 0 is lehet.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkdzei kdzott az Alap befektetési politikdjadnak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozd, illet-
ve diszkont tipusu értékpapirok, melyek piaci drfolyamdt elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza meg. Ezért a
befektetési jegyek darfolyamdnak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint valtozasatol. A piaci hozam-
szint valtozasa a kamatozd és szdrmaztatott eszkdzok drfolyamvdltozdsdan keresztil negativan befolydsolhatja az
Alap befektetési jegyeinek arfolyamat az Alap futamideje alatt.

Devizadrfolyam kockdzat

Az Alapban a szdrmaztatott Ggyletek mogott 1évé nyersanyagpiaci eszkézok (indexek) kilféldi devizdban denomi-
ndlt tékepiaci indexek. A nyersanyagpiaci indexek drfolyamdnak alakulésa kilféldi devizaban van kifejezve, forintra
atszdmitott hozamuk Iényegesen eltérhet a sajdt devizdjukban szdmitott hozamtél. Az Alap dltal kétott szdrmazta-
tott Ugyletek ezt a kockdzatot semlegesitik, igy a nyersanyagpiac teljesitményétdl fliggé hozam flggetlen a deviza-
arfolyamok alakuldsatél, az minden esetben az adott eszkoz sajdt devizdjaban szamitott teljesitményéhez kotott. Az
Alap eszkozeinek értékére a devizadrfolyam alakulésa nincs kdzvetlen hatdssal, tehat az nem jelent kozvetlen koc-
kézati tényezét a befekteték szamdra.

Likviditasi kockazat

kivanatosnak, azaz nehéz rdjuk eladdt/vevét taldini. llyen piaci kérilmények kozott a portfélioban 1évé, eladni kivant
egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet, esetlegesen csak a kordbbi értékiknél alacsonyabb arfo-
lyamon értékesithetéek, ami befektetési jegyek értékét negativan befolydsolhatja.

A szarmaztatott ligyletek, és a mogottiik 1évé nyersanyagpiaci eszk6zok arazdsi és elszamolasi kockazata

A nyersanyagpiac teljesitményébdl a befektetési politika dltal részletesen meghatdrozott feltételek szerint részese-
dik az Alap. Az Alap szamdra a nyersanyagpiac teljesitményét a nyersanyagpiaci eszkdzok (indexek) arfolyam alaku-
ldsa hatdrozza meg. Ezen indexek szdmitdsdban, kozzétételének modjaban bekdvetkezé véltozdsok hatdssal lehet-
nek az index teljesitményére, igy az Alap dltal elérheté hozamra is. Szélséséges esetben az indexek kereskedését
végz6 tézsdék huzamosabb ideig zdrva tarthatnak, vagy véglegesen bezdrhatnak, illetve az indexek szdmitdsat
hosszabb idére felfliggeszthetik, megsziintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezeld a befektetési jegy tulajdo-
nosok érdekeinek kizarélagos szem el6tt tartdsdval a szdrmaztatott eszkdz eladodjaval U elszamoldsi és arazasi
rendben dllapodhat meg.

Az értékpapir- és tokepiacok 6sszeomlasanak drazasi, értékelési kockazata

Szélséséges esetben eléfordulhat, hogy az érintett nyersanyagpiaci eszkozokben (indexek), vagy az indexek keres-
kedését végz6 tézsdék piacdn olyan szélséséges drfolyam vdltozds kovetkezik be az indexek értékelésének napjan,
hogy az piaci 6sszeomldsnak tekinthetd. Az ilyen esetekben az érintett index értéke redlis médon nem hatdrozhatéd
meg, illetve az nem tlkrozi megfeleléen a tényleges piaci folyamatokat és arfolyamot, igy az érintett index értéké-
nek meghatdrozdsa ilyen esetben az dsszeomldst kdvetd elsd értékelésre alkalmas napon térténik, az Alapkezeld
dltal, a befektetési jegy tulajdonosok érdekinek kizarélagos szem el6tt tartdsdval, meghatdarozott szabdlyok szerint.

Szdrmaztatott ligyletekhez kapcsolodo partner kockazat

szabvanyositott tézsdei termékek nem megfeleldek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Ezért
az Alapban szerepld szdrmaztatott Ugyletek nem szabvdényositott (t8zsdén kivili) szerz6dések keretében kertinek
megkdtésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi szolgdltatokkal. Az Alapkezelé gondos kockdzati elemzés-
nek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ggyletet két, azonban ennek ellenére eléfordulhat, hogy
a szarmaztatott Ggyletek megkotésében részt vevé partner fizetéképessége megsziinik a szerzddés érvényességi
ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbél adddod fizetési kdtelezettségét az Alap szdmara. Ez rendkivil szél-
séséges esetben akdr azt is eredményezheti, hogy lejératkor az Alap eszkdzértéke nem biztosit hozamot a befekte-
téknek.

Az Alap tokevédelme

Az Alap tékevédelme az Alap lejératakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozéd védelem, melyet a
befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejératkor - fliggetlentl a nyers-
anyagpiac futamidé alatt elért teljesitményétél - az Alap nettd eszkozértéke ne legyen alacsonyabb az Alap befek-
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tetési jegyeinek névértékénél, igy a befekteték legaldbb a tulajdonukban 1évé befektetési jegyek névértékét vissza-
kapjak.

A befektetési politika dltal biztositott t6kevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vo-
natkozdsdaban lényeges, kedvezdtlen és el nem hdrithato6 jogszabadlyi valtozds ne kovetkezzen be. llyen vdltozdsnak
szamit, amennyiben az alapok adéalanyokkd vainak és tdrsasdgi vagy barmilyen més - a kibocsatas idépontjéban
nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnitk, illetve amennyiben valamely hatésag vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban el8irt mdédon - a kibocsatds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kdtelesek teljesiteni. Ezen ese-
mények bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befekteték szdmdra a téke visszafizetését az Alap lejdratakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tokevédelmet, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alap-
kezel6, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vallal.

Hitelezési kockdazat

néséhez, akdr telijes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezelé bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité érték-
papirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsdtd dllam, intézmény atfogd és rész-
letekbe mendé kockdzati elemzését kovetden fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivdlasztds ellenére is teljes
bizonyosséggal nem zdrhato ki ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné vdaldsa az Alap futamideje alatt, ami
szélsdséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet. Egy ilyen szélséséges eset-
ben a befektetési politika nem képes a tékevédelmet biztositani.

A szarmaztatott ligyletek arfolyam kockazata

Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkdzeinek egy részét szdrmaztatott Ugyletek alkotjdk. A szdrmazta-
tott eszkozok piaci drfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozik a mogoéttes tékepiaci eszkozok (indexek) arfo-
lyamdnak vdltozdsa figgvényében. Ezdltal a befektetési jegyek arfolyamdnak alakuldsa, amely jelentés mértékben
flgg az Alapban lévé szdrmaztatott eszkdzok értékének valtozasatdl, a futamidé soran komolyan ingadozhat.

Alacsony részesedési mutato kockazata

Az Alap a nyersanyagpiac teljesitményébdl a portfélioban lévd dsszetett opcids struktirdk értéke, illetve lejaratkori
kifizetése Utjan részesedik.

Amennyiben a piaci kamatszint csdkken, illetve a nyersanyagpiaci arfolyam-ingadozds emelkedik az opciés szerz6-
dés megkotéséig, az Alap dltal vasdrolandd opcids struktira dra novekedhet. Ez szélséséges esetben akdar nagyon
alacsony részesedési mutatd elérését eredményezheti, azaz hogy az Alap, és ezen keresztll a befekteték a nyers-
anyagpiaci drfolyam emelkedés kisebb hanyaddbdl részesiilnek. A részesedési mutatd szélséséges esetben 60%
ald is csokkenhet kedvezdtlen nyersanyagpiaci folyamatok kdvetkeztében.

Az eszkozok értékelésébol eredo kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi elirasok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait,
hogy azok a lehetd legpontosabban tikrozzék az Alapban szereplé eszkdzok aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
el6fordulhat, hogy egyes eszkézok atmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak, ami befolydsolhatja a befekte-
tési jegyek értékét.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir dllomany kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befekte-
tési dontéseket hoz, melyek varhatdan kedvezéen befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozdsoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezétlenll befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Az utdlagos drfolyam megdllapitdsbol adodo kockazat

Az Alap napi arfolyamanak kozzététele a jegyzést kovetden utdlag térténik, az Alap eszkozeinek adott napi arfolya-
mai ismeretében. Az Alap befektetéi a jegyzés lezdrultdt kovetden a befektetési jegy vdasarldsi és visszavdltdsi meg-
bizdsok addsakor nem ismerhetik azt az drfolyamot, melyen a meghbizds teljestini fog, és a tényleges tranzakcié az
ismert, megbizas-napi arfolyamhoz képest jelentdsen megvdltozott drfolyamon torténhet.

Adodzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkoz6 személyi jdvedelemadé szabdlyok és a befektetési alapok ad6zdsdra vonatkozd
el6irdsok a jovében vdltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosait.
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Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektetdi ki lesznek téve annak, hogy a befektetési jegyek vasdrldsakor és visszavdéltdsakor nem ismertek
az érfolyamok, az addig ismert drfolyamhoz képest jelentds vdltozdsok torténhetnek.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasdnak felfiiggesztése

A nyilt végU befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyamatos
forgalmazdsdt az alapkezeld kizardlag elhdrithatatian kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, az alabbi rendkiviili
esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett felfiggesztheti. Ebben az esetben a befekteték, csak a
felflggesztési ok megszinése utan tudnak befektetési jegyet venni, vagy visszavdltani.

A nett6 eszkozérték megallapitasat érinté kockdzat

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossagdra, de el6-
fordulhat, hogy sajdat vagy mads kulsé szolgdltatéd hibajabdl kifolydlag a nettd eszkozérték hibdsan kerdl megallapi-
tésra.

Egyéb kockdzatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockazatok.

5. A toke felhaszndlasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacanak 6ssze-
foglaldsa

Az Alap célja, hogy alacsony kockdazatd, a téke megdvasat elétérbe helyez6, de magas hozampotencidllal rendelke-
28 nyersanyagpiaci befektetési lehetéséget nyljtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az Alap alacsony kockd-
zati besoroldsa kizdrélag az Alap teljes futamideje alatt valdsul meg.

Az Alap a nyersanyagpiac eszkdzeiben rejlé kilonleges befektetési lehetéséget kivanja kiakndzni, olyan, a befekte-
ték szdmdra egyedulalléan kedvezé médon, hogy a téke megdvasa mellett a nyersanyagpiac pozitiv teljesitményén
tdl - meghatdrozott mértékig - a piac negativ teljesitménye utan is képes hozamot biztositani befektetdinek. Az Alap
a nyersanyagpiac dltal olyan tékepiaci szegmenshez nyUjt hozzaférési lehetéséget, melyek egyéni befektetdk szd-
mara nehezen elérhetdek.

Az Alap lejaratakor a befektetési jegy tulajdonosok a Tdjékoztatdban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futam-
ideje alatti pozitiv nyersanyagpiaci teljesitménybdl, valamint stagndlé és negativ piaci teljesitmény esetén - a Tgjé-
koztatoban leirt médon szdmitva - egy hozzdadott 35%-0s extra hozambdl (,extra”). A nyersanyagpiac teljesitmé-
nyét egy 6t nyersanyagpiaci eszkdzbdél allé kosdr - réz, nikkel, aluminium, cink és olaj - teljesitménye reprezentdlja,
ahol az egyes eszkdzok teljesitménye megnovelésre kerllhet 35%-kal, azaz az extrdval a hozamszamitds szabdlyai
szerint (Id. Kezelési Szabdlyzat 8. Hozam).

Az Alap lejaratakor - a jelenlegi jogszabdlyokat és az ebbdl adédé terheket figyelembe véve - a befektetési politika
biztositja a névérték kifizetését a befektetési jegy tulajdonosok szamara, figgetlenil a nyersanyagpiacnak az Alap
futamideje alatti teljesitményétol.

Az Alap a jegyzés és forgalmazds sordn 6sszegy(jtott tékének tlinyomd részét a téke megdbrzése és lejaratkori
tékevédelme érdekében biztonsdgos befektetési eszkozokbe, bankbetétbe, és/vagy dllampapirba fekteti. A téke
bankbetétben elhelyezett része varhatéan a Budapest Bank Nyrt.-nél elhelyezett révid- és hosszu lejaratd betétként
kerUl lekdtésre. A nyersanyagpiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositasa érdekében az Alap a Tdjékoztatdban
leirtak szerint nyersanyagpiaci eszkdzokbdl dllé befektetési kosarra dsszetett opcids struktirat vasdrol.

A részletes befektetési politika a Kezelési Szabdlyzatban (Id. 7. Az Alap befektetési politikdja) olvashaté.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Alapot érintd kockdzati tényezdk részletesen a Tdjékoztatdban (4. Kocka-
zati tényez8k) bemutatdsra kertinek.

Mivel el6reldthatélag az Alap bruttd eszkdzeinek tdbb mint 20%-d4t helyezi el a Budapest Bankndl betétben, a Bank-
rél tovdbbi informdcidk az aldbbiak szerint érhetdk el a befekteték szdmdra:

A Budapest Bank Nyrt. nyilvanos tdrsasdg, igy tdjékoztatdsait a Torvény szerint teszi kdzzé. Az éves jelentések, és az
évkozi gyorsjelentések a Bank honlapjdn is elérhetéek (http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-eves.php). A
rendkivili  illetve  egyéb  tdjékoztatdsok  pedig  ugyancsak a  honlapon  taldlhatéak  meg
(http://www.budapestbank.hu/info/irattar/irattar-kozl.php).
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6. Adozas

6.1. Az Alap ad6zasa

Az Alap az éves nyeresége utdn nem fizet adot.

6.2. A befektetok ad6zasa
A jelenleg hatdlyos adétorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjévedelemnek mindsul, amelynek
személyi jdvedelemadéja a jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Torvény (SZJA Torvény) értelmében adézik.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama adokdteles arbevételiket ndveli, ami utdn a mindenkor ha-
tdlyos adodjogszabdlyok szerint kell adét fizetni (igy kilondsen a 1996. évi LXXXI. torvény a tdrsasdgi adoérdl és az
osztalékadordl, és a 2006. évi LIX. torvény az dllamhdztartds egyensulyat javitd kilonadordl és jaradékrol).

Kulfoldi befektetdkre az adott orszdg addjogszabdlyai az iranyaddak.

7. Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztatd alapjén létrejové jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott kérdések tekintetében a Tdjé-
koztatd, a Torvény, tovdbbd a Polgdri Torvénykdnyv rendelkezései, valamint a Forgalmazd Uzletszabdlyzata az
irényadoak.

A befektetésekre a mindenkor hatdlyos ad6zdsi szabdlyozdsok az irdnyadok.

8. Jogvitdk rendezése

A felmerdl vitas kérdéseket a szereplék, igy kilonosen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a Forgalmazd
egyeztetéses eljards Utjan kivanjdk rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vo-
natkozd szerz6dések rendelkezéseinek megfelelden jarnak el.

9. Tovabbi informaciok

A jelen Tdjékoztatdban foglalt feltételeket az Alapkezelé egyoldaltan a Felligyelet engedélyével méddosithatja a
Torvény rendelkezései alapjén.
Az Alapkezeldvel és a Letétkezel6vel szemben a megel6zé harom naptdri éven belll csddeljdrdst nem rendeltek el.

A Tdjékoztatd nem tartalmaz harmadik féltél szarmazd informdciot.
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10. Felelos személyek a Tajékoztatoban koézolt informdciokra vonatkozéan

A Budapest Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, VdAci Ut 188.), mint az Alap nevében eljaré alapkezeld, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci Gt 188.), mint forgalmazo a jelen Felelésségvdllald nyilatkozat-
tal kijelentik, hogy a Tdjékoztatd a valésagnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el
olyan tényeket és informacidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alap helyzetének megitélése szempont-

jébdl jelentésséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacid

elhallgatdsdval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2007. m@jus 2.

Budapest Alapkezel Zrt.

Budapest Bank Nyrt.
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KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alap neve

Budapest MetdIMix Tékevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap)
Roviditett neve: Budapest MetdIMix Alap

2. Az Alap tipusa, fajtdja és futamideje
A t6kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény (tovdbbiakban: Térnvény) alapjén nyilvanos, nyiltvégd, hatdrozott futamidejd, szdrmazta-
tott Ugyletekbe fektetd befektetési alap.

Az Alap futamideje: az Alap a nyilvéntartdsba vétel napjdt kovetd 5. munkanaptél indul, és ettdl szamitott hdrom
naptdri év és hat naptdri honapig tart (amennyiben a futamidé vége munkaszineti napra esne, Ugy a futamidé
vége, az azt kdvetd munkanap).

Az Alap a Torvény alapjdén befektetési jegyek nyilvanos kibocsdtdsdaval létrehozott és mikodtetett, jogi személyiség-
gel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet az Alapkezelé a befekteték dltaldnos megbizdsa alapjdn, azok érdekében
kezel.

Az Alap Magyarorszdgon létrehozott és bejegyzett befektetési alap, mely mikodését a Torvény szabdlyozza.

3. Az Alap Alapkezeldi és Felligyeleti hatarozatai

Az Alap létrehozdsa: Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2007. februdr 15-i hatdly 003/2007. szamd vezérigazgatoi
utasitdsa alapjan.

Fellgyeleti hatarozatok:

az Alap Téjékoztatjanak, kozzétételének jovahagydsa: PSZAF E-111/110.522/2007. 2007. mdjus 04.

az Alap nyilvantartédsba vétele:

4. Az Alap lzleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptari évvel megegyezo.

5. Az Alapkezelo

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 zZrt., (tovabbiakban: Alapkezeld), a GE Money Bank tagja
Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 188.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szdma: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor:
Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kdlcsonos nyugdijpénztdrak részére
TEAOR szerint:
= 6712 értékpapir-lgynoki tevékenység, alapkezelés
» 6602 csoportos nyugdijbiztositds
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.
Tulajdoni ardny: 100 %
Alkalmazottak szama: 19 6

6. A Letétkezeld

A tdrsasdg neve: Citibank 2rt. (tovdbbiakban: Letétkezeld)

Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Az alapitds ideje: 1985. 11. 22.

Cégbejegyzés: 1990. dprilis 02., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Cg. 01-10-041029
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Allami Pénz és Tékepiaci Feliigyelet engedélyének szama: 41.048-9/2002; 2002. december 20.
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
Fétevékenység: 6512'03 Egyéb monetdris kdzvetités

A cég tevékenysége:

6521'03 Pénztigyi lizing,

6523’03 Mdshova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység,

6713’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység,
6512'03 Egyéb monetdris kozvetités,

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.

Alaptéke: 13 004 milli6 forint

Tulajdonos: Citibank Overseas Investment Corporation

Tulajdoni arany: 100%

Alkalmazottak szdma: 1785 6

7. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezel6 az Alap tokéjét kizardlag a jelen Tajékoztatoban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pontosan
meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be.

Az Alapkezelé a jelen Téjékoztatdban meghatdrozott befektetési politikat csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
Ugyeletének (mint az Alap szabdlyozd hatésdgdnak) engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével valtoztat-
hatja meg.

Az Alapra vonatkozé befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis 6sszesitett nettd eszkdzérté-
kéhez viszonyitva értenddk.

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdazatd, a téke megdvasat elétérbe helyez6, de magas hozampotencidllal rendelke-
28 nyersanyagpiaci befektetési lehetéséget nyljtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az Alap alacsony kockd-
zati besoroldsa kizarélag az Alap teljes futamideje alatt valdsul meg.

Az Alap a nyersanyagpiac eszkdzeiben rejlé kilonleges befektetési lehetéséget kivanja kiakndzni, olyan, a befekte-
ték szdmdra egyeduldalléan kedvezé médon, hogy a téke megdvasa mellett a nyersanyagpiac pozitiv teljesitményén
tdl - meghatdrozott mértékig - a piac negativ teljesitménye utan is képes hozamot biztositani befektetbinek. Az Alap
a nyersanyag piac dltal olyan tékepiaci szegmenshez nyUjt hozzdférési lehetéséget, melyek egyéni befektetdk szd-
mara nehezen elérhetdek.

Az Alap lejaratakor a befektetési jegy tulajdonosok a Tdjékoztatdban leirtak szerint részesedhetnek az Alap futam-
ideje alatti pozitiv nyersanyagpiaci teljesitménybdl, valamint stagndlé és negativ piaci teljesitmény esetén - a T4jé-
koztatoban leirt médon szdmitva - egy hozzdadott 35%-0s extra hozambdl (,extra”). A nyersanyagpiac teljesitmé-
nyét egy 6t nyersanyagpiaci eszkdzbdél allé kosdr - réz, nikkel, aluminium, cink és olaj - teljesitménye reprezentdlja,
ahol az egyes eszkdzok teljesitménye megnovelésre kerllhet 35%-kal, azaz az extrdval a hozamszamitds szabdlyai
szerint (Id. 8. Hozam).

Az Alap lejaratakor - a jelenlegi jogszabdlyokat és az ebbdl adédé terheket figyelembe véve - a befektetési politika
biztositja a névérték kifizetését a befektetési jegy tulajdonosok szamara, figgetlenil a nyersanyagpiacnak az Alap
futamideje alatti teljesitményétol.

Az Alap a jegyzés és forgalmazds sordn Osszegy(jtott tékének tlinyomd részét a téke megdbrzése és lejaratkori
tékevédelme érdekében biztonsdgos befektetési eszkozokbe, bankbetétbe, és/vagy dllampapirba fekteti. A téke
bankbetétben elhelyezett része varhatéan a Budapest Bank Nyrt.-nél elhelyezett révid- és hosszu lejaratd betétként
kerUl lekotésre.

A nyersanyagpiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsa érdekében az Alap a Tdjékoztatoban leirtak szerint
nyersanyagpiaci eszkozokbdl d@llé befektetési kosdrra 6sszetett opcids struktirat vasarol.

Az Alap dltal megcélzott befektet6k kére

Az Alapot azoknak a befektet6knek ajdnljuk, akik a befektetett téke megdvasa mellett szeretnének részesedni a
tékepiac, azon belll is a nyersanyagpiac meghatdrozott eszkdzeinek teljesitményébél. Az Alap alacsony kockdazati
besoroldsa kizdrélag az Alap teljes futamideje alatt valésul meg.
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Az értékpapir allomany lehetséges elemei

Az Alap az dsszegyjtott tokét kizdrdlag az aldbbi eszkdzokbe fekteti:
» Bankbetét, lekotott betét, repo megdllapoddés
= Diszkont kincstarjegyek
»  Kamatozd kincstdrjegyek
»  Fix és vdltozd kamatozdsd magyar dllamksétvények
= MNB kotvények

= Szdrmaztatott és opcids Ugyletek (fedezeti céllal, valamint a meghatdrozott nyersanyag teljesitménybdl valo
részesedés biztositdsara))

Az 6sszetett opcids struktira mogotti nyersanyagpiacot reprezentald nyersanyagpiaci eszk6zok (indexek)
A nyersanyagpiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra az Alap nyersanyagpiaci eszkdzokre, illetve azokbdl
allé befektetési kosarra vasdrol vételi opciot.

Az Alap dltal vasarolt opcids struktira kifizetése lejaratkor a kosdrban 1évé nyersanyagpiaci eszkdzok teljesitményé-
tél fugg oly mddon, hogy stagndld és negativ index teljesitmények esetén azok egy 35%-o0s extra hozammal novel-
ve kertlnek figyelembe vételre a kosdr teljesitményének szédmitasakor. (Id. 8. Hozam) Az opcids struktirat meghatd-
roz6 befektetési kosdr a kdvetkezd nyersanyagpiacot reprezentdld nyersanyagpiaci eszkdzoket tartalmazza egyen-
16 sulyokkal:

A befektetési kosarat alkotd, nyersanyagpiacot reprezentdléd nyersanyagpiaci eszkézok (indexek)

20% - Cink: A Londoni Fémt&zsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixdlt és publikdlt azonnali szdllitdsra vonat-
koz6 US dollér arfolyam 1 tonna cinkre (Bloomberg kéd: LOZSDY Cmdty). A naponta fixdlt @r tikrdzi a cink piaci
arfolyam alakuldsat.

20% - Nikkel: A Londoni Fémt&zsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixalt azonnali szdllitdsra vonatkozé US dol-
lar arfolyam 1 tonna nikkelre (Bloomberg kod: LONIDY Cmdty). A naponta fixdlt ar tikrézi a nikkel piaci arfo-
lyam alakuldsat.

20% - Réz: A Londoni Fémt6zsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixdlt és publikdlt azonnali szdllitdsra vonatko-
26 US dollar arfolyam 1 tonna rézre (Bloomberg kéd: LOCADY Cmdty). A naponta fixdlt ar tikrozi a réz piaci ar-
folyam alakuldsat.

20% - Aluminium: A Londoni Fémt6zsdén (LME) jegyzett, és az LME dltal fixdlt azonnali szdllitdsra vonatkozo
US dollér arfolyam 1 tonna aluminiumra (Bloomberg kéd: LOAHDY Cmdty). A naponta fixdlt dr tikrézi az alumi-
nium piaci arfolyam alakuldsat.

20 % - Olaj: A Brent blend Crude Oil (Brent blend északi-tengeri kitermelésl nyersolaj) Intercontinental
Exchange (ICE) elektronikus tézsdén jegyzett front-honapi generikus hatdriddés (futures) arfolyama, (Bloomberg
kéd: CO1 Cmdty), melynek alakuldséra hlien tikrozi az olaj piaci drfolyamanak alakuldsat.

7.1. A likvid eszk6zok

Az Alapndl a visszavdltdsi igények teljesitése céljdra szolgald likvid eszkdzok legkisebb ardnya 5%.

7.2. Az Alapra vonatkozo befektetési szabdlyok a Torvény alapjan
Az ebben a pontban kiemelt befektetési korldtok a Torvény értelmében érvényesek az Alapra. A felsorolds a Iénye-
gesebb befektetési szabdlyokat tartalmazza, a teljes szabdlyokat a Térvény 267.§-276.; 278.§-a tartalmazza.
Az Alap sajdt tékéje kizardlag az aldbbi eszkdzdkben tarthato:

= tézsdén vagy mds elismert piacon jegyzett értékpapir;

»  dllampapir;

= kollektiv befektetési értékpapir;

»  bankbetét;

= devizq;

= szdrmaztatott termék (tézsdei drualapd szdrmaztatott tgylet is);

*  pénzpiaci eszkdz.
(1) Az Alapkezeld az Alap részére nem vasarolhat:
(a) sajat maga dltal kibocsdétott értékpapirt;

(b) az alapkezel6 kapcsolt véllalkozdsai dltal kibocsdtott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé értékpapir-
ok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.
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(2) Az Alapkezel6 a tulajdondban lévé befektetési eszkdzoket az Alapba nem helyezheti el, és nem vasdrolhat befek-
tetési eszkozt az Alaptél.

(3) Az alapkezeld a kapcsolt vallalkozdsai tulajdondban 1évd befektetési eszkdzdket az dltala kezelt nyilvénos alapba
nem helyezheti el, a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejaratl dllampapirok
kivételével, ideértve a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirokat.

(4) Az (1) bekezdés b) pontjdban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szereplé befektetési eszkdzokre kotott Ugyle-
teknél, valamint az alapkezeld dltal kezelt alapok, portfélidk egymas kozotti Ggyleteinél az Ggylet kotésekor érvény-
ben lévé piaci drat dokumentdlni kell.

(5) Az Alap sajat tékéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci ra naponta megbizhatd
és ellendrizheté mddon megadllapithato.

(6) Az Alapkezeld az Alap sajdt tékéjét nem fektetheti be ugyanazon Alap dltal kibocsatott befektetési jegybe.

(7) Az Alap nem szerezheti meg az egy kibocsdtdtol szdrmazd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszkozok tobb, mint 20%-at, kivéve az OECD tagdllamok altal kibocsatott dllampapirt.

(8) Az OECD tagdllamok dltal kibocsétott azonos sorozatu dllampapirok sajdt tékére vetitett dsszértéke nem halad-
hatja meg az Alap sajat tékéjének 35%-At.

(9) A befektetési szabdlyoknak vdsdrldskor kell megfelelni, az egyes portfolio-elemek tUgyletkotéskori piaci értékének
az Alap Ugyletkotéskori sajat tékéjére vetitett ardnya alapjén.

(10) Az Alapkezeld koteles a befektetési korlatoknak megfelel6 helyzetet harminc napon beldl helyredllitani, ha a
Torvényben meghatdrozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kéridlményei miatt
elére nem Iathatd okbdl nem érvényesithetdk.

Szdrmaztatott Gigyletekre vonatkozo szabalyok a Térvény alapjdn

Az Alapkezel6 a befektetési alap nevében szarmaztatott Ggyletet kizdrélag a Tdjékoztatdban és a Kezelési Szabdly-
zatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre és devizdra.

tatni.

A befektetési korldtoknak valé megfelelés szempontjdbdl az értékpapirra, illetve indexre kotott hataridds lgyleteket
az alapul szolgdld eszkdz piaci drfolyamdn, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgdld eszkdz piaci arfolyama
és az opcid deltatényezéjének szorzatdn kell figyelembe venni.

Az bsszetett szdrmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

A tézsdei hatdridés Ugyleteket és a tézsdén kivili hatdridés Ggyleteket az alapul szolgdld eszkoz és az Ugylet dltal
generdlt fiktiv vagy valés pénzdramlds dsszetételeként kell kezelni.

A nem forintban denomindlt pozicidkat a Tdjékoztatdban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott érfolyamon
forintra atszdmitva kell figyelembe venni.

lamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgdld eszkdzben meglévé - hosszu és rovid pozicidkat egymadssal
szemben nettdsithatja.

Ugyanazon alapul szolgdld értékpapiron meglévé pozicidk az aldbbi feltételek egyidejl teljesilése esetén nettdsit-
hatok:

= qz értékpapirok kibocsdtéi, a névleges kamatldb, a lejérat id6pontja megegyeznek, és
= gz értékpapirok ugyanazon devizdban denomindltak.

s s

egyUttes dsszege:
* 0 nem szdrmaztatott Ugyletekbdl eredé pozicio,

» anettd hatdridés pozicié (a hatdridés deviza Ggyletek alapjan fenndlld kdvetelések és fizetési kotelezettsé-
gek kozotti kuldnbség, ideértve a tézsdei hataridés devizaligyletek és a deviza swap-lgyletek tokedsszegét
is),

= afelmerllt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok,

* gz ugyanazon devizdra kotott opcids Ugyletek nettd delta kockdzata (A nettd delta kockdzat a pozitiv és a
negativ deltakockdzatok abszolut értékének kildnbsége. Valamely opcids Ugylet delta kockdzata az alapul
szolgdlé deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata),

»  egyéb, devizdban denomindlt opcidk piaci értéke.
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Az Alapban a devizdk, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizdra, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra szol6 hatdridds tgyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszd (rovid) pozicidinak a révid (hosszi)
pozicidkkal szembeni tébblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja, mely nettd pozicidk abszolit értékeinek
0sszege nem haladhatja meg az Alap sajdt tokéjének kétszeresét.

Az Alap szdrmaztatott Ugylet, illetve kdlcsdnvett értékpapir eladdsa Utjan nettd eladdsi poziciot vehet fel.

A Térvényben meghatdrozott befektetési korldtozdsokat a netté eladdsi pozicidk abszolit értékére is alkalmazni
kell.

7.3. Az Alap tokevédelme

Az Alap tékevédelme az Alap lejdratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozé védelem, melyet a
befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejaratkor - flggetlentl a nyers-
anyagpiac futamidé alatt elért teljesitményétél - az Alap nettd eszkodzértéke ne legyen alacsonyabb az Alap befek-
tetési jegyeinek névértékénél, igy a befekteték legaldbb a tulajdonukban 1évé befektetési jegyek névértékét vissza-
kapjak.

A befektetési politika dltal biztositott t6kevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési alapok vo-
natkozdsaban lényeges, kedvezdtlen és el nem hdrithat6 jogszabadlyi valtozds ne kovetkezzen be. llyen vdltozdsnak
szamit, amennyiben az alapok adéalanyokkd vainak és tdrsasdgi vagy barmilyen més - a kibocsatas idépontjéban
nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnitk, illetve amennyiben valamely hatésag vagy harmadik személy felé
jogszabdlyban el8irt mdédon - a kibocsatds idépontjdban nem ismert - dijat, téritést kdtelesek teljesiteni. Ezen ese-
mények bdrmelyikének bekovetkezése esetén a befektetdk szdmdra a téke visszafizetését az Alap lejdratakor a
befektetési politika nem biztositja.

A tokevédelmet, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alap-
kezel6, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vallal.

8. Hozam

Az Alap nem fizet hozamot. Az Alap befektetési politikdja - a Szabdlyzatban meghatdrozott futamidé alatt - az Alap
induldsakor elére kiszamithatd minimum hozamot nem biztosit. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylk
hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsdval realizdljdk.

A nyersanyagpiac teljesitményéhez kotott hozam

Az Alap - a befektetési politikdban meghatdrozott cél elérése érdekében - nyilvéntartdsba vételét kovetben a
nyersanyagpiacot reprezentdlé nyersanyagpiaci eszkdzokbdl alld befektetési kosdrra sz616 dsszetett opcids struk-
tardt vasdrol. Az Alapnak a nyersanyagpiac teljesitményébdl vald részesedését lejaratkor a vasdarolt opcids struktd-
ra kifizetése hatdrozza meg. A befektetési kosdr részletesen a jelen Kezelési Szabdlyzat befektetési politika (Id. 7. Az
Alap befektetési politikdja) cimd fejezetében lett ismertetve.

Az 6sszetett opcids struktara kifizetése

Az Alap eszkdzeinek jelentds része - a befektetési politikdban meghatérozott mddon - rendkivil biztonségos eszko-
z0kbe, bankbetétbe és/vagy dllampapirba kertl lekétésre oly mdédon, hogy az biztositsa a tékevédelemnek megfele-
16 kifizetést a futamidé végén, eszkdzeinek kisebb hdnyada pedig - a nyersanyagpiaci teljesitménybdl vald részese-
dés biztositasdra - a nyersanyagpiacot reprezentdld nyersanyagpiaci eszkozokbdl dllé befektetési kosarra kotott
Osszetett opcibs pozicio. Az Alap dltal vasarolt opcids struktira kifizetését lejdratkor az aldbbi hdrom elem szorzata
adja:

névérték: Az Alap befektetési jegyeinek teljes névértéke, azaz a lejegyzett téke 6sszege,

részesedési mutato (Y): egy szdzalékos ardnyszdm, varhatéan 60% és 100% kozotti értékkel, azt mutatja meg,
hogy az Alapban |évd opcids struktlra az Alap teljes névértékének mekkora hdnyaddt fedi le, azaz az Alap a nyers-
anyagpiaci kosdr értékébdl milyen ardnyban részesedhet. A részesedési mutatd tényleges (a megkotodtt opcids
szerz&dés szerinti) értékére vonatkozo informdciot az Alapkezel& az Alap Fellgyelet dltali nyilvantartdsba vételétdl
szamitott tiz banki napon belil teszi kbzzé a forgalmazdsi helyeken és az Alap hirdetményi helyein.

nyersanyagpiaci teljesitmény: a befektetési politikdban meghatdrozott (Id. 7. Az Alap befektetési politikdja) befek-
tetési kosdr teljesitménye alapjdn meghatdrozott érték, amely az aldbbi képletekkel definialhato:

13
nyersanyagpiaci teljesitmény = max 0;—21ndexl- (extra)
i=1

ahol

23



Indexilextra) az extrahozammal mddositott teljesitménye ,i” indexnek, azaz

amennyiben Indexi (T) > Index; (0),

Index, (extra) = Min| 100%; Max, 35%;_Indexi () 1l
Index,(0)

minden egyéb esetben pedig

Index; (extra) = (3 5%+ Index;(T) _ IJ

Index;(0)
ahol

i = 1-t6l 5-ig a befektetési politikdban felsorolt nyersanyagpiaci eszkdzoket jeloli,
Indexi (T) az ,i” index értékelési drfolyama az Alap lejdratdnak napjdn,
Indexi (0) az ,i” index értékelési arfolyama az Alap induldsdnak napjdn.

A fentieket figyelembe véve az Alap dltal vasarolt opcids struktira kifizetése az Alap lejératakor az aldbbi képlettel
definidlhato:

Opcios struktura kifizetése = névérték *részesedési mutato (Y) * nyersanyagpiaci teljesitmény

értékelési arfolyamok az egyes nyersanyagpiaci eszkozok esetében

Olaj - a Brent blend nyersolaj Intercontinental Exchange (ICE)-n jegyzett, front-hénapra sz616 generikus futures
arfolyamdnak adott napi elszdmolé dra (Bloomberg kod: CO1 Cmdty),

Cink - a cinknek a London Metal Exchange (LME) dltal meghatdrozott és publikdlt adott napi elszamolé dra
(Bloomberg kod: LOZSDY Cmdry),

Nikkel - a nikkelnek a London Metal Exchange (LME) dltal meghatdrozott és publikdlt adott napi elszamold dara
(Bloomberg kod: LONIDY Cmdry),

Réz - a réznek a London Metal Exchange (LME) dltal meghatdrozott és publikdlt adott napi elszamolé dra
(Bloomberg kod: LOCADY Cmdry),

Aluminium - az aluminiumnak a London Metal Exchange (LME) dltal meghatdrozott és publikdlt adott napi elszdmo-
16 dra (Bloomberg kdd: LOAHDY Cmdry).

Szdmpélda 2

Legyen a részesedési mutatd 95%, a névérték pedig 1 000 000 Forint.

A nyersanyagpiaci eszkdzok (indexek) arfolyamait az értékelési napokon az aldbbi téblézat tartalmazza:

, . Index;(T)
' nyersanyagpiaci eszkéz Index; (0) Indexi(T) —-1 Indexifextra)
Index;(0)
Olaj 26,33 40,2 52,68% 52,68%
Cink 1012 955,5 -5,58% 29,42%

2 A Téjékoztatdban szereplé nyersanyagpiaci eszkdzok arfolyam és hozam adatai csak példaként, a szédmitdsok
szemléltetését szolgdljdk, azok nincsenek 6sszefliggésben a jovében vdarhatd drfolyam és hozam alakuldsokkal,
sem az Alapkezel6 varakozdsaivall
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Nikkel 6170 12925 109,48% 100%
Réz 1780 2842 59,66% 59,66%
Aluminium 1529 1665 8.89% 35%
Nxersgnyogpmo teljesit- 55,352%
meny:

A nyersanyagpiaci eszkdzoknek - a tdbldzat 4. oszlopdban ldthaté - extrahozammal mddositott teljesitménye -
Indexilextra) - az alébbiak szerint kerdl kiszdmitdsra:

Olaj: 40,2 > 26,33 és (40,2/26,33-1) = 52,68% , tehdt
Min[ 100%; Max( 35%; 52,68%]] = 52,68%.
Cink: 955,5 <1012 és(955,5/1 012-1)=-5,58%, tehdt
35% +-5,58% = 29,42%.
Nikkel: 12 925> 6 170 és (12 925/6 170-1) = 109,48%, tehdt
Min[ 100%; Max( 35%; 109,48%)] = 100%.
Réz: 2842 >17806és(2842/1780-1)=59,66%, tehdt

Min[ 100%; Max( 35%; 59,66%]] = 59,66%.
Aluminium: 1665 >1529 és (1 665/ 1529-1)=8,89%, tehdt
Min[ 100%; Max( 35%; 8,89%%]] = 35%.

Az ezekbdl az extrahozammal médositott index teljesitményekbdl szdmitott nyersanyagpiaci teljesitmény pedig:
nyersanyagpiaci teljesitmény = 1/5 * (52,68% + 29,42% + 100% + 59,66% + 35%) = 55,352%.
A fentiekbdl adéddan az opcids struktdra kifizetése lejératkor az aldbbiak szerint alakul:

névérték * részesedési mutato (Y) * nyersanyagpiaci teljesitmény = opcids struktira kifizetése
1000 000 * 95% * 55,352% = 525 844 Ft.

Azaz a fenti példa szerint a befekteté 1 000 000 Ft névértékl befektetési jegyeire 525 844 Ft hozam jar az Alap lejd-
ratakor, mely hozamot a példdban szereplé opcids struktura kifizetése biztositja. A fent kiszamolt hozam a kamat-
ado, forgalmazdsi koltségek (vételi, eladdsi, dtvaltdsi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elbtt
értendé.

9. Az Alap sajat tokéje

Az Alap sajdt tékéje az dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban lévé befektetési
jegyek egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alap induld sajat tékéje a befektetdk dltal ténylegesen lejegyzett befektetési jegyek dssznévértéke, de minimum 200,000,000 Ft,
azaz kettészdzmillio forint, a Torvény alapjdn.

10. A befektetési jegyek

Az Alapkezel6 a forgalomba hozatal sordn egyenként 10 000 Ft, azaz tizezer forint névértékad, nyiltvégd, névre sz610,
dematerializdlt befektetési jegyet hoz forgalomba. A befektetési jegyek szamitdgépes jelként léteznek, forgalmaza-
suk kizarélag értékpapirszédmla jovdirds és terhelés formdjaban torténik.

Az Alapkezel§ a jegyzés tényleges lezdrdsat kovetd munkanapon értékpapirnak nem mindsilé okiratot dllit ki a
dematerializdlt értékpapirrdl, amit a kdzponti értéktarban (KELER Zrt) helyez el. A befektetési jegyet az Alapkezeld
ezutdn (az Alap feligyeleti nyilvantartdsba vételét kovetden) a KELER Zrt.-nél megkeletkezteti.

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerlnek forgalomba, ezért az a személy vésdérolhatja az
Alap befektetési jegyeit, aki az értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval szerzédést
kotott.
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A dematerializalt értékpapir olyan névre sz616 értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét, egyértelm(
azonositdsdara szolgdlé adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerUl
kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdban nem kérhetd ki.

Az értékpapirszdmla értékpapir-szadmlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szémlavezetd kéte-
lezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédé fél (szamlatulajdonos) tulajdondban dll6 értékpapirt a szdmlavezeténél
megnyitott értékpapir-szdmldan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, va-
lamint a szamldn tortént jovairasrél, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

11. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az Alap megszlnésekor az adott Alap végelszdmoldsat kdvetden fennmaradé, a koltsé-
gekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé6 mértékben részesuljon;

= qa befektet6 részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatédt, a Tdjékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell
hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

= qa befektetési jegynek az adott befekteté szdmdra elsé alkalommal torténé értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatdt és roviditett tajékoztatojdt téritésmentesen dt kell adni, az Alap Tdjékoztatdjat, a legutdbbi éves és
féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsatani;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsol6dé, a Térvényben meghatdrozott jogosultsd-
gok gyakorldsara.

(A befektettk tdjékoztatdsa cimU részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kertilnek.)

12. A befektetési jegyek forgalmazdsa

Az Alapkezel6 a Forgalmazdn keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befektetési jegyei-
nek forgalmazasa a lll. szdma mellékletben felsorolt forgalmazd helyeken, az dltaluk meghirdetett pénztari érakban
torténik.

Az Alapkezeld a jovében tovdbbi forgalmazoé helyeket hirdethet meg.

12.1. A befektetési jegy vésarlok kore

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. fiékjaiban devizabelfoldi és devizakilféldi magdn- és jogi szemé-
lyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasagok vasarolhatjék.

12.2. A forgalmazds szabdlyai

A forgalmazdé helyek minden banki napon kotelesek a befektetoktd! befektetési jegy vételi, vagy visszavdltdsi meg-
bizdst felvenni. A forgalmazé helyek legkésébb a megbizdst kdvetd negyedik munkanapon teljesitik az Ggyfélmegbi-
zdsokat, a megbizds napjdt koveté munkanapra kiszamolt egy jegyre jutd nettd eszkozértéken, amely a kdvetkezd
(@ megbizds napjat kdveté mdésodik munkanapon) délutan kerdl kiszamoldsra, és a Letétkezelé a megdllapitdst
koveté masodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

A vételi megbizdsok 6sszegre adhatdak, visszavaltasi megbizds csak darabra adhatd meg. A befektetd vételi vagy
visszavaltasi megbizdsdban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivant befektetési jegyek forintértékét, vagy darab-
szamat az egyes Forgalmazé Gzletszabdlyzata alapjén.

A vételi megbizds leaddsakor a befektetdnek a vételi dijjal ndvelt teljes vételdrat egy 6sszegben a Forgalmazé pénz-
tardba be kell fizetni, vagy az dsszeget Gt kell utalni a Forgalmazéndl vezetett Ggyfélszamldra. Atutalds esetén a
megbizds megaddsakor ellendrzésre kerdl, hogy megérkezett-e az dtutalt 6sszeg az tUgyfél pénzszdmldjdra. A For-
galmazondl megvasarolt befektetési jegyeket legkésébb a megbizds napjdt kdvetd negyedik munkanapon irjdk jéva
a befektetd értékpapirszdmldjan, a Forgalmazo Uzletszabdlyzata alapjan.

A befektetési jegy teljes vételdrdnak rendelkezésre kell dlinia az Ugyfél Forgalmazdndl vezetett pénzszdmldjdan, rész-
teljesités nincs.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd jogosult a visszavaltott befektetési jegyek visszavaltasi dijjal csok-
kentett ellenértékét legkésébb a megbizds napjat kovetd negyedik munkanapon a Forgalmazénal (a Forgalmazd
készpénzfelvételi szabdlyai szerint) egydsszegben felvenni vagy dtutaltatni.

A Forgalmazé a megbizds adott napi teljesitésekor, megterheli a visszavdltott befektetési jegyekkel a befektetd
értékpapirszédmldjdt az Uzletszabdlyzata alapjdn.
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Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befekteté a Forgalmazd helynél vezetett értékpapir szdmldjan kell, hogy
legyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

12.3. A vételhez és az visszavaltashoz kapcsolédd koltségek

A vételi és visszavaltasi dij max. 5%+5 000Ft. A befektetd koteles a vételi dijat a megbizas megaddsakor befizetni. A
vételi és visszavdltdsi dij az Alapkezel6t illeti meg, ebbdl a tékevédelem biztositasa érdekében a sziikséges mértékig
a megfeleld idében visszajuttat az Alapba. A vételi és visszavaltési dij aktudlis értékét a Forgalmazd hatdlyos Uzlet-
szabdlyzata és kondicios listdja tartalmazza.

12.4. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak felfliggesztése

A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartoz6 befektetési jegy folyamatos
forgalmazdését az alapkezeld kizarélag elhdrithatatian kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, az alabbi rendkiviili
esetekben, a Felligyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiggesztheti, ha

al az alap adott sorozata szerinti nett6 eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kilondsen ha az alap sajat tékéje
tébb mint tiz szdzalékdra vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy

b} aforgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.

A forgalmazdast a kivaltd ok megsziinésével vagy a Fellgyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

12.5. A forgalmazds utolsé napja

A Forgalmazé a lejdrat elétti negyedik munkanapon fogad el utoljdra vételi vagy visszavaltdsi megbizdsokat.

13. Az Alapot érint6 kéltségek
Az Alapra az aldbbi kéltségek kertinek terhelésre:

Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos koltségek:

= Alapkezel6i dij: egyszeri, az Alap indulé 6ssznévértékének legfelijebb 1%-a. Az Alap nyilvéntartdsba vételét
kovet6 5. munkanapon kerdl levondsra és kifizetésre az Alapkezelé dontése alapjan.

Az Alap folyamatos mikddésével kapcsolatos kdltségek:

= Alapkezel6i dij.
Az Alapkezeldi dij az Alap 6ssznévértékének legfeliebb 3%-a éves szinten. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alap-
ban naponta idéardnyosan elhatdroldsra kerdl.

Az aldbbiakban felsorolt minden tovébbi koltség nem az Alapot terheli, azokat az Alap, a cash-flow alakuldsatol
flggdben, a fenti Alapkezeléi dij terhére fizeti ki.

»  Forgalmazéi dij

»  Letétkezel6i dij

»  FellUgyeleti engedélyezés dija;

= Keler dijak;

»  Egyéb alétrehozdssal kapcsolatos koltségek.

» Az Alap Kénywvizsgdléjanak fizetendd dijak és koltségek.

» Az Alap Ugyletei sordn felmerdlt értékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és 6rzési dijak, opcids dijak, vala-
mint banki kéltségek, az aktudlis kondiciés listak alapjan.

= A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési tdjékoztatdval vald elldtdsdval
0sszefliggd koltségek.

= Az Alap mikodésével kdzvetlentl 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. 0,03%-os fellgyeleti dij).

Az Alapkezel6i dij terhére felmerlld koltségek azok felmertilésekor kertinek kifizetésre, a tovébbi elhatdrolt Alapkezeldi dij minden
negyedévben, a targynegyedévet kdvetd 10. munkanapig kerdl kifizetésre, figyelembe véve az Alap cash-flow alakuldsét.

Az Alapot kdzvetlentl terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kovetben felmerild hatdsdg vagy harmadik
személy felé jogszabalyban eldirt médon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve az évi 0,03%-os fellgyeleti dijat.

Az Alap megsziinéséhez kapcsolddd koltségek:

= Az Alap megsz(inéskori alapkezeldi dija: az Alap megszinéskori utolsd értékelésnapi portfélié értékének*
legfeljebb 3%-a. Az Alap futamidejének utolséd nettd eszkodzérték meghatarozasakor kerdl levondsra, és kifi-
zetésre.

» Az Alap megsz(inéséhez kapcsol6dé egyéb dijak.
*(portfolid érték: az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke)
Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kerllnek.
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14. A netto eszkozérték megadllapitasa, szamitasi modja, kozzétételének idépontja, modija, helye
A Letétkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évd befektetések piaci értéke alapjan forintban hatdrozza
meg, az Alapot terhel6 koltségek levondsa utdn.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap mindenkori nettd eszkozértékének és a befektetési jegyek
szamdanak hdnyadosa a kdvetkezk szerint.

A Letétkezeld minden munkanapra (T nap) T+1 (munkalnapon dllapitja meg az Alap nett6 eszkdzértékét, és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket, a kbvetkezd adatok figyelembe vételével:

* T napig ismert tranzakciok alapjan dsszedllitott befektetési eszkdzallomany,
* T napig ismertté vdlt tételes koltségek, kotelezettségek,

* T napig elhatdrolt folyamatos dijak

* T napig ismertté valt kbvetelések,

» T napon forgalomban 1évé befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek meny-
nyisége).
Az befektetési eszkdz dllomdnyban 1évd befektetések piaci értékét a 23. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell
megallapitani.

15. A netto eszkozérték kozzétételének idopontja, modja, helye

A Letétkezel6 az Alap és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden munkanapra (T nap) T+1 (mun-
ka)napon dllapitja meg.

Az Alap utolsd nettd eszkdzértékét, a futamidd utolsd napjéra a Letétkezel6 legkésébb a futamidd végét kovetd 5.
munkanapig dllapitja meg.

Az Alap nett6 eszkozértékét a Letétkezeld a megdllapitdst kdveté masodik munkanapig megjelenteti az Alap hivata-
los hirdetményi helyein. (Idsd kovetkez pont)

16. A befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben megha-
térozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.

A hivatalos hirdetményi helyek az Alapkezel6 honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Nyrt, mint veze-
t6 forgalmazé honlapja (www.budapestbank.hu).

Az Alapkezeld az Alapra havonta portféliéjelentést készit a hdnap utolsd forgalmazdsi napjara megdllapitott nettd
eszkozértékek alapjén, amelyeket a megdllapitds napjét kovetd tizedik forgalmazdsi naptél a Forgalmazéndl, és a
székhelyén hozzdférhetdvé teszi, és a befektetok kérésére kotelezéen atadja, egyuttal megkuldi a Fellgyelet részé-
re.

Az Alap Tajékoztatojat és az Alap Kezelési Szabdlyzatdt, Roviditett Tdjékoztatdjdat, valamint az éves és féléves jelen-
téseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befekteték, illetve kérésukre ingyenesen rendelkezésikre bocsdt-
jak.

Az Alap féléves jelentéseit minden év junius 30-at kovetd 45, az éves jelentéseket minden Gzleti év végét kovetd 120
napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni, és nyilvdnossagra hozni.

17. Az Alap megsziinése

Az Alap a Felligyelet dltal vezetett nyilvéntartdsbdl vald torléssel szlinik meg. A Fellgyelet torli az Alapot a nyilvén-
tartasbél az Alap futamidejének lejartakor a megsziinési jelentés Felligyelethez torténd benyljtasat kovetd nappal.

Az Alapot meg kell szlintetni, ha az Alapkezelé jogutéd nélkil megsziinik, a tevékenységi engedélyét visszavonijdk,
vagy ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vallalja el.

A Torvény szerint az Alap megszlnésekor az Alapkezeld 1 hdnapon belll értékesiti az Alap eszkozeit. A Felligyelet
engedélyével ez az értékesitési intervallum egyszer, hdrom hénappal meghosszabbithato. Az értékesitést kovetd 6t
napon belll az Alapkezeld megsz(inési jelentést koteles késziteni, és azt benyUjtani a Felligyelethez és ezzel egyide-
jlleg a hirdetményi helyeken a befekteték rendelkezésére bocsdtani. Ezt kbvetéen a Letétkezel6 10 napon belll
megkezdi a rendelkezésre dll6 6sszeg (értékesitésbdl befolyt 6sszeg csdkkentve az alap tartozdsaival és kotelezett-
ségeivel) kifizetését a befektetéknek a Torvény elbirdsainak megfeleléen.

A kifizetés megkezdésérél rendkiviili kdzleményt kell kbzzétenni.
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18. Az Alap megsziinésének, a toke és hozam kifizetésének tervezett menetrendje:

Az Alapkezel6 a tervek szerint a futamidd végét kovetd 5. munkanapig értékesiti az Alap eszkozeit, majd elkésziti a
megsz(nési jelentést, és beadja a Felligyeletnek és ezzel egyidejlileg a hirdetményi helyeken a befekteték rendelke-
zésére bocsdtja.

A Letétkezeld tervek szerint a Forgalmazdn keresztil, az Alapkezel6 rendelkezése alapjén a futamidé végét kdvetd
10. munkanapig megkezdi a rendelkezésre dllé 6sszeg kifizetését a befektetéknek, mely megkezdésérél az Alapke-
zel6 rendkivili kozleményt tesz kdzzé az Alap hirdetményi helyein.

Az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levondsat kdvetben ren-
delkezésre @6 (pozitiv 6sszegU) téke és hozam a befektetdk befektetési jegyei névértékének az dsszes forgalomban
lévd befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnydban illeti meg.

A befektetdk részére kifizetendd Osszeget a Letétkezeld elkllonitett letéti szdmldn koteles tartani a befekteték ré-
szére torténd kifizetésig, illetve az elévilési idé elteltéig.

Az egyes befektetdk befektetési jegyei utdn jar6 dsszeget (t6ke és hozam) az Alapkezeld a befektetési jegy tulajdo-
nosdnak, vagy annak meghatalmazottjénak fizeti ki. A meghatalmazottra vonatkozé feltételek a Téjékoztatd ,A
jegyzés, fizetés maédja” cim( fejezetében taldlhatédak.

A tokét és hozamot az Alapkezel6 a Letétkezeld kozremikodésével, a Szdmlavezetbk Utjdn fizeti ki a befektetéknek,
a fentiekben leirt id6pontok, és szabdlyok szerint.

A befektetési jegy tulajdonosdnak az Alapkezeld - az ellenkezé bizonyitésdig - azt tekinti, akinek az értékpapir szém-
l&jén az Alap befektetési jegyeit a Szdmlavezet6 nyilvantartja.

A befektet6 a neki jard 6sszeg kifizetését, a Szamlavezetdjének az Uzletszabdlyzata szerinti mdédokban kérheti (kész-
pénzfelvétel, atutalds, stb.).

19. Az Alap atalakuldsa

Atalakulasnak minésul az Alap fajtdjanak, tipusanak vagy futamidejének a megvdltoztatdsa.

Nyilvénosan létrehozott befektetési alap csak az 6sszes befektetd hozzdjdruldsdval alakulhat at zartkor( befekteté-
si alappd.

Az Alapkezel6 az dtalakulds indokdt, napjat és feltételeit tartalmazo tdjékoztatdt kodteles a Fellgyeletnek jévaha-
gydsra benyujtani. Az Alapkezeld a Felligyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az dtalakulds tényét az
Alap hirdetményi helyein, az talakulds napjét legaldbb harminc nappal megel6zéen kdzzétenni. A Fellgyelet a
befekteték érdekeinek védelmében, kilondsen indokolt esetben az dtalakulds feltételeit egyedileg is meghatdroz-
hatja.

20. Az Alap beolvadasa

Az Alapkezel6 a Fellgyelet jovahagydsdaval kezdeményezheti az Alap beolvaddsdt. Az Alapkezeld koteles beolvaddsi
téjékoztatdt késziteni, és azt nyilvédnosségra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezé, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadds sordn meg kell jeléIni a jogutéd alapot. Ha a jogutdd alap hatdrozott futamidejd, akkor a beolvadés
napjdtél szadmitott hatralévé futamideje nem haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet révidebb
egy naptdri évnél.

A beolvaddsrol sz616 tajékoztatdban be kell mutatni a beolvadds indokdt, a beolvadé alapok befektetési politikajat,
a beolvadds hatarnapjat, a beolvadds feltételeit, a befektetési jegy tulajdonosainak teendéit, valamint -befektetési
jegy sorozatonként- az alapok nettd eszkdzértékeinek és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékek alakuldsat, az érté-
kelési szabdlyokat és az atvdltdsi névérték meghatdrozdsat. A beolvaddsi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jog-
utdd befektetési alap Torvény szerinti teljes kezelési szabdlyzatdt.

A jogutdd befektetési alap alapkezelje a felligyeleti engedély megszerzését kdvetéen a beolvadds napjét legaldbb
harminc nappal megelézéen koteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi helyein kdzzéten-
ni.

A beolvadds értéknapjén befektetési jegy sorozatonként meg kell dllapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek -
a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkdzértékét.
Az alapkezeld és a forgalmazé a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértékeknek megfeleld dtvaltasi aranyban - jovdirja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy tulajdonosai-
nak a forgalmazondl vezetett értékpapir-szamlajdan.

A jogutdd alapkezeld a beolvaddsrél, a befektetési alapok beolvadédsdnak napjéra érvényes portféliéjarél jelentést
készit, amelyet a beolvaddst kovetd nyolc munkanapon belll koteles megkulldeni a Felligyeletnek, kozzétenni a
jogutdd befektetési alap forgalmazéjanak honlapjén, valamint mind a jogutdd, mind a jogeldd befektetési alapra
kibocsdtott befektetési jegyek forgalmazdsi helyein a befekteték rendelkezésére bocsdtani. A jelentésnek tartal-
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maznia kell a portféliokban 1évé eszkdzok tételes felsoroldsdt, azok értékét; tovdbbd - befektetési jegy sorozaton-
ként - az dsszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket, az atvaltasi ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezeldje és konywvizsgaldja is aldirja.

21. Az Alap atadasa

Az Alapkezel6 az Alapot kizardlag mds befektetési alapkezel® részére adhatja at, ehhez a Felligyelet engedélye
szlkséges, és a befektetdket az dtaddsrol tdjékoztatni kell a nyilvdnos kozzétételi helyeken.

22. Az Alapkezel6 megsziinése
Az Alapkezeld, a Felligyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdval, vagy az Alapkezel6 felszémoldsdval
megszUnik.

A befektetési alapkezel6 felszdmoldsa sordn a csédeljdrdsrol, a felszamoldsi eljérdsrol és a végelszamoldsrél 1991.
évi XLIX. torvény szabdlyait a Torvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Ennek megfeleléen befektetési alapke-
zel6 tdrsasdg felszamoldjanak a birdsag csak a Feltigyelet dltal a hitelintézetekrél és pénzigyi szolgdltatokrol szé16
1996. évi CXII. torvény alapjén létrehozott kdzhasznu tdrsasagot jeldlheti Ki.

A befektetési alapkezel6 dltal kezelt portféliokban 1évé eszkozdk nem képezik a befektetési alapkezeld tulajdondt, az
a befektetési alapkezeld hitelezdinek kielégitésére nem vehetd igénybe.

23. Az egyes elemek értékelési modszerei

a) Folydszdmla

A folydszdmldn 1évé eszkdzok T napig megszolgalt kamata és a T napi zard dllomdnya kerll elszamoldasra, majd a
tényleges havi zdrlat alapjan kerll sor az esetleges korrekcié elszdmoldsdra.

b) Uton 1évé pénzek

Tranzakcidkbol szarmazé kovetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét hozzd kell adni, vagy le kell vonni az
eszkdzok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Gton érvényesithetd koveteléseket nem lehet a nettd
eszkozérték meghatdrozdsakor figyelembe venni.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egydtt kell figyelembe venni a nettd
eszkdzérték szdmitasa sordn.

d) Repougyletek

Az eladdsi és a visszavdsdrldsi ar kozétti arfolyamnyereség / veszteség idéardnyosan kertl T napi esedékességgel
elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repolgylet idészakdaban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az Alapot illeti
meg, a szerzddésben szerepl6 eladdsi/visszavasarldsi drfolyamban megjelenik.

e) Kamatozé értékpapirok

A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kdvetkezd
nettd arfolyamok kozll a legfrissebbet (T napig) figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is
publikdlt ezek kdzll ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

e Amagyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyz6i rendszer (AKK) legutolso elérhetd kdzép arfolyama.
o Alegfrissebb elérheté tézsdei zarédrfolyam

e Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az érté-
kelést megel6zé legutolsd elérheté arfolyam (16:00-16:15 kozott)

e Az utolso Uzletkotés arfolyama.

Diszkont dllamkotvényeket (kincstarjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kozil a legfrissebb (T napig) drfolyam alap-
jén szamitott hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publi-
kdlt ezek kdzUl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

e A magyar értékpapirok esetén az elsédleges drjegyzéi rendszer (AKK) legutolso elérhetd kdzép arfolyama.
e Alegfrissebb elérhetd tézsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarédrfolyam elérhetd).

e Az értékpapir jellemz6 piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az érté-
kelést megel6z6 legutolso elérheté drfolyam (16:00-16:15 kdzott)

30



e Az utolso Uzletkotés darfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kbvetkezd arfolyamok alapjén szdmitott hozamokkal kal-
kuldlt jelenértékek kozll a legfrissebb (T napig). Amennyiben tébb legfrissebb drfolyamadat is publikdlt ezek kozdil
ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

e Alegfrissebb elérheté tézsdei zarddrfolyam (amennyiben 16:30 6rdig az adott napi zarédrfolyam elérhetd).

e Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az érté-
kelést megel6zé legutolsd elérheté arfolyam (16:00-16:15 kozott)

e Az utolso Uzletkotés arfolyama.

f) Szarmaztatott Ugyletek

Hatarid6s Ugyletek

Az értékelés napjara az 8sszes poziciot értékelni kell. Repo gylet esetén - ha a hatdridds eladdsi ligylet értékpapir-
fedezete az Alapok birtokdban van -, akkor az értékpapir és a pozicid egydtt értékelddik. (Isd.: a d., pontban leirt
repolgyletek értékelését.). Hatdridds vésdrlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az érvényessé-
gi nap és a teljesitési idépont kdzotti idé fuggvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambal
képzett diszkontrdtdval a hatdridés arfolyambdl jelenértéket kell szdmolni az érvényességi napra, majd ezt kell 8sz-
szevetni az érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kilonbozetnek és a kotés névértéken vett nagysd-
gdnak a szorzata adja a pozici6 értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

Opcibs és swap Ugyletek, egyéb szdrmaztatott (gyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kdzil a legfrissebb (legutolsé napi) drfolyam. Amennyiben tébb drfolyam-
adat elérhetd az értékelés napjdra, illetve ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Amennyiben az adott szdrmaztatott eszkdznek szabvdnyositott piacon (tézsdén) elérheté drfolyama van,
az adott tézsdén elérhetd legfrissebb kétoldali drjegyzésbdl szadmitott kozépdrfolyam, vagy zaréarfolyam,

o Befektetésivdllalkozds, bank dltal jegyzett kétoldali arfolyambol szamitott kozéparfolyam,

e Az adott szdrmaztatott eszkdz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti arfolyam, a mogottes
eszkdzok arfolyamanak figyelembevételével, és a szdmitds dokumentdlasdval,

e utolsd Uzletkotés arfolyama.

(Szdrmaztatott devizaligyletekre vonatkozé eltérd szabdlyokat Idsd a h) bekezdésben)

g) Deviza
Az Alap devizdjatol eltérd, mas devizaban denomindlt eszkozoket, koveteléseket, stb. az Alap bdézisdevizdjara kell
atszamitani a kdvetkezé drfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:

e A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizadarfolyama.

e Amennyiben az MNB hivatalos devizadrfolyama és a bankkozi kézép drfolyam kozott 1%-ndl nagyobb
mérték( eltérés lehet az EUR/HUF és az USD/HUF drfolyamokban, akkor a Letétkezeld 3 az aldbbiakban
meghatdrozott arjegyz6tdl kér be kétoldali drat a fenti két devizdra. A portfélié eszkdzeit azok kozéparfo-
lyamainak atlagan kell értékelni.

Arjegyz6k: ING Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Deutsche Bank Zrt.
e A lLetétkezel6 aktudlis kozép drfolyama.

e Amennyiben valamely devizdra nincs hivatalos arfolyam, dgy az adott devizanem USD keresztarfolyama
(Reuters 16:00) és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt drfolyamon kell értékelni.

e Adeviza jellemzd piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) dltal k6zolt az értékelés-
kori legutols6 elérheté arfolyama

h) Szarmaztatott devizatgyletek

Hatarid6s devizapoziciok
Hatdridés devizapoziciokat (deviza forwardok) a kétési drfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival
diszkontalt t napi értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamdnak kilonbségeként kell értékelni.

Deviza futures

A deviza futures értéke az elszdmoldhdz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejaratra kalkuldlt zard drfolyam és
a kotési arfolyam kulonbsége.
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Devizaopciok

Devizaopcid vétele esetén, a pozicid értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontalt mai értékének, valamint a devizapdér azonnali drfolyamdénak kilénbsége, amennyiben ez pozitiv, illetve nulla,
ha ez az érték negativ.

Devizaopcid eladdsa esetén a pozicio értéke a kotési drfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival disz-
kontdlt mai értékének, valamint a devizapdr azonnali &rfolyamdnak kilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve
nulla, ha ez az érték pozitiv.

24. Hitelfelvétel, eszk6zok megterhelése

a. Az Alapkezel6 az egyes Alap értékpapir allomdanydban 1évé eszkozoket - a b), ), d) bekezdésekben meghatdro-
zott eseteket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kétvényt vagy mds,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsathat ki.

b. Az Alapkezel6 az egyes Alap befektetési jegyeinek visszavdltdsa céljabdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevé-
ben, az Alapok sajdt tékéjének legfeliebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejarati idészakra. Az Alap-
kezel® jogosult az Alapok eszkdzei terhére az Alap nevében dvadékot nyljtani a hitel fedezeteként.

c. Az Alapkezel6 a Térvényben eléirt feltételekkel az egyes Alapok értékpapirjait legfeliebb a sajat téke harminc
szdzaléka erejéig az Alap nevében koélcsdnadhatja.

d. Az Alapkezel6 az Alap szdrmaztatott Ggyleteihez jogosult az Alapok nevében az Alapok eszkdzei terhére dvadé-
kot nydjtani.

e. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzdk megvdsarldsat, és a c) bekezdésben
foglaltakat kivéve az Alapkezeld az Alap eszkozeinek terhére kolcsont nem nydjthat és harmadik személy részére
garanciat nem vallalhat.

f. Az bvadékba, illetve kdlcsonbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsild - értékpapir nem mindsil a befek-
tetési jegyek visszavdltdsdat biztositd likvid eszkdznek.

g. Az egyes értékpapirok sajdt tékén beldli ardnydnak szamitdsakor figyelembe kell venni az egyes Alap nevében
kolcsdnadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kdlcsdnvett értékpapir.

Az Alapkezeld nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alapok tulajdondban.
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l. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. PUBLIKUS MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA A
2004., 2005. ES 2006. EVRE

(adatok ezer forintban)
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Sorsz. |A tétel megnevezése 2004.12.31 | 2005.12.31 | 2006.12.31
1 |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 25,303 16,050 14,545
2 l. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 5473 5011 2,513
10 ]Il TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 19,777 11,039 12,032
18 |Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 53 0 0
27 |B. FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 2,913,847| 2,992,988 4,712,594
28 |I. KESZLETEK /29.-34. sorok/

35 |1l KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 215,727 248,520 233,543
43 |11l ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 2,696,924 2,727,373 4,401,923
49 |IV. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 1,196 17,095 77,128
52 |C. AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 23,341 6,583 61,633
56 |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.+27.+52./ 2,962,491| 3,015,621| 4,788,772
57 |D.SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1,196,960| 2,510,708| 4,172,989
58 |I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000 500,000
64 |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/
65 |lll. TOKETARTALEK
66 |IV.EREDMENYTARTALEK 541,451 696,960| 2,010,708
67 [V.LEKOTOTT TARTALEK
68 |VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/
71 |VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 155,509 1,313,748] 1,662,281
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 269,000 408,513 408,513
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.+90. sor/ 1,419,755 25,779 181,346
77 |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/
81 [Il.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/
90 [III. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 1,419,755 25,779 181,346
102 |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 76,776 70,621 25,924
106 |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 2,962,491 3,015,621 4,788,772
SOrsz. 2004.12.31 | 2005.12.31 | 2006.12.31
[ Ertékesités nettd drbevétele 1,618,236 2,163,613] 2,631,769
Il |Aktivdlt sajat teljesitmények értéke
Il [Egyéb bevételek 563,902 25,886 33,096
IV |Anyagjellegu réforditdsok 283,251 327,531 493,095
V. [Személyi jellegli réforditdsok 246,319 247,240 277,107
VI |Ertékcsokkenési leirds 9,218 7,929 8,052
VIl |Egyéb réforditdsok 137,564 185,762 54,587
A |Uzleti tevékenység eredménye 1,505,786 1,421,037| 1,832,024
VIl |Pénzlgyi miveletek bevétele 274,359 163,898 189,779
IX |Pénzigyi miveletek raforditasai 88 159 21,087
B |Pénziigyi muveletek eredménye 274,271 163,739 168,692
C |Szokasos vallalkozdasi eredmény 1,780,057 1,584,776] 2,000,716
D |Rendkiviili eredmény -500
E |Adozas el6tti eredmény 1,779,557 1,584,776] 2,000,716
F |Addzott eredmény 1,555,509 1,313,748| 1,662,281
G |Mérleg szerint eredmény 155,509| 1,313,748| 1,662,281
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Fiiggetlen kinyvvizsgiloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részvényesének

Elvégeztiik a Budapest Alapkezeld Zrt. (tovdbbiakban ,a Tarsasag”) mellékelt 2006. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatit, amely éves besziamold a 2006, december 3 1-i fordulonapra elkészitert mérlegbdl — melyben az
eszkizOk ¢s forrdsok egyezd végdsszege 4 788 772 E Fi, a mérleg szerinti eredmény | 662 281 E Ft nyereség —,
az ezen idbponttal végzddd évre vonatkozo eredménykimutatasbol, és a szamviteli politika meghatarozd elemeit
ds az egycb magyarazo megjegyvzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbo! all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokeért

Az éves beszimolonak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szimviteli
elvek szerint torténd elkeészitése és valos bemutatisa az gyvezetés feleléssége. Ez a telelésség magdban foglalja
az akar csalasbol, akdr hibabél eredd, lényeges hibas allitdsoktol mentes éves beszamolo elkészitése s valds
bemutatdsa szempontjabél relevans belsé ellendrzes kialakitasat, bevezetését, fenntartasat, megfeleld szamviteli
politika kivalasztasdt és alkalmazasat, valamint az adott korllmények kozott ésszerii szamviteli becslések
elkészitését.

A kénywizsgadlo feleldssége

A Kkbnyvvizsgdlo felel0ssége az éves beszamold véleményezése az elvégzett kéinyvvizsgdlat alapjan, valamint az
izleti jelentés €s az éves beszamol6 Osszhangjdnak megitélése. A kinyvvizsgilatot a magyar Nemzeti
K&nyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéh
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kévetelmenyeknek, valamint hogy a konyvvizsgalat tervezése &s elvégzése révén kelld bizonyossdgot
szerezziink arrél, hogy az éves beszamolé nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat,

Az elvegzett konyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljérasok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgilati
bizonyitckot szerezni az éves beszamoloban szereplt Ssszegekrdl és kozzétételekrsl. A kivalasztott eljardsok,
beleértve az éves beszamold akdr csalasbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibas allitdsai kockazatanak
felméréseit, a kiinyvvizsgilé megitéléséiél fliggnek. A kockizatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgdld az éves
beszamolo tgyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevians belsod ellenérzést azért
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljdrisokat tervezzen meg, amelyek az adott korillmények kozot
megfeleldek, de nem azért, hogy a Tarsasdg belsd ellendrzésének hatekonysdgara vonatkozéan véleményt
mondjon. A kényvvizsgilat magéban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleltségének és
az lgyvezetés szamviteli becslésel ésszerliségének, valamint az éves beszimold atfogd bemutatdsanak
ertekeléset. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkdnk a fent emiitett teriiletre korlatozédott és nem tartalmazta
egyeb, a Tarsasdg nem auditilt szamviteli nyilvdntartisaibol levezetett informaciok attekintését.
MeggyOzddesink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a
kinyvvizsgdldi zaradek (vélemény) mezadisihoz,

KPMG Hungeris K8, 2 Hungarian firited lisbiity compay
incomporated undar the Hungerian Companies A2t & a
mamber of KPME Intemational o Swiss coopesative,
Comparny registration: Budapest, na 01-05-083183
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Zaradék (vélemeny)

A konyvvizsgalat sordn a Budapest Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjdt, annak részeit és tételeit, azok kbnyvelési
és bizonylati aldtimasztdsat az €rvényes nemzeti kdnyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
¢s ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamaldt a szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalinos szdmviteli elvek szerint készitetiek el.
Véleményiink szerint az éves beszimolo a Budapest Alapkezelé Zri. 2006. december 31-én fennallé vagyoni,
peénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhato és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamold adataival
dsszhangban van.

Budapest. 2007, marcius 21.

KPMG Hungdria Kit.
1139 Budapest, Vici ut 99.
Kamarai bejegyzés: 000202 |

Jnhnv;m K.ajm;m/;l AV LA~

Partner Bejegyzett kdnyvvizsgals
lgazolviny szdm: 000269
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Il. MELLEKLET

A LETETKEZELO PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEGADATAI A 2003., 2004. ES 2005.
EVEKRE

A tdrsasdg neve: Citibank Zrt.
(adatok millié Ft-ban)

M Ft
Eszk6zok 2003 2004 2005

Pénzeszkozok 6,179 16,619 11,100
Allampapirok 34,660 95,347 51,536
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 121,186 76,437 167,172
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 164,718] 152,014 159,991
Egyéb értékpapirok 187 21
Részvények, részesedések 282 407 399
Immateridlis javak 974 1,027 881
Targyi eszk6zok 2,830 3,434 3,945
Egyéb kovetelések 2,573 2,593 2,198
Készletek

Aktiv id6beli elhatdrolasok 29,768 58,571 61,579
Eszkozok Osszesen 363,357 406,449| 458,822

Forrdsok és részvényesi vagyon

Hitelintézetekkel szembeni kitelezettségek 35,528 25,555 31,592
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 244,243 258,776 298,844
Egyéb kotelezettségek 6,747 27,462 11,373
Passziv id6beli elhatdroldsok 31,111 55,188 72,249
Céltartalékok 2,913 3,851 3,096
Aldrendelt kdlcsontéke 13,647
Forrdsok 0sszesen 320,541 370,832| 430,801
Jegyzett téke 13,005 13,005 13,005
Toketartalék 561 561 561
Altalanos tartalék 5,454 6,734 6,734
Eredménytartalék 13,606 15,317 6,292
Mérleg szerinti eredmény 10,190 1,429
Részvényesi vagyon ¢sszesen 42,816 35,617 28,021
Forrdsok és részvényesi vagyon dsszesen 363,357| 406,449 458,822
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KPMG Hungiria KR Teledon «MG 111847 71 €O
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Kiinyvvirsgalai Jelentés
A Citibank £t tulajdonosanak

A Magyar Kbnyvvizsgaldl Kamara dltal Kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok
{amelyek minden lényeges vonatkorasban feszhangban dllnak a Nemzetkbei Kinywvizsghlati
Standardokkal ) és a Magyarorszagon érvényben lévi, a kinyvvizsgilatra vonatkozd tirvénvek és
epyeh jogszabalyok alapjin elvégertik a Citibank Zrt, (fovibbiakban "a Bank") 20035, évi éves
beszamoldjanak a kdmovvizsedlatdt, amely éves besrdmoldbsl keriiliek levezetésre a U, illetve
11, oidslon bemutatott, dGsszesitett adatokat fanalmazd mérleg &8 eredménykimutatas. 2006,
mdreius 28-4n kelt figgetlen konyvvizsgilii jelentésiinkben korlatozas nélkili véleményt adtunk
ki az éves beszdmoldr

Veéleménylnk szerint 2 9. illetve 11, oldalon bemutatort, Ssszesitett adatokat tartalmazd mérleg
€5 eredmeénykimutatis minden 1ényeges dsszefliggésben dsszhangban vannak az alapjukat képezd
auditalt éves beszimolkival.

A Bank adott idészakban fennallo pénziigyi helyvzetének és elént mikideési eredményéncek,
valamint  kinyvvizsgilatunk  hatokirének  jobb  mepéridse  érdekében a  mérleg &5
eredménykimutatis deszesitent adatait ax alapjukat képezd éves beszamoldval éz az arrdl kéaziter
kinywvizsgaloi jelentésinkkel egyiin szilkséges olvasni.

Budapest, 2004, marcius 28,

KPMG Hungaria Kft,
Kamarai bejegyzés: 000202

. =
David Thompsen Midi-Szabd Foldn '

Partner Bejemyzett kinyvvizagald
Igazolviny sedm: 003247
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Il. MELLEKLET
AZ ALAP JEGYZESI HELYEINEK LISTAJA - FORGALMAZOK

Budapest Bank Nyrt. fiokjai (Hétf6-Péntek 8-17 6rdig, ettdl vald eltérést Iasd a fidkndl):

Belvdrosi fidk 1061 Budapest, Andrdssy Gt 12.

Bordros téri fiok 1096 Budapest, Lechner Odén fasor 1-2.
Bosnydk téri fiok 1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u.146.
Budagydngye fidk 1026 Budapest, Pazsit u. 2.

Csepeli fiok 1211 Budapest, Kossuth L. u. 47-49.
Délbudai fidk 1119 Budapest, Etele Gt 57.

EMKE fidk 1072 Budapest, Rdkdczi Ut 42.
Eszakpesti fiok 1138 Budapest, Véci Ut 188.

Fogarasi Gti fiok 1148 Budapest, Fogarasi Gt 12-14.
Gazdagréti fiok 1118 Budapest, Rétkdz u. 7. (Eleven Center)
Kiralyhagé fiok 1126 Budapest, Kirdlyhago tér 18.
K&bdnyai fiok 1102 Budapest, Kérosi Csoma sétdny 4.
Lipotvarosi fidk 1054 Budapest, Bathori u.1.

Nyugati téri fiok 1131 Budapest Nyugati tér. 4-5.

Obudai fiék 1033 Budapest, Bécsi (it 38-44.
Pesterzsébeti fidk 1203 Budapest, Torok Fléris u. 70.
Pestszentl6rinci fidk 1184 Budapest, Ull&i Gt 396.
Rdkoskereszturi fiok 1173 Budapest, Pesti u. 159-163.

Rakosszentmihdlyi fiok 1162 Budapest, Rakosi it 128.
Ujpesti Lakossdgi fiok 1042 Arpdd Ut 57-59. (H: 8-17, K- Cs: 8-16, P: 8-15 6rdig)

Ajkai fiok 8401 Ajka, Szabadsdg tér 8.

Bajai fiok 6500 Baja, Déry F. sétany 1-3.
Balassagyarmati fiok 2660 Balassagyarmat, Rakéczi u. 14.
Balatonbogldri fidk 8630 Balaton-bogldr, Sétdlé u.3.
Berettyoujfalui fiok 4100 Dbézsa u. 24.

Békéscsabai fidk 5600 Békéscsaba, Munkécsy Ut 3.
Budaorsi fiok 2040 Budadrs, Szabadsdg Gt 91.
Bicskei fiok 2060 Bicske, Kossuth tér 7.

Ceglédi fiok 2700 Cegléd, Rakéczi at 2.

Daboasi fidk 2372 Dabas, Barték B. u. 41.

Debreceni fiok 4024 Debrecen, Vér u. 6/a
Dunadjvdrosi fidk 2400 Dunadjvdros, Dézsa Gy. Ut 4/b
Egri fiok 3300 Eger, Aimagyar u. 3-5.
Esztergomi fiok 2500 Esztergom, Széchenyi tér 18-20.
Erdi fiok 2030 Erd, Budai Ut 11.

Godolli fiok 2100 Godollé, Szabadsdg tér 6.
Gyongyosi fiok 3200 Gyodngyos, F6 tér 19.

Gyéri fiok 9021 Gydr, Bajcsy-Zs. u. 36.

Gyulai Lakossdgi Fiok 5700 Kétegyhdzi Gt 4. (8-16 6rdig)
Jaszberényi fiok 5100 Jészberény, Lehel vezér tér 32-33
Hajddboszorményi fiok 4220 Hajdlboszormény, Szent Istvdn tér 2.
Hatvani fiok 3000 Hatvan, Kossuth tér 23.
Hodmezdvdsdrhelyi fiok 6800 Hédmezdvdasdrhely, Szantd Kovdcs Janos u. 4.
Kalocsai fidk 6300 Kalocsa, Szent Istvan kir. u. 57/A.
Kaposvdari fiék 7400 Kaposvdr, Fé u. 3.

Karcagi fiok 5300 Horvath u. 3,

Kazincbarcikai Fiok 3700 Egressy Béni utca 26.
Kecskemeéti fiok 6000 Kecskemét, Rakédczi Ut 3.
Keszthelyi fiok 8360 Keszthely, Kossuth u. 103.
Kiskdrosi fiok 6201 Kisk&ros, Petofi tér 18.
Kiskunhalasi fiok 6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 10.
Kisvardai fiok 4600 Kisvarda, Szent L&szI6 u. 14.
Komdromi fidk 2900 Komarom, Igmdndi Gt 19-21.
Matészalkai Lakossdgi fiok 4700 Alkotmany utca 1/a. (H-P: 9-17 Szo: 10-15)
Mezbkovesdi fiok 3400 Matyas kirdly Gt 79.

Miskolci fiok 3530 Miskolc, Széchenyi u. 46

Mohdcsi fidk 7700 Mohdcs, Szabadsdg utca 38.
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Monori fidk
Mosonmagyarévdri fiok
Nagykanizsai fiok
Nagykdta
Nyiregyhdzi fiok
Orosha@zi fiok

Ozdi fiok

Paksi fiok

Papai fiok

Pécsi fidk

Rdckevei fiok
Salgétarjani fidk
Soproni fidk
Szegedi fiok
Szekszardi fiok
Szentendrei fidk
Székesfehérvari fiok
Szigetszentmiklési fiok
Szolnoki fidk
Szombathelyi fidk
Tatabdnyai fidk
Tiszaflredi fiok
Tiszadjvdrosi fiok
Véci fik

Vdrpalotai Lakossagi Fiok

Veszprémi fik
Zalaegerszegi fiok
Money Plus Kézpont

Solymdri Lakossagi Fidk
15)

2200 Monor, Kossuth L. u. 73.

9200 Mosonmagyarévar, Fé u. 22.
8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 19.
2760 Szabadsdg tér 12.

4400 Nyiregyhdza, Bessenyei tér 17.
5900 Oroshdza, Thékoly u. 15.

3600 GyUjto tér 1.

7030 Paks, Dézsa Gyorgy Ut 45.
8500 Pdpa, Szent Istvan utca 1.

7621 Pécs, Rakdczi Ut 60.

2300 Rdackeve, Kossuth L. u. 47.

100 Salgétarjan, Losonci Ut 2.

9400 Sopron, Szinhdz u. 5.

6720 Szeged, Klauzdl tér 4.

7100 Szekszdrd, Garay tér 4.

2000 Szentendre, Duna korzé 18.
8002 Székesfehérvdr, Bastya u. 10.
2310 Szigetszentmiklds, Losonczi u. 1.
5000 Szolnok, Hsok tere 1.

9700 Szombathely, Kszegi u. 3/a
2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 6.
5350 Tiszafired, F6 u. 36.

3580 Tiszadjvdros, Kazincy u. 11.
2600 Vdc, Koéztdrsasdg u. 10.

8100 Varpalota, Fehérvari Gt 17.
8200 Veszprém, Brusznyai A. u. 26.
8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 2.
1123 Budapest, Alkotds u. 39/c, I. em. (csak dtutaldssal lehet fizetni)

2083 Solymdr, Terstydnszky Odén utca 100. (2007. junius 4-t6l) (H: 8-17 K-Cs: 8-16 P: 8-
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IV. MELLEKLET

ALAPOK ELMULT EVBEN ELERT HOZAMAI

Budapest Allampapir

Budapest Kitvény

Budapest Vegyes

Budapest Pénzpiaci

Budapest Bonitas

Budapest Nivekedési Részvény
Budapest Nemzetkizi Kitvény
Budapest Nemzetkizi Részvény
Budapest Ingotan

Budapest Aranytrid

Budapest Aranytrid 2.

Budapest Aranytrid 3.

Budapest Dupla Trend
Metropolisz

Budapest vildgvdlogatott
Hdrom Dimenzid

Budapest Vildgvdlogatott 2.
Budapest Vildgvdlogatott 3.
Budapest Hozamvédett
Volksbank Allampapir

Volksbank Euro Kitvény
Volksbank Pénzpiaci

GE Money Fundusz Zabezpieczonej
Inwestycji MAX z Ochrong Kapitahu Alap

GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy
Kapitahu Alap

*tirt év (nem annualizalva)

MEE

2007.04.27
57778916755 Ft
16,556575.095 Ft

1365649243 Ft
39.564,503 284 Ft
67,159.738,133 Ft

9/92910,714 Ft
1311708101 Ft
2009.346,993 Ft
33,544,917 533 Ft
23632332093 Ft
THEY 496,513 FE
2054680072 Ft
3281092551 Ft
518791554 Ft
41907221490 Ft
1206162923 Ft

455,854,561 Ft

670916748 Ft

615564111 Ft

2052634595 Ft

1061AG5 £
LAR0ATIASS FT

3.303.726.81 o

3303.726.81 o

1995 1996 1997 1008
2508*% 1973

3002% 287
gla* 2506

g.96*

40

1533
2492
1969
12p3%
4220

1aa2
26,78
22100
1657
1292
8,94

&30%
-120%

Hozamok (%3]

1999
1413
1845
2152
1319
932
24,84
501
4138

2000
951
1113
2,70
g0
554
605
10,96
-840

2001 2002

958
1205
238
835
724
832
005
16,97

820
936
542
6,90
TAG
453

1132
-32,75

134%

2003
452
039
2166
500
637
1459
574
950
67

052

2004
1063
1320
58
935
1026
2629
387
506
1221

N
ZAHE*
1az*

2005
fAY
6,80

1542
508
6,00

3277
2A3

leZ3
851

ZHE

6,05
643
527

2006
4,94
5.65

10.50
4,07
5.29

1565
274
4,21
6,85

1289

g.o4*

Lag*

=i

1296%

25.21%

1289

1033

4,60
455
4,52
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