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A roviditett tdjékoztatd feladata, hogy a kibocsatdsi tajékoztato, illetve alapkezelési szabdlyzat helyett egy
rovid, lényegre szoritkoz6 informdcioés anyag dlljon a befektetd rendelkezésére. Ezért nem tartalmazza az
Alap mikodésével kapcsolatos dsszes, részletes szabadlyt. Esetleges jogi vita esetén a hivatalos alapkezelési
szabdlyzat és a kibocsdtdsi tdjékoztatd tekintendé mérvadonak. Az illetékes fellgyeleti hatdsdg: Pénzigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete.

1. Az Alap dltalanos bemutatdsa

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2003. februdr 24-én kelt 005/2003. szamU vezérigazgatdi hatdrozata alapjan,
a Torvény szerint Budapest Ingatlan Alapok Alapja elnevezés, nyiltvégU értékpapir befektetési alapot hozott
|étre.

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szdma: 110.193-1/2003)

Az Alap neve: Budapest Ingatlan Alapok Alapja

(Az Alap FelUgyeleti lajstrom szdma: 1111-125)

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN koédja: HU0000703004

Az Alap a Térvény alapjan nyilvanos, nyiltvégl befektetési alapokba befektetd értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje a nyilvantartdsba vétel napjdtédl hatdrozatlan ideig tart.

Az Alap miikddését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Térvény szabdlyozza.

A t6ke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacdnak 6sszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy az ingatlan-befektetéseken dltaldban elérheté hozamokat elérhetévé tegye a befektetési
jegyek vdsarloi szamdra. Ennek megvaldsitésdra értékpapir dllomanydban elsésorban megfeleléen likvid
ingatlan alapok befektetési jegyei kapnak helyet, azok hidnydban kdzvetve és kozvetlendl pénzpiaci és kot-
vény eszkdzok.

A részletes befektetési politika a jelen Téjékoztatd I. szamu mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban (to-
vabbiakban: Szabdlyzat) olvashato.

Az Alap maltbeli hozama

Az Alap multbeli hozamdt az I. sz. melléklet tartalmazza. Az Alap maltbéli teljesitménye, hozama nem jelent
garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra.

2. Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy ingatlan-befektetéseken dltaldban elérheté hozamokat elérhetévé tegye a befektetési
jegyek vasarléi szémara. Ennek megvaldsitasdra értékpapir dllomanyaban elsésorban ingatlan alapok be-
fektetési jegyei kapnak helyet.

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvénnyel 6ssz-
hangban fekteti be. Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politika minden egyes
elemét csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap eltelté-
vel véltoztathatja meg.

Az értékpapir allomany lehetséges elemei (befektetési eszk6zo6k):
= Készpénz
= Betét
= Diszkont kincstdrjegy
=  Kamatozé kincstarjegy
= Fix és valtoz6 kamatozdsu magyar dllamkotvények
=  MNB-kotvény
= Visszavdsdrldsi megdllapodds (felmondhatatianségdban nem korlatozott repd)
= Budapest Bonitas Befektetési Alap
Az Alap sajdt tékéjén belll a Budapest Bonitas Alap befektetési jegyeinek ardnya 0-100% kozott lesz.
* Budapest Allampapir Befektetési Alap
Az Alap sajat tékéjén beliil a Budapest Allampapir Alap befektetési jegyeinek ardnya 0-100% kozétt lesz.
= Ingatlan alapok befektetési jegyei, illetve ingatlan alapok befektetési jegyeit vasarlé alapok befek-
tetési jegyei
Az Alap a fentiek mellett egyéb hazai vagy kulféldi ingatlan alapok befektetési jegyeibe, ilyen alapok be-
fektetési jegyeit tartalmazé befektetési alapokba, illetve ilyen jellegl kollektiv befektetési értékpapirba



is fektethet. Sajat tékéjén belll az ilyen befektetések ardnya 0-100% kozott lesz, és egyenként egy
alap befektetési jegyeinek, illetve ilyen jellegl kollektiv befektetési értékpapiroknak a stlya nem halad-
ja meg a 25%-ot az Alap sajat tékéjén beldl.
= Ingatlanpiacon tevékenykedé vallalatok részvényeibe fekteté befektetési alapok, illetve ilyen ala-
pokba fekteto befektetési alapok befektetési jegyei
Sajat tékéjén beldl az ilyen befektetések ardnya 0-50% kozott lesz, és egyenként egy alap befektetési
jegyeinek, illetve ilyen jellegl kollektiv befektetési értékpapiroknak a sdlya nem haladja meg a 25%-ot
az Alap sajat t6kéjén beldl.
= Egyéb pénzpiaci és kétvény alapok befektetési jegyei
Sajat tékéjén belll az ilyen befektetések ardnya 0-100% kdzott lesz, és egyenként egy alap befektetési
jegyeinek, illetve ilyen jellegl kollektiv befektetési értékpapiroknak a sdlya nem haladja meg a 25%-ot
az Alap sajat t6kéjén beldl.
Az Alapndl a visszavaltas igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legki-
sebb ardnya: 0%.

Az Alap értékpapir allomanydban 25% részesedést meghaladé értékpapirok részletes befektetési politi-
kaja, miikodési koltségei
Amennyiben az Alap a sajat tékéjének legaldbb huszonot szdzalékdt meghaladd mértékben kivan befektetni

egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formdba, akkor ezen befektetési alap befektetési
politikdjat és ezen alapot terheld koltségeket az Alap kezelési szabdlyzataban ismertetni kell.

Az Ingatlan Alap Tdjékoztatdjdnak legutolsd jovahagydsakor érvényben alapok befektetési politikgja:

Budapest Bonitas Alap
A Bonitas Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve mellett, a gyakran véltozé magyar pénz- és tékepia-
con a banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezel6 a befekteték pénzének biztonsdga érdekében a Bonitas Alap eszkozeit elsésorban dllampapir-
okba (kincstarjegyek, allamkotvények), dllamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vallalati
kotvényekbe, jelzdloglevelekbe, valamint rovid lejaratl betétekbe fekteti be.

Az Alapkezeld a Bonitas Alap szabad eszkodzeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejdraty, a fix, illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukciok ardnyat az Alapkezeld Ggy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkdzérték kevéssé
ingadozd novekedése mellett lehetbleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szamara.

« A Bonitas Alapban legaldbb 50% a likvid eszkdzdk ardnya.

* A Bonitas Alapban az egyéb hitelviszonyt megtestesité eszkdzok (Id. tdblazat) ardnya nem haladhat-
ja meg az 50%-ot.

* Az Alapban a vdllalati kétvények aranya nem haladhatja meg a 20%-ot.

* A Bonitas Alap kizarélag olyan szdrmaztatott Ggyletet kothet, amelyet a kockdzat csokkentése
és/vagy a hatékony portfélié kialakitdsa érdekében sziikséges.

Budapest Allampapir Alap

Az Allampapir Alap célja, hogy alacsony kockdzat véllaldsa mellett versenyképes hozamot biztositson a be-
fektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezelé az Allampapir Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a biztonsagot és az értékmegdrzést
tartja szem el6tt.

Az Allampapir Alap eszkézeit elsésorban dllampapirokba, kincstdrjegyekbe, dllamkotvényekbe, dllamilag
garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a révid, illetve hosszu lejaratd, a fix, illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukcidok ardnyat az Alapkezelé Ggy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé
ingadozé névekedésének biztositdsa mellett a lehetd legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték sza-
mdra.

* Az Alapban legaldbb 50% a likvid eszkdzdk ardnya.

» Az Alapban az egyéb hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok (Id. tdbldzat) ardnya nem haladhatja meg az
50%-ot.



» Az Alapban a vdllalati kotvények ardnya nem haladhatja meg a 30%-ot.

* Az Alap portféliojénak hatralévé dtlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 3 évet.
» Az Alap kizdrélag olyan szarmaztatott Ugyletet kdthet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a haté-

kony portfoli6 kialakitdsa érdekében sziikséges.

Az értékpapir dllomany lehetséges elemei (befektetési eszk6z6k):

Megengedett befektetési eszk6zok kore

Eszk6zok | Budapest Bonitas | Budapest Allampapir

Likvid eszk6z6k

Készpénz X X

Bankbetét X X

Allampapirra kétdtt repo megéllapodds X X

Magyar dallampapir X X

Kulfoldi dllampapir X X

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd eszkozok

Vdllalati kotvények X X

Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok X X

Kulfoldi allam dltal garantdlt értékpapirok X X

Nemzetkozi pi-i szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok X X

Jelzdloglevelek X X

Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszk6z6k

T6zsdei részvények

OTC részvények

Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF) X

Szdrmaztatott Ugyletek (hatdridds, opcids, swap) X X

Ertékpapir-kolcsonzési Ugyletbdl szarmazd kovetelések X X

Certifikdtok, warrantok

X: a befektetési politika dltal megengedett

Ures: a befektetési politika altal nem engedett

Az Alapok jellemz6 eszk6z 6sszetétele

Ala- Egyéb hitelviszonyt | Vallalati Hatralévo Egyéb jellem-
pok megtestesito eszko- | kotvények | atlagos fu- Jellemzo kockazati kitettség zok

zok aranya aranya tamid6 max.

Boni- . Elsésorban rovid futamidejd, alacson Klasszikus

tas max 50% max 20% 0.75ev Kamatkockdzata estkomok | likviditde Alap

Allarn- max 50% max 30% 3 &y Elsé§orpon rovid és kéz’epeslfutorrj‘id“ej(j,

papir mérsékelt kamatkockdzatl eszkozok

Amely eszkézOk befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szdmszerUsitve, azok értéke, 0% és
100% kbzé eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.

Az Alapokat (Bonitas és Allampapir Alap) érint6 kéltségek

Az Alapokra az aldbbi koltségek kerllnek terhelésre vagy folyamatos elhatdroldssal és idészaki kifizetéssel,

vagy felmertléskor azonnal:

1.

Az Alapkezel6 szolgdltatasaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfolioértékének (az Alapok
eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonads elétt) legfeljebb a tabldzat Max. Alapkezeldi dij oszlopd-
ban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapok-
ban naponta elhatdroldsra, és minden hénapban, a targyhénapot koveté 5. munkanapig kifizetésre ke-
ral.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasanak dija, amelynek nagysdga az Alapkezeld és a Forgal-
mazok dltal kotott egyedi szerzédésben kerll meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapokban naponta
elhatdroldsra kerdl, és a forgalmazdsi szerzédésben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisaggal
az el6z6 pontban meghatdrozott Alapkezeldi dij terhére kerll kifizetésre.

A Letétkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portfolioértékének a lenti tdblazat
JLetétkezeli dij” oszlopdban megjelolt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott



dij az Alapokban naponta elhatdaroldsra, minden hénapban, a targyhénapot kéveté 15. munkanapig ki-
szamldzdsra, a hénap utolsé munkanapjan pedig kifizetésre kerdl.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelének jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezeld dltal to-
vabbhdritott értékpapir letéti 8rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezeléi dijjal egyidejlileg,
egydsszegben esedékesek.

A Letétkezeld a nettd eszkdzérték megdllapitdsandl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalku-
ladlhato koltséget, lehetéség szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

A tdjékoztatd elkészitésének idépontjdban a maximum dijok az aldbbiak:

Alap Max. Alapkezel6i dij Letétkezeloi dij*
Budapest Bonitas Alap 1,50% 0,04%
Budapest Allampapir Alap 1,50% 0,039%

* A t@jékoztatd készités idépontjaban érvényes letétkezeldi dijak.
Az Alapok Kénywvizsgdlojanak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kertinek elhatdroldsra és levo-
ndsra.
Az Alapok Konyvel6jének fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerilnek elhatdroldsra és levondsra.

Az Alapok Ugyletei soran felmerdlt értékpapir forgalmazasi, szémlavezetési és 6rzési dijak, valamint ban-
ki koltségek felmertlésikkor, vagy havi elszdmolds sordn keriilnek levondsra, az aktudlis kondicios listak
alapjan.

A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsdtdsi tdjé-
koztatéval vald elldtdsdval 6sszefliggé koltségek felmeriléstkkor kerlilnek levondsra.

Az Alap mikodésével kozvetlenll 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. fellgyeleti dij, amelyek napi szinten
elhatdroldsra kerdinek).

Az Alap mikodésével dsszefliggésben esetlegesen felmerild eseti dijak (pl. felugyeleti dij, Keler eljardsi
dij, tajékoztatd maédositdsdval kapcsolatos dij stb.)

Az Alapok éves jelentéseiben a koltségek felsoroldsra kerlilnek.

Az Alapkezeld a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott, az alapokat érinté dijat és koltséget kizardlag a Pénz-
Ugyi Szervezetek Allami Fellgyeletének engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével valtoztathatja

meg.

3. Kockdzati tényezok

Kockdazat Ingatlan AA

Az Alapokat érint6 altalanos kockazatok

Altalénos gazdasdgi kockazat X
Kamatlab kockdzat XX
Likviditasi kockdzat XX
Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockdazat X
Részvénypiaci kockdzat -
A piac miikodési zavaraibdl eredd kockazat XX
Befektetési dontések kockdzata X
Ertékelésbél eredé kockazat XX
Hitelezési kockdzat XX
Vallalati kockazat XX
Partnerkockdazat X
A letétkezel6 kockdazata X
Addzdsi kockazat X
Addpolitikai kockdzat X
Szabdlyozdsi kockdzat X
Politikai kockdzat X
A nett eszkozérték megdllapitdsat érinté kockdzatok X




A forgalmazds felfliggesztésének kockdzata XX

Az alapok esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitasa

Az alapok megsziinésének kockdzata

Az Alap megszintetésének kockazata

Az Alapkezelé miikodésével kapcsolatos kockazatok

Devizakockdzat

Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockdzat
Az egyes alapokat érint6 egyedi kockazatok
Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockdzat X

Tékevédelem kockdzata -

Alapok Alapja konstrukciobél eredd kockazat XX

XX | Nagyon jellemzé

X | Jellemzé

- | Nem jellemzdé

Altalénos gazdasdgi kockazat

A nemzetkodzi pénz- és tékepiacok egyre erésodd integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régid értékpa-
pirpiacaira més orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatést gyakorolnak olyan mozgdsokat indukalva,
melyek az adott orszag makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsé latdsra indokolatlannak tlinnek. Ezek a
rovid és kdzéptavl ingadozasok negativan is befolydsolhatjdk az Alap eszkdzeinek drfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alapok eszkozei kozott az Alapok befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a
kamatozé, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek drfolyam alakuldsa fligg a piaci hozam-
szint valtozasatol.

Likviditasi kockazat

A portf6lid elemeinek értékesitése, vagy az Alap szabad pénzeszkdzeinek befektetése iddnként nehézségek-
be Utkdzhet, illetve csak kedvezdtlen drfolyamon lehetséges. Rdaddsul az ingatlanok és dllampapirok drat az
ingadozé piaci kereslet és kindlat fokozottan képes befolydsolni, ami az Alap nettd eszkozértékén keresztdl
hat a befektetési jegyek arfolyamara.

Szarmaztatott termékekbdl eredo kockazat

A szarmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alap befektetései kozott - korlatozott mér-
tékben és a jogszabdlyok betartéséval - szarmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditasa
rovid idén beldl jelentésen csokkenhet, valamint jelentés tékedttétellel mikodhetnek. Ezért eléfordulhat,
hogy az adott Alap a nyereségét nem tudja realizdlni, illetve likviditdsi veszteséget kell elkonyvelnie. Tovébbd
szarmaztatott Ugyletek esetében felmerllhet a nem-teljesités kockdzata.

A piac miikédési zavaraibol ered6 kockdzat

Az Alapkezel6 a befektetési alapok portfolidit a relevans tékepiaci infrastruktira (az adott tézsdei és tézsdén
kivUl piaci szegmens mikddése, az elszamoldhdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési kockdza-
tok felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtérténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mUkodési
feltételei drdmaian romlanak. llyen példdul egy tézsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézs-
dén kivili piacndl az drjegyzési tevékenység hirtelen felfiggesztése, stb.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolydsoljak az Alap teljesitményét. A piaci folya-
matok azonban eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozdasoktdl eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenll befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockdzat

Az Alapkezeld a torvényi el6irdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabd-
lyait, hogy azok a leheté legpontosabban tikrézzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét.
Ennek ellenére elé6fordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.



Hitelezési kockazat

Az Alap portfolidjét jelentds mértékben meghatdrozd befektetési eszkdzok, a bankbetétek és a hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsdtdk esetleges
drasztikus csokkenéséhez, akdr telies megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezelé bankbetétbe, illetve hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsato
allam, intézmény dtfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését kovetben fekteti az Alap tékéjét. A leggon-
dosabb kivélasztdas ellenére is teljes bizonyosséggal nem zérhaté ki ezen intézmények, dllamok fizetésképte-
lenné vdlasa az Alap futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus
csokkenéséhez vezethet.

Vdllalati kockazat

A vdllalati kdtvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informacidk sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezel6 az Gzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbél legmegfelel6bb partne-
rekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek
pénzlgyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztll, melyek veszteségeket okoznak az Alapok
szamdara.

A letétkezel6 kockdzata

letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek megfelel. A koriimények eset-
leges véltozdsdbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Adodzasi kockdzat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadé szabdlyok és a befektetési alapok ad6zdsdra vo-
natkoz6 elbirdsok a jovében vdltozhatnak.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekovetkezd addpolitikai valtozdsok (pl. adbemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlentl befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Szabalyozasi kockdzat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozdsi kdrnyezetét az Ggyben illetékes hatésdgok hatdrozzak meg. Bér a szaba-
lyozd célja jellemzéen a hosszu tdvon stabil és kiszdmithatd tékepiaci kornyezet, nem kizdrt, hogy ezek a
szabdlyok olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimalisnak tartott
portfolié dtstrukturdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockdzata, hogy a portfélié at-
alakitdsa a megvaltozott szabdlyok mellett csak jelentés veszteségek ardn lehetséges. llyen szabdlyozdsi
valtozas lehet példdul a révidre torténd eladdsok tiltdsa, a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek valtoza-
sa, egy devizadrfolyam-rendszer megvaltozdasa, stb.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok dltalanos politikai helyzete a jévében jelentésen vdltozhat, tovébbd az egyes or-
szdgok kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlas korldtozdsa stb.), amelyek kedvezét-
lendl befolydsolhatjdk az adott orszdgban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A nett6 eszk6zérték megadllapitasat érinté kockazat

Az Alapok nettd eszkdzértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossdgara,
de el6fordulhat, hogy sajat vagy mas kilsé szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkozérték hibdsan kerdl
megdllapitédsra. Amennyiben a hiba utélag megallapitésra kerdl és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Sza-
bdlyzat 15.1 pontjdban meghatdrozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd tgyfelek
és az Alapok kompenzdldsra kerllnek, amennyiben kdér érte 6ket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem
terheli az Alapokat.

A forgalmazas felfiiggesztésének kockdzata

Az Alapok forgalmazdsdt az Alapkezeld a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel felflig-
gesztheti, igy a forgalmazas Ujrainditdsdig a befekteték nem juthatnak hozzd befektetéseik ellenértékéhez.



A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasdnak felfliggesztését a Torvény a kdvetkezéképpen szabdlyoz-

za:
249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyamatos
forgalmazdsdt az alapkezel kizardlag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befektet6k érdekében, az aldbbi rendkivili esetekben,
a Feltgyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiggesztheti, ha
al az alap adott sorozata szerinti netté eszkézértéke nem dllapithaté meg, igy kuléndsen ha az alap sajdt tékéje tobb mint
tiz szdzalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiggesztik, vagy
b) a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
2) A forgalmazdst a kivdltd ok megsziinésével vagy a Feliigyelet felhivasdra haladéktalanul folytatni kell.
(3) Az alapkezelé az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valamennyi olyan tagdllam
hatdskérrel rendelkezé hatésdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.
250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve be-
olvaddsadt jovahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.
251. § (1) A Feligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb tiz napra felfiggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési jegy
folyamatos forgalmazdsdt, ha az alapkezelé nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségének.
2) A befektetési alapkezelé kérelmére a Feligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra felfiggesztheti a
befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavdltdsat, ha azt a befektet6k érdekeinek védel-
me sziikségessé teszi, igy kuléndsen, ha:
a) tiz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek dsszértéke eléri a befek-
tetési alap - adott idészak els6 napjdn érvényes - nettd eszkGzértékének tiz szdzalékdat, mely szdmitds sordn a visszavdltani
kért, és még vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szolé megbizds felvétele napjan érvényes nettd eszkdzér-
téken kell figyelembe venni,
b) hisz egymdst kéveté forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levd befektetési jegyek darabszdma tiz szdzalékkal csékkent,
vagy
c) a befektetési jegyek visszavdltdsat biztositd likvid eszkéz6k ardnya a visszavdltdsok kévetkeztében a befektetési alap sajdat
tékéjének tizenét szdzaléka ald csokkent.
A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfiggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban
meghatdrozott valamelyik feltétel bekévetkeztét kéveté ot forgalmazdsi napon belil kezdeményezheti.
(3) A Feliigyelet a befektet6k érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil bdarmikor, erre irdnyuld kérelem
nélkdl is dénthet a visszavdltds felfliggesztésének megsziintetésérél, meghatdrozva a visszavdltds kezdénapjat. Ha a felfig-
gesztés megsziintetését az alapkezel6 az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil kéri, azt a Fellgyelet elrendeli.
(4) A Felligyelet a (2) és (3) bekezdés alapjén eléterjesztett kérelem elbirdldsdrél legkésébb két forgalmazdsi napon belil
dént.
(5) Ha a (2) bekezdés al-c) pontjdban meghatdrozott felfiggesztési feltételek bdrmelyike alapjén elhatdrozott felfliggesztés
fenndlldsanak id6tartama eléri a szdznyolcvan napot, a Fellgyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

Az Alap esetleges hatdarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jonnek létre. Az Alapkezelé a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamide-
jlvé alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatérozott futamidé végén végelszdmoldssal megsziinik, ezért a
befektetk esetleg az dltaluk szandékolt id6 lejérta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavdltani.

Az Alap célalapjainak megsziinésébdl szarmazo kockazat

Az Alap befektetési célalapjai a térvényben meghatdrozott esetekben megszlnhetnek. Ezen szélséséges
esetben az Alap az érintett célalapban levd befektetésének ellenértékét a megszlinési eljards lezdrdsat kove-
téen kapja meg. A megszlnési eljdrds idétartama alatt lehetséges, hogy a letétkezelé nem tudja megallapi-
tani a célalapban 1évé befektetések értékét, amely akdr az Alap forgalmazasdanak felfliggesztését is eredmé-
nyezheti.

Kulon kockdzat lehet az is, hogy a célalapban levd ingatlanok ingatlanbecslése nem torténik meg az adott
alap kezelési szabdlyzatdban rogzitettek szerint, emiatt a letétkezel6 dltal szamolt nettd eszkdzérték és arfo-
lyam sem biztos, hogy a valds piaci értéket mutatja.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsz(innek abban az esetben, ha az egyes Alapok sajdt tékéje hdrom hénapon keresztil dtlagosan
nem éri el 20 milli6 forintot.

Az Alap megsziintetésének kockdazata

Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérdl, amennyiben sajdt tékéje a létrejottét kovetd hatodik hona-
pot kovetben fél éven keresztll nem éri el tlagosan a 300 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kértlményekben
menet kdzben bekdvetkezé esetleges valtozdsokbdl eredé kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredmé-
nyességére is.

Személyi feltételekbdl eredd kockdazat



Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitdsdra, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabdlyban eldirt
vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelkre vonatkozd torvényi el6irdsok, és az
ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fiiggetlentl fenndlinak a munkavdéllalok-
kal kapcsolatos személyes kockdazatok.

Az Alapkezel6 megsziinése

Az Alapkezeld, a Fellgyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdval, vagy az Alapkezeld felszdmold-
séval megszinhet.

Devizakockdazat

Az Alapok eszkozeik egy részét az alapdevizdjuktol eltéré devizdban (egyéb deviza) kibocsatott értékpapirok-
ba is fektethetik. Ezen értékpapirok alapdevizdban kifejezett drfolyama fligg az alapdeviza és az egyéb devi-
za keresztdrfolyamdnak valtozasatol is. Adott esetben az egyéb devizaban levé befektetés hozamdénak jo
lehet az alapdeviza gyengulése, mert az dtvdaltdsbol is haszna szdrmazik a befektetének. Forditott esetben,
az alapdeviza erésddésekor, a befekteté hozama csokkenhet, mivel romlik a befektetés alapdevizéban mért
teljesitménye.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockdzat

Az Alap befektetdi ki lesznek téve annak, hogy a befektetési jegyek vételekor és visszavdltdsakor a megbizds
megaddsdénak napjdn nem ismerik a megbizds teljesitésének drfolyamdt, mely arfolyam jelentésen eltérhet a
megbizds napjdn ismert legutolsé arfolyamtél.

3.1. Az Alapot érinto kozvetett kockazatok

Alapok Alapja konstrukciobdl eredd kockazat

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az Alap befektetési politikdjaban, az értékpa-
pirok lehetséges elemei kozott felsorolt befektetési alapok befektetési politikdjanak vdltozdsa befolyasolhatja
az Alap teljesitményét.

Ingatlan befektetések altalanos kockazata

Az ingatlanok vételdradnak megtérdlési ideje viszonylag hosszU, ezért az ingatlanba csak hosszd tédvon érde-
mes befektetni. Ezen felll pedig az ingatlanbefektetések kockdzata sem elhanyagolhaté, az ingatlanok hasz-
nositdsa, illetve értékesitése idérél-idére - a piaci viszonyok vdltozdsdval pdrhuzamosan - nehézségekbe
Utkoézhet. Az ingatlanpiac jellemz&en tébb éves ciklusokban mozog, amely eltérhet a gazdasdg egyéb szekto-
rainak ciklusatél, azaz az ingatlanpiacon realizédlhatdé hozam alakuldsa nem feltétlenll egyezik meg az alter-
nativ befektetési eszkdzokdn elérhetd hozamok alakuldsaval.

Adopolitikai kockazat

Az Alap olyan befektetési alapba is fektetheti a vagyondt, amely alap a befektetési cél orszdgokban ki lesz
téve az esetlegesen bekdvetkezd adoépolitikai valtozdsoknak (pl. addemelés, esetleges add bevezetés ahol
jelenleg nincs).

Az Alap befektetési célalapjainak ingatlan hasznositasabél ered6 kockazata
A bérbeaddsok legfontosabb kockdzati tényezbi a kbvetkezok:
a) A bérbevevd fizetéképessége, fizetési kockdzatok.
b) A piaci vagy az dtlagot meghaladd nagysdgrendd bérleti dijak elérése minimdlis Ggyfélkockdzat mellett.

c) A megvdsdrolt bérbe adandé ingatlanok esetleges dtmeneti kihaszndlatlansdgdbdl adédéd bevétel ki-
esés.

d) A portfoliéban levd ingatlanok esetleges irredlis mértékd jérulékos fenntartdsi és Gzemeltetési koltsége-
inek ndvekedése (adok, nem vart feldjitds, stb.)

e) A bérleti dijok nagysdgat sokszor kilféldi devizaban hatdrozzdk meg. Ez az drfolyamok kedvezétlen ala-
kul@sa esetén kedvez6tlenll érintheti az Alap befektetéit.

Az ingatlanok értékében rejlo kockazat

Az ingatlanpiacokat idénként nagy mértékl arfolyam-ingadozdésok jellemzik, amelyek ellen az Alap befekte-
tési célalapjainak az alapkezeldje a legnagyobb gondossdg mellett sem tudja teljes egészében megvédeni az
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nettd eszkdzértéke bizonyos idészakokban nem novekszik olyan mértékben, mintha a teljes portfolié csakis
alacsony kockdzatt befektetésekben (pl. dllampapirokban) dalina, és ez az Alap arfolyamat is nagyban befo-
lyésolja.

Visszavdltasi kockdzat

Az Alap befektetési célalapjainak alapkezel6i a Térvény alapjan fenntarthatjdk a jogot maguknak a Torvény
szerinti esetekben a befektetési jegyek visszavdltdsdnak halasztott teljesitésére, mely kozvetve befolydsol-
hatja az Alap hozamat és likviditésat.

Az Alap célalapjai befektetési jegyeinek visszavaltasara vonatkozd szabdlyok alaponként véltozhatnak, me-
lyeket az adott alap aktudlis téjékoztatéi tartalmaznak.

4. Az Alapkezel6 bemutatasa

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés:

1992. oktéber 12., Févarosi Birésdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor:
Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kolcsonos nyugdijpénztarak részére
TEAOR szerint:
» 6712 értékpapir-ugynoki tevékenység, alapkezelés
* 6602 csoportos nyugdijbiztositas
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptari évvel.

Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.

Tulajdoni ardny: 100 %

Alkalmazottak szama: 17 6

A Budapest Alapkezeld Zrt. f6 adatai (adott év végén)

2006 2007 2008 2009 2010
Jegyzett téke (millid Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 1662,3 | 13666 | 18095 | 13046 | 13233
Munkatdrsak széma (fé) 18 18 18 17 17
Kezelt alapok szdma (db) 22 27 32 31 33
Kezelt alapok vagyona (millidrd Ft) 249 289 208 194 230
Kezelt pénztdri vagyon (millidrd Ft) 52,2 60 53 64 73

5. A Vezet6 Forgalmazé bemutatdsa

A Vezet6 Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

Az alapitds ideje: 1986. december 15.

Cégbejegyzés: 1987. mdrcius 16., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 01-10-041037/3. sz.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szama: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (be-
fektetési tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR szerint:

65.12 Egyéb monetdris kdzvetités,

65.21 Pénzlgyi lizing,

65.22 Egyéb hitelnyUjtds

65.23 Mdashova nem sorolt, egyéb pénzligyi kbzvetités,
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»  67.12 Ertékpapir-lgynoki tevékenység, alapkezelés
»  67.13 Mdshova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység,
»  67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység
A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptéke: 19.345.945 eFt,
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation
Tulajdoni ardny: 99,73 %
Alkalmazottak szama: 2670 6

6. Tovabbi forgalmazo helyek:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.)
ERSTE Bank Befektetési Zrt. (Székhely: 1075 Budapest, Maddch Imre Gt 13-15)

BNP Paribas Magyarorszdagi Fidktelepe (Székhely: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.)

7. A Letétkezel6 bemutatdsa

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
Az alapitds ideje: 2008.11.10
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févarosi Birésdg, mint Cégbiréség Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:
6419'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)
6491'08 Pénzlgyi lizing,
6499'08 Mdashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kbzvetités,
661208 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység
6619'08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység
6629'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3 millié forint
Alapité: Citibank Europe plc
Alkalmazottak szama: 1347 6

8. A Konywvizsgadlé bemutatasa

A Kénywvizsgdld neve / bejegyzési szama: Nagy Zsuzsanna / 005421
KPMG Hungdria Kdnywvizsgdld, Adé és Kbzgazdasagi Tandcsado Kft.
Székhelye: 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

9. A befektetok tajékoztatdsa, nettd eszkozérték kozzétételének maodja, helye, ideje

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili téjékoztatdsi kotelezettségének megfeleléen, a Térvényben
meghatdrozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet. A hivatalos hirdetményi helyek az
Alapkezelé honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Nyrt, mint vezetd forgalmazé honlapja
(www.budapestbank.hu ).

Az Alap Tdjékoztatdjdt és az Alap Kezelési Szabdlyzatat, a roviditett tdjékoztatdt valamint az éves és féléves
jelentést az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kéréstikre ingyenesen rendelkezésiikre
bocsatjdk.

Az Alapkezel6 portfélidjelentést készit havonta a hénap utolsd forgalmazdsi napjara megdllapitott nett6
eszkozérték alapjan, a megdllapitas napjat kdvetd tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazdsi helyeken, és a
székhelyén hozzaférhetbvé teszi, és a befektetbk kérésére kotelezéen atadja, egydttal megkildi a Fellgyelet
részére.

A féléves jelentést minden év jlnius 30-at kovet6 45, az éves jelentést minden Uzleti év végét kovetd 120
napon belll kell a Térvény szerint elkésziteni és nyilvanossagra hozni.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatot, a Tdjékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befek-
tetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szébeli és elektronikus értékesités soran
fel kell hivni a befektet figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.
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A Letétkezeld az Alap és az egy befektetési jegy nettd eszkdzértékét minden forgalmazdsi napra megdllapit-
ja. A nett6 eszkozértéket a Letétkezeld a megdllapitdst koveté mdsodik munkanapon jelenteti meg az Alap
hivatalos hirdetményi helyein (Idsd kévetkezd pont).

10. A befektetési jegyek forgalmazasi szabalyai

Az Alapkezeld a Forgalmazékon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Il. sz&mua mellékletben felsorolt forgalmazéd helyeken, a pénzté-
ri 6rakban torténik.

Az Alapkezel6 a jovében tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazé helyek minden forgalmazdsi napon kotelesek a befektetéktdl befektetési jegy vételi, vagy visz-
szavdltési megbizdst felvenni. A befektetd vételi vagy visszavdltdsi megbizdsdban hatdrozza meg a venni
vagy eladni kivant befektetési jegyek darabszdmat vagy forintértékét a Forgalmazék Gzletszabdlyzata alap-
jan.

A forgalmazo helyek legkésébb a megbizdst koveté harmadik munkanapon teljesitik az Ggyfélmegbizdsokat,
a megbizds napjdt kdvetd forgalmazdsi napra megdllapitott egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken, amely a
megbizds napjat kovetd masodik munkanapon délutdn kerul kiszdmoldsra, és a Letétkezeld a megdllapitdst
kovetd mésodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (Iasd a Befektetdk tdjékoztatdsa c. pont-
ban).

1.1. A forgalmazdshoz kapcsolado dijak

A folyamatos forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi dra megegyezik a megvdsdrolni kivant befekte-
tési jegyek darabszdmanak és az aznapra kiszdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatd-
val. A befektetési jegyek vételi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték
6%-q, illetve 1.000 db 1 Ft névértékd befektetési jegy napi nettd eszkdzértéke kodzil a nagyobb.

A visszavdltds sordn a befektetési jegyek visszavdltdsi dra megegyezik a visszavdltani kivant befektetési
jegyek darabszdmdnak és megbizds teljesilésének értéknapjdra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték szorzatdval. A visszavdltdsi dij nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd esz-
kozérték 3%-q, illetve 1.000 db 1 Ft névértékl befektetési jegy napi nettd eszkozértéke kozil a nagyobb.
Ebbdl a Forgalmazdk kondicids listdjaban meghatdrozott mértékd, meghatdrozott idén bellli visszavaltas
esetén felszamitott dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapba.

Az aktudlis vételi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb befektetéket kozvetlentl terheld koltségeket a
Forgalmazdk kondiciés listdja tartalmazza.

11. Koltségek:

Koltség Mérték
Kozvetlen
Eladdsi dij Maximum 6%, illetve 1000 db
Visszavasarldsi dij Maximum 3%, illetve 1000 db
Szdmlavezetési dij Szadmlavezetd Uzletszabdlyzatdban régzitett
Kozvetett
Alapkezelési és forgalmazasi dij egylittesen Maximum 0,4%
Letétkezelési dij 0,04%
Konywvizsgdléi, konyveldi dij Evenként kerlil meghatdrozasra
Fellgyeleti dij 0,025%
Az Alap Ugyletei soran felmerdlt értékpapir forgalmazdsi, | Az értékpapir-kereskeddkkel kotott megalla-
szamlavezetési, 6rzési dijak és egyéb banki koltségek poddsban rogzitettek szerint
Idjékoztotékkgl, ,szobdlyzotokkol és hirdetményekkel Alkalmankénti

apcsolatos koltségek.
Az Alap mikodésével kozvetlenil 6sszefliggd egyéb koltségek
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12. A Befektetok érdekvédelme

A befektetési alapokba torténd befektetések biztonsdgat az Alapkezel6td

fuggetlen Letétkeze

6 alkalmazasa

garantdlja, amely szervezet vezeti az Alap bankszamldjat, letétben tartja az Alap dsszes értékpapirjdt, elvégzi
az értékpapir addsvételekkel kapcsolatos 0sszes teenddket és az Alapkezeld dltal kezelt vagyon mindennapi

értékelését végzi.

Tovdbbi informdcié:
Budapest TeleBank: 477-7777
www.budapestbank.hu

I. szmelléklet

AZ ALAPOK ELMULT EVBEN ELERT HOZAMAI

NEE Volatilitas

2010.12.31 2010 (%)

41,563,642,818 Ft 0.05%
13,129,185,419 Ft 0.41%

Budapest Allampapir
Budapest Kotvény

Budapest 2015 732,527,306 Ft 0.01%
Budapest 2016 2,909,313,608 Ft 0.28%
Budapest Abszolit Hozam 754,833,109 Ft 0.43%
Budapest Agrar 1,887,752,058 Ft 0.40%
Budapest Arany 1,786,011,170 Ft 0.64%
Budapest Aranytrid 861,879,009 Ft 0.01%

2,645,074,806 Ft 0.01%

1,211,085,155 Ft 0.01%
62,306,037,011 Ft 0.01%

2,344,808,204 Ft 0.01%
10,627,975,845 Ft 0.01%

1,113,643910 Ft 0.11%
Budapest Dupla Trend 1,293,755,365 Ft 0.01%
Budapest Energia 513,744,856 Ft 0.57%
Budapest Eurd Pénzpiaci "EUR" 9,733,338 € 0.08%
Budapest Eur6 Pénzpiaci "HUF" 1,874,330,008 Ft 0.67%
Budapest Hozamtar 1,169,609,040 Ft 0.39%
Budapest Ingatlan 3,084,818,748 Ft 0.11%
Budapest MetalMix 7,248,375,340 Ft 0.81%
Budapest Nemzetkézi Részvény 1,046,437,675 Ft 0.85%
Budapest Pénzpiaci 42,949,521,873 Ft 0.01%
Budapest Vilagvalogatott 1,625,601,549 Ft 0.01%
Budapest Zenit 2,780,533,846 Ft 0.21%
GE Money Balancovany 23,792,876 K¢ 0.14%
GE Money Chranény 82,951,637 K& 0.16%
GE Money EMEA Részvény 3,189,020 € 1.20%
GE Money Feltorekvé Piaci Kétvény 1,329,485329 Ft 0.62%
GE Money Feltorekvé Piaci Részvény 1,641,822,788 Ft 0.79%
GE Money Fundusz Trzech 3,030,423 zt 0.08%
GE Money K6zép-Eurdpai Részvény "EUR" 1,055,734 € 1.35%
GE Money K6zép-Eurdpai Részvény "HUF"  10,663,468,622 Ft 0.95%
GE Money Nyersanyag 1,802,717,942 Ft 0.73%
GE Money Penezni 18,499,945 K¢ 0.00%
Hatdrtalan Eurépa 1,360,966,112 Ft 0.53%
Volksbank Pénzpiaci 728,480,264 Ft 0.01%

Budapest Aranytri6 2.
Budapest Aranytrid 3.
Budapest Bonitas
Budapest Bonitas Plus "A"
Budapest Bonitas Plus "D"
Budapest Csticsmix

* tort év (nem annualizdlva)

Il. sz melléklet

2000

9,81
1113

Budapest Bank Nyrt. honlapja: www.budapestbank.hu
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2001*

9.86
12.06

2002

8,20
9,36

2003

4,52
-0.39

2004

10,6
1317

162*

2005* 2006*

662 494
688 565
1839  10.80
245% 1289
- 8.04*
- 1.98*
598 529
605 460
- 287
262 274
878 685
1618 421
508 407
-~ 2521*
- 231
3268 1565
- 1289
527 482

2007

6.27
5.15

0.52*

2008

6.61
-0.07
-11.43*
-24.13
-12.23*
10.41
-0.66
-12.51
7.21
-0.17
-11.44*
9.34
-0.97*
0.28*
491
134
-1.92
-9.83
-30.61
6.14
-18.84

0.29
-7.40
-36.21*

2.44
-37.25
-40.30
-20.57

7.00

2009

8.87
14.82
8.17
-5.03
9.27
7.99
794
7.63
8.24
197
0.54*
7.01
0.57
9.86
6.74
9.06
1.37
-4.51
24.54
25.5
741
9.85
-0.47
3.58
38.44

1.07
26.76

29.67
5.58

-1.76
6.93

2010

4.96
5.74
0.55*
49
7.75
9.6
2.40*
3.95
4.08
4.03
4.31
492
4.92
4.59
4.08
8.45
127
4.09
0.75
5.18
7.53
15.22
3.49
4.06
2.72*
0.13
2.06
2155
2.54*
9.93*
2.34
12.58
15.87
19.76
0.00*
-3.47
3.56



