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A roviditett tajékoztato feladata, hogy a kibocsdtdsi tdjékoztatd, illetve kezelési szabdlyzat helyett egy rovid,
lényegre szoritkozd informacidés anyag dlljon a befektetd rendelkezésére. Ezért nem tartalmazza az Alap
mikodésével kapcsolatos Osszes, részletes szabdlyt. Esetleges jogi vita esetén a hivatalos kezelési
szabdlyzat és a kibocsdtdsi tajékoztatod tekintendd mérvaddnak.

1. Az Alap neve: Budapest (1) Kétvény Befektetési Alap
2. Roviditett elnevezés: Budapest Kétvény Alap

3. Az Alap tipusa és fajtdja

A Budapest (II.) Kotvény Befektetési Alap nyilvénos, nyiltvégl, eurdpai értékpapir befektetési alap. Az Alap
futamideje a nyilvantartdsba vétel napjétél hatarozatlan ideig tart.

Indulds datuma: 1997. februdr 3. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)
Fellgyeleti hatosag: Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete

4. Az Alap célja és befektetési politikdja

Az Alap célja, hogy a kotvénypiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezelé dltal ésszerlinek tartott
kockdazatvdllalds mellett, a kdtvénypiac lehetéségeit hatékonyan kihaszndélva, kézéptdvon lehetbleg a
legmagasabb hozamot biztositson a befektetési jegyek vasdarldinak.

Az Alap eszkozeit elsésorban magyar allamkotvényekbe fekteti, de szerepelhetnek az Alapban az Eurdpai
Unidhoz felzdrkdzé kozép-kelet eurdpai orszagok dllamkotvényei és megfeleld bonitasa vallalati kdtvényei is.
Mindezek mellett az értékpapir dllomany elemei lehetnek egyéb orszagok dltal kibocsétott dllampapirok,
nemzetkdzi pénzigyi intézmények és j6 hitelmindsitésli vdllalatok dltal kibocsdtott  kotvények,
jelzaloglevelek, valomint a kockdzatok csokkentése és/vagy a hatékony portfélio kialakitdsa céljabdl,
hatdridds kontraktusokkal lefedezett egyedi részvények vagy részvénykosdr is.

Az Alapot azon tipusu befektetéknek ajdnljuk, akik szeretik a klasszikus tipusu kotvény alapot, amely
leginkabb hosszu lejaratd hazai és kulfoldi allamkotvényekbe, kisebb mértékben vallalati kotvényekbe fekteti
vagyondt. Az alap kiszdmithaté kockdazat mellett kindl az inflacié mértékét tendencidjaban meghaladd, az
allampapirokéval versenyképes hozamot.

A befektetd vételi vagy eladdsi megbizasdban hatdrozza meg a venni vagy eladni kivant befektetési jegyek
forintértékét, vagy darabszdmat az egyes Forgalmazék tzletszabdlyzata alapjan.

A jelenleg hatdlyos adétorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjévedelemnek mindsdil,
amelynek személyi jovedelemadojat a mindenkor hatdlyos 1995. évi CXVII. Térvény tartalmazza.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama addkoteles darbevételiket néveli, ami utdn az
érvényes addjogszabdlyok szerint kell adét fizetni.

Kulfoldi befektetékre az adott orszdg addjogszabdlyai az irdnyaddak.

4.1 Az értékpapir dllomany lehetséges elemei (befektetési eszkozok):

»  Diszkont kincstdrjegyek

»  Kamatozd kincstdrjegyek

»  Fix és vdltoz6 kamatozdsu magyar dllamkdtvények

*  MNB-kotvények

»  Egyéb orszdgok dllamkdtvényei

»  Vdllalati kdtvények

o Jelzdloglevelek

» Befektetésijegyek

»  Nemzetkozi pénziigyi szervezetek kotvényei

* Index- vagy egyedi részvény szdrmazékos Ugylettel fedezett részvények

»  Szdrmaztatott Ugyletek
Az Alapban a magyar dllamkétvények ardnya nem csokkenhet 50% ald. A nem forint eszk6zok ardnya nem
haladhatja meg az 50%-ot.



A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszd lejaraty, a fix illetve valtozé kamatozdsu
értékpapirok és konstrukciék ardnydt az Alapkezelé Ggy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték
mérsékelten ingadozd novekedésének biztositdsa mellett a lehetd legmagasabb nyereséget biztositsa a
befekteték szdmdara.

Az Alapba bekerilési értéken maximum 50%-ig - csak az aldbbiakban meghatdrozott szigoru korldtozdsok
mellett - tézsdei részvények is kerilhetnek.

Lehetéség van arra, hogy az Alapba bekerllési értéken maximum 50%-ig Ugy vdsdroljon elismert
tézsdeindex Osszetételének megfelel§ tdzsdei részvényeket, hogy azokat a vétellel egy idében az adott
indexre vonatkozé hatdridés kontraktusokkal lefedezi, illetve olyan részvény értékpapir dllomanyt, amelyet a
szabvanyositott hatdridés piacon kereskedett részvény kontraktusokkal egyidében lefedezi, igy ezen
részvények és hataridés kontraktusok 0sszességét befektetési szempontbdl egy egységként értelmezi.

Az Alapban fedezeti jelleggel lehetnek hataridés dllamkotvény kontraktusok is.
Az Alapban legaldbb 15% lesz a likvid eszkozok (Iatraszold betét, repo, max. 3 hoénapos banki betét,
dllampapir, készpénz) ardnya.

Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony portfélio
kialakitdsa érdekében szikségesnek tart.

5. Kockdazati tényezok

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre er6sddd integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié
értékpapirpiacaira mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat
indukdlva, melyek az adott orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsé ldtésra indokolatlannak
tlnnek. Ezek a rovid- és kozéptdvl ingadozdsok negativan is befolydsolhatjdk az Alapok eszkozeinek
arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alapok eszkozei kdzott az Alapok befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a
kamatozd, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek drfolyam alakuldsa fligg o piaci
hozamszint valtozdsatdl.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzok tdlnyomo részét képviseld6 magyar értékpapir piac likviditdsa alacsony lehet, mind a hosszabb
lejaratl kotvények, mind a részvények nagy tételben vald kereskedelme alkalomszer(, eladdsuk esetleg
csak veszteséggel lehetséges.

Vallalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsdték eredményességérdl kozzétett informdcidk
sokszor nem elég részletesek az értékpapir megitéléséhez.

Befektetési dontések kockdzata

Az Alapkezelé az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek varhatdéan kedvezéen befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci
folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezel6 szakembereinek elemzéseit6l, a vdrakozdsoktol eltérd
hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvez&tlentl befolyasolhatjék az Alapok teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockdzat

Az Alapkezeld a torvényi eldirasok betartdsdval Ggy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési
szabdlyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tikrézzék az Alapokban szerepld befektetések aktudlis piaci
értékét. Ennek ellenére el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok d&tmeneti alul- vagy felllértékeltséget
mutatnak.

Hitelezési kockazat

Az Alap portféliéjat jelentés mértékben meghatdrozé befektetési eszkdzok, a bankbetétek és a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsdtdk esetleges
cs6dje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alap portfélidjdban szereplé ezen eszkdzok értékének



drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezelé bankbetétbe, illetve
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt
kibocsdtd dllam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését kovetben fekteti az Alap
tékéjét. A leggondosabb kivélasztds ellenére is teljes bizonyossdggal nem zdrhatd ki ezen intézmények,
dllamok fizetésképtelenné vdldsa az Alap futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek
értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Adbzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkoz6 személyi jévedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok addzdsdra
vonatkozo el6irdsok a jovében valtozhatnak.

Adopolitikai kockazat

Az Alap, a befektetési célorszdgokban ki lesz téve az esetlegesen bekdvetkezé addpolitikai valtozdsoknak (pl.
adbemelés, esetleges add bevezetés, ahol jelenleg nincs).

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektetdi ki lesznek téve annak, hogy a befektetési jegyek vésdarlasakor és visszavaltasakor nem
ismerik annak drfolyamat (csak nap végén valnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakciok
teljestilnek), igy az ismert, megel6z8 napi drfolyamhoz képest jelentds valtozdsok torténhetnek.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeinek egy részét kilfoldi devizdban kibocsatott értékpapirba fekteti. Ezen értékpapirok
forintérfolyama fiigg majd a forint és az adott deviza drfolyamdnak véltozdsatél. Abban az esetben, ha a
forint értéke emelkedik a kilféldi devizdhoz képest, akkor az Alap birtokdban 1évé kilfoldi eszkoz értéke
forintban kifejezve csdkken.

Politikai kockdzat

Az Alap befektetéseit varhatéan tobb orszdgban (befektetési cél orszdg) hajtja végre. Ezen orszdgok
daltaldnos politikai helyzete a jovében jelentésen vdltozhat, tovabbd az egyes orszagok kormdanyai hozhatnak
olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korldtozdsa stb.), amelyek kedvezétlendl befolydsolhatjék az adott
orszagban korébban végrehajtott befektetéseket.

6. Az Alapkezelo bemutatdsa

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 188.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés:

1992. oktdber 12., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Feltigyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor:
Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kdlcsonds nyugdijpénztdrak részére
TEAOR szerint:
= 6712 értékpapir-tgyndki tevékenység, alapkezelés
= 6602 csoportos nyugdijbiztositas
Atdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.
Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.
Tulajdoni ardny: 100 %
Alkalmazottak szdma: 18 6



A Budapest Alapkezel Zrt. f6 adatai (adott év végén)

2004 2005 2006 2007 2008
Jegyzett téke (millidrd Ft) 0,5 0,5 500 500 500
Kezelt alapok vagyona (milligrd Ft) 193 254 1662,3 1366,6 1809,5
Kezelt alapok szdma (db) 13 16 18 18 18
Kezelt pénztdri vagyon (millidrd Ft) 329 43 22 27 32
Addzott eredmény (milliard Ft) 16 1313,7 249 289 208
Munkatdrsak szama (f6) 17 16 52,2 60 53

7. A Vezeto forgalmaz6 bemutatdsa

A Vezet6 Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.
Székhelye: 1138 Budapest, VAaci Ut 188.
Az alapitds ideje: 1986. december 15.
Cégbejegyzés:
1987. mdrcius 16., Févdrosi Birosdg, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27.
(befektetési tevékenységekre)
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:
= 65.12 Egyéb monetdris kozvetités,
65.21 Pénzlgyi lizing,
65.22 Egyéb hitelnyujtds
65.23 Mdshova nem sorolt, egyéb pénzigyi kdzvetités,
67.12 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés
67.13 Mdshova nem sorolt egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység,
67.20 Biztositést, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység
Atdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptdke: 19.345.945 eft,
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation
Tulajdoni ardny: 99, 69%
Alkalmazottak szdma: 2600 f6

8. Altaldnos adatok a LetétkezelSrdl

Atdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
Az alapitds ideje: 2008.11.10
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févarosi Birdsdg, mint Cégbiréség Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:
6419'08 Egyéb monetdris kozvetités (f6tevékenység)
6491'08 Pénzlgyi lizing,
6499'08 Mdshova nem sorolt egyéb pénzigyi kdzvetités,
6612'08 Ertékpapir-, drutézsdei igynoki tevékenység
6619'08 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység
6629'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3 millié forint
Alapité: Citibank Europe plc
Alkalmazottak szdma: 1484 6

9. Konywvizsgalo

A Konywvizsgdld neve: Dr. Eperjesi Ferenc

Bejegyzési szama: 003161

KPMG Hungdria Kénywvizsgald, Ado- és Kozgazdasdgi Tandcsadd Kft.
Székhelye: 1139 Budapest Vdci Ut 99.



10. A befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben
meghatdrozottak szerint tajékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

Az Alapok hivatalos hirdetményi helyei:

Az Alapkezel6 honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank Nyrt, mint vezeté forgalmazé honlapja
(www.budapestbank.hu).

Az Alapok Tdjékoztatdjat és az Alapok Kezelési Szabdlyzatdt, a roviditett tajékoztatokat, valamint az éves és
féléves jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésikre ingyenesen
rendelkezésikre bocsatjdak.

Az Alapkezel6 minden egyes Alapra havonta portfélidjelentést készit a hénap utolsd forgalmazdsi napjdra
megdllapitott nettd eszkdzértékek alapjan, amelyeket a megdllapitds napjat kovetd tizedik forgalmazasi
naptdl a Forgalmazokndl, és a székhelyén hozzdférhetbvé teszi, és a befektetdk kérésére kdtelezbéen atadja,
egyuttal megkuldi a Felligyelet részére.

Az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-at kdvetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét
kovetd 120 napon belll kell a Torvény szerint elkésziteni, a Feligyeletnek megkildeni és nyilvdnosségra
hozni.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatédt, a
Tdjékoztatdt, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélijelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.

11. Kéltségek

Koltség Mérték
Kozvetlen
Eladdsi dij Maximum 3%

Visszavasarldsi dij

Maximum 3%

Szdmlavezetési dij

Szdmlavezet6 Uzletszabdlyzatdban rogzitett

Kozvetett

Alapkezelési és forgalmazasi dij egylttesen

Maximum 1,5%

Letétkezelési dij

0,04%

Konywvizsgaldi, konyveldi dij

Evenként kertil meghatdrozdsra

FellUgyeleti dij

0,03%

szamlavezetési, 6rzési dijak és egyéb banki kdltségek

Az Alap Ugyletei sordn felmerult értékpapir forgalmazdasi,

Az értékpapir-kereskeddkkel kotott
megadllapodésban rogzitettek szerint

Tdajékoztatokkal, szabdlyzatokkal és hirdetményekkel
kapcsolatos koltségek.

Alkalmankénti

Az Alap mUkddésével kozvetlenil 6sszefliggd egyéb
koltségek

12. A Befektetok érdekvédelme

A befektetési alapokba torténé befektetések biztonsdgdt az Alapkezelétdl flggetlen Letétkezeld
alkalmazdasa garantdlja, amely szervezet vezeti az Alap bankszdmldjét, letétben tartja az Alap &sszes
értékpapirjat, elvégzi az értékpapir addsvételekkel kapcsolatos 6sszes teendbéket és az Alapkezeld dltal
kezelt vagyon mindennapi értékelését végzi.



13. Az Alap multbeli hozama

NEE Volatilitds
2009.04.30 2008 (%) | 1999*| 2000 | 2001* | 2002 | 2003 | 2004 | 2005* | 2006* | 2007 | 2008
Budapest Kotvény 10,752,947,726 Ft 0.73%| 18.4 |11,13| 1206 9,36]-0.39]13.17| 688 | 565 | 5.15| -0.07

*tort év (nem annualizélva)
Az Alap multbéli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeli teljesitményre, hozamra
Tovabbi informacidk:

Budapest TeleBank: 477-7777
www.budapestbank.hu



