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TAJEKOZTATO

A jelen tgjékoztatot (tovabbiakban: tgjékoztatd) a Budapest Alapkezeld Zrt. a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX.
torvény eldirdsai szerint dllitotta dssze. A Tdjékoztatd kozzétételét a PSZAF jovahagyta.
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1. Altaldnos tajékoztatd

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyeletének 2006. februdr 20-an kelt, 111/110.193-4/2006. szdmu hatdroza-
tdval engedélyezte a Tdjékoztatd kozzétételét.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete (tovabbiakban: Felligyelet) a Tdjékoztatd jévéhagydsa sordn a
Tajékoztatoban szerepld adatok valédisdgdt nem vizsgdlja, s ezért felelésséget nem vallal.
A 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (tovabbiakban: Térvény) a kdvetkez&képpen rendelkezik:
,26.§ (1) A tdjékoztaténak tartalmaznia kell minden, a kibocsatd, illetéleg az értékpapirban foglalt kételezettség
teljesitésére kezességet (garancidt) vdllalé személy piaci, gazdasdgi, pénzigyi, jogi helyzetének és annak vdrha-
té alakuldsdnak, valamint az értékpapirokhoz kapcsolédd jogoknak a befekteté részérél térténd megalapozott
megitéléséhez sziikséges adatot.”
,26.§ (2) A tdjékoztatoban, illetéleg az arrél és az értékpapirrdl kbzzétett hirdetményben kézélt adatnak, adat-
csoportositdsnak, dllitasnak, elemzésnek a valésagnak megfelelének, helytdllénak, az (1) bekezdésben meghatd-
rozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.”
,26.§ (3) A tdjékoztatd és a hirdetmény félrevezeté adatot, téves kdvetkeztetés levondsdra alkalmas csoportosi-
tdst, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben meghatdrozott
cél elérését veszélyeztetheti.”
29. § (1) Az értékpapir tulajdonosdnak a tdjékoztatd félrevezetd tartalmdval és az informdcié elhallgatdsdval
okozott kdr megtéritéséért a kibocsaté, a forgalmazd (forgalmazdsi konzorcium esetében a vezeté forgalmazd),
az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garancidt) vdllalé személy, az ajdnlattevé vagy az értékpapir sza-
bdlyozott piacra térténd bevezetését kezdeményezd személy felel. A tdjékoztatoban pontosan, egyértelmien
azonosithaté mddon meg kell jel6ini annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban be-
toltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tdjékoztaté vagy annak valamely részének tartalmd-
ért felel. A tdjékoztatéban foglalt minden informdciéra, illetéleg az informdcié hidnydra is ki kell terjednie va-
lamely személy felel6sségvdllaldsdnak.
2) A tdjékoztatét az (1) bekezdés szerint felelés valamennyi személy kételes kilén aldirt felelésségvallalé nyi-
latkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tdjékoztaté a valésdgnak megfelel6 adatokat
és dllitdsokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdciokat, amelyek az értékpapir, vala-
mint a kibocsdtdé és az értékpapirban foglalt kételezettségért kezességet (garancidt) vadllald személy helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.
A Budapest Alapkezel6 Zrt., székhely: 1138 Budapest, Vdci Gt 193, (tovabbiakban: Alapkezeld) és a Budapest
Bank Nyrt., székhely: 1138 Budapest, Vdci Gt 193, (tovabbiakban: Vezetd Forgalmazd) egyetemlegesen fele-
I6sséget vallainak a Budapest Ingatlan Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) Tdjékoztatéjaban foglaltakért,
amit a Tajékoztatd végén talalhato felelésségvdllald nyilatkozat aldirasaval is megerdsitenek.

Az Alapkezeld feltigyeleti engedélyszama, datuma: 100.006/1992; 1992. szeptember 22.
A Vezetd Forgalmazo felligyeleti engedélyszdma, datuma: 41.038-16/2002.; 2002. december 27.

Az Alap letétkezelje a Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe (székhely: 1051 Budapest, Szabadség
tér 7.) (tovabbiakban: Letétkezeld) feltigyeleti engedélyszéma, ddtuma: 41.048-9/2002; 2002. december 20.

Az Alap konywvizsgdléja: KPMG Hungdria Kft., székhelye: 1139 Budapest, Véci Gt 99.
A forgalmazds szerepl8inek részletes bemutatdsdra a 3. pontban kerdl sor.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Alapot érintd kockdzati tényezék részletesen az 5. pontban keriilnek
bemutatdsra.

2. Az Alap adltalanos bemutatdsa

Az Alapkezel6 a Vezérigazgatd 2003. februdr 24-én kelt 005/2003. szamU vezérigazgatdi hatdrozata alapjdn,
a Torvény szerint Budapest Ingatlan Alapok Alapja elnevezésd, nyiltvégU értékpapir befektetési alapot ho-
zott |étre.

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szdma: 110.193-1/2003)

Az Alap neve: Budapest Ingatlan Alapok Alapja

(Az Alap FelUgyeleti lajstrom szdma: 1111-125)

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HUO000703004

Az Alap a Torvény alapjén nyilvanos, nyiltvégl befektetési alapokba befektetd értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vétel napjatél hatérozatlan ideig tart.

Az Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Torvény szabdlyozza.

A téke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacdnak dsszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy az ingatlan-befektetéseken dltalaban elérheté hozamokat elérhetévé tegye a befektetési
jegyek vdsarldi szamdra. Ennek megvaldsitéséra értékpapir dllomanydban elsésorban megfeleléen likvid
ingatlan alapok befektetési jegyei kapnak helyet, azok hidnydban kdzvetve és kozvetlendl pénzpiaci és kot-
vény eszkdzok.




A részletes befektetési politika a jelen Téjékoztatd I. szamu mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban (to-
vabbiakban: Szabdlyzat) olvashaté.

3. A forgalmazas szereploi

Az Alapkezel6 olyan részvénytdrsasdg, mely alapkezeldi tevékenységet végez, aminek keretében az dltala
kialakitott portfélidkat, a vonatkozé térvények és az dltala meghatdrozott befektetési politika alapjan kezeli.
A Letétkezel6 olyan részvénytdrsasdg, mely az alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban felmerilé értékpa-
pir- és pénzmozgdasokat nyilvantartja, kiszamolja az Alap nettd eszkdzértékét, és a Torvényben meghatdro-
zott mddon ellendrzi az Alapkezelét.

A Forgalmazdk az értékpapir folyamatos forgalmazdsdban részt vevd befektetési szolgdltatok.

3.1. Az Alapkezel6é bemutatdsa

Az Alapkezel6 dltaldanos adatai

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 01-10-041964/02 sz.
Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.
Tevékenységi kor: Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kdlcsonds nyugdijpénz-
térak részére

TEAOR szerint:

6712 értékpapir-lgynoki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositds

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult. Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alapt6ke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt. Tulajdoni ardny: 100 %

Szervezeti felépités:
Alkalmazottak szama: 17 f6

A Budapest Alapkezeld Zrt. a vezérigazgato iranyitésa alatt all Az operativ vezetést a vezérigazgatd-helyettes
végzi. Ennek keretében a vezérigazgatd-helyettes kdzvetlenll irdnyitja a befektetési vezetét, az Gzlettdmoga-
tési vezetbt az intézményi értékesitési vezetdt és a termékmenedzsert. A befektetési vezetd iranyitdsa ald 6t,
a befektetésekkel foglalkozd szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd irdnyitasa alatt dlinak a kévetkezd terlletek: a cég operativ mikodéséhez és az
értékpapir-tranzakciék teljesitéséhez, valamint a portfélié-értékeléshez kapcsolddd feladatok. Az Gzlettdmo-
gatdsi vezetd tovabbi feladata a pénziigyi, szdmviteli és kdnyvelési tevékenység irdnyitdsa és felligyelete,
valamint a jogi és kockdzatkezelési jellegl kérdések koordindldsa. A munkdjdat 6 f6 tdmogatja. Az adminiszt-
racié (1 f6) munkajét is fellgyeli. A Budapest Alapkezeld Zrt. 1 {6 belsé ellenért foglalkoztat, valamint a kockd-
zatkezelést és a szabdlyoknak valé megfelelést 1-1 f6 tdmogatja a Budapest Bank adott terlletérdl.

A Budapest Alapkezeld Zrt. vezetd tisztségviseldije:

Fatér Gyula vezérigazgato

2000 decemberétél az Alapkezel6 vezérigazgatdja.

1985-1990. Budapesti Kdzgazdasdgtudomdnyi Egyetem. Okleveles kozgazddsz 1990.

1990-1991. kozo6tt Csepel Mlvek FémmU Rt.-nél hataridés drutézsdei tertileten dolgozott.

1991-1992. kdzott a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartési osztdly veze-
téje.

1992-2000. kozott az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. tgyvezetbje, majd vezérigazgatdja.
1995-2003.kdz6tt a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetségének elndke.

1997-2000 kozott az Eurdpai Alapkezelék Szovetségének (European Federation of Investment Funds and
Companies) igazgatésaganak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Rt. igazgatdsdgi tag

2005- 2008 BET igazgatdsagi tag

Az Alapkezel6 feladatai

» meghatdrozza az Alap céljat és megvaldsitja az Alap befektetési politikdjat;

» qa befektetdk érdekeinek, a Torvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alap tokéjét,
majd kezeli az Alap értékpapir dllomdénydt;

* megbizdast ad értékpapir vételre és eladdsra;



= szerz6dést kot és biztositja a folyamatos egylttmikodést a Forgalmazdkkal, a Letétkezelbvel és a
Konywvizsgdléval;

= koteles minden, az Alap nettd eszkozértékének megdllapitdsdhoz sziikséges dokumentumot naponta
megkuldeni a Letétkezel6nek;

»  elkésziti és kozzéteszi az Alap éves és féléves jelentését, az Alappal kapcsolatos dsszes tdjékoztatét és
a havi portfélié jelentést;

» meghatdrozza az Alap hozamfizetési politikajat;

= elldtja az Alap adminisztrdciojdt, kifizeti az Alappal kapcsolatos dijakat és koltségeket;

» mindenkor a vonatkozé térvényeknek megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasdgi helyzete

A hazai befektetési alapok kialakuldsétél kezdve a Budapest Alapkezeld a piac meghatdrozé szerepléje.
Az Alapkezel6 2008., 2009., 2010. évi mérleg és eredménykimutatdsa a lll. szamu mellékletben megtaldlhaté.
A Budapest Alapkezeld Zrt. f6 adatai (adott év végén)

2006 2007 2008 2009 2010
Jegyzett téke (milli6 Ft) 500 500 500 500 500
Addzott eredmény (millid Ft) 1662,3 1366,6 1809,5 1304,6 13233
Munkatdrsak széma (fé) 18 18 18 17 17
Kezelt alapok szdma (db) 22 27 32 31 33
Kezelt alapok vagyona (millidrd Ft) 249 289 208 194 230
Kezelt pénztdri vagyon (milliard Ft) 52,2 60 53 64 73

A Budapest Alapkezel6 Zrt. altal 2011. juniusdban kezelt alapok adatait lasd az V. és a VI. szamu mellékletben.
Az Alapkezel6 felelossége
,236.§ (2) Az alapkezel6 az alap mikodése sordn a befekteték érdekében a jogszabdlyoknak, mikédési szabd-
lyoknak és a mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfelel6en kételes eljdrni.”
,236.§ (3) A befektetési alapkezel6 az egyenl6 elbdnds elve alapjan kételes eljdrni a befektetdk tekintetében.”

Az Alapkezel6 jelen Tdjékoztatd keretében az Alap hozamdra vonatkozdan nem tesz a Térvény 241.§-dban
meghatdrozott igéretet.

Az Alapkezelé nem tartozik felelésséggel jelen Tajékoztatd alapjén kibocsdtott befektetési jegyek drfolyamd-
ban a kedvezdtlen piaci mozgdésok és negativ piaci hatdsok miatt bekdvetkezé valtozasok miatt.

3.2. A Letétkezel6 bemutatdsa

A Letétkezel6 altalanos adatai

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.
Az alapitds ideje: 2008.11.10
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.
Tevékenységi kor:
6419'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fotevékenység)
6491'08 Pénziigyi lizing,
6499'08 Mdashova nem sorolt egyéb pénzigyi kbzvetités,
6612'08 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység
6619'08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység
6629'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3 millié forint
Alapité: Citibank Europe plc
Alkalmazottak széma: 1347 6



A tarsasag vezet6 tisztségviseldi (Fioktelep vezetdk):

Batara Sianturi

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Vezérigazgatd

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-ndl kutatdsi asszisztens, Citibank N.A. Indonéziandl elébb
auditor, menedzserasszisztens, azutdn a letétek, pénzdtutaldsok és kliringosztaly vezetdje, kiskereskedelmi
banki pénzigyi kontroller, lakosségi bank pénzlgyi igazgatoja, fidkdisztriblcids igazgatd. 1995-96 kozott
vezérigazgatd a Citibank Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi
banki igazgatd, orszdgos disztriblcids és értékesitési igazgatd, majd orszdgos maketingigazgatd. 2005 szep-
temberétél a Citibank Zrt. lakossdgi Uzletagdnak vezetdje, 2007.augusztus 15-t6l a Citibank Zrt., mint a Citi-
bank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepének jogelédje, vezérigazgatdja.

Agostonné dr El6d Bedta

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Operdcié és informatikai Ugyvezeté igazgatd

1989 éta Citibank alkalmazott. Pdlydja sordn kilonbdzd operdcids teriletek vezetését latta el mind a nagy-
vallalati és lakossdgi Uzletdgakban (Treasury és értékpapir operdcio, belfdldi és nemzetkdzi fizetési forgalom,
letétkezelés, lizingoperdcid, hitelezési operdcid, stb). 2007-t6l a lakossdgi Uzletdg operdcié és informatikai
vezetdje, majd 2008-t6l ugyanezt a szerepet Iatja el a bank egészére nézve.

Kordbban dolgozott kilonbdzé banki projekteken (brokertevékenység elinditdsa, lizing operdécié kialakitdsa)
ill. 3 évig a vdllalati Gzletdg belséellenérzési tevékenységét vezette.

Giro Zrt Fellgyeld Bizottsdgdnak tagja

A Letétkezel6 feladatai

vezeti az Alap bankszdmldgjat;

letétben tartja az Alap birtokdban lévé 6sszes értékpapirt;

kiszédmitja és kozzéteszi az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét;

nyilvantartja a forgalomban 1évé befektetési jegyek szdmat és végzi a befektetési jegyek keletkezte-
tését és megsemmisitését a forgalmi jelentések alapjan a forgalmazok részére;
» elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teenddket;
»  elldtja az addsvételi megbizdsok lebonyolitdsaval kapcsolatos banki, technikai teendéket;
»  Dbiztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté lgyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazdsdbdl
szarmazd valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hataridén belll az Alaphoz kerdljén
= ellenérzi az Alapkezeld jogszabadlyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglat szabdlyoknak vald megfele-
lését;
= tevékenysége sordn figgetlen médon, kizdrélag a befektetdk érdekében jar el;
= elvégez minden a térvény dltal szamdra eldirt feladatot.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa felligyeleti engedélyhez kotott.

A Letétkezel6 2008., 2009., 2010. évi 6sszehasonlitd mérleg adatai a IV. mellékletben megtaldlhatoak.

3.3. Erdekiitkozés, 6sszeférhetetlenség

Erdekiitkdzés elkeriilésére vonatkozd szabdlyok:
Az Alapkezeld eljdrésdra az érdekiitkozések elkerilésére az aldbbi szabdlyok az irdnyaddak:

» 0z Alapkezel6 az Alap mikodtetése sordn a befektetd érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési sza-
bdlyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfeleléen koteles eljarni;

» gz Alapkezel6 az egyenld elbands elve alapjan koteles eljarni a befektetdk tekintetében;

» az Alapkezel6 egymastdl elkulonitetten tobb befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet, melynek
vagyondt elkllonitetten koteles kezelni és nyilvantartani;

» oz Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonrél befektetési alaponként és Ugyfelenként elkilonitett nyilvén-
tartdast koteles vezetni.

Osszeférhetetlenség:

Az Alapkezeld vezet( tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevd al-
kalmazottja, munkavégzésre irdnyul6 egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet kdzvetlenil a befektetési
alapkezeléshez kapcsolddo terileten tevékenykedd tarsasdgnak az alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld
egyéb jogviszonyban d&ll6 személye, nevezetesen a Letétkezeldnek, a befektetési dontések végrehajtdsdban
kozrem(kodd szolgaltatonak, igy kiléndsen a befektetési szolgdltaténak, mds befektetési alapkezelének,
valamint a befektetési alapkezelé Ugyfelének.




Az a személy, aki esetében ez az dsszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Feligyeletnek
jelenteni, és az dsszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.

3.4. Az Alap Konywvizsgdléjanak bemutatasa

A Konywvizsgdlo dltaldnos adatai

A Kénywvizsgdld neve / bejegyzési szama: Nagy Zsuzsanna / 005421
KPMG Hungdria Kdnywvizsgdld, Adé és Kbzgazdasagi Tandcsado Kft.
Székhelye: 1139 Budapest, Vdaci Ut 99.

A Konywvizsgalo feladatai

»  qazéves beszdmold, a nettd eszkozérték- és a hozamszdmitds felllvizsgdlata;
» gz Alapkezeld tevékenységének felllvizsgdlata;
= afentifelllvizsgdlat eredményének ismertetése a térvény dltal elbirt esetekben a Fellgyelettel.

3.5. A Forgalmazok bemutatdsa

A Vezet6 Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

Az alapitds ideje: 1986. december 15.

Cégbejegyzés: 1987. marcius 16., Févdrosi Birdsag, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyének szdma: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (be-
fektetési tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR szerint:

65.12 Egyéb monetdris kdzvetités,

65.21 Pénzligyi lizing,

65.22 Egyéb hitelnyujtds

65.23 Mdashova nem sorolt, egyéb pénzigyi kdzvetités,

67.12 Ertékpapir-lgynoki tevékenység, alapkezelés

67.13 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység,
67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészits tevékenység

A térsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alapt6ke: 19.345.945 eFt,

Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation

Tulajdoni ardny: 99,73 %

Alkalmazottak szama: 2670 6

Tovabbi forgalmazo helyek:

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

ERSTE Bank Befektetési Zrt.

Székhely: 1075 Budapest, Maddch Imre Gt 13-15.

BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhely: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.

(A Vezetd Forgalmazd és a fent felsorolt forgalmazé(k) tovdbbiakban egyuttesen: Forgalmazok)
Az Alapokra részletezett forgalmazoi helyek listdjét a Il. melléklet tartalmazza.

4. Adbzas

4.1. Az Alap adé6zdsa

Az Alap az éves nyeresége utén nem fizet adoét.

4.2. A befektetok adozasa

A jelenleg hatdlyos adétorvény értelmében a befektetési jegyek hozama kamatjévedelemnek mindsul,
amelynek személyi jovedelemaddja a jelenleg hatdlyos 1995. évi CXVII. Térvény (tovabbiakban: SZJA Térvény)
értelmében 16%.

Belfoldi jogi személyeknél a befektetési jegyek hozama adokaoteles drbevétellket noveli, ami utdn az érvé-
nyes addjogszabdlyok szerint kell adot fizetni.



5. Kockdzati tényezok

Kockdzat Ingatlan AA

Az Alapokat érint6 altalanos kockazatok

Altalénos gazdasdgi kockazat X
Kamatlab kockdzat XX
Likviditasi kockdzat XX
Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockdazat X
Részvénypiaci kockdzat -
A piac miikodési zavaraibdl eredd kockdzat XX
Befektetési dontések kockdzata X
Ertékelésbél eredé kockazat XX
Hitelezési kockdzat XX
Vallalati kockazat XX

Partnerkockdzat

A letétkezel6 kockdzata

X

X

Addzdsi kockazat X
Addpolitikai kockdzat X
X

X

X

Szabdlyozdsi kockdzat
Politikai kockdzat
A nettd eszkozérték megdllapitésdt érinté kockdzatok

A forgalmazds felfiiggesztésének kockdazata XX

Az alapok esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitdsa

Az alapok megsziinésének kockdzata

Az Alap megszlntetésének kockdzata
Az Alapkezelé miikodésével kapcsolatos kockazatok

Devizakockdzat

Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockdzat
Az egyes alapokat érint6 egyedi kockazatok
Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockdzat X

Tékevédelem kockdzata -

Alapok Alapja konstrukciobél eredd kockazat XX
XX | Nagyon jellemzé

x | Jellemzd
- [ Nem jellemzé

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre er6sddd integraltséga miatt egy-egy orszdg, illetve régid értékpa-
pirpiacaira mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukalva,
melyek az adott orszag makrogazdasdégi adottsdgaibdl kiindulva elsé latdsra indokolatlannak tlinnek. Ezek a
rovid és kdzéptavu ingadozdasok negativan is befolydsolhatjdk az Alap eszkdzeinek darfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alapok eszkdzei kozott az Alapok befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a
kamatozé, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek drfolyam alakuldsa fligg a piaci hozam-
szint valtozasatol.

Likviditasi kockdzat

A portfélio elemeinek értékesitése, vagy az Alap szabad pénzeszkdzeinek befektetése idénként nehézségek-
be Utkdzhet, illetve csak kedvezbtlen drfolyamon lehetséges. Rdaddésul az ingatlanok és dllampapirok érat az
ingadozé piaci kereslet és kindlat fokozottan képes befolydsolni, ami az Alap nettd eszkozértékén keresztil
hat a befektetési jegyek arfolyamara.



Szarmaztatott termékekbdl eredo kockazat

A szarmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alap befektetései kozott - korlatozott mér-
tékben és a jogszabdlyok betartésdval - szarmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditasa
rovid idén beldl jelentésen csokkenhet, valamint jelentés tékedttétellel mikodhetnek. Ezért eléfordulhat,
hogy az adott Alap a nyereségét nem tudja realizdlni, illetve likviditdsi veszteséget kell elkonyvelnie. Tovébbd
szarmaztatott Ugyletek esetében felmerllhet a nem-teljesités kockdzata.

A piac miikoédési zavaraibol ered6 kockdzat

Az Alapkezel6 a befektetési alapok portfolidit a relevans tékepiaci infrastruktira (az adott tézsdei és tézsdén
kivUl piaci szegmens mikddése, az elszamoldhdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési kockdza-
tok felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtérténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési
feltételei drdmaian romlanak. llyen példdul egy tézsdei szdmitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézs-
dén kivili piacndl az drjegyzési tevékenység hirtelen felfiggesztése, stb.

Befektetési dontések kockdzata

Az Alapkezelé az optimdlisnak tartott értékpapir allomdany kialakitasa sordn - legjobb tudésa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden befolydsoljak az Alap teljesitményét. A piaci folya-
matok azonban eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozdsoktdl eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenll befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredé kockdzat

Az Alapkezeld a torvényi el6irdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabd-
lyait, hogy azok a leheté legpontosabban tikrézzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét.
Ennek ellenére elé6fordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

Az Alap portfolidjét jelentds mértékben meghatdrozd befektetési eszkdzok, a bankbetétek és a hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsdtdk esetleges
drasztikus csokkenéséhez, akdr telies megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezelé bankbetétbe, illetve hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsato
allam, intézmény dtfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését kovetben fekteti az Alap tékéjét. A leggon-
dosabb kivélasztdas ellenére is teljes bizonyosséggal nem zérhaté ki ezen intézmények, dllamok fizetésképte-
lenné vdlasa az Alap futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus
csokkenéséhez vezethet.

Vallalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsdtok eredményességérdél kozzétett informdciok sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezel6 az Gzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbél legmegfelel6bb partne-
rekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizért, hogy a partnerek
pénzlgyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztll, melyek veszteségeket okoznak az Alapok
szamdara.

A letétkezel6 kockazata

Az Alapok portféliéjadban szereplé befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkllonitett szamldn tartja nyilvan. A
letétkezel6 a meghatdrozott térvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek megfelel. A kortiimények eset-
leges vdltozdsdbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Adoézasi kockdzat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jdvedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok adbzasara vo-
natkoz6 eléirdsok a jovében vdltozhatnak.
Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszdgokban esetlegesen bekovetkezd addpolitikai valtozasok (pl. adbemelés, esetleges ado
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlentl befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.
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Szabalyozasi kockdzat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az lgyben illetékes hatdsagok hatdrozzdk meg. Bar a szabd-
lyozd célja jellemzéen a hosszU tdvon stabil és kiszdmithatd tékepiaci kornyezet, nem kizdrt, hogy ezek a
szabdlyok olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimalisnak tartott
portfolié dtstrukturdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockdézata, hogy a portfélié 4t-
alakitdsa a megvaltozott szabdlyok mellett csak jelentés veszteségek ardn lehetséges. llyen szabdlyozdsi
valtozas lehet példdul a révidre torténd eladdsok tiltdsa, a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek valtoza-
sa, egy devizadrfolyam-rendszer megvaltozdsa, stb.

Politikai kockazat

A befektetési célorszdgok dltaldnos politikai helyzete a jévében jelentdsen valtozhat, tovabbd az egyes or-
szdgok kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlas korldtozdsa stb.), amelyek kedvezét-
lendl befolydsolhatjak az adott orszdgban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A netto eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezel6 dllapitjia meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossdagara,
de el6fordulhat, hogy sajat vagy mas kilsé szolgaltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kerdl
megadllapitdsra. Amennyiben a hiba utélag megadllapitésra keril és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Sza-
bdlyzat 15.1 pontjdban meghatdrozott hibahatdrok, Ggy az érintett napon tranzakciét lebonyolité tgyfelek
és az Alapok kompenzdldsra kerllnek, amennyiben kdr érte 6ket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem
terheli az Alapokat.

A forgalmazas felfiiggesztésének kockdzata

Az Alapok forgalmazdsdt az Alapkezel a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel felflig-
gesztheti, igy a forgalmazas Ujrainditdsdig a befekteték nem juthatnak hozzd befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését a Térvény a kdvetkezéképpen szabdlyoz-
za:

249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyamatos
forgalmazdsdt az alapkezel6 kizdrélag elhdrithatatlan kils6 ok miatt, a befekteték érdekében, az aldbbi rendkivili esetek-
ben, a Fellgyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiiggesztheti, ha

al az alap adott sorozata szerinti netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen ha az alap sajat tékéje tébb
mint tiz szdzalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

b) a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.

2) A forgalmazdst a kivdltd ok megsziinésével vagy a Feliigyelet felhivasdra haladéktalanul folytatni kell.

(3) Az alapkezel6 az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valamennyi olyan tagdllam
hatdskérrel rendelkezé hatésdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megszintetését, illetve
beolvaddsdt jovdhagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § (1) A Feligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb tiz napra felfiggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési
Jjegy folyamatos forgalmazdsdt, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatdsi koételezettségének.

2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Feligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra felfiggesztheti a
befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavdltdsdt, ha azt a befektet6k érdekeinek vé-
delme sziikségessé teszi, igy kuléndsen, ha:

a) tiz egymdst kéveté forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek dsszértéke eléri a be-
fektetési alap - adott id6szak elsé napjan érvényes - nettd eszkézértékének tiz szdzalékdt, mely szémitds sordn a vissza-
valtani kért, és még vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szold megbizds felvétele napjan érvényes nettd
eszkozértéken kell figyelembe venni,

bl hisz egymdst kéveté forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levd befektetési jegyek darabszdma tiz szdzalékkal csok-
kent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavdltdsdt biztositd likvid eszk6zok ardnya a visszavdltdsok kovetkeztében a befektetési alap
sajat tékejének tizenot szdzaléka ald csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfiiggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban
meghatdrozott valamelyik feltétel bekévetkeztét kéveté 6t forgalmazdsi napon belll kezdeményezheti.

(3) A Feliigyelet a befekteték érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil bdrmikor, erre irdnyuld kérelem
nélkdl is donthet a visszavdltds felfliggesztésének megszintetésérél, meghatdrozva a visszavdltds kezdénapjat. Ha a fel-
fliggesztés megsziintetését az alapkezelé az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén beldl kéri, azt a Felligyelet elrendeli.
(4) A Feligyelet a (2) és (3) bekezdés alapjn elbterjesztett kérelem elbirdldsdrdl legkésébb két forgalmazdsi napon belil
dént.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjidban meghatdrozott felfiggesztési feltételek bdrmelyike alapjdn elhatdrozott felfliggesztés
fenndlldsanak idétartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megsziinteté-
sét.
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Az Alap esetleges hatdarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jonnek létre. Az Alapkezelé a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamide-
jlvé alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszdmoldssal megszinik, ezért a
befektettk esetleg az dltaluk szandékolt id6 lejérta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavdltani.

Az Alap célalapjainak megsziinésébdl szarmazé kockazat

Az Alap befektetési célalapjai a torvényben meghatdrozott esetekben megsziinhetnek. Ezen szélsdséges
esetben az Alap az érintett célalapban levé befektetésének ellenértékét a megszlinési eljards lezdrdsat kove-
téen kapja meg. A megszlnési eljdrés idétartama alatt lehetséges, hogy a letétkezelé nem tudja megdllapi-
tani a célalapban 1évé befektetések értékét, amely akdr az Alap forgalmazdasdnak felfliggesztését is eredmé-
nyezheti.

Kulon kockdzat lehet az is, hogy a célalapban levd ingatlanok ingatlanbecslése nem torténik meg az adott
alap kezelési szabdlyzatdban rogzitettek szerint, emiatt a letétkezel6 dltal szamolt nettd eszkdzérték és arfo-
lyam sem biztos, hogy a valds piaci értéket mutatja.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziinnek abban az esetben, ha az egyes Alapok sajdt tékéje hdrom hénapon keresztll dtlagosan
nem éri el 20 milli6 forintot.

Az Alap megsziintetésének kockdazata

Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérdl, amennyiben sajdt tékéje a létrejottét kovetd hatodik hona-
pot kovetben fél éven keresztll nem éri el tlagosan a 300 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Tdrgyi, technikai feltételekbél eredé kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kértlményekben
menet kdzben bekdvetkezé esetleges valtozdsokbdl eredé kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredmé-
nyességére is.

Személyi feltételekbdl ered6 kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitdsdra, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabdlyban eldirt
vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezeldkre vonatkozd torvényi el6irdsok, és az
ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fiiggetlentl fenndlinak a munkavdéllalok-
kal kapcsolatos személyes kockdazatok.

Az Alapkezel6 megsziinése

Az Alapkezeld, a Felligyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdval, vagy az Alapkezeld felszamola-
sdval megszinhet.

Devizakockazat

Az Alapok eszkozeik egy részét az alapdevizdjuktol eltéré devizdban (egyéb deviza) kibocsatott értékpapirok-
ba is fektethetik. Ezen értékpapirok alapdevizdban kifejezett drfolyama fligg az alapdeviza és az egyéb devi-
za keresztdrfolyamdnak valtozasatol is. Adott esetben az egyéb devizaban levé befektetés hozamdénak jo
lehet az alapdeviza gyengulése, mert az dtvdaltdsbdl is haszna szdrmazik a befektetének. Forditott esetben,
az alapdeviza erésddésekor, a befekteté hozama csokkenhet, mivel romlik a befektetés alapdevizéban mért
teljesitménye.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektetdi ki lesznek téve annak, hogy a befektetési jegyek vételekor és visszavdltdsakor a megbizds
megaddsdnak napjdn nem ismerik a megbizds teljesitésének drfolyamdt, mely arfolyam jelentésen eltérhet a
megbizds napjdn ismert legutols6 arfolyamtél.
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5.1. Az Alapot érinto kozvetett kockazatok

Alapok Alapja konstrukciobdl eredé kockazat

Az Alap konstrukcibja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az Alap befektetési politikdjaban, az értékpa-
pirok lehetséges elemei kozott felsorolt befektetési alapok befektetési politikdjanak vdltozdsa befolyasolhatja
az Alap teljesitményét.

Ingatlan befektetések altalanos kockazata

Az ingatlanok vételdrdnak megtérilési ideje viszonylag hosszd, ezért az ingatlanba csak hosszy tdvon érde-
mes befektetni. Ezen felll pedig az ingatlanbefektetések kockdzata sem elhanyagolhatd, az ingatlanok hasz-
nositdsa, illetve értékesitése idérél-idére - a piaci viszonyok vdltozdsdval pdrhuzamosan - nehézségekbe
Utkdzhet. Az ingatlanpiac jellemz&en tébb éves ciklusokban mozog, amely eltérhet a gazdasdg egyéb szekto-
rainak ciklusatél, azaz az ingatlanpiacon realizdlhatdé hozam alakuldsa nem feltétlenll egyezik meg az alter-
nativ befektetési eszkdzokon elérhetdé hozamok alakuldsaval.

Adopolitikai kockazat

Az Alap olyan befektetési alapba is fektetheti a vagyondt, amely alap a befektetési cél orszdgokban ki lesz
téve az esetlegesen bekdvetkezd adodpolitikai valtozdsoknak (pl. addemelés, esetleges add bevezetés ahol
jelenleg nincs).

Az Alap befektetési célalapjainak ingatlan hasznositasabdl eredé kockazata

A bérbeaddsok legfontosabb kockdzati tényezéi a kovetkezdk:
a) A bérbevevd fizetéképessége, fizetési kockdzatok.
b) A piaci vagy az dtlagot meghaladd nagysdgrendd bérleti dijak elérése minimdlis Ggyfélkockdzat mellett.

c) A megvdsdrolt bérbe adandé ingatlanok esetleges dtmeneti kihaszndlatlansagdbdl adédéd bevétel ki-
esés.

d) A portfoliéban levd ingatlanok esetleges irredlis mértékd jérulékos fenntartdsi és Gzemeltetési kéltsége-
inek ndvekedése (adok, nem vart feldjitds, stb.)

e) A bérleti dijok nagysdgat sokszor kilféldi devizaban hatdrozzdk meg. Ez az drfolyamok kedvezétlen ala-
kul@sa esetén kedvez6tlenll érintheti az Alap befektetéit.

Az ingatlanok értékében rejlo kockazat

Az ingatlanpiacokat idénként nagy mértéki arfolyam-ingadozdsok jellemzik, amelyek ellen az Alap befekte-
tési célalapjainak az alapkezeldje a legnagyobb gondossdg mellett sem tudja teljes egészében megvédeni az

nettd eszkdzértéke bizonyos idészakokban nem novekszik olyan mértékben, mintha a teljes portfélié csakis
alacsony kockdézatl befektetésekben (pl. dllampapirokban) alina, és ez az Alap arfolyamat is nagyban befo-
lydsolja.

Visszavdltasi kockdzat

Az Alap befektetési célalapjainak alapkezel6i a Térvény alapjan fenntarthatjdk a jogot maguknak a Torvény
szerinti esetekben a befektetési jegyek visszavdltdsdnak halasztott teljesitésére, mely kozvetve befolydsol-
hatja az Alap hozamat és likviditdsat.

Az Alap célalapjai befektetési jegyeinek visszavaltdsara vonatkozd szabdlyok alaponként véltozhatnak, me-
lyeket az adott alap aktudlis téjékoztatdi tartalmaznak.

6. Hattér szabalyok

Minden a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alapjén étrejévé jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyo-
zott kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Térvény, tovabba a Polgdri Torvénykdnyv
rendelkezései, valamint a Forgalmazék Uzletszabdlyzata az iranyado.

A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adéhitel-szabdlyozasok az iranyaddk.
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7. Jogvitdk rendezése

A felmerUl6 vitas kérdéseket a szereplék, igy kilondsen a befekteték, az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a For-
galmazok egyeztetéses eljards atjan kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott
jogviszonyra vonatkoz6 szerzédések rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

8. Tovabbi informaciok

Az Alaprdl, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vésdérldinak korérél, a befektetdk jogai-
rol, a befektetési politikdrél, a nettd eszkozérték szdmitds maodjarél, a tdjékoztatdsi kotelezettségekrdl, az
Alapot terheld koltségekrdl és az Alap megszlnésérdl részletes informdacidkat a Kezelési Szabalyzat tartal-
maz.

Az Alapkezeldvel és a Letétkezel6vel szemben a megel6z8 hdrom naptdri éven belll csédeljdrdst nem rendel-
tek el.

9. Felelosségvallalasi nyilatkozat

A Budapest Alapkezel® Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci Ut 193.), mint kibocsatd, és a Budapest Bank Nyrt.
(székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 193.), mint forgalmazé a jelen Felelésségvallalé nyilatkozattal kijelentik,
hogy a Tdjékoztatd a valdsdgnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informdciokat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alap helyzetének megitélése szempont-
jébdl jelentésséggel birnak.

Kijelentik tovébbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmdval és az in-
formdcié elhallgatdsdval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2011. julius 29.

Budapest Alapkezel§ Zrt. Budapest Bank Nyrt.
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|. MELLEKLET

KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alap neve: Budapest Ingatlan Alapok Alapja

2. Az Alap tipusa és fajtdja

A Budapest Ingatlan Alapok Alapja nyilvanos, nyiltvégd, ingatlan befektetési alapokba fekteté értékpapir
befektetési alap.

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vétel napjatél hatdrozatlan ideig tart.

3. Alapkezeloi és Felligyeleti hatarozatok

Az Alap létrehozdsa: Az Alapkezelé 2003. februdr 24-ei 005/2003 vezérigazgatdi utasitdsa alapjan.
Fellgyeleti hatarozatok:

az Alap tdjékoztatdja kozzétételének jovahagydsa:110.193/2003sz. hatdrozat; 2003. dprilis 16.

az Alap nyilvantartdsba vétele: 110.193-1/2003.sz. hatdrozat, 2003. mdjus 7.

az Alap Kezelési Szabdlyzatanak madositdsai:

110.193-2/2003. sz. hatdrozat (2003. december 12.)

110.193-3/2004. sz. hatdrozat (2004. junius 23.)

110.193-4/2006. sz. hatarozat (2006. februdr 20.)

110.193-5/2008. sz. hatdrozat (2008. dprilis 1.)

EN-I1I/EA-50/2009. sz. hatdrozat (2009. junius. 30.)

4. Az Alap lizleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezd.

5. Az Alapkezel6

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

6. A Letétkezelo

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

7. Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy ingatlan-befektetéseken dltaldban elérheté hozamokat elérhetévé tegye a befektetési
jegyek vasarléi szémara. Ennek megvaldsitasara értékpapir dllomanyaban elsésorban ingatlan alapok be-
fektetési jegyei kapnak helyet.

Az Alapkezelé az Alap tékéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvénnyel 6ssz-
hangban fekteti be. Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politika minden egyes
elemét csak a Pénziligyi Szervezetek Allami Felligyeletének engedélyével, a kdzzétételt kovetd 30 nap eltelté-
vel véltoztathatja meg.

7.1. Az értékpapir dllomany lehetséges elemei (befektetési eszk6zok):

Készpénz

Betét

Diszkont kincstdrjegy

Kamatozé kincstarjegy

Fix és valtoz6 kamatozasu magyar dllamkotvények

MNB-k&tvény

Visszavasarlasi megdllapodds (felmondhatatlansédgdban nem korlatozott repd)
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= Budapest Bonitas Befektetési Alap
Az Alap sajdt tékéjén belll a Budapest Bonitas Alap befektetési jegyeinek ardnya 0-100% kozott lesz.

» Budapest Allampapir Befektetési Alap )
Az Alap sajdat tékéjén belldl a Budapest Allampapir Alap befektetési jegyeinek aranya 0-100% kozott
lesz.

* Ingatlan alapok befektetési jegyei, illetve ingatlan alapok befektetési jegyeit vasarlé alapok be-
fektetési jegyei
Az Alap a fentiek mellett egyéb hazai vagy kilféldi ingatlan alapok befektetési jegyeibe, ilyen alapok
befektetési jegyeit tartalmazé befektetési alapokba, illetve ilyen jellegl kollektiv befektetési értékpa-
pirba is fektethet. Sajat tékéjén belll az ilyen befektetések ardnya 0-100% kozott lesz, és egyenként
egy alap befektetési jegyeinek, illetve ilyen jellegl kollektiv befektetési értékpapiroknak a sulya nem
haladja meg a 25%-ot az Alap sajat tékéjén beldl.

* Ingatlanpiacon tevékenyked6 vallalatok részvényeibe fektetd befektetési alapok, illetve ilyen ala-
pokba fekteto befektetési alapok befektetési jegyei
Sajat tékéjén beldl az ilyen befektetések ardnya 0-50% kozott lesz, és egyenként egy alap befektetési
jegyeinek, illetve ilyen jellegl kollektiv befektetési értékpapiroknak a stlya nem haladja meg a 25%-ot
az Alap sajat tékéjén beldl.

= Egyéb pénzpiaci és kétvény alapok befektetési jegyei
Sajat tékéjén belll az ilyen befektetések ardnya 0-100% kozétt lesz, és egyenként egy alap befektetési
jegyeinek, illetve ilyen jellegl kollektiv befektetési értékpapiroknak a stlya nem haladja meg a 25%-ot
az Alap sajat tékéjén beldl.
Az Alapndl a visszavaltdas igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egyUttes legki-
sebb ardnya: 0%.

7.2. Az Alapra vonatkozo befektetési szabdlyok a Térvény alapjan

Az ebben a pontban felsorolt befektetési korldtok a Torvény értelmében az Alapra érvényesek.
Az Alap a sajét tokéje kizardlag az alébbi eszkdzokben tarthatja a Torvény alapjdn:
allampapir;
kollektiv befektetési értékpapir;
bankbetét;
devizq;
*  pénzpiaci eszkoz
Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasdrolhat:
»  sajdt maga dltal kibocsdtott értékpapirt;
» oz Alapkezel6 kapcsolt véllalkozasai dltal kibocsétott értékpapirt, a nyilvénos drjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.
Az Alapkezel6 a tulajdondban 1évé befektetési eszkdzoket az Alapba nem helyezheti el, és nem vasdrolhat
befektetési eszkdzt az Alaptol.

Az Alapkezel6 a kapcsolt vallalkozésai tulajdondban lévd befektetési eszkozoket az Alapba nem helyezheti el,
a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejdratl dllampapirok kivételével,
ideértve az elismert értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat.

Az Alap sajat tokéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci dra naponta megbiz-
hato és ellenérizheté mdédon megdllapithaté.

Az Alapkezeld az Alap sajat tékéjét nem fektetheti be ugyanazon Alap dltal kibocsétott befektetési jegybe.

Ha az Alapkezel6 az Alap sajdt tékéjét olyan mds kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapir-
jéba fektetik be, amelyet az Alapkezelé vagy azzal szoros kapcsolatban 1évé masik alapkezels kezel - ideértve
azt az esetet is, amikor az alapkezel® alvéllalkozoként kezeli az adott Alapot -, a befektetéssel, illetve annak
megszlntetésével kapcsolatosan az adott Alapra eladdsi és visszavdltdsi jutalék nem terhelhetd.

Az Alap egyenként nem szerezhetik meg az egy kibocsatotol szarmazd hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok tdbb mint 20%-at, kivéve az OECD tagdllamok dltal kibocsatott allampa-
pirt.

Az OECD tagdllamok dltal kibocsdtott azonos sorozatl dllampapirok sajat tékére vetitett 6sszértéke nem
haladhatja meg az Alap sajat tékéjének 35%-at.

A befektetési szabdlyoknak vasarldskor kell megfelelni, az egyes portfolid-elemek gyletkdtéskori piaci érté-
kének az Alap Ugyletkotéskori sajat tékéjére vetitett ardnya alapjdan.
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Az Alapkezel® koteles a befektetési korldtoknak megfelelé helyzetet harminc napon belll helyredllitani, ha a
Torvényben meghatdrozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak kértiményei
miatt elére nem lathatd okbél nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési arak valtozasa, illetve a visszavdltdsok kdvetkeztében az Alapban valamely portfolié-elem
ardnya jelentésen (tébb mint 25%-al) meghaladja a Térvény eldirdsait, az Alapkezeld koteles harminc napon
belll legalébb a Térvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfolié-elem ardnyat.

Amennyiben az Alap a befektetési politikdja szerint sajat tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat kivanja
kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni, az Alap befektetési alapba befektetd befektetési alapnak miné-
sul, és ezt a tényt a tajékoztatdban és a roviditett tdjékoztatdban feltiné mddon szerepeltetni kell.

Az Alapkezeld nem kdthet szarmazékos Ugyletet az Alap nevében.

7.3. Az Alap értékpapir allomanydban 25% részesedést meghaladé értékpapirok részletes befektetési
politikdja, miikédési kéltségei
Amennyiben az Alap a sajdt tékéjének legaldbb huszondt szdzalékdt meghaladd mértékben kivan befektetni

egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formdba, akkor ezen befektetési alap befektetési
politikdjat és ezen alapot terheld koltségeket az Alap kezelési szabdlyzataban ismertetni kell.

Az Ingatlan Alap Téjékoztatéjanak legutolséd jovahagydsakor érvényben alapok befektetési politikdja:

7.3.1. Budapest Bonitas Alap
A Bonitas Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a gyakran valtozd magyar pénz- és tékepia-
con a banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vésarldinak.

Az Alapkezel6 a befektet6k pénzének biztonséga érdekében a Bonitas Alap eszkozeit elsésorban dllampapir-
okba (kincstarjegyek, allamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vallalati
kotvényekbe, jelzdloglevelekbe, valamint révid lejdratl betétekbe fekteti be.

Az Alapkezel6 a Bonitas Alap szabad eszkodzeinek minél gyorsabb befektetésére tdrekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratd, a fix, illetve véltozé kamatozasu

értékpapirok és konstrukcidok ardnyat az Alapkezelé Ggy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé
ingadozé novekedése mellett lehetdleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szdmara.

* A Bonitas Alapban legaldbb 50% a likvid eszkdzok ardnya.

« A Bonitas Alapban az egyéb hitelviszonyt megtestesité eszkdzok (Id. tabldzat) ardnya nem haladhat-
jameg az 50%-ot.

* Az Alapban a vdllalati kétvények aranya nem haladhatja meg a 20%-ot.

e Az Alap portfélidjanak hatralévd dtlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 0,75 évet.

e A Bonitas Alap kizar6lag olyan szdrmaztatott Ugyletet kothet, amelyet a kockdzat csokkentése
és/vagy a hatékony portféli6 kialakitdsa érdekében sziikséges.

7.3.2. Budapest Allampapir Alap

Az Allampapir Alap célja, hogy alacsony kockdzat vallalédsa mellett versenyképes hozamot biztositson a be-
fektetési jegyek vasarléinak.

Az Alapkezelé az Allampapir Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegérzést
tartja szem el6tt.

Az Allampapir Alap eszkdzeit elsésorban dllampapirokba, kincstdrjegyekbe, dllamkotvényekbe, dllamilag
garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaraty, a fix, illetve véltozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukciok ardnyat az Alapkezeld Ggy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkdzérték kevéssé

ingadozd novekedésének biztositdsa mellett a lehetd legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték sza-
mdra.

Az Alapban legaldbb 50% a likvid eszkdzok ardnya.

Az Alapban az egyéb hitelviszonyt megtestesité eszkdzok (Id. tédbldzat) ardnya nem haladhatja meg az
50%-ot.
» Az Alapban a vdllalati kotvények ardnya nem haladhatja meg a 30%-ot.

« Az Alap kizardlag olyan szdrmaztatott Ggyletet kdthet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a haté-
kony portfoli6 kialakitdsa érdekében sziikséges.
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Az értékpapir allomany lehetséges elemei (befektetési eszk6z6k):

Megengedett befektetési eszk6zok kore

Eszk6zok | Budapest Bonitas | Budapest Allampapir
Likvid eszk6z6k

Készpénz X X

Bankbetét X X
Allampapirra kotott repo megallapodds X X

Magyar dllampapir X X

Kulfoldi dllampapir X X

Egyéb hitelviszonyt megtestesito eszk6zok

Vallalati kétvények X X
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok X X
Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok X X
Nemzetkdzi pl-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok X X
Jelzdloglevelek X X
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszk6z6k

T6zsdei részvények

OTC részvények

Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF) X
Szarmaztatott Ugyletek (hataridds, opcids, swap) X X

Ertékpapir-kalcsdnzési tigyletbdl szarmazoé kévetelések X X

Certifikatok, warrantok

X:
ures:

a befektetési politika dltal megengedett
a befektetési politika dltal nem engedett

Az Alapok jellemz6 eszk6z 6sszetétele

Ala- Egyéb hitelviszonyt | Vallalati Hatralévo Egyéb jellem-
ok megtestesito eszko- | kotvények | atlagos fu- Jellemz6 kockazati kitettség z6k
P zok aranya ardnya tamido max.
Boni- 0 o . Elsésorban rovid futamidejd, alacsony Klasszikus
tas max 50% max 20% 0.75ev kamatkockdzatl eszk6zok likviditdsi Alap
Allafn- max 50% max 30% 3 6y EIso;orpon rovid és kozgpes’futonj}dfeju,
papir mérsékelt kamatkockdzatl eszkozok

Amely eszkdzok befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szdmszer(sitve, azok értéke, 0% és
100% kozé eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.

Az Alapokat (Bonitas és Allampapir Alap) érint6 koltségek

Az Alapokra az aldbbi koltségek kerlinek terhelésre vagy folyamatos elhatdroldssal és idészaki kifizetéssel,
vagy felmertléskor azonnal:

1.

Az Alapkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfolidértékének (az Alapok
eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds elétt) legfeliebb a tabldzat Max. Alapkezeli dij oszlopd-
ban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapok-
ban naponta elhatdroldsra, és minden hénapban, a targyhénapot kovetd 5. munkanapig kifizetésre ke-
ral.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dija, amelynek nagységa az Alapkezelé és a Forgal-
mazok dltal kotott egyedi szerzédésben kerll meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapokban naponta
elhataroldsra kerdl, és a forgalmazdési szerz8désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisaggal
az el6zd pontban meghatdrozott Alapkezeldi dij terhére kerll kifizetésre.

A Letétkezel6 szolgdltatasaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portféliéértékének a lenti tabldzat
JLetétkezel6i dij” oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott
dij az Alapokban naponta elhatdaroldsra, minden hénapban, a targyhénapot kéveté 15. munkanapig ki-
szamldzdsra, a hénap utolsé munkanapjan pedig kifizetésre kerdl.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelének jard tranzakcios dijak, valamint a Letétkezeld dltal to-
vabbhdritott értékpapir letéti 8rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezeléi dijjal egyidejlleg,
egyodsszegben esedékesek.
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A Letétkezel6 a nettd eszkozérték megdllapitédséndl minden hosszabb idészakra vonatkozo, elére kalku-
ladlhato koltséget, lehetéség szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

A tdjékoztatd elkészitésének idépontjaban a maximum dijak az aldbbiak:

Alap Max. Alapkezel6i dij LetétkezelGi dij*
Budapest Bonitas Alap 1,50% 0,04%
Budapest Allampapir Alap 1,50% 0,039%

* A t@jékoztatd készités idépontjaban érvényes letétkezeldi dijak.

4. Az Alapok Konywvizsgdléjanak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan keridlnek elhatdroldsra és levo-
ndsra.

5. Az Alapok Konyvel6jének fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerllnek elhatdroldsra és levondsra.

6. Az Alapok lgyletei sordn felmerult értékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és 8rzési dijak, valamint ban-
ki koltségek felmertlésikkor, vagy havi elszdmolds sordn kerilnek levondsra, az aktudlis kondicios listak
alapjan.

7. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatdsi tdjé-
koztatéval vald elldtdsdval 6sszefliggd koltségek felmeriléstkkor kerlilnek levondsra.

8. Az Alap mikodésével kozvetlenil 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. feltgyeleti dij, amelyek napi szinten
elhatdroldsra kerdinek).

9. Az Alap mUlkodésével tsszefliggésben esetlegesen felmeriil6 eseti dijak (pl. felligyeleti dij, Keler eljardsi
dij, tajékoztatd maédositdsdaval kapcsolatos dij stb.)

Az Alapok éves jelentéseiben a koltségek felsoroldsra kerlilnek.

Az Alapkezeld a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott, az alapokat érinté dijat és koltséget kizardlag a Pénz-
Ugyi Szervezetek Allami Fellgyeletének engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével valtoztathatja
meg.

8. Az Alap sajat tokéje

Az Alap sajat tékéje az Alap dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évé
befektetési jegyek nettd eszkozértékének (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) és darabszamanak a szorzatd-
val.

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajdt tékéjének dsszege, a befektetési
jegyek forgalmazdsa kdvetkeztében folyamatosan véltozhat. A forgalomban lévd befektetési jegyek mennyi-
ségének felsd korldatja nincs.

9. A befektetési jegyek

Az Alapkezel6 a forgalmazds sordn korlatlan darabszamu, egyenként 1 forint névértékd, visszavdlthato, név-
re sz616, dematerializdlt befektetési jegyet hoz forgalomba. A befektetési jegyek szamitégépes jelként létez-
nek, forgalmazasuk kizdarélag értékpapirszdmla jovdirds és terhelés formdjaban torténik.

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerilnek forgalomba, ezért az a személy vésarolhat-
ja az Alap befektetési jegyeit, aki az értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazéval
szerzédést kotott.

Az értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd
kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerzéd6 fél (szamlatulajdonos) tulajdondban allé értékpapirt a szam-
lavezeténél megnyitott értékpapir-szamldn nyilvéntartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszer( rendel-
kezését teljesiti, valamint a szdmldn tortént jovairdsrol, terhelésrél és a szdmla egyenlegérdl a szdmlatulaj-
donost értesiti.

A dematerializalt értékpapir, olyan névre szold értékpapir, amelynek nincs sorszéma, a tulajdonos nevét,
egyértelm{ azonositésdra szolgdlé adatokat pedig az értékpapirszdmla tartalmazza. A befektetési jegy fizi-
kailag nem kertl kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdban nem kérhetd ki.

10. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alap befektetési jegyeit a forgalmazds sordn devizabelfoldi és devizakulfoldi magdn- és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tdrsasagok vasarolhatjdk.
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11. A befektetési jegyek tulajdonosait megilleto jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét a visszavaltdsi jutalékkal csdkkentett érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az Alap megsz(inésekor az Alap végelszdmoldsdat kovetéen fennmarado, a koltsé-
gekkel csdkkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnyanak megfelelé mértékben részesuljon;

» q befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdasa sordn a roviditett tdjékoztatét, a Tajé-
koztatét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szébeli és
elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt doku-
mentumokat;

» q befektetési jegynek az adott befekteté szamdra elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Ke-
zelési Szabdlyzatdt és roviditett tdjékoztatdjat téritésmentesen 4t kell adni, az Alap Tdjékoztatéjdt, a
legutébbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére ingyenesen rendelkezésére kell bocsétani;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsoldédo, a Térvényben meghatdrozott jogo-
sultsagok gyakorldsara.

(A befektettk tdjékoztatdsa cimi részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kerilnek.)

12. A befektetési jegyek forgalmazasi szabalyai

12.1. A folyamatos forgalmazds

Az Alapkezeld a Forgalmazokon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szdmud mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken, a pénzta-
ri 6rakban torténik.
Az Alapkezel6 a jovében tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazé helyek minden forgalmazdsi napon kotelesek a befektetéktdl befektetési jegy vételi, vagy visz-
szavdltési megbizdst felvenni. A befektetd vételi vagy visszavdltési megbizdsdban hatdrozza meg a venni
vagy eladni kivant befektetési jegyek darabszdmat vagy forintértékét a Forgalmazok Gzletszabdlyzata alap-
jan.

A forgalmazd helyek legkésébb a megbizdst koveté harmadik munkanapon teljesitik az Ggyfélmegbizasokat,
a megbizds napjdt kévetd forgalmazdsi napra megdllapitott egy jegyre jutd nettd eszkozértéken, amely a
megbizds napjat kdvetd masodik munkanapon délutdn kerdl kiszdmoldsra, és a Letétkezeld a megdllapitdst
koveté mdésodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (Idsd a Befektetdk tdjékoztatdsa c. pont-
ban).

12.2. A forgalmazdashoz kapcsolodo dijak

A folyamatos forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi dra megegyezik a megvdsdrolni kivant befekte-
tési jegyek darabszdmanak és az aznapra kiszdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatd-
val. A befektetési jegyek vételi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték
6%-q, illetve 1.000 db 1 Ft névértékd befektetési jegy napi nettd eszkdzértéke kodzil a nagyobb.

A visszavdltés sordn a befektetési jegyek visszavdltdsi dra megegyezik a visszavéltani kivant befektetési
jegyek darabszdmdnak és megbizds teljesilésének értéknapjdra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd nettod
eszkdzérték szorzatdval. A visszavdltdsi dij nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd esz-
kozérték 3%-q, illetve 1.000 db 1 Ft névértékl befektetési jegy napi nettd eszkozértéke kozil a nagyobb.
Ebbdl a Forgalmazdk kondiciés listdjaban meghatdrozott mértékd, meghatdrozott idén bellli visszavaltas
esetén felszamitott dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapba.

Az aktudlis vételi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb befektetéket kozvetlentl terheld koltségeket a
Forgalmazdk kondiciés listdja tartalmazza.

12.3. A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat az Alapkezeld kizardlag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a be-
fektet6k érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felflig-
gesztheti:

» qaz Alap nettd eszkozértéke nem dllapithaté meg, igy kilondsen, ha az Alap sajdt tékéje tobb mint
10%-dra vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy

» aforgalmazdés technikai feltételei legaldbb a forgalmazdési helyek felén nem adottak.
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A forgalmazdést a kivaltd ok megsziinésével vagy a Fellgyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek forgalmazdsat fel lehet fliggeszteni, ha az Alap megszinését, illetve beolvaddsdt jova-
hagyo fellgyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Fellgyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb 10 napra felfliggesztheti a befektetési jegy folyamatos for-
galmazasat, ha az Alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségnek, vagy ha azt a befektetdk
érdekeinek védelme egyébként sziikségessé teszi.

13. Hozam

Az Alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsaval realizaljdk.

14. Koltségek

A felmerdlt (ismertté valt) tételes koltségek teljes egészében az Alapra terhelendék.
Az Alapra az alébbi koltségek kertilnek terhelésre:

1. Az Alapkezel§ szolgdltatdsainak napi szinten az Alap értékelésnapi portféliGértékének* legfeljebb
0,4%-nak az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta el-
hatdroldsra, és minden hénapban, a tédrgyhdnapot kodveté elsé munkanapon kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak dija, amelynek nagységa az Alapkezeld és a For-
galmazok dltal kotott egyedi szerzédésben kertl meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapban na-
ponta elhatdroldsra kerll, és a forgalmazdsi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gya-
korisaggal kerdl kifizetésre. Az 1. és 2. pontban leirt koltségek nagysdga 6sszességében napi szinten
az Alap értékelésnapi portfolidértékének* legfeljebb 0,4%-nak az adott év napjaival osztott része le-
het. (*portfolidérték: az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke)

3. A Letétkezel6i szolgdltatasaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portféliéértékének* 0,05%-nak az
adott év napjaival osztott része, az igy megdllapitott dij az Alapban naponta elhatdroldsra, minden
honapban, a tédrgyhdnapot kovetd elsé munkanapon pedig levondsra kerll. *(portfélidérték: az Alap
eszkozeinek aktudlis piaci értéke)

4. Az Alap Kénywvizsgdlojanak fizetendd dijak és koltségek idéaranyosan.
5. Az Alap Ugyletei sordn felmerult értékpapir forgalmazasi, szémlavezetési és 6rzési dijak valamint banki
koltségek felmerulésikkor.

6. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alap-kezelési szabdlyzattal, tajékoztato-
val valé ellatasaval 6sszefliggd koltségek felmerdiléstkkor.

7. Az Alap mikodésével kozvetlenll 6sszefliggé egyéb koltségek (pl. felugyeleti dij- a Tajékoztatd készité-
sének idépontjédban 0,025% -, konyveldi dij, amelyek napi szinten elhatdroldsra kerdlnek).

Az éves jelentésben a koltségek felsoroldsra kertinek.

15. A netto eszkozérték megallapitdsa, szamitasi modja, kozzétételének idopontja, modja,
helye

Meghatdrozds: E-nap: a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja

A Letétkezeld az Alapok nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjén az Alapo-
kat terheld koltségek levondsa utdn az alap alapdevizdjdban hatdrozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alapok dsszesitett nettd eszkdzértékének és a forgalom-
ban |évé befektetési jegyek szémdnak hdnyadosa a kdvetkezék szerint.

Az E napi nettd eszkozértéket (E nap a nettd eszkdzérték, illetve az drfolyam érvényességének napja) a Letét-
kezeld legkésdbb E+1 (munkalnapon dllapitja meg a kdvetkezd adatok figyelembe vételével:

a)  E napig megkététt tranzakciok alapjan dsszedllitott értékpapir dllomany,
b) Enapig ismertté valt tételes koltségek, kdtelezettségek,

¢l Enapig elhatdrolt folyamatos dijak

d) E napig ismertté vdlt kdvetelések,

e) E napon forgalomban lévé befektetési jegyek darabszéma (a KELER-ben E napon nyilvantartott
befektetési jegyek mennyisége).

A portféliéban lévé befektetések piaci értékét a 21. pontban lefektetett szabdlyok szerint kell megdllapitani.
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15.1. Hiba a netto eszkozérték megdllapitasaban

A befektetési alap nettd eszkdzértékének szamitdsdban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkdzérté-
ket a hiba feltardsdt kovetd legkdzelebbi nettd eszkozérték megdllapitaskor a hiba bekovetkezésének idé-
pontjdra visszamendleges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nettd eszkozértéket a helyes értékre
kell moédositani minden olyan napra vonatkozdan, amelyen nettd eszkdzérték kiszamitdsara kerdlt sor, s
amelyet a feltdrt hiba érintett.

Ha hibds egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken (drfolyam) befektetési jegy forgalmazdasdra kerdlt sor, a hibés
és a helyes nett6 eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar (arfolyam) kozotti kildnbséget a befektetével
a forgalmazéknak legfeljebb 30 napon beldl el kell szadmolni, kivéve ha

a) a hibds nettd eszkozérték szdmitds miatt elédllt egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazdsi ar (arfo-
lyam) és a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi ar (arfolyam) kilénbsé-
gének mértéke nem éri el az egy ezrelékét;

b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazdsi dr (arfolyam) kilénbségbdl szarmazé el-
szamoldsi kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az 1.000 forintot;.

Az Alapkezel6 donthet Ggy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon belili elszdmoldsi jogdval,
ha a hibds, illetve a javitott arfolyamok kilonbségbdl adddé elszdmoldsi kotelezettség kapcsan a befektetéit
terheld visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezelének kotelessége karpétolni a
tobbi befektetét, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szdmolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba mara-
déktalanul be kell fizetnie.

Az Alapkezel§ a fenti ddntésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szdmat, a nettd eszkdzértékben
keletkezett hiba nagysdgat. Az Alapkezeld az adott hiba kompenzdcidja esetén az érintett Ugyfelekkel szem-
ben azonos maédon jdr el.

15.2. A nett6 eszkozérték kozzétételének idopontja, modja, helye

A Letétkezel6 az egyes Alapok Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden forgal-
mazdsi napra vonatkozéan kozli. Teljesités szempontjabdl a forgalmazdsi nap forgalmazénként értendd. Az
egyes Alapok nettd eszkozértékét a Letétkezeld legkésébb a megdllapitdst kovetd masodik munkanapon
megjelenteti az Alapok hivatalos hirdetményi helyein. (lasd A Befektet6k Tdjékoztatdsa c. pont).

A befektetési alap nett6 eszkozértéke szamitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket a
hiba feltdrésdt kovetd legkdzelebbi nettd eszkozérték megdllapitéskor a hiba bekdvetkezésének idépontjdra
visszamendleges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nett6d eszkdzértéket a helyes értékre kell mo-
dositani minden olyan napra vonatkozdan, amelyen nett6d eszkdzérték kiszamitésdra kerllt sor, s amelyet a
feltdrt hiba érintett.

Ha hibds egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken (arfolyam) befektetési jegy forgalmazdasdra kerdlt sor, a hibds
és a helyes nettd eszkozérték szerint szdmitott forgalmazasi dr (arfolyam) kozétti kulénbséget a befektetével
legfeljebb harminc napon belil el kell szdmolni, kivéve ha

a) a hibdas nettd eszkdzérték szdmitds miatt elédllt egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazdsi ar (arfo-
lyam) és a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi ar (arfolyam) kilénbsé-
gének a mértéke nem éri el az egy ezrelékét;

b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazdsi dr (arfolyam) kilonbségbdl szarmazé el-
szamoldsi kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az ezer forintot; vagy

Az Alapkezeld donthet Ugy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon belili elszamoldsi jogaval,
ha a nettd eszkozérték szdmitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési
jegy forgalmazdési ardban (drfolyam) keletkezd kiilonbségbél adédéd elszamoldsi kotelezettség kapesdn a
befektet6t terheld visszatéritési kotelezettség keletkezett.

Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szdmat, a nettd eszkozértékben
keletkezett hiba nagységat. Az Alapkezeld az adott hiba kompenzdacidja esetén az érintett lgyfelekkel szem-
ben azonos médon jar el.

A nettd eszkozérték kézzétételének idépontja, modja, helye

A Letétkezeld az Alap és az egy befektetési jegy nettd eszkdzértékét minden forgalmazdsi napra megdllapit-
ja. A nettd eszkdzértéket a Letétkezeld a megdllapitdst kovetd mdsodik munkanapon jelenteti meg az Alap
hivatalos hirdetményi helyein (Idsd kévetkezd pont).
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16. A befektetok tdjékoztatdsa

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili téjékoztatdsi kotelezettségének megfeleléen, a Torvényben
meghatdrozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet. A hivatalos hirdetményi helyek az
Alapkezelé honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Budapest Bank NyRt, mint vezetd forgalmaz6 honlapja
(www.budapestbank.hu ).

Az Alap Tdjékoztatojdat és az Alap Kezelési Szabdlyzatdt, a roviditett tajékoztatot valamint az éves és féléves
jelentést az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kéréstikre ingyenesen rendelkezésiikre
bocsatjak.

Az Alapkezel6 portfélidjelentést készit havonta a hénap utolsd forgalmazdsi napjara megdllapitott nett6
eszkozérték alapjan, a megdllapitas napjat kdvetd tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazdsi helyeken, és a
székhelyén hozzdférhetbvé teszi, és a befektetbk kérésére kotelezben atadja, egydttal megkildi a Felligyelet
részére.

A féléves jelentést minden év janius 30-at kovetd 45, az éves jelentést minden Gzleti év végét kdvetd 120
napon belll kell a Torvény szerint elkésziteni és nyilvanossagra hozni.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a réviditett tdjékoztatot, a Tdjékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befek-
tetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités soran
fel kell hivni a befektet figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

17. Az Alap megszlinése

A hatdrozatlan futamidejd, pozitiv sajat tékéjl befektetési Alapot az Alapkezelé a Felligyelet engedélyével
megszlntetheti.
Az Alap a Fellgyelet dltal vezetett nyilvantartasbél valé térléssel szlinik meg.

Az Alap megszlnését a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alap sajdt tékéje negativ.

Az Alapot meg kell szlintetni, ha az Alapkezeld jogutdd nélkil megszlnik, a tevékenységi engedélyét vissza-
vonjdk, vagy ha az alapkezelést mdsik alapkezelé nem vdllalja el, illetve, ha az Alap sajat tékéje huzamosan
(hdrom hénapon keresztill) dtlagosan nem éri el a hdszmillié forintot. Az Alap megsziinésekor az Alapkezeld 1
honapon belll értékesiti az Alap befektetési eszkdzeit, a Fellgyelet engedélyével ez az értékesitési interval-
lum egyszer, hdrom hénappal meghosszabbithat6. Az értékesitést kovetd 6t napon belll az Alapkezeld meg-
sz(inési jelentést koteles késziteni, és azt benyUjtani a Fellgyelethez. Ezt kovetéen a Letétkezel6 10 napon
belll megkezdi a rendelkezésre dll6 dsszeg (értékesitésbdl befolyt 6sszeg csokkentve az alap tartozdsaival és
kotelezettségeivel) kifizetését a befektetdknek a térvény elbirdsainak megfeleléen, részletes elszdmolds be-
mutatdsdval.

A felszamoldsi eljdrés befejezése utdn megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének ardnyaban,
szétosztdsra kerUl a befektetési jegyek tulajdonosai kdzott.

18. Az Alap atalakuldsa

Atalakulasnak minésil az Alap fajtdjanak, tipusanak vagy futamidejének a megvdltoztatdsa. Az Alap nem
alakulhat zartvégl nyilvénos befektetési alappd, illetve csak az dsszes befekteté hozzdjaruldsaval alakulhat
at zartkor befektetési alappa.

Az Alapkezelé az dtalakulds indokdt, napjat és feltételeit tartalmazé tdjékoztatét koteles a FellUgyeletnek
jévahagydsra benydjtani. Az Alapkezelé a Felligyeleti engedély megszerzését kovetben koteles az dtalakulds
tényét az Alap hirdetményi helyein, az atalakulds napjét legaldbb harminc nappal megelézéen kézzétenni.

19. Az Alap beolvaddsa
Az Alapkezelé a Fellgyelet jévahagydsdval kezdeményezheti az Alap beolvaddsat. Az Alapkezeld koteles
beolvaddsi tdjékoztatot késziteni, és azt nyilvénosséagra hozni.

Kizarélag hasonld befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak
egybe.

A beolvadds sordn meg kell jelélni a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet a jogutdda zartvégl befektetési
alap.

A beolvadasrél sz616 tdjékoztatéban be kell mutatni a beolvadds indokat, a beolvadd alapok befektetési
politikdjat, a nettd eszkozértékek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakuldsdt, az értékelési szabdlyo-
kat, a beolvadds hatdrnapjdt, az atvéltdsi névérték meghatdrozdsdt, a beolvadds feltételeit és a befektetési
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jegy tulajdonosainak teendéit. A beolvaddsi tajékoztatonak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap Tor-
vény szerinti teljes kezelési szabdlyzatdt.

A jogutod befektetési alap alapkezelbje a fellgyeleti engedély megszerzését kovetéen a beolvadds napjat
legaldbb harminc nappal megel6zéen koteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi
lapjaiban kozzétenni.

A beolvadds értéknapjan meg kell dllapitani a beolvadé alap befektetési jegyeinek - a jogutod befektetési
alap befektetési jegyének névértékére atszdmitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkdzértékét. Az alapkezeld
és a forgalmazé a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozérté-
keknek megfeleld &tvdaltdsi ardnyban - jévdirja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak
a forgalmazéndl vezetett értékpapir-szamldgjan.

“se s

jelentést készit, melyet a beolvadast kdvetd nyolc munkanapon beldl kdteles megkuldeni a Fellgyeletnek,
valamint mind a jogutéd, mind a jogeléd befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegyek forgalmazdsi he-
lyein a befekteték rendelkezésére bocsdtani. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliokban 1évé eszkdzok
tételes felsoroldsdt, azok értékét; az dsszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszamat, az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket, az dtvaltdsi ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap
letétkezel6je és konywvizsgdlodja is aldirja.

20. Az Alap atadasa

Az Alapkezel6 az Alapot kizdrélag mas befektetési alapkezeld részére adhatja dt, ehhez a Fellgyelet engedé-
lye szUkséges, és a befektetoket az atadasrél tajékoztatni kell a nyilvénos kozzétételi helyeken.

21. Az egyes elemek értékelési modszerei

a) Folybszamla

A folybszamldak egyenlege az £ napi zarédllomdnnyal és az E napig megszolgdlt kamattal kertl figyelem-
be vételre a nett6 eszkdzérték szdmitdsa sordn.

b) Kovetelés-Kotelezettség/Uton lévé pénzek

b/1. A tranzakciébdl szarmazo (eladdskor) kovetelések, (vételkor) kotelezettségek E napi értékét hozza kell
kalkuldlni az eszkozok értékéhez. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Uton érvényesithetd kovetelé-
seket a nettd eszkozérték meghatdrozdsakor nem lehet figyelembe venni.

b/2. Az £ napig kamatot, osztalékot fizeté értékpapirok esedékes kamatat, osztalékdt hozzd kell adni az
eszkdzok értékéhez.

b/3. Az Alapot E napig terhelé egyéb tételeket (pl. szdmla varhaté dsszege, esedékes dijfizetés 6sszege), il-
letve esetleges varhatéd pénzbefolyasokat hozza kell kalkuldlni az eszk6zok értékéhez.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betétek 6sszegét az E napig megszolgdlt kamatokkal egyiitt kell figyelembe
venni a nett6 eszkdzérték szamitdsa sordn.

d) Repougyletek

Az eladési és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség iddardnyosan kertl az £ napi ese-
dékességgel elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repolgylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést
fizet, ami az Alaphoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapra
engedményezi), Ugy az idéardnyos darfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/téketorlesztés
jelenértékét kell hozzaadni. A jelenérték meghatdrozésakor E napi bazisnappal és a jegybanki alapkamat-
tal kell szdmolni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikerdl az Alap eszkdzei kozul, a fentieken tul a kikerdlési
ar és az aktudlis piaci ar kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

e) Kamatozé értékpapirok

Kuponfizetd, nem-diszkont értékpapirok esetén az elsédleges drjegyz6i rendszer (AKK) E napon kozzétett
kdzéparfolyaman, az £ napig felhalmozott kamattal, AKK dltal nem jegyzett értékpapirok esetében az
értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok, stb.) dltal £
napon kozolt kézépdrfolyamon E napig felhalmozott kamattal kell értékelni az értékpapirokat.

Amennyiben a fenti drfolyamok nem elérhet6ek, akkor az aldbbi drak kozul azon kell értékelni az értékpa-
pirokat, amely E naphoz képest a legfrissebb, azonos napon jegyzett arfolyam esetében az aldbbi sorren-
det is figyelembe véve:
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= AKK kozépdarfolyam

= A jellemz6 adatszolgdltatd dra (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok)
» Tézsdei Uzletkdtés arfolyama

= Az utolsé Uzletkotés arfolyama.

Diszkont dllamkatvényeket (kincstdriegyeket), illetve egyéb diszkont értékpapirokat az elsédleges drjegyzdi rend-
szer (AKK) E napon kozolt kézéparfolyama, AKK dltal nem jegyzett értékpapirok esetében az értékpapir
jellemzé piacdnak adatszolgdltatéja (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok, stb.) éltal E napon ké-
26t kdzéparfolyama alapjan szamitott hozamokkal, E napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni.

Amennyiben a fenti drfolyamok nem elérhet6ek, akkor az aldbbi drak kozil azon kell értékelni az értékpa-
pirokat, amely E naphoz képest a legfrissebb, azonos napon jegyzett drfolyamok esetében az aldbbi sor-
rendet is figyelembe véve:

= AKK kozéparfolyam

» A jellemz6 adatszolgdltatd dra (Reuters, Bloomberg, Datastream, napilapok)
» Tézsdei Uzletkotés arfolyama

= Az utolsé Uzletkotés arfolyama.

f) Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja az E napi, ennek hidnyaban a legutolsé elérhetd vissza-
valtasi érfolyam.

g) Részvények, tézsdén jegyzett befektetési jegyek (ETF-ek)

A részvényeket és az ETF-eket az értékpapirok jellemzé tézsdéinek E napi, illetve amennyiben az nem
tézsdenap, az azt megel6z6 legutolsé tézsdenapi hivatalos zaréarfolyaman kell értékelni

Amennyiben a fenti tézsdei drfolyamok nem elérhet6ek, akkor az alabbi drak kézil azon kell értékelni az
értékpapirokat, amely E naphoz képest a legfrissebbek, azonos napon jegyzett drfolyamok esetében az
aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

= Tézsdei zarddarfolyam.

= Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, DataStream, napilapok stb.)
altal kozolt arfolyam

= Befektetési vdllalkozas dltal jegyzett arfolyam
= Az utols6 Uzletkdtés drfolyama.

h) Szdrmaztatott Ggyletek
Hatdrid6s Ugyletek
Az értékelés napjdn az 6sszes poziciot értékelni kell.

Repo Ugylet esetén - ha a hatdridés eladdsi Ggylet értékpapir-fedezete az Alap birtokdban van -, akkor az
értékpapir és a pozici6 egyutt értékelddik (Iasd a d) pontban leirt repo Ugyletek értékelését).

Hatdridés vasarlas esetén az alabbiak szerint kell az értékelést elvégezni. Az E nap és a teljesitési idépont
kozotti idd fuggvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambél képzett diszkontrdtd-
val a hatdridés arfolyambél jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6sszevetni a
fenti értékelési elvek szerint kalkuldlt érvényesség napi piaci drfolyammal. Ezen drfolyam-kuldnbdzetnek
és a kotés névértéken vett nagysdgdnak a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség nagysd-
gat).

Opciés Ugyletek

Az opcib értékelése a hataridds Ugyletek kiértékelése szerint torténik, azzal a kilénbséggel, hogy az eset-
leges értékelési veszteséget az opcid jogosultjnak nem kell figyelembe vennie.

Szdrmaztatott devizaligyletek
*  Hatdrid6s devizapoziciok
Hataridés devizapozicidkat (deviza forwardok) a kdtési drfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci ka-

mataival diszkontdlt E napi értékének, valamint a devizapdr azonnali drfolyamanak bézis deviza kamata-
val diszkontalt kilonbségeként kell értékelni.

e Deviza futures

A deviza futures értéke az elszdmoléhdz, illetve az illetékes tézsde dltal az adott lejaratra kalkuldlt € napi
24r6 arfolyam és a kotési drfolyam kildnbsége.

+  Devizaopciok
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Devizaopcio vétele esetén, a pozicio értéke a kotesi arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kamatai-
val diszkontdlt E napi értékének, valamint a devizapdr azonnali arfolyamanak kilénbsége, amennyiben ez
pozitiv, illetve nulla, ha ez az érték negativ.

Devizaopcio eladdsa esetén a pozicid értéke a kétési drfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci kama-
taival diszkontdlt E napi értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kilénbsége, amennyiben
ez negativ, illetve nulla, ha ez az érték pozitiv.

i) Szabvdnyositott kereskedésl szdrmaztatott termékek

Az E napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra E napon kozzétett hivatalos elszamol6 ar alapjdn
kell értékelni.

j) Kolcsonigylet
A kolcsonveve szerepelteti konyveiben sajdtjoként az értékpapirt, a kdlcsdénbe add értékelési kilonbozet-
ként mutatja ki kdvetelését.
Kélcsénbe adott értékpapir:
A kolcsdnzési dijat a futamidd alatt elosztva kell kimutatni. A kdlcsdnbe adott értékpapirra vonatkozé ko-
vetelést a papir aktudlis piaci aran szdmitott kdvetelésként kell szamitdsba venni.
Kélcsénbe vett értékpapir:

A kolcsonbe vett értékpapirt a papir visszaszolgdltatdsdig piaci dron szamitott kotelezettségként kell fi-
gyelembe venni.

k) Devizdk, illetve nem a bdzisdevizaban denomindlt eszkdzok

A devizaértékelés elsddleges forrdsa az adatszolgdltatd (Reuters/Bloomberg/Datastream) dltal E napon
rogzitett és kozolt nap végi referencia arfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs adatszolgdltato dltal régzitett arfolyam, a devizaértekeles forrdsa a
Magyar Nemzeti Bank E napra, az adott devizdra vonatkozé hivatalos devizadrfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs hivatalos MNB drfolyam sem, Ggy az adott devizanem E napi USD
keresztarfolyama és az USD/HUF keresztarfolyambol szamolt drfolyamon kell értékelni.

Amennyiben a fenti arfolyamok nem elérhetéek, akkor az értékelés alapja a Letétkezeld E napi, adott de-
vizéra vonatkozé kozépdrfolyama.

22. Hitelfelvétel, eszk6z6k megterhelése

Az Alapkezelé az Alap értékpapir dllomdnydban 1évé eszkdzoket - kovetkezd bekezdésben meghatdrozott
esetet kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb moédon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kotvényt vagy mds,
hitelviszonyt megtestesit® értékpapirt nem bocséthat ki.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavdsdrldsa céljdbdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevében,
az Alap sajdt tékéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejdrati idészakra. Az Alapke-
zel6 jogosult az Alap eszkdzei terhére az Alap nevében évadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok megvasdrlését kivéve az Alapkezelé az Alap eszkbzeinek terhére
kolcsdnt nem nyljthat és harmadik személy részére garancidt nem vdllalhat.

Az Alapkezelé nem adhat el olyan értékpapirt, amely nincs az Alap tulajdondban.

23. A Szabalyzat modositasa

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 egyoldaltan a Felligyelet engedélyével mddosithatja.
A Torvény 236.8-anak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a mddositdsokhoz nem sziikséges a Felli-
gyelet engedélye.

24. Az Alapra vonatkozo szabdlyok a Térvény alapjdn

277. § (1) Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja szerint sajdt tékéjének legaldbb nyolcvan szdza-
lékat kivanja kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni, az alap befektetési alapba befekteté befektetési alap-
nak mindsdil, és ezt a tényt a tdjékoztatoban és a réviditett tdjékoztatdéban feltiné mdédon szerepeltetni kell.
tékpapir alapl kollektiv befektetési értékpapirokat nem kell figyelembe venni a 268. § (1)-(2) bekezdésében és a
276. §-ban foglalt szabdlyok alkalmazdsa sordn.

(3) Amennyiben a befektetési alapba fekteté alap a sajdt tékéjének legaldbb huszonét szdzalékdt meghaladd
mértékben kivan befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formdba, akkor ezen befekte-
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tési alap befektetési politikdjat és ezen alapot terhelé kéltségeket az alap kezelési szabdlyzatdban ismertetni
kell.

[4) A befektetési alapba befektet6 befektetési alap tdjékoztatéjagban fel kell tintetni az alapra, illetéleg a befek-
tetéssel érintett mdsik kollektiv befektetési formdra terhelhet6 kezelési dij legnagyobb mértékét, éves jelentéseé-
ben pedig az alapra, illetve a mdsik kollektiv befektetési formdra terhelt tényleges kezelési dij legnagyobb ard-
nyat.

(5) Az alapkezelé a befektetési alapba befekteté alap nevében kizdardlag a 272. § (2) bekezdése a), c) és d
pontjanak megfelel6 szdrmaztatott lgyletet kéthet.

247. § (3) A nyilvdnos nyilt végl alapok befektetési jegyére vonatkozéan adott visszavdltdsi megbizdsok felvé-
tele és az elszamolds értéknapja kozti idékéz - értékpapiralap tekintetében - a (4) bekezdésben foglalt kivétellel
- legfeliebb hdrom, ingatlanalap tekintetében legfeljebb kilencven forgalmazdsi nap lehet. Az értéknap meghatd-
rozdsdra, a megbizdsok elszamoldsdra, valamint az elszamoldsndl figyelembe vett egy jegyre juté netté esz-
kézérték megdllapitdsdra vonatkozd egyéb szabdlyokat, kdzte a kifizetés napjat az alap kezelési szabdlyzata
tartalmazza.

(4) A befektetési alapba befektetd, a szdrmaztatott (gyletekbe fektetd, tovdabbd a tbkegarancidt vagy tdkevé-
delmet kindld nyilvanos, nyilt végl alap és a zdrtkérd, nyilt végl alap esetében a befektetési jegyre vonatko-
zéan adott visszavdltdsi megbizdsok felvétele és az elszamolds értéknapja kézti id6kdz legfeliebb harmincegy
nap lehet. Ezen alapok tekintetében az alap kezelési szabdlyzata rendelkezhet akként, hogy egy meghatdrozott
idészakon, de legfeliebb egy naptdri hénapon belil felvett vételi vagy visszavdltdsi megbizdsok az idészak egy,
elére meghatdrozott napjdval - mint értéknappal - keriljenek elszamoldsra. Eltéré meghatdrozds hidnydban az
elszdmolds értéknapja az idészak utolsé forgalmazdsi napja.

(5] Ha a befektetési alapba befekteté alap az eszkézeinek tobb mint huszonét szdzalékdt ugyanazon alapba

szdzalékot képviselé alap forgalmazdsi szabdlyaival, amely esetben a visszavdltdsi megbizdsok felvétele és az
elszdmolds értéknapja koézti id6ékéz harmincegy napot meghaladé id6tartam is lehet.

27



Il. MELLEKLET

A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZO HELYEINEK LISTAJA

Budapest Bank Nyrt. fiokjai:

Teriilet / fiok

fax |

nyitva tartds |

cim

Budapest és Pest Megye

Belvdrosi fiok

269-3235

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1061 Budapest, Andrdssy ut
12.

Bordros téri fiok

210-6656

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1096 Budapest, Lechner Odon
fasor 1.

Bosnyak téri fiok

222-9248

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1149 Budapest, Nagy Lajos
kirdly u. 146.

Budagydngye fiok

275-0869

H-P: 8-17 6ra

1026 Budapest, Pazsit u. 2.

H: 8-18, K: 8-17, Sz-Cs: 8-16, P: 8-

2040 Budadrs, Szabadsdg at

Budaorsi fiok 23/414-680 (15 dra 91/2.

1212 Budapest Kossuth L.ajos
Csepeli fiok 278-4040 [H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra  |u. 47-49.
Dabasi fiok 29/360-249 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [2372 Bartdk Béla u. 41.
Délbudai fidk 203-4629 [H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra  |1119 Budapest, Etele Gt 57.
EMKE fidk 268-1202 [H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra  |1072 Budapest, Rakdczi Gt 42.
Erdi fiok 23/368-131 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra  [2030 Erd, Budai Ut 11. Fszt. 1.

Eszakpesti fiok

450-6277

H-P:9-17 6ra

1138 Budapest, Vdci Ut 188.

Fogarasi uti fiok

221-0456

H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

1148 Budapest, Fogarasi Gt 13.

1118 Budapest, Rétkdoz u.

Gazdagréti fiok 246-2674 |H-P: 8-16 6ra Eleven Center
Godollsi fiok 28/430-442 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {2100 Kossuth Gt 13.

1126 Budapest, Kirdlyhago tér
Kiralyhdgé fidk 224-7060 [H:8-17,K-CS:8-16, P:8-156ra  |18.

K8banyai fiok

260-6735

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1102 Budapest, Kérosi Cs.

Sétdny 4.

Lipotvarosi fiok 269-4185 |H:8-17,K-CS:8-16, P: 8-156ra  [1054 Budapest, Bathori u. 1.
29/416-

Monori fidk 202/26  |H-P:8-16 6ra 2200 Kossuth L. u. 73.
Nyugati téri fiok 288-4020 |H:8-17,K-Cs:8-16,P:8-156ra  |1132 Budapest, Nyugati tér 4.
Obudai fiok (Kolosy tér) 436-9917 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [1036 Budapest, Bécsi Ut 38-44

1203 Budapest, Torok Floris u.
Pesterzsébeti fiok 283-0788 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |70.

H: 8-18, K: 8-16, Sz-Cs: 8-15, P: 8- )

Pestszentl6rinci fiok 290-4624 |16 1184 Budapest, Ull6i Gt 396.
Rdackevei fidk 24/485-652 [H-P:8-17 dra 2300 Kossuth Lajos u. 47.

1173 Budapest, Pesti Ut 159-
Rdkoskereszturi fiok 256-2712 H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra  [163.
Rakosszentmihalyi fiok 405-6850 |H:8-17,K-CS: 8-16, P:8-15 6ra  |1162 Budapest, Rdkosi Gt 128.
Szentendrei fiok 26-311-688 [H:8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra {2000 Dunakorzd 18.
Szigetszentmiklési fiok 24/466-917 H: 8-18, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |2310 Losonczi u. 1.
Vaci fiok 27-311-039 |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 éra  |2600 Koztdrsasag u. 10.

Eszak-Nyugat Mo.

Ajkai fiok 88/204-495 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [8401 Szabadsdg tér 8.
Bicskei fidok 22/350-673 [H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {2060 Kossuth tér 7.
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Terdlet / fiok fax nyitva tartds cim
Dunadujvérosi fidk 25/6411-443 |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2400 Dbzsa Gyorgy u. 4/b.
Esztergomi fiok 33-412-511 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2500 Széchenyi tér 18-20.
Gyori fiok 96/511-532 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {9021 Bajcsy-Zs. u. 36.
Komdaromi fiok 34/342-155 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {2900 Igmandi Gt 19-21.
Mosonmagyaroévdri fiok 96/219-447 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {9200 F6 u. 22.

H: 8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P:8-
Papai fidk 89/321-130 [15 8500 Szent Laszlé utca 1.
Soproni fidk 99/511-282 |H-P: 8-16 6ra 9400 Szinhdz u. 5.
Székesfehérvari fiok 22/321-818 H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra (8000 Bdstya u. 10.
Szombathelyi fiok 94/325-853 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {9700 Készegi u. 3/a.
Tatabdnyai fiok 34/516-271 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {2800 Szent Borbdla tér 6.
Veszprémi fidk 88/420-119 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra  [8200 Brusznyai A. u. 26.

Dél-Nyugat Mo.

Balatonboglari fiok 85/351-922 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |8630 Sétald u. 3.
Kaposvdri fiok 82/500-666 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |7400 F6 u. 3.
Keszthelyi fiok 83/311-290 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {8360 Kossuth L. u. 103.
Mohdcsi fiok 69/300-170 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |7700 Szabadsdg u. 38
Nagykanizsai fiok 93/311-156 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [8800 Erzsébet tér 19.
Paksi fidk 75/310-942 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 7050 Ddzsa Gyorgy Ut 45.
Pécsi fiok 72/506-546 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {7621 Rakoczi Gt 60.
Siéfoki fiok 84/314-776 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [8600 Szabadsdg tér 6.
Szekszdrdi fiok 74/412-503 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |7100 Garay tér 4.

H: 8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P
Zaloegerszegi fiok 92/500-571 [8:30-16 6ra 8900 Kossuth L.. u. 2.

Eszak-Kelet Mo.

Balassagyarmati fiék 35/300-143 H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 2660 Rakoczi u. 14.
Berettydujfalui Fidk 54/405-393 [H-P:8-17 dra 4100 Dbzsa u. 24.
Debreceni fiok 52/411-917 |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4024 Var u. 6/a.
Egri fiok 36/410-478 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {3300 Almagyar u. 3-5.
Gyongyosi fiok 37/311-982 |H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {3200 Fé tér 19.
Hajdubdszorményi fiok 52/220-112 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra (4220 Szent Istvan tér 2.
Hatvani fiok 37/341-110 |H-P: 8-17 6ra 3000 Kossuth tér 23.
Kazincbarcikai fiok 48/311-001 [H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra {3700 Egressy Béni u. 26.

H-K: 8-16, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P:8-
Kisvardai fiok 45/404-080 (15 4600 Szent LAszI6 u. 14. fszt. 2.
Miskolci fiok 46/513-300 |H: 8-17, K-CS: 8-16,P: 8-15 éra 3530 Széchenyi u. 46.
Nyiregyhdzi fiok 42/315-782 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 4400 Kossuth tér 3.
Mez6kovesdi Fidk 49/312-757 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {3400, Matyds kirdly u. 79.
Ozdi fiok 48/470-667 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 3600 Ozd, Gyujté tér 1.
Salgétarjéni fiok 32/422-488 H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |3100 Losonci Ut 2.
TiszaUjvarosi fiok 49/341-995 [H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra {3580 Kazinczy u 11.

Dél-Kelet
6500 Vorosmarty u. 5. A épu-

Bajai fiok 79/428-916 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |let, fszt. 1.
Békéscsabai fidk 66/443-331 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5600 Munkdcsy u. 3.
Ceglédi fidk 53/311-879 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {2700 Rdakoczi Gt 2.
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Terdlet / fiok fax nyitva tartds cim
Hodmezévdasarhelyi fiok 62/238-801 [H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [6800 Szantd Kovdcs J. u. 4.
Jészberényi fiok 57/413-247 H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra (5100 Lehel vezér tér 32-33.

6300 Szent Istvan kirdly wu.

Kalocsai fidk 78/467-820 [H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra  |57/A. fszt. 16.
Karcagi fiok 59/311-770 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |5300 Horvdth u. 3. Fszt. 1.
Kecskeméti fiok 76/322-870 [H-P: 8-16 6ra 6000 Rdakoczi Ut 3.

H: 8-17, K: 8-15, Sz: 8-17, Cs: 8-16,
Kiskorosi fiok 78/312-340 |P: 8-15 6ra 6200 Pet6fi tér 18.
Kiskunhalasi fiok 77/420-303 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 6400 Kossuth L. u. 10.
Nagykdtai Fidk 29/641-383 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [2760 Szabadsdg tér 12
Oroshdzi fidk 68/411-329 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 5900 Thokoly u. 15.

H: 8:30-17, K-CS: 8:30-16:30, P
Szegedi fidk 62/425-926 [8:30-16 d6ra 6720 Klauzdl tér 4.
Szolnoki fiok 56/420-857 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |5000 HAsok tere 1.
Tiszaflredi fiok 59/351-611 |H-P: 8-16 6ra 5350 F6 Gt 36.

Befektetési kozpont

Money plus kézpont Buda* 201-3393 |H-P:8-17 6ra 1123, Alkotds u. 39/c
Belvarosi fidk 473-4182 *x 1061, Andrdssy u. 12
Debreceni fidk 52/411-917 o 4024, Var u. 6/a
Délbudai fidk 203-4629 * 1119, Etele u. 57.
Eszakpesti fidok 450-6277 *x 1138, Véci u. 188.
GyOri fiok 96/511-532 *x 9021, Bajcsy Zs. u. 36
Miskolci fiok 46/513-300 * 3530, Széchenyi u. 46.
Obudai fidk 240-5879 *x 1036, Bécsi u. 38-44.
Pestszentl6rinci fiok 290-4624 *x 1184, UlIgi U. 396.
Rdakoskereszturi fiok 253-0731 o 1173, Pesti u. 159-163.
Székesfehérvdri fiok 22/542-324 *x 8002, Bastya u. 10
Szolnoki fidk 56/503-181 *x 5000, H8sok tere 1.
Zalaegerszegi fidk 92/500-570 *x 8900, Kossuth L. u. 2
Lakossdgi fiok***
1222. Budapest, Nagytétényi
Campona lakossdgi figk**** 362-2136 [H-P:9-17,Sz: 10-15 éra at. 37-43.
Dibsdi lakossdégi fiok**** 290-4460 |H:9-18,K-CS:9-17,P:9-16 6ra  |2049. Didsd, Balatoni Gt. 2/a
7200. Dombévar, Hunyadi J.
Dombévari lakossdgi figk**** 74/460-637 H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |tér 19-21.
Koml6i lakossdgi fiok**** 72/481-710 H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |7300. Komld, Varoshaz tér 8.
4700. Matészalka, Alkotmdny
Matészalkai lakossdgi fiok**** 44/310-511 |H-P: 9-17,:9-14 6ra u. 1l/a
2083. Solymdr, Terstyanszky
Solymdri lakossdgi fiok**** 26/361-236 [H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |0don u. 100
) 1042. Budapest, Arpéd at 57-
Ujpesti lakossdagi fiok**** 370-3427 |H:8-17,K-CS: 8-16, P:8-15 6ra  |59. Fszt. 1.
H-K: 8-16, Sz: 8-17,CS: 8-16,P: 8-4024. Debrecen, Batthyany u.
Debreceni lakossdgi fidk 52/320-155 (15 1
Dunakeszi lakossdgi fiok 27/390-377 H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  |2120. Dunakeszi, F6 u. 16
Gyulai lakossagi fidk 66/463-047 [H: 8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [5700. Gyula, Kétegyhdzi u. 4.
1085. Budapest, Jézsef korut
Jozsef koruti lakossagi fiok 215-3201 [H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra |36
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Terdlet / fiok fax nyitva tartds cim

Kdlvin téri lakossdgi fiok 267-3366 [H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra  |1053. Budapest, Kdlvin tér 2.

Kispesti lakossagi fiok 280-1112 [H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra  [1191. Budapest F6 u. 7.

Margit korati lakossagi fiok 315-2599 |H:8-17,K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra {1027 Budapest, Margit krt. 8.

Miskolci lakossdgi fiok 46/323-520 |H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra  [3525. Miskolc, Szentpdli u. 1.
1188. Budapest, Ddzsa Gyorgy.

Pestszentimrei lakossagi fiok 290-8888 |[H:8-17,K-CS:8-16,P:8-156ra  |u. 2.

Pécsi lakossagi fiok 72/236-344 |H-Cs: 9-17, P: 8-16 6ra 7622, Pécs, Rakdczi Ut 28.
8100. Vdrpalota, Fehérvari u.

Varpalotai lakossdgi fiok 22/501-912 H-P:9-17, Sz 10-15 dra 17.

* pénztdri szolgdltatds nincs
** g nyitva tartds megegyezik az anya-fidk nyitva tartasdval

*** A lakossdgi fiokokban szombati napokon pénztdri szolgdltatds nincs. .A szombati napon dtvett szerz6dések és megbizdsok a kévetkezé banki munka-
napon teljestinek, illetve kertilnek a banki rendszerekben rogzitésre.

*xxx A fiokban EUR készpénz forgalmazds nem végezhetd

A Budapest Bank Nyrt. valamennyi Fidkja, Hitelpontja és Money Plus egysége a Telebankon keresztiil érhetd
el telefonon: 06-40-477-777

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. igynékhdaldzata:
Budapesti fiok:
1122 Budapest, Petényi koz 10..

Takarékszdvetkezet Irsz.  Vdros Utca, hdzszdm
Tpt. 5. § (1) bek. 103/a szerinti igynokok
1 ALBA Takarékszovetkezet 8000 Székesfehérvar varkorat 11.
2400 Dunaujvaros Apdczai Cs. J. u. 4-6.
8060 Mor Vértes u. 8.
2 Dunafoldvér és Vidéke Takarékszovetkezet 7030 Paks Rdkéczi u. 5-7.
7030 Paks Tancsics u. 4.
2400 Dunaujvaros Vasmd u. 7.
3 Endrdd és Vidéke Takarékszovetkezet 5500 Gyomaendréd Kossuth u. 20.
5630 Békés Szarvasi u. 1.
5600 Békéscsaba Mednydnszky u. 8.
4  Eszak-Tolna Megyei Takarékszdvetkezet 8600 Sidfok Széchenyi u. 8-10.
8000 Székesfehérvar Szent |. tér 7.
7090 Tamdsi Doézsa Gy. u. 16.
5 Esztergomi Takarékszovetkezet 2500 Esztergom Bajcsy-Zsilinszky Endre u. 11.
1054 Budapest Aulichu. 7.
2510 Dorog Bécsi Ut 64.
6 Fokusz Takarékszovetkezet 6000 Kecskemét Szabadsdg tér 3/a.
6120 Kiskunmajsa F6 at 57.
6449 Mélykat Petdfi tér 3.
7 Gyongyds-Matra Takarékszovetkezet 3200 Gyongyos Kdcsag u. 32/3.
Haldszi Takarékszovetkezet 9022 Gyér Arpdd u. 93.
9200 Mosonmagyardvar Magyar u. 17-21.
9  Hdromkd Takarékszovetkezet 3100 Salgétarjan Klapka Gy. Ut 1.
10 Kis-Raba menti Takarékszovetkezet 9330 Kapuvér F& tér 21.
9024 Gybr Riesz Frigyes u. 11/a.
11 Mohdcs és Vidéke Takarékszovetkezet 7621 Pécs Citrom u. 5.
7700 Mohdcs Radnéti ltp. 3.
7700 Mohdécs Voérésmarty u. 4.
12 Monor és Vidéke Takarékszovetkezet 2230 Gyomrd Tancsics M. u. 82.
1054 Budapest Szabadsdg tér 14.
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2220 Vecsés Telepi Gt 50/a.

13 Nagyvdzsonyi Kinizsi Takarékszovetkezet 8200 Veszprém Ovdros tér 22.

14 Orgovany és Vidéke Takarékszovetkezet 6000 Kecskemét Trombita u. 6.

15 Partiscum X| Takarékszovetkezet 6720 Szeged Horvath Mihdly u. 1/8.

16 Polgadri Takarékszovetkezet 4026 Debrecen Péterfia u. 4.

17 Rajka és Vidéke Takarékszovetkezet 9200 Mosonmagyardvar Palank u. 8.

18 Savaria Takarékszovetkezet 9700 Szombathely Pet6fi Sdndor u. 18.

19 Szigetvari Takarékszovetkezet 7900 Szigetvér Jozsef Attila u. 19.
7634 Pécs Pafrany u. 2/a.
7622 Pécs Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
7300  Komld Vdroshdz tér 5.
6000 Kecskemét Dob6 krt. 15.

20 Tata és Vidéke Takarékszovetkezet 2890 Tata Ady Endre Gt 17.
2890 Tata Keszthelyi u. 2/a.

21 Volgység-Hegyhdt Takarékszovetkezet 7100 Szekszard Széchenyi Ut 62.

22 Zalavolgye Takarékszovetkezet 8900 Zalaegerszeg Kossuth L. u. 52-54.

ERSTE Bank Befektetési 2rt.:

1. ERSTE Bank Befektetési Zrt. dltal meghatdrozott www.hozamplaza.hu webcimen, az ERSTE Bank Be-
fektetési Zrt. internetes kereskedési rendszere

2. ERSTE Bank Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.)
A BNP Paribas Magyarorszdgi Fioktelepe:
1055 Budapest, Honvéd u. 20.
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I1l. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. PUBLIKUS MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA
2008., 2009. ES 2010. EVRE

(Adatok ezer forintban)

33

Sorsz. | ESZKOZOK 2008.12.31| 2009.12.31 | 2010.12.31
1 | A BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 42,412 36,124 36,669
2 | I. IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 634 15,878 15317
10 |11 TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 41,778 20,246 21,352
18 | |11 BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0 0
27 | B. FORGOESZKOZOK /28.+35.+43.+49. sor/ 3,576,387 | 3,213,675| 3,582,147
28 || KESZLETEK /29.-34. sorok/ 0 0 0
35 ||l KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 77,515 146,068 14,842
43 | |1l ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 3,260,939 | 3,056,302 | 3,552,061
49 | |v. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 237,933 11,305 15,244
52 | c. AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 351,765 244,224 325,717
56 | EsZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.427.452./ 3,970,564 | 3,494,023 | 3,944,533

Sorsz. | Forrasok 2008.12.31| 2009.12.31 | 2010.12.31
57 | D.SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1,099,058 | 1,403,627 | 2,726,961
58 ||, JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000 500,000
64 |||, JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/

65 |||l TOKETARTALEK

66 | |v. EREDMENYTARTALEK 536,546 593,083 893,152
67 | v. LEKOTOTT TARTALEK 3,000 5,975 10,475
68 | vI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/

71 | VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 59,512 304,569 | 1,323,334
72 | E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 908,513 908,513 | 1,070,819
76 | F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.490. sor/ 1,795,540 | 1,020,279 7,339
77 | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/

81 |11 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/

90 |11, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 1,795,540 | 1,020,279 7,339
102 | G. pASSziv IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 167,453 161,604 139,414
106 | FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.+72.+76.+102. sor/ 3,970,564 | 3,494,023 | 3,944,533

sorsz. 2008.12.31 | 2009.12.31 | 2010.12.31
| Ertékesités nettd drbevétele 3,211,249 2,329,783 2,520,614
I Aktivdlt sajat teljesitmények értéke
Il | Egyéb bevételek 64,901 38,747 64,230
IV | Anyagjellegu raforditasok 805,308 548,875 397,338
V| Személyi jellegu réforditdsok 368,571 380,570 391,318
VI Ertékcsokkenési leirds 8,699 8,736 11,220

VIl | Egyéb raforditdsok 78,165 58,092 300,177
A | Uzleti tevékenység eredménye 2,015,407 | 1,372,257 | 1,484,791
VIl | Pénzligyi mUveletek bevétele 313,946 269,486 196,209
IX | Pénzligyi muveletek raforditésai 86,668 24362 48,945
B | Pénzligyi miiveletek eredménye 227,278 245,124 147,264
C | Szokdsos vallalkozdsi eredmény 2,242,685 1,617,381 1,632,055
D | Rendkivili eredmény -50 0 0
E | Addzds eldtti eredmény 2,242,635| 1,617,381 | 1,632,055
F | Adozott eredmény 1,809,512 | 1,304,569 | 1,323,334
G | Mérleg szerint eredmény 59,512 304,569 | 1,323,334
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Fiiggetlen kiinyvvizsgilii jelentés L

A Budapest Alapkezeld Zint. részvényesénel

Elvégeztitk o Budapest Alapkezeld Zrt. (tovibbiakban .a Thrsusig") mellékelt 2008, évi éves beszamoldjinek a
kdnyvvizagilatat, amely éves beszimols a 2008, december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghd! - melyben az
eszkizdk és forrisok egyerd végbsszege 3.970.564 T Ft, a mérleg szerinti eredmény 59,512 E Ft nyereség - , és
az ezen iddpontinl végzodt évre vonatkozo eredménykimmutatishal, valamint kiegészitt mellékietbdl all.

A vezetés feleldssége a pénziioyi kimutatdsolirt

Az éves beszamoldnak a szamviteli tHrvényben foglaltak és a Magywrorszigon elfogadott dltalinos szamviteli
elvek szerint thriénd clkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezelds [cleldssége. Ex a feleltsség magdban foglalja
az akir csalisbol, akir hibabol eredd. Iényeges hibds Allitasokto] mentes pénziigyi kimutatisole elkészitdse és
valbs bemutatdsa sempontjabal relevins belsd ellendrzés kialakitisat, beveretéser és fenntartdsat; a megfeleld
szamviteli politika kivilasztisat & alkalmazisst, valamint az adott ktiriimények kizbit dsseerli szdmviteli
becslések elkészitését.

A kamwwizspdlo felelfssége

A mi feleldsségiink az éves beszimold véleményeaése az elvégzett kilnyvvizsgalat alapjan, valamint az izleti
jelontés €s a7 dves besziimold Gisszhangianak mepitélése. A kbnyvvizsgalatot a magyar Nemzeli Kinyvvizsgalati
Standardok és a kinyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvények &8 egyéb jogszubilyok
alupjin hajtottuk végre. A fentiek megkivetelik, hogy megfeleljiink relevins etikai kivetelmé yelnek, valami
hogy a kinywizsgilawot igy tervezzik meg és vigezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy n
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibis allitasokat.

A kbnyvvizsgalat magaban foglalia olyan eljdrisolk végrehajtasat, amelyek célja kinyvvizsgalati bizonyitékot
szereqni a pénztigyi kimutatisokban szerepld dsszegekrdl és kozzitételekrl, A kivilasztott cljdrdsok, beledrive a
pénziigyi kimutatisok akdr csalishol, akir hibibol eredd, Iényeges hibds &llitisai kockAzatdnak felmérését is, a
kfnyvvizsgdlo megitéléséidl figgnek. A kockizatok ilyen felmérésekor a kiimyvvizsgdld o pénziigyi kimuttisok
lgyvezetés altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabal relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kiinyvvizsgdlati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott kitrllmények kozttt megfeleldek, de nem
azért, hogy a Tarsaség belsd ellendrzésének hatékonysagira vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgdlat
magiban foglalja tovibbd az allalmazott sedmviteli alapetvek megfelelbségének és az dgyverstés szamvitel
becslései ésszerfiségének, valamint & pénzligyi ld asok atfogd b dsinale értékelését. Az gzlet
jelentéssel kapesolatos mumkdnk az dizleti jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjinak megitclésérs
korlatoz6dont és nem tartalmazta egyéb, a Thrsasig nem auditilt szimviteli nyilvintartisaibdl levezetett
informécidk ttckintését

Meppybzodisink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték clegendd és megfeleld alapot nyijt a
kinyvvizsgiloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz,

hcaize)

Zaradék (vélemény)

A kdnyvvizsgalat sorén a Budapest Alapkezeld Zit. éves beszémolojat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati aldtamasztésat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
¢s ennek alapjén elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolSt a szamviteli
torvényben foglaltak ¢s a Magyarorszgon elfogadott &ltalanos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszdmol6 a Budapest Alapkezeld Zrt. 2008, december 31-6A fennalls vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhaté s vals képet ad. Az izleti jelentés az éves beszamol6 adataival
Ssszhangban van.

Budapest, 2009. marcius 19,
KPMG Hungéria Kft.

1139 Budapest, Vaci 1t 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

=

John Varsanyi Madi-Szabé Zoltan
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgald
Igazolvany szam: 003247
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A Budspest Alspkezsld Frt. részvenyesénsl

Az éves besrimolinl liziilt jelents
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Az tizleti jelentézral kesziilt jelentés

Ehvégeztik a Budapest Alapkezelo Faf. mellékelt 2010, #un dzleh jelentésének a vizsgalatat

A vezetes felelos az fizleh jelentésnek a szamwitel térvenyben foglaltakkal e: a2 Magyarorszazon elfogadott altalanos
szamvitel: elvekkel dzszhangban tireno elkészitéséért A mu felsloszégink ezen iizleti jelentés &5 a2 2010 &n éves
beszamolo Gzszhangjanak megitéléze. Az fizleti jelentéssel kapesolatos munkank az dizlef jelentés &z az éves beszamola
daszhangjanak megitélésére korlitozodott €5 nem tartalmazta egyeb. 2 Tarsasig mem auditalt szamniteli nyihvantartasaibal
levezetett informacick rtekintézét

Veélemsnyimk szermt z Budapest Alapkezelo Zrt 2010. &1 fzlef jelentése z Budapest Alapkezelo Zrt 2010. év1 eve:
beszamoléjanak adztaival dsszhangban van.

Budapest, 2011, marcius. 24

EPMG Hungaria Kft.
MNyibvantartasi szam: 000202

John Varsanyi Madi-Szabe Zoltin
Parmer Eamarai tag kémywvizsgalo
Myvilvantartas: szam-003247
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IV. MELLEKLET

A LETETKEZELO PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEG ES EREDMENYADATAI
2008., 2009. ES 2010. EVRE

Citibank Citibank Europe plc

adatok millié Ft-ban 2rt. Magyarorszagi Fidktelepe
2008 2009 2010
[ESZKOZOK
Pénzeszkozok 10,942 6,836 2,922
Allampapirok 168,636| 140,130 196,409
Allampapirok értékelési kilonbozete 3,910 1,566 112
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 164,478 155,332 138,055
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 188,467 161,178 141,624
Egyéb értékpapirok - - -
Részvények, részesedések 446 446 394
Immateridlis javak 1,481 1,465 1,338
Targyi eszkdzok 3,356 3,402 2,840
Egyéb kovetelések 785 1,080 2,167
Szarmazékos Ugyletek pozitiv értkelési kulonbozete 251,341 163,514 51,672
Készletek 3 1 5
Aktiv idSbeli elhatdroldsok 7,567 7,478 91,065
ESZKOZOK BSSZESEN 801,412 642,428 628,603
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON
Hitelintézetekkel szembeni kdtelezettségek 51,608 21,515 42,764
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 395,255 357,333 343,992
Egyéb kotelezettségek 7,611 9,612 15,675
Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kulonbdzete 245,708 165,897 54,012
Passziv idébeli elhatdroldsok 7,051 6,819 92,197
Céltartalékok 2,799 2,868 2,818
Aldrendelt kdlcsontbke 14,298 - -
|Forrésok Osszesen 724,330 564,044 551,458
Jegyzett téke 13,005 3 3
Téketartalék 561 13,566 13,566
Altaldnos tartalék 9,896 - -
Eredménytartalék 34,627 59,435 63,152
Ertékelési tartalék 4,081 1,664 218
Mérleg szerinti eredmény 14,912 3,716 206
|Részvényesi vagyon osszesen 77,082 78,384 77,145

|[FORRASOK ES RESZVENYES| VAGYON OSSZESEN | 801,412 642,428 628,603

EREDMENYKIMUTATAS

Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 45,717 50,045 39,693
Fizetett kamatok és kamatjellegl raforditdsok 13,846 13,085 7,696
Kamatkiilonbozet 31,871 36,960 31,997
Egyéb bevételek 596,271 521,636 302,208
- ebbdl értékelési kulonbozet 275,821 247,194 134,505
Egyéb koltségek és raforditdsok 607,689 531,735 321,195
- ebbdl értékelési kulonbdzet 278,675 244,158 149,829
|Adézds el6tti eredmény 20,453 26,861 13,010
Addfizetési kotelezettség 3,884 5,232 2,559
Addzott eredmény 16,569 21,629 10,451
Altalénos tartalék képzése 1,657 - -
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre| - - -
Jovdhagyott osztalék és részesedés - 17,913 10,245
Mérleg szerinti eredmény 14,912 3,716 206
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Kionyvvizsgildi Jelentés
A Citibank Zrt. tulajdonosanak

A magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal (amelyek minden lényeges vonatkozisban
dsszhangban dllnak a0 Nemzetkiizi Konyvvizsgilati Standardokkal) és a kimyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvényekkel és egyéb jogszbilyokkal dsszhangban
elvégeztiik a Citibank Zrt. (tovibbiakban "a Bank") 2008, évi éves beszimoldjinak a
konyvvizsgilatit. A 2008, évi éves beszamolobdl kerdilt levezetésre a 11 oldalon bemutatott,
lisszesitett adatokat tartalmazd mérleg és eredménykimutatds. 2009, mércius 25-én kelt fiiggetlen
kdnyvvizsgildi jelentésiinkben korlitozis nélkiili véleményt adtunk ki arra az éves beszimoldra,
amelybbl az Osszesitent adatokat tarialmazd mérleget és eredménykimutatist késziterék.

Véleményiink szerint a 11. oldalon bemutatott, OGsszesitett adatokat tartalmazd mérleg és
eredménykimutatds minden lényeges Osszefligeésben Osszhangban van nzzal az éves
beszimoldval, amelybdl levezetiék azokat.

A Bank adott iddszakban fennalld pénziigyi helvzetének és elért mikddési eredményének,
valamint kényvvizsgilatunk hatokdrének jobb megériése érdekében az dsszesitett adatokat
tartalmazd mérleget & eredménykimutatist és a pénadigyi informdcidkat egyiitt kell olvasni azzal
az ¢éves bespimoloval, amelyekbdl azokat leverették, valmmint az arzokra vonatkozd
kinyvvizsgildi jelentéseinkkel.

Budapest, 2009, marcius 25.

KPMG Hungdrin Kft.
i : 000202

Henye Istviin

Partner, bejegyzett kinyvvizsgila
Ignzolviny szim: 005674
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Koy vvicsgalar Jidentdés

A Cilibank Furope ple Magyaroszag Fidkielepe felajdonosingk

A mogvar Memeet Ednoocvizsgilall Standardokkal (amelyvek minden lémeges vonaikowisban
dmzhangban #loak a Mempetkde . Komovizsgilat Standerdokkal) & a8 koyvevizsgilatra
vomntkesd — Magvararssdpon anviiyes — Wreenypekkel &5 egveb jogsabilyokial Gasshanzban
ehvégeztik a Cilibank BEurcpe ple Mapyvnromehpel Fidddslep [tovibbiakban "a Flokielep™) 20049,
vl dves beszimodGjdnak o kEnyvvizspalanie, A 200, &vi dves besml maldbal kerblt levezetdsre n
1. oldalon bemugator, Gsazesitelt adacolest pmalmned mérber &2 sredményvkinulatis. 2000
meirciug 5-én kel fgpeilen kimpovizsgaldi jelenéelinkben kofdiozds ndlal vlemémt adunusk
kl arra az dves heszimoléo. omelvhdl me Smzesiett adulolst tarabnezd mérbepe ds
eredménykinmsatist kiszieridi

Wilemednytink swerine 2 01, oldslon bemueatott, Geszesitent adabokat 1mralmezé médeg &
credmdnykimutatis miinden  |dnvepes  mseefilppdsben  feschanuban  win aeal  ax dwes
lszimoloval, amelvhal leveseiiek aaokat.

A Fidgkiclep adog idissakban fenndlld pénaipyt belyzeidnek &5 cléad mikidés eredménydned,
valaminl kdervvizsgalatunk hetGkorének jobb. megériise éndekdben n2 Sesecsiiett adatoka
tartabnskad nérlegel ¢ eonlmdrykimutalhst ¢ o pénzigy infonndcsdlat epvitt kell olvasnd axzal
#x #ves  boemimoldvpl, amelvekbdl arclat  levesotnék, valanaonl 4z azckra  vonatkoss
kdnywwizpili jelentsainkial

Buddapest, B0, mivciis 5.

Poriner, befepyzeti kinyvvizegil s
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Hungary InEarrsir: Epeng
Kimyvvizsgiloi Jelentés

A Citibank Europe ple Magyarorszdgi Fidkielepe alapittjinak

A magyar Nemzeti Kdnvvvizsgilati Standardokkal (amelvek minden lénveges vonatkozishan
teszhanghan fdllnak & Nemeetktzi Konyvvizsgdlat Standardokkal) & a kiinyvvizsgdlama
vonatkoad — Magyarorszdgon érvényes — tirvEnyekke! és egyéb jogseabdlyokkal Gssehangban
elvégestiik a Citibank Europe ple Magyarorszigi Fidktelepe (tovibbiakban "a Fidktelep™) 2010,
évi éves beszimoldjinak o kinyvvizsgiladin A 2010, &vi éves beszimoldbdl keriile levezetésre a
23. oldalon bemutatodl, Gsszesitett adatokat tartalmazd mérdeg & eredménykimutatis, 2011,
mércius T-én kelt fiiggetien kinyvvizsgildi jelentésiinkben korldtoeds nélkili véleményt adiunk
ki ama az éves beszdmoldra, amelybdl az Osszesitett adatokal faralmazd médegel és
credménykimutatdst késziietndh,

Véleménylnk srerint a 23, oldalon bemulatott, Gsszesitett adatokat wartalmazd mérleg &
ercdménykimutatis minden  Iényeges Osszefilggésben Osszhangban van azal oz éves
beszdmoldval, amelybdl levezették azokal.

A Fidkielep adott iddszakban fenndllé pénziigyi helyzetének & elént mikbdési ercdményénck,
valamint kinyvvizsgiiatunk hatdkdrének jobb mepéndse érdekében az Gsszesitett adatokat
tartalmazd mérleget és eredménykimutaidst és a pénzligyi informdciokat egyiint kel olvasni azzal
az éves beszdmoldval, amelyekb8l azokat levezették, valamint sz azokm  vonatkond
konyvvizsgildi jelentéseinkkel.

Budapest, 2011, mércius 7.

KPMG Hu Kft.
i spdm: 000202

Henye Istviin
Partner, Kamarai tag kinyvvizsgilo
MWyilvintartisi szdm: (05674
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V. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZEL® ZRT. ALTAL 2011. JULIUSABAN KEZELT ALAPOK
ADATAI

Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap (kordbbi nevén: Budapest Vegyes Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott Ggyletekbe fektetd alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap tokéjét az Alapkezeld kamatozd eszkdzok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és
derivativok kozott osztjo meg.

Budapest Agrar Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2008. jdlius 21. (PSZAF engedély széma: 110.708-1/2008)

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az alap déntben allampapirokba, bankbetétekbe és pénzpiaci alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Budapest Arany Alapok Alapja

Indulds détuma: 2010. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-I1-426/2010; 2010. oktéber 15)
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap lehetdvé teszi, hogy a befektetdk az arany aranak, valamint az aranyrészvények drfolyamvdltozdsd-
bol részesllienek. Az alap a befektetéseit Ugy alakitja ki, hogy portfolidjédnak jelentds részét kdzvetlenll az
arany drahoz kotédd befektetések tegyék ki, mig a portfolié kisebb része aranybdnydkba, illetve az iparég
egyéb vdllalatainak részvényeibe, valamint az ilyen részvényeket tartalmazé kollektiv befektetési formakba
kerul. Az alap a fennmaradé, varhatéan 10% alatti részt likvid eszkdzokben tartja. Az alap a befektetések
sordn felmerUlé devizakockdzatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

Budapest Aranytrio Tokevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2005. november 7 (PSZAF engedély szadma: E-111/110.289-1/2005)

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe és pénzpiaci alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Aranytrio 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. mdrcius 2. (PSZAF engedély szama: E-111/110.313-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az alap déntben allampapirokba, bankbetétekbe és pénzpiaci alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Budapest Aranytrio 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. éprilis28. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.385-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjdtédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe és pénzpiaci alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Allampapir Alap (kordbbi nevén: Budapest (1) Allampapir Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.
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Budapest Bonitas Alap

Indulds détuma: 1997. mdrcius 03. (APTF engedély széma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Bonitas Plus Alap

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szama: 111/110.184-1/2002)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Dupla Trend Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. augusztus 31. (PSZAF engedély szama: E-111/110.418-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe és pénzpiaci alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Energia Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. oktéber 27. - 2011. oktéber 27-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.655-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szarmaztatott termékekbe
fektet6 befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdasi dllampapirba, illetve drupiaci indexekre szél6 opcidkba fekteti
vagyondat.

Budapest Eurd Pénzpiaci Alap

Indulds détuma: 1998. junius 03. (APTF engedély széma: 110.100-1/98)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap doéntéen dllampapirokba, véllalati kétvényekbe, nemzetkodzi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti
vagyondat.

Budapest Hozamtdr Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. oktéber 29. - 2011. oktéber 29-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe
fektet6 befektetési alap.

Az alap déntéen bankbetétbe, fix kamatozdsa dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz616 opcidkba fekteti
vagyondt.

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szadma: 111/110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz6ld értékpapir befektetési alap (befektetési alapba
fektetd alap), alapok alapja.

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart
Az alap dontéen ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Kétvény Alap (kordbbi nevén: Budapest (I1.) Kotvény Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szdm: 110.011-7/1997)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, véllalati kdtvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyo-
nat.
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Budapest MetalMix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds datuma: 2007. jdlius 6.

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe és pénzpiaci alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyonat.

Budapest Nemzetkozi Részvény Alap

Indulds détuma: 1998. janius 03. (APTF engedély szdma: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap déntben allampapirokba, nemzetkdzi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest Pénzpiaci Tokevédett Alap (kordbbi nevén: Budapest Pénzpiaci Alap)

Indulds détuma: 1995. oktéber 04. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Vilagvdalogatott Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. janius 23. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az alap déntben allampapirokba, bankbetétekbe és pénzpiaci alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Budapest Zenit Alapok Alapja

Indulds détuma: 2010. oktéber 20.. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-425/2010; 2010. oktdber 15
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, alapok alapja.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamara kockdzatos (jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsa-
gos, pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfeleld kombindcidjaval vonzé hozamd, de a tiszta rész-
vényalapokndl kisebb kockdzatot hordozd befektetési alternativat nyudjtson. Az Alapkezelé az Alap eszkozei-
nek befektetésénél elsésorban a biztonsagot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalas
mellett torténd minél nagyobb hozam elérését tartja szem elbtt.

Az Alappal a befekteték részesedhetnek feltérekvé Azsia, Dél-Amerika és az EMEA régié és a fejlett Eszak-
Amerika, valamint Nyugat-Eurépa részvénypiacainak teljesitményébdl gy, hogy a jelentésebb tékeveszte-
ségek elkertlése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget Ugy, hogy az Alap
zdsok torténnek a részvénypiacokon, igy csokkentve a tovdbbi drfolyamesés sebességét, korldtok kozé szo-
ritva az idéleges tékeveszteség mértékét.

Budapest 2015 Alap

Indulds détuma: 2010. oktéber 20. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-I1-424/2010; 2010. oktéber 15))
Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap)
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A Budapest 2015 Alap célja, hogy tgyfelei szdmdra kockdzatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztosi-
td) és biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzé hozamd, de a
tiszta részvényalapokndl kisebb kockdazatot hordozé befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel6 az Alap
eszkozeinek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatval-
laléds mellett torténd minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdzatot is felval-
lalé befektetének elényds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjuket akdr a Tartds Befektetési Szerzédés
szamldn olyan befektetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedd hozam lehet&ségét korldtok kozé szoritott, és
évrél évre csokkend kockdzat mellett érhetik el. A Budapest 2015 Alappal a befekteték részesedhetnek a
magyar részvénypiac meghatdrozé részvényinek - mint az OTP, a MOL, a Richter, az Egis és az Magyar Tele-
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kom - teljesitményébdl Ugy, hogy a jelentdsebb tékeveszteségek elkerllése érdekében, az Alap kifejezetten
dinamikusan kezeli a részvénykitettséget.

Budapest 2016 Alap

Indulds détuma 2008. janudr 18. (PSZAF engedély szama: 110.588-1/2008)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szémdra kockdzatos (jellemz&en részvénypiaci kitettséget biztosito) és biztonsd-
gos, pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzé hozamu, de a tiszta rész-
vényalapokndl kisebb kockdzatot hordozé befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezelé az Alap eszkozei-
nek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalas
mellett torténé minél nagyobb hozam elérését tartja szem elétt.

GE Money Balancovany Alap

Indulds détuma: 2008. augusztus 5. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.693-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, dllampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat

GE Money Chraneny Alap

Indulds détuma: 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély szdma: 110.570-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, allampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat.

GE Money Emea Részvény Alap

Indulds détuma: 2008. jdlius 28. (PSZAF engedély széma: 110.685-1/2008)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap vagyondnak meghatdrozé részét feltorekvé eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszagokban (EMEA régid)
mUikddé vdllalatok részvényeibe kivanja befektetni.

GE Money K6zép-Europai Részvény Alap (kordbbi nevén: Budapest Novekedési Alap)

Indulds détuma: 1996. oktdber 24. (AETF engedély szdma: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap ddntéen dllampapirokba, véllalati kdtvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja (kordbbi nevén Harom Dimenzié NyiltvégU Pénzpiaci Alapok Alapjal)

Indulds détuma: 2006. augusztus 4. (PSZAF engedély szama: E-111/110.405-1/2006)
Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alap célja, hogy az Alapkezeld altal ésszerlnek tartott kockdzatvdllalds mellett, a nyersanyagpiac tenden-
cidit és lehetségeit hatékonyan kihaszndlva, hosszd tdvon a leheté legmagasabb hozamot biztositsa a be-
fektetési jegyek vasarléinak.

GE Money Feltorekvo Piaci DevizaKotvény Alap

Indulds détuma: 2010. éprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-I1I/TTE-162/2010)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A GE Money Feltorekvé Kotvény Alap célia, hogy az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdazatvallalds mel-
lett a kotvénypiac lehetéségeit hatékonyan kihaszndlva, kozéptdvon lehetbleg a legmagasabb hozamot
biztositson a befektetési jegyek vasdrléinak. Az Alap eszkozeit elsésorban feltérekvd piaci dllamkstvényekbe
fekteti, de kockdzat mérséklés céljaval szerepelhetnek az Alapban fejlett orszdgok dllamkotvényei is. Minde-
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zek mellett az értékpapir dllomdény elemei lehetnek, nemzetkdzi pénziigyi intézmények és jé hitelmindsités(
vdllalatok dltal kibocsatott kotvények, jelzdloglevelek, valamint a kockdzatok csokkentése és/vagy a haté-
kony portfélié kialakitédsa céljgbdl, hataridés kontraktusokkal lefedezett egyedi részvények vagy részvényko-
saris.

GE Money Feltérekvo Piaci Részvény Alap

Indulds détuma: 2010. éprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-I1I/TTE-161/2010)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6ld eurdpai értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A GE Money Feltorekvé Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok drfolyam mozgdsdnak tendencidit ki-
haszndlva, az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztosit-
sa a befektetési jegyek vasarléinak.

A GE Money Feltorekvd Részvény Alap vagyondnak meghatdrozo részét dzsiai (Kézel- és Tavol Kelet), latin-
amerikai, feltorekvé eurdpai, és afrikai orszdgokban mikodé vdllalatok részvényeibe kivanja befektetni, de
egyéb kilfoldi részvények, befektetési jegyek, valamint Un exchange traded fundok (ETF) és certifikdtok is
helyet kaphatnak a portféliéban.

GE Money Penezni Alap

Indulds détuma: 2010. november 29 (PSZAF engedély szama : PSZAF K-111-511/2010)
Az Alap tipusa és fajtdja : nyilvénos, nyiltvégl eurépai befektetési alap.
Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzat véllaldsa mellett a cseh korondban elhelyezett banki betétekkel ver-
senyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasdrléinak. Az Alapkezelé a befekteték pénzének biz-
tonsdaga érdekében az Alap eszkozeit jellemz&en dllampapirokba (kincstdrjegyek, dllamkotvények), dllamilag
garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vdllalati kdtvényekbe, jelzaloglevelekbe, valamint banki be-
tétekbe fekteti be.

Hatdrtalan Eurépa Alap
Az alap futamideje: 2009. december 7. - 2012. december 7-ig tart (PSZAF engedély szdma: EN-III/EA-
235/2009.)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végl, hatdrozott futamidejd, névre sz6lé szarmaztatott termékekbe
fektet6 befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve részvénypiaci indexekre szold opcidkba
fekteti vagyonat.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély széma: 111/110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.
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VI. MELLEKLET

ALAPOK ELMULT EVBEN ELERT HOZAMAI

Budapest Allampapir

Budapest Kotvény

Budapest 2015

Budapest 2016

Budapest Abszolit Hozam
Budapest Agrdr

Budapest Arany

Budapest Aranytrid

Budapest Aranytri6 2.

Budapest Aranytrid 3.

Budapest Bonitas

Budapest Bonitas Plus "A"
Budapest Bonitas Plus "D"
Budapest Csticsmix

Budapest Dupla Trend

Budapest Energia

Budapest Eurd Pénzpiaci "EUR"
Budapest Eur6 Pénzpiaci "HUF"
Budapest Hozamtar

Budapest Ingatlan

Budapest MetalMix

Budapest Nemzetkézi Részvény
Budapest Pénzpiaci

Budapest Vilagvalogatott
Budapest Zenit

GE Money Balancovany

GE Money Chranény

GE Money EMEA Részvény

GE Money Feltorekvé Piaci Kétvény
GE Money Feltorekvé Piaci Részvény
GE Money Fundusz Trzech

GE Money K6zép-Eurdpai Részvény "EUR"
GE Money Kézép-Eurdpai Részvény "HUF"
GE Money Nyersanyag

GE Money Penezni

Hatdrtalan Eurépa

Volksbank Pénzpiaci

* tort év (nem annualizdlva)

NEE

2010.12.31

41,563,642,818 Ft
13,129,185419 Ft
732,527,306 Ft
2,909,313,608 Ft
754,833,109 Ft
1,887,752,058 Ft
1,786011,170 Ft
861,879,009 Ft
2,645,074,806 Ft
1,211,085,155 Ft
62306037011 Ft
2,344,808,204 Ft
10,627,975,845 Ft
1,113,643910 Ft
1,293,755,365 Ft
513,744,856 Ft
9,733,338 €
1,874,330,008 Ft
1,169,609,040 Ft
3,084,818,748 Ft
7,248375340 Ft
1,046,437,675 Ft
42,949,521,873 Ft
1,625,601,549 Ft
2,780,533,846 Ft
23,792,876 K¢
82,951,637 K¢
3,189,020 €
1329485329 Ft
1641,822,788 Ft
3,030,423 2t
1,055,734 €
10,663,468,622 Ft
1,802,717,942 Ft
18,499,945 K&
1360,966,112 Ft
728,480,264 Ft

Volatilitds

2010 (%)

0.05%
0.41%
0.01%
0.28%
0.43%
0.40%
0.64%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.11%
0.01%
0.57%
0.08%
0.67%
0.39%
0.11%
0.81%
0.85%
0.01%
0.01%
0.21%
0.14%
0.16%
1.20%
0.62%
0.79%
0.08%
1.35%
0.95%
0.73%
0.00%
0.53%
0.01%

2000

981
1113

-6,05
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2001*

9.86
12.06

-8.29

2002

8,20
9,36

-4,53

2003

4,52
-0.39

14,99

2004

10,6
1317

26.21

162*

2005* 2006*
6.62 4.94
6.88 5.65

1839  10.80
2,45% 1289
- 8.04*
- 1.98*
5.98 5.29
6,05 4.60
- -2.87*
242  -274
8.78 6.85
16.18 421
5,08 4.07
- 25.21*
- 2.31
32.68 15.65
- 12.89*
527 4.82

2007

6.27
5.15

7.24
0.52*
2.61

2008

6.61
-0.07

-11.43*
-24.13
-12.23*
10.41
-0.66
-12.51

7.21
-0.17

-11.44*
9.34
-0.97*
0.28*
491
134
-1.92
-9.83
-30.61
6.14
-18.84
0.29
-7.40
-36.21*
2.44
-37.25
-40.30
-20.57

7.00

2009

8.87
14.82
8.17
-5.03
9.27
7.99
794
7.63
8.24
197
0.54*
7.01
0.57
9.86
6.74
9.06
1.37
-4.51
24.54
25.5
741
9.85
-0.47
3.58
38.44
1.07
26.76

29.67
5.58

-1.76
6.93

2010

4.96
5.74
0.55*
49
7.75
9.6
2.40*
3.95
4.08
4.03
4.31
492
4.92
4.59
4.08
8.45
127
4.09
0.75
5.18
7.53
15.22
3.49
4.06
2.72*
0.13
2.06
2155
2.54*
9.93*
2.34
12.58
15.87
19.76
0.00*
-3.47
3.56



