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A Nyilvanos ajanlattétel adatai

A jegyzésben részt vevo Alap rovid bemutatdsa

Az Alap neve: GE Money Pénzpiaci NyiltvégU Alap
Az Alap roviditett neve: GE Money Pénzpiaci Alap
Az Alap neve cseh nyelven: GE Money Penézni Otevieny Podilovy Fond

Az Alap roviditett neve cseh nyelven: GE Money Penézni Fond

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2010. augusztus 17-én kelt 007/2010. szdm vezérigazgatdi hatdrozata alapjan, a
Torvény szerint GE Money Pénzpiaci Nyiltvégl Alap elnevezés(, nyiltvégd, eurdpai befektetési alapot hoz Iétre.

ISIN kbéd: HUO000709308

A GE Money Pénzpiaci Alap a Térvény alapjén nyilvanos, nyiltvégl eurdpai befektetési alap.

Az Alap Téjékoztatéjanak, kozzétételének jovahagydsa: PSZAF K-111-511/2010. (2010. november 29.)

A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

» jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

» jogosult arra, hogy az Alap megszinésekor az Alap végelszamoldasat kdvetden fennmaradd, a koltségekkel
csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé mértékben részesuljon;

» qa befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatédt, a Tdjékozta-
tét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités soran fel kell
hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

» jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott jogok gya-
korlasdra;

= qaz Alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befekteté szdmdra elsé alkalommal térténd értékesitése-
kor az Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tdjékoztatdjat a befektetéknek téritésmentesen 4t kell adni, az
Alap Tdjékoztatdjdt, a legutobbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre
kell bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozéan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténé ataddsardl lemond, vagy
c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddsat elektronikus Gton kéri.
(A befektettk tdjékoztatdsa cimi részben a tdjékoztatdsi kotelezettségek részletezésre kerilnek.)

A jegyzési hely

A befektetési jegyek a Budapest Bank Nyrt. Il. szdmU mellékletben felsorolt fidkjdban, a pénztdri érdkban jegyezhe-
ték.

A jegyzési ar

A befektetési jegyek névértéke 1 CZK, azaz egy cseh korona. Egy befektetd dltal minimdlisan jegyezheté darab:
1 000 000 db, azaz egymillié darab.

A jegyzési idoszak

2010. december 1-t6l 2010. december 3-ig a jegyzési helyeken (3 nap)

A jegyzésre jogosultak kére

Az Alap befektetési jegyeit a Budapest Bank Nyrt. II. szdmU mellékletben meghatdrozott fidkjdban devizabelfoldi
intézményi befektettk vasarolhatjdk.

A jegyzéshez kapcsolodo koltségek



A befektetéket kozvetlendl érintd, jegyzéskor fizetendd dij nincs. Az Alapot terheld koltségek részletes bemutatdsdra
a Tajékoztatoban kerdl sor.

Taljegyzés
A kibocsaté tuliegyzést korldtozds nélkil elfogad.
Aluljegyzés

A kibocsatas meghilsul, ha az Alap minimalis induld sajat tékéje - minimum a jegyzés zardnapjén érvényes MNB
devizadrfolyamon szdmitott 200,000,000 Ft-nak (azaz kettészdzmillié forintnak) megfelelé cseh korona érték -, a
jegyzés zarénapjdig nem kerUl lejegyzésre.

Ervénytelen jegyzés

A kovetkezd esetekben a jegyzés érvénytelen:
* ajegyzésiiv nem felel meg a formai és tartalmi kdvetelményeknek,
» ajegyzés ellenértéke a jegyzéskor a jegyzési iven megjeldlt szamlaszamon nem kerdl jévairdsra,
» ajegyz6 személy nem rendelkezik érvényes jegyzési ivvel,!
* ajegyzés nem a jegyzési idészak alatt, vagy nem a jegyzési helyen torténik,
* ajegyzés beleltkozik a Tdjékoztatd vagy egyéb jogszabdly rendelkezéseibe.

A jegyzés, fizetés modja

A befektetési jegyeket jegyezni személyesen, vagy meghatalmazott képvisel6 Gtjan lehet. A meghatalmazdst teljes
bizonyit6 ereji magdnokiratba, vagy kozokiratba kell foglalni. A meghatalmazdst a befektetd tUgyfélszamldja felett
rendelkezésre jogosult(ak) algirasaval ellatva kell megadni és abban részletesen meg kell hatérozni a meghatalma-
zds tartalmdt (a meghatalmazott rendelkezési jogosultsdgdnak kereteit), idébeli hatdlyat. A meghatalmazds szik-
séges eleme a befekteté Ugyfél azonositd szamlaszdma.

A jegyzés a jegyzési iv aldirasaval torténik. A nyilatkozat aldirdsat kovetéen a jegyzési nyilatkozat nem vonhaté visz-
sza. A jegyzési v aldirdsdaval a jegyzé feltétlen kotelezettséget vdllal a lejegyzett befektetési jegyek megvasarldsara.
Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kertlnek forgalomba, jegyzés csak olyan
személytél fogadhatd el, aki értékpapir-szdmlavezetésre jogosult értékpapir-forgalmazéval (Forgalmazé) szerzédést
kotott. A jegyzési iv aldirasaval egy idében a jegyz6 a befektetési jegyek diszkontarat fizeti meg.

A jegyzési iv aldirdsdval egy idében a jegyzd a jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési helyen készpénz-
ben befizeti, vagy Gtutalja a Forgalmazéndl vezetett, jegyzési iven megjeldlt szamldra. Atutaldssal torténd fizetés
esetén a jegyzés akkor minésul érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek kibocsdtdsi ara a jegyzéskor a fenti
szamldn rendelkezésre dll. A jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a jegyzési hely a jegyzést kdvetd napon atutalja
az Alap Letétkezel6nél vezetett

GE Money Pénzpiaci Alap: 10800007 - 10000000 - 11457029 szdmu elkuldnitett letéti szamldjéra.

A Citibank Europe plc Magyarorszdagi Fioktelepe, mint Letétkezel6 a jegyzés folyamdn az Alap nyilvantartasba
vételéig a jegyzésre befolyt 6sszeget elkiilonitett letéti szamlan tartja, amely szdmlara az Alap nyilvantartasba
vételéig a Letétkezel6 az Alapkezel6tdl terhelésre szold megbizast nem fogad el. A jegyzés eredményérol a
jegyzési hely (Forgalmazd) az Alap nyilvantartasba vételét kévet6 5 napon beliil postai Gton, irasban teljesitési
igazolast kiild a befektetoknek.

A befizetett 6sszeg visszafizetésére vonatkozo eljdrds el nem fogadott jegyzés esetén:

Aluljegyzés kovetkeztében, vagy érvénytelen jegyzés miatt el nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési idészak utolsd
napjat kovetd 5 naptdri napon belll az Alapkezel6 a Letétkezeldn keresztill kdtelezden kifizeti a Befektetd dltal befi-
zetett 6sszeget a jegyzés helyén kamat- és levondsmentesen, a jegyzési iv bemutatdsa ellenében a jegyzének, vagy
meghatalmazottjdnak. A befizetett 6sszeget a Letétkezel6 a Forgalmazdn keresztil a befektetd tGgyfélszamldjara
téritésmentesen visszavezeti.

Az Alap induldsat kdvetden az alap jegyei szabadon forgalmazhatdak, illetve transzferdlhatdak.

Jegyzési garancia

1 (Ervényesnek minéstil az a jegyzési iv, amelybél a jegyzé, vagy meghatalmazottja személyi azonossdga, valamint a jegyzett
befektetési jegy darabszdma egyértelmiien megdllapithatd, és azt a jegyzd személy, valamint a Forgalmazé aldirdsaval ellatta.)
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Az Alap minimdlis t6kéjének lejegyzésére harmadik személy, jegyzési garanciat nem vallal.
Az Alap nyilvantartasba vétele

A jegyzés sikeres lezardsat kovetéen az Alapkezelé haladéktalanul kezdeményezi az Alap nyilvdntartdsba vételét a
Torvény 253.§-dnak rendelkezései szerint.

Az Alap a nyilvantartdsba vétellel jon létre. Az Alap miikddését és befektetési jegyeinek forgalomba hozatalat jelen-
leg a Térvény szabalyozza.

Az Alap futamideje

Az Alap a nyilvéntartdsba vétel napjdt kdvetd 11. munkanaptél indul, futamideje hatdrozatlan ideig tart.

1. Meghatdrozdasok

1.1. A befektetési alapot miikodtet6 intézményi hattér legfontosabb szerepl6i

Alapkezel6: az alapkezeld tarsasdg feladata az alap létrehozatala, a befektetési dontések meghozatala, végrehaj-
tésa és adminisztraldsa, tovabbd a befektetdk tdjékoztatdsa. Fontos, biztonsdgot néveld szabdly, hogy oz alapke-
zel6 az alap szdmara értékpapirszamldt nem vezethet, igy kdzvetlendl nem rendelkezhet az alap eszkdzei felett, e
feladat a letétkezelé bankra hdrul

Letétkezelo: a letétkezel6 bank legfontosabb feladata az alap eszkdzeinek érzése, az értékpapirlgyletek technikai
lebonyolitdsa, az alap nettd eszkdzértékének megdllapitdsa és kdzzététele. Feladatainak elldtdsaval egyuttal el-
lendrzi is az alapkezeld tevékenységét

Forgalmazok: feladatuk a befektetési jegyek forgalmazdsa, a befekteték informdciokkal, tajékoztatdkkal vald ella-
tésa

Konywvizsgdlo: feladata az alap éves beszdmoldjdnak auditdldsa, nyilvantartdsainak ellenérzése

Felligyelet: engedélyezi az alapok létrehozatalat, folyamatosan ellenérzi az alapkezeld és a letétkezel6 tevékeny-
ségét

Tandcsadok: az alapkezel6 a befektetési alapok portfolidjanak kialakitdsdhoz egyéb tandcsaddkat is igénybe ve-
het. A tandcsaddkat be kell mutatni az alap tdjékoztatéjdban

Forrds: Befektetési Alapkezel&k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetsége (www.bamosz.hu)
1.2. A tajékoztatoban haszndlt fogalmak

Alapdeviza: az Alap kibocsatdsi pénzneme
Alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd részvénytdrsasdg
[a Budapest Alapkezel6 Zrt. (adatait Iédsd a Tdjékoztatd 3.1 pontjdban, valamint a lll. sz&émud mellékletben)]

Alap ,sajat tokéje”: az Alap sajat tékéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamadnak szorza-
téval egyezik meg, miikddése sordn a sajat téke az Alap dsszesitett nettd eszkozértékével azonos

AKK: Allamadéssdg Kezelé Kozpont Zartkoriien Miikodd Részvénytdrsasdg
BAMOSZ: Befektetési Alapkezel&k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetsége

Befektetési alap:_befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor( kibocsatdsdval létrehozott és mikodtetett, jogi sze-
mélyiséggel rendelkezé vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezelé a befektetdk dltaldnos megbizasa alap-
jén, azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezel6 dltal, a meghirdetett befektetési elveknek meg-

koz vagy ingatlan) a befektetési alapkezeld dontése alapjdn, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez
igazodd addsvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javdra és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztositd, dtruhdzhatd értékpapir



Befektetd: az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mds befektetével kotott szerz6dés alapjan sajdat
vagy mds pénzét, egyéb vagyontargydt részben vagy egészben a tékepiac, illetve a szabdlyozott piac, tézsde ha-
tésaitdl teszi fliggbévé, kockaztatja

Bszt.: a befektetési vdllalkozdsokroél és az drutdzsdei szolgaltatdkrdl, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény

Dematerializdlt értékpapir: az e torvényben és kilon jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Gton
létrehozott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvdntartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté mddon tartalmazé
adatdsszesség

E-nap: a legfrissebb nettd eszkdzérték meghatdrozdsa sordn a nettd eszkodzérték vonatkozdsi napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Europa, a Kdzel-Kelet és Afrika orszdgainak 6sszefoglald elnevezése
EMU: Eur6pai Monetdris Unié tagdllamainak ¢sszessége

EU: az Eurdpai Uni6 tagdllamainak 6sszessége

Eurdpai alap: (UCITS-alap) olyan Magyarorszdgon létrehozott eurdpai befektetési alap, amelynek szabdlyozdsa
megfelel az EU irdnyelveiben foglalt el6irdsoknak, befektetési jegye az EU valamennyi tagdllamdban szabadon
forgalmazhato

Felligyelet vagy PSZAF: a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve jogelddei (AETF, AEF)

Forgalmazdsi Hely: a Tdjékoztaté II. sz. mellékletében felsorolt, sorozatonként meghatdrozott bankfiékok és be-
fektetési vdllalkozds tgyfélforgalom szamdra nyitva allé helységei

Forgalmazo: a befektetési jegyek forgalmazdsaban (értékesitésében és visszavdltdsdban) kozremikodé befekte-
tési vdllalkozas, hitelintézet

Hazai alap: olyan Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap, mely PSZAF altali engedéllyel rendelkezik,
€s Magyarorszagon szabadon, az eurépai unié tagallamaiban kizarélag a forgalmazé allam felligyeleti szer-
vének kilén engedélyével forgalmazhaté

Hpt. o hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozdsokrdl szolé 1996. évi CXII. torvény
Jegyzési helyek: azonosak a Forgalmazdsi Helyekkel

Kezelési szabalyzat: a befektetési alap kezelése sordn az alap kezelésének kulonds szabdlyait a Tpt. 16. szdmd
mellékletnek megfelel6 - a Fellgyelet dltal jovdhagyott - kezelési szabdlyzatba kell foglalni, amely az alapkezelé és
a befektetdk kdzotti dltaldnos szerzédési feltételeket tartalmazza. A befekteté a befektetési jegyek vésdarlasakor
nyilatkozik arrél, hogy ismeri a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételeket

Kibocsato: az alap

Letétkezelés: a pénzlgyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és
egyéb kapcsolddé szolgdltatds egylttes nydjtdsa, ideértve az dvadék kezelésével dsszefliggd szolgaltatdsokat

Likvid eszkoz: a pénz-, hitelintézettel dllampapirra kotott, felmondhatésdgaban nem korldtozott repd, az dtruhdz-
hatésdgdban nem korldtozott, barmikor pénzzé tehetd allampapir, tovdbbad a felmondhatésédgdban nem korléto-
zott bankbetét

MNB: Magyar Nemzeti Bank

Nett6 eszkozérték: a befektetési alap portfolidjaban szerepld eszkdzok - ideértve a kolcsdnbe addsbél szdrmazd
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld dsszes kdtelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elha-
tdroldsokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavadlthatd befektetési jegyek kerilnek folya-
matos forgalmazasra

OECD: Gazdasdgi Egyuttmkodési és Fejlesztési Szervezet,

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazdsdhoz készitett, a
Fellgyelet dltal jbvahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is része

Torvény (Tpt.): a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. torvény

Vezet6 forgalmazo: Budapest Bank Nyrt.



Egyéb, a Tajékoztatoban hasznalt fogalmak jelentése: a Tdjékoztatéban szerepld azon fogalmak vonatkozdsa-
ban, melyek meghatdrozasat sem a Tdjékoztatd 1. pontja, sem a Tdjékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzdk, a
Tpt. dltal meghatdrozott definicidk alkalmazandok

1.3. Eszko6z definiciok

Allampapir: a magyar vagy kiilféldi dllam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank, vagy az Eurépai Unié mds tagdlla-
mdnak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel
egyltt meghatdrozott idépontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsdtott értékpapir, amely megtestesiti a befektetd tu-
lajdoni hdnyaddt az alap vagyondban, igy minden befekteté az dltala birtokolt jegyek ardnydban részesedhet az
alap hozamaibdl és t6kéjébdl

Certifikat: az értékpapirositott szarmazékos termékek, a certifikatok specidlis, bankok dltal kibocsdtott instrumen-
tumok, amelyek barmely befektetési eszkdz osztdlyra, illetve ezek tetszéleges kombindcidjara létrehozhatdk

Diszkont kincstarjegy: olyan révidebb futamideji dllampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél ala-
csonyabb, diszkont dron kerdl forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonldéan kozvetlendl
a tézsdén forognak

Jelzdloglevél: kizarélag jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdatott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegl értékpapir,
amely a hitelintézet hitelallomdnydnak finanszirozdsdra szolgdl

Kotvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsdté arra kételezi magdt,
hogy az ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak elére meghatdrozott kamatét a kotvény mindenkori tulajdo-
nosdénak a megjeldlt id6ben és moédon megfizeti

Vallalati kétvény: gazddlkodd szervezet dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Részvény: a részvénytdrsasdgok alapitdsakor vagy alaptékéjik felemelésekor kibocsatott olyan tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytdrsasag alaptékéjének meghatdrozott, a rész-
vény névértékének megfelelé hanyaddt, mdsrészt Snmagdban testesiti meg a részvényes tagsdgi jogait és kotele-
zettségeit

OTC részvény: tézsdéken kivili, nem szabdlyozott piacon kereskedett részvény
Tozsdei részvény: a tézsdéken, mint szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Warrant: opcios utalvany, amelyet vdllalatok bocsdtanak ki igy, hogy az opcié tulajdonosa egy elére meghatdro-
zott &ron vésarolhatja meg a véllalat részvényeit, gy, hogy a vdllalat a lehivéskor Uj részvényeket bocsat ki, és a
kotési dijat kdzvetlentl megkapja

1.4. Egyéb informaciok

A tdjékoztatdban szerepl6 Alap mikddését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Térvény szabdlyozza.

Az Alap részletes befektetési politikdja a jelen Tdjékoztato I. szdm mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban (to-
vdbbiakban: Szabdlyzat) olvashato.

Az Alapok elért éves hozamait az IV. szamu melléklet tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem
jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

2. Az Alap rovid bemutatasa

GE Money Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap

A befektetési Alap neve, tipusa:

Neve: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégl Alap

Rovid neve: GE Money Pénzpiaci Alap

Elnevezés cseh nyelven: GE Money Penézni Otevieny Podilovy Fond
Rovid név cseh nyelven: GE Money Penézni Fond



Az alap tipusa, fajtdja: Az Alap a Térvény alapjdn nyilvanos, nyiltvégi értékpapir alap
Futamideje: hatdrozatlan

Az alapcimlet devizaneme: CZK

A sorozatok adatai:

- ,CZK" sorozat; befektetési jegyek névértéke: 1CZK; ISIN kdd: HUO000709308

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2010. augusztus 17-én kelt, 07/2010. szdmu vezérigazgatdi utasitdsa alapjén, a
Torvény szerint GE Money Pénzpiaci NyiltvégU Alap elnevezés(, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, eurdpai befek-
tetési alapot hozott létre.

Az Alap Téjékoztatojanak, kdzzétételének jdvahagydsa: PSZAF K-111-511/2010. (2010. november 29.)

A t6ke felhaszndldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzat vdllaldsa mellett a cseh korondban elhelyezett banki betétekkel versenyké-
pes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezelé a befekteték pénzének biztonséga érde-
kében az Alap eszkozeit jellemzden dllampapirokba (kincstdrjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve
jegybankképes értékpapirokba, véllalati kdtvényekbe, jelzdloglevelekbe, valamint banki betétekbe fekteti be.

A befektet6k azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk:

Az Alapot azoknak a kdzéptavon - legaldbb egy év - gondolkod6 befektetéknek ajanljuk, akik a cseh inflacié mér-
tékét tendencidjaban meghaladd, a cseh kdtvénypiac teljesitményével versenyképes befektetést keresnek.

A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 12 hdnap

Az Alap multbeli hozama

Az Alapnak nincsenek historikus adatai, az egyéb kezelt alapok éves hozamdnak bemutatdsa az IV. szdma mellék-
letben taldlhaté. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

2.1. Befektetési jegy forgalmazdasdval kapcsolatos informaciok

A forgalmazasi idoszak
A forgalmazdsi idészak kezdete a nyilvantartasba vételt kovetd 11. naptél indul.
A forgalmazasi hely

A befektetési jegyek a nyilvéntartésba vétel utdn a Budapest Bank Nyrt. Il. sz. mellékletben meghatdrozott fidkjdban,
a csehorszdgi regisztracié utdni kozleményben megjelentetett idépontot kdvetéen pedig csak a GE Money Bank a.s
(Székhely: Vyskocilova 1422/1a Praha 4, Cseh Kodztarsasag), mint a GE Money Pénzpiaci Alap Forgalmazojdnak
(tovdbbiakban: Forgalmazd) fiokhdlézatdban jegyezhetdk.

Befektetési jegy vasarlasra jogosultak kére

Az Alap befektetési jegyeit a Vezetd Forgalmazé Il. sz. mellékletben meghatdrozott fiokjaban devizabelféldi intézmé-
nyi befekteték, a csehorszdgi regisztrdcié utdn a Forgalmazé forgalmazdsi helyein devizabelfoldi és devizakulfoldi
magdn- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tdrsasdgok vasdrolhatjak.

3. A befektetési alapokat miikédteto intézményi hattér legfontosabb szereplGi
3.1. Az Alapkezel6 bemutatdsa

Az Alapkezel6 dltaldanos adatai

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a GE Money Bank tagja

Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor: Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kdlcsonds nyugdijpénztarak
részére

TEAOR szerint:



6712 értékpapir-lgynoki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositds

A Pénzligyi Szervezetek Allami Feltigyeletének engedélye az Alapkezeld eurdpai befektetési alapot kezel6 befekteté-
si alapkezel6ként valé megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptari évvel.

Alaptdke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.

Tulajdoni ardny: 100 %

Alkalmazottak széma: 17 f6

Szervezeti felépités:

A Budapest Alapkezeld Zrt. a vezérigazgato iranyitdsa alatt éll Az operativ vezetést a vezérigazgatd-helyettes végzi.
Ennek keretében.a vezérigazgato-helyettes kozvetlendl irdnyitja a befektetési vezetét, az Uzlettdmogatdsi vezetbt az
intézményi értékesitési vezetdt és a termékmenedzsert. A befektetési vezetd irdnyitdsa ald 6t, a befektetésekkel
foglalkozé szakember tartozik.

Az Uzlettdmogatdsi vezetd irdnyitdsa alatt dlinak a kdvetkezd terlletek: a cég operativ mikddéséhez és az értékpa-
pir-tranzakciék teljesitéséhez, valamint a portfélié-értékeléshez kapcsolddd feladatok. Az lzlettdmogatdsi vezetd
tovabbi feladata a pénziigyi, szamviteli és kdnyvelési tevékenység irdnyitdsa és felligyelete, valamint a jogi és koc-
kazatkezelési jellegl kérdések koordindldsa. A munkdjat 6 f6 tdmogatja. Az adminisztrdcié (1 f6) munkdjat is fel-
Ugyeli. A Budapest Alapkezelé Zrt. 1 f6 belsd ellenért foglalkoztat, valamint a kockdzatkezelést és a szabdlyoknak
valdé megfelelést 1-1 f6 tdmogatja a Budapest Bank adott tertletérdl.

A Budapest Alapkezeld Zrt. vezet{ tisztségviseldje:

Fatér Gyula vezérigazgato

2000 decemberétél az Alapkezel6 vezérigazgatdja.

Tanulmdanyait 1985-1990. kozott a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. Okleveles kdzgazddsz.
1990-1991. kozo6tt Csepel Mlvek FémmU Rt.-nél hataridés drutézsdei tertleten dolgozott.

1991-1992. kdzott a Budapesti Ertéktézsde elemzéje, majd a Bevezetési és forgalomban tartési osztdly vezetéje.
1992-2000. koz6tt az Europool Befektetési Alapkezeld Rt. Ugyvezetbje, majd vezérigazgatdja.

1995-2003. kozott a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszdgi Szovetségének elntke.

1997-2000 kozdtt az Eurdpai Alapkezel6k Szdvetségének (European Federation of Investment Funds and
Companies) igazgatésaganak a tagja.

2004 novemberétdl Budapest Bank Nyrt. igazgatésdgi tag

2005-2008 BET igazgatdsdgi tag

Az Alapkezel6 feladatai

» meghatdrozza az Alapok céljat és megvaldsitja az Alapok befektetési politikdjat;

= qa befekteték érdekeinek, a Térvénynek és a piaci viszonyoknak megfeleléen befekteti az Alapok tékéjét, majd
kezeli az Alapok értékpapir dllomdnydt;

* megbizast ad értékpapir vételre és eladdsra;

= szerzédést kot és biztositja a folyamatos egytttmikodést a Vezeté Forgalmazéval, a Letétkezel6vel és a
Konywvizsgaléval;

= koteles minden, az Alapok nettd eszkozértékének megdllapitédsdhoz szikséges dokumentumot naponta
megkildeni a Letétkezel6nek;

v elkésziti és kozzéteszi az Alapok éves és féléves jelentését, az Alapokkal kapcsolatos 6sszes tdjékoztatot és a
havi portféli6 jelentéseket;

* meghatdrozza az Alapok hozamfizetési politikdjat;

» elldtja az Alapok adminisztraciéjat, kifizeti az Alapokkal kapcsolatos dijakat és koltségeket;

* mindenkor a vonatkozé térvényeknek megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 pénziigyi, gazdasdgi helyzete

A magyar befektetési alapok kialakuldsatdl kezdve a Budapest Alapkezel6 a piac meghatdrozd szerepldje, jelenleg
is egyike a legnagyobb piaci szerepléknek.

Az Alapkezeldvel szemben a megel6z6 hdrom naptdri éven belll csédeljarast nem rendeltek el.

Az Alapkezel6 2007., 2008., 2009. évi mérleg és eredmény-kimutatdsa a Ill. szdmu mellékletben megtaldlhaté.



A Budapest Alapkezel6 Zrt. 6 adatai (adott év végén)

2005 2006 2007 2008 2009

Jegyzett téke (millié Ft) 500 500 500 500 500

Adozott eredmeny (millio Ft) 13137 | 16623 | 13666 | 18095 | 13046

Munkatdrsak szama (fé)

16 18 18 18 18
Kezelt alapok szdma (db) 16 27 7 35 31
Kezelt alapok vagyona (milliérd Ft) 254 249 289 208 194
Kezelt pénztari vagyon (milliard Ft) 43.0 527 60.0 53 64

Az Alapkezeld dltal kezelt alapok listdja a IV. mellékletben taldlhaté.
Az Alapkezel6 felel6ssége

,236.§ (2) Az alapkezel6 az alap mikodése sordn a befekteték érdekében a jogszabdlyoknak, mikddési szabdlyoknak
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfelel6en kételes eljdrni.”

,236.§ (3) A befektetési alapkezel6 az egyenl6é elbdnds elve alapjdn kételes eljdrni a befektetdk tekintetében.”

Az Alapkezel6 nem tartozik felel6sséggel jelen Tdjékoztatd alapjan kibocsdtott befektetési jegyek drfolyamdban a
kedvezétlen piaci mozgdsok és negativ piaci hatdsok miatt bekdvetkezd valtozdsok miatt.

Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Erdekiitkdzés elkeriilésére vonatkozd szabdlyok:

Az Alapkezeld eljérdsdara az érdekitkdzések elkerllésére az aldbbi szabdlyok az iranyaddak:

» oz Alapkezel6 az Alapok mikodtetése sordn a befektetd érdekében a jogszabdlyoknak, mikodési szabalyok-
nak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfelel6en kdteles eljérni;

» qaz Alapkezeld az egyenld elbands elve alapjan koteles eljarni a befektetdk tekintetében;

= 0z Alapkezeld egymdstél elklldnitetten tobb befektetési alapot is |étrehozhat és kezelhet, melyek vagyondt
elkulonitetten koteles kezelni és nyilvéntartani;

» oz Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonroél befektetési alaponként és lgyfelenként elktlonitett nyilvantartdst
koteles vezetni.

Osszeférhetetlenség:

Az Alapkezel6 vezet§ tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevé alkalmazott-
ja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban éll6 személye nem lehet kdzvetlenil a befektetési alapkezeléshez
kapcsolodo terilleten tevékenykedd tdrsasagnak az alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban
allé személye, nevezetesen a Letétkezeldnek, a befektetési dontések végrehajtdsdban kdzremikodd szolgdltaténak,
igy kulonosen a befektetési szolgdltatdnak, mds befektetési alapkezelének, valamint a befektetési alapkezeld tgyfe-
lének.

Az a személy, aki esetében ez az Osszeférhetetlenség fenndll, koteles azt haladéktalanul a Feligyeletnek jelenteni,
és az osszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.

3.2. A Letétkezel6 bemutatasa

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

Az alapitds ideje: 2008.11.10

Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févarosi Birdsdg, mint Cégbiréség Cg. 01-17-000560
Tevékenységi engedély: Central Bank of Ireland, 2001.05.

Tevékenységi kor:

6419'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)
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6491'08 Pénziigyi lizing,
6499'08 Mdashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kdzvetités,
6612'08 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység
6619'08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység
6629'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.
Jegyzett téke: 3 millié forint
Alapité: Citibank Europe plc
Alkalmazottak szdma: 1484 f6

A LetétkezelGvel szemben a megel6z6 hdrom naptdri éven belll csédeljdrast nem rendeltek el.
A tdrsasdg vezeto tisztségviselGi:

Fidktelep vezetdk:
Batara Sianturi
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Vezérigazgatd

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-ndl kutatdsi asszisztens, Citibank N.A. Indonézidnadl elébb auditor,
menedzserasszisztens, azutén a letétek, pénzdtutaldsok és kliringosztaly vezetdje, kiskereskedelmi banki pénztgyi
kontroller, lakosségi bank pénzigyi igazgatdja, fiokdisztribdcids igazgatd. 1995-96 kozott vezérigazgatd a Citibank
Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgatd, orszadgos disztribu-
cios és értékesitési igazgatd, majd orszdgos maketingigazgatd. 2005 szeptemberétél a Citibank Zrt. lakossdagi Gzlet-
agdnak vezetdje, 2007.augusztus 15-t8l a Citibank Zrt., mint a Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepének
jogelddje, vezérigazgatdja.

Agostonné dr Eléd Bedta
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe / Operdcioé és informatikai Ugyvezeté igazgatd

1989 6ta Citibank alkalmazott. Pdlydja sordn kilonbdzd operdcids teriletek vezetését Idtta el mind a nagyvallalati
és lakossdgi Uzletdgakban (Treasury és értékpapir operdcid, belfoldi és nemzetkdzi fizetési forgalom, letétkezelés,
lizingoperdcio, hitelezési operdcid, stb). 2007-t8l a lakossagi Uzletdg operdcid és informatikai vezetdje, majd 2008-
tél ugyanezt a szerepet latja el a bank egészére nézve.

Kordbban dolgozott kildonbdzé banki projekteken ( brokertevékenység elinditdsa, lizing operdcié kialakitasa) ill. 3
évig a vdllalati Uzletdg belsdellendrzési tevékenységét vezette.

Giro Zrt Fellgyeld Bizottsdganak tagja

A Letétkezel6 feladatai

= vezeti az Alap bankszdmlajat;
» |etétben tartja az Alap birtokdban 1évé 6sszes értékpapirt;
= kiszdmitja és kdzzéteszi az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékeét;

» nyilvantartja a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamdt, és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését és
megsemmisitését a Forgalmazé részére a forgalmi jelentések alapjdn;

= elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teenddket;
= elldtja az addsvételi megbizdsok lebonyolitdsaval kapcsolatos banki, technikai teendéket;

» biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté Ugyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazdsdbél szérmazéd
valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdridén belll az Alaphoz kertljon;

= ellendrzi az Alapkezel6 jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt szabdlyoknak vald megfelelését;
= tevékenysége sordn figgetlen médon, kizdrdlag a befektetk érdekében jar el;
= elvégez minden, a Térvény dltal szdmara eléirt feladatot.

A Letétkezel6 2007., 2008. és a 2009. évi 6sszehasonlitd mérleg adatai a V. szamu mellékletben megtaldlhatdak.

A Letétkezel6 megvdltoztatdsa felligyeleti engedélyhez kotott.
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3.3. Az Alap Konywvizsgdléjanak bemutatasa

A Konywvizsgadld dltaldnos adatai
KPMG Hungdria Kft.
Székhelye: 1139 Budapest, Vdaci Ut 99.
Konywizsgdld neve/bejegyzési szama: dr. Csemniczky Janosné / 003093
A Konywvizsgald feladatai
e azéves beszdmolo, a nettd eszkozérték- és a hozamszdmitds felllvizsgdlata
e az Alapkezel6 tevékenységének felllvizsgdlata
e afenti felllvizsgdlat eredményének ismertetése a Térvény dltal eldirt esetekben a Felligyelettel.

3.4. A Vezet6 Forgalmazé bemutatdsa

Budapest Bank Nyrt. (székhely: 1138 Budapest, Vaci Gt 193.)

Az alapitds ideje: 1986. december 15.
Cégbejegyzés: 1987. marcius 16., Févdrosi Birdsag, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szama: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (befektetési
tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.
TEAOR szerint:
» 65.12 Egyéb monetadris kdzvetités,
» 65.21 Pénzlgyi lizing,
» 65.22 Egyéb hitelnydjtds
» 65.23 Mdshova nem sorolt, egyéb pénziigyi kozvetités,
»  67.12 Ertékpapir-tgynoki tevékenység, alapkezelés
* 67.13 Mdshova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység,
»  67.20 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészitd tevékenység
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Gzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptéke: 19.345.945 eft,
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation; Tulajdoni ardny: 99,69%
Alkalmazottak szama: 2900 6

3.5. A Forgalmazoé bemutatdsa

A Forgalmazd neve: GE Money Bank a. s.

Székhelye: Vyskocilova 1422/1a Praha 4, Cseh Koztdrsasdg

Az alapitds ideje: 1998. 06. 09.

Cégbejegyzés: 1998. 06. 09., MS Praha, odd. B, vl. 5403

A Cseh Nemzeti Bank, mint engedélyez6 felligyeleti szerv szdma: 18.5.1998, ¢ j. 24/5-98
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

»  ForrésgyUjtés

e HitelnyUjtas

«  Ertékpapirligyletek

e Pénzigyilizing

e Pénzigyitranzaktdlds és annak elszdmoldsa
o Fizetési eszkozok kiaddsa és kezelése

e Pénzligyi garancia biztositdsa

e Akkreditiv

e Inkasszd kezelése

»  Befektetési szolgdltatdsok:

0 Kiegészitd befektetési szolgdltatds a 256/2004, Tékepiaci vallalkozdsi torvény 4. § 3. bekezdés d) pont-
ja értelmében-befektetési tandcsadds a téke struktlrdjat illetéen, ipari stratégidk és az ezzel dssze-
flggo kérdések, illetve cég/vdllalati valtozasokkal 6sszefliggd tandcsadds

*  Pénzigyi tandcsadds
o Letétkezelés
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e Pénzvdltési tevékenység
e Bankiinformaciék biztositésa
e Sqjdat szamldra vagy Ugyfélszdmldra devizanemekkel és arannyal torténd kereskedés:
0  Sajat szdmldra devizanemekkel és arannyal torténd kereskedés
o  Ugyfélszamldara pénziigyi eszkdzokkel kiilfoldi devizdban és arannyal torténd kereskedés
0 Biztonsdgi elhelyezé szekrények bérbeaddsa
«  Ertékpapir kereskedelem
llletve minden olyan tevékenység, amely a GEMB CZ banki engedélyével 6sszefiigg
A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tarsasdg Uzleti éve azonos a naptari évvel.
Alaptéke: 510.000.000 K¢
Tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation; Tulajdoni ardny: 99.69%
Alkalmazottak szama: 2299 6

4. Adozas

4.1. Az Alap ado6zasa

Magyarorszdgon a befektetési alapok a tarsasdgi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl. kamat-
és osztalékbevételbdl szdrmazd) nyereségik utan Magyarorszdgon nem fizetnek adot. Amennyiben az Alap az 6sz-
szegy(jtott tbkét Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap adofizetési kotelezettsége az adott befektetés sze-
rinti orszdg jogszabdlyai és ennek az orszagnak Magyarorszdggal fenndlld kettds addztatds elkertlésérél szo616
egyezmeény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatdrozdsra.

4.2. A befektetok adozdsa

Természetes személyek

A Tdjékoztatd aldirasakor hatdlyos személyi jovedelemadordl szold 1995. évi CXVII. torvény (tovabbiakban: SZJA
Torvény) értelmében kamatjévedelemnek mindsul a nyilvdnosan forgalomba hozott, a tékepiacrél sz6l6 térvényben
ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a magdanszemély tulajdo-
nosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevdltdskor visszavaltaskor, az dtruhdzdskor elért bevé-
telbél az arfolyamnyereségre irdnyadé rendelkezések szerint megallapitott rész.

*  Magyarorszagon adoéigyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszdgon adéugyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélynek a Forgalmazd dltal kifizetett kamatjévedelmet
20% kamatadé terheli, amelynek megfizetésére és bevalldsdra a Forgalmazé kotelezett. Amennyiben a magdnsze-
mélyt kapcsolatok flizik mas orszdghoz, az adolgyi illetéség és a jovedelmet terheld adomérték az adott orszdgnak
Magyarorszdggal fenndllo kettés adoztatds elkertlésérél sz616 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével
kertl meghatdrozésra.

e Magyarorszagon adoigyi illetéséggel nem rendelkezé magdnszemélyek

llyen magdnszemélyek dltaldban a Magyarorszdgon devizakilféldinek minésilé magdnszemélyek. Adokoteles jo-
vedelmik az illet8ség szerinti orszagban adéztathato, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndllé
kettds adoztatds elkeriilésérdl szold egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadét a Forgalmazé abban az esetben, amennyiben a Forgalmazénak a juttatott kamatjovede-
lemmel kapcsolatban a 2003. évi az addzds rendjérdl szold XClI. torvény 7. melléklete szerinti az adéhatdsdg felé
adatszolgdltatdsi kotelezettsége dll fenn. Alapvetéen azoknak a magdnszemélyeknek juttatott kamatjovedelemrél
kell a Forgalmazdnak adatot szolgdltatnia - tehat ezeket a jovedelmeket nem terheli a magyar jogszabdlyok szerinti
kamatadd -, akiknek az dllandé lakcime, ennek hidnydban szokdsos tartdzkoddsi helye az Eurépai Unid valamelyik
tagdllamaban (illetve az Unié vonatkozo irdnyelvéhez csatlakozott orszdgban) van.

Az Alapkezel6 tervezi az Alap kulfoldon torténé forgalmazdsat is. Ennek megfeleléen példaul a cseh adéugyi illeté-
kességl magdanszemélyeknél a cseh személyi jovedelemaddzdsrol sz6lé, 1992. évi 586. sz. Tv. értelmében az euro-
pai értékpapir befektetési alapban elhelyezett megtakaritasok adémentesek, amennyiben a befektetd a befektetési
jegyeit legaldbb 6 hénap és 1 napon keresztiil az értékpapir szamldjan tartja, azt nem értékesiti hozamrealizdldsi
vagy mads céllal. Amennyiben a befektetési jegy vasdrldsa és értékesitése (visszavdltdsa) kozott 6 honapndl keve-
sebb id6 telik el, akkor a befektetési jegy értékesitési és vételi drfolyamdnak (ehhez a befektetési jegy vasarldsakor
felmerdlt koltséget is hozzd kell adni) pozitiv kildnbozete addkotelessé vdlik, mértéke a hatdlyos, cseh személyi
jovedelem-ado6zasrél sz616, 1992. évi 586. Tv-ben foglaltak szerint hatdrozddik meg. Az adokotelezettség a jovede-
lemszerzés napjdn keletkezik.
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Mivel az Alap befektetési jegyeinek csehorszdgi forgalmazdsa esetén a cseh értékesitési folyamatban a cseh ado-
jogszabdlyok szerint a késébb bevondsra keriil6, cseh rezidens Forgalmazé kifizetdnek mindsil, a cseh rezidens
befektetéknek a rdjuk vonatkozd cseh adodjogszabdlyok szerint, éves bevallasukkal egylitt kell adokotelezettségiket
teljesitenitk a cseh rezidens Forgalmazé dltal kidllitott éves jévedelemigazolds alapjdn.

A kamatjovedelmekkel kapcsolatos eurdpai uniés szabdlyozds szerint az Union bellli adérezidensek dltal elért ka-
matjoévedelmekrél a tagdllamok értesitik egymdst. (EU savings directive)

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok

*  Magyarorszagon adélgyi illetéséggel rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasa-
gi tdrsasagok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi adorol és osztalékadorol szol6 térvény hatdlya ald tartozo
személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasdgoknal az addkoteles bevételt ndveli, ami utdn az érvényes magyar
addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

*  Magyarorszagon adéugyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi térsasdgok

A Magyarorszagon addlgyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd gazda-
sdgi tdrsasadgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszdgban adoéztathatd, figyelemmel
ennek az orszdgnak Magyarorszaggal fenndlld kettés adoztatds elkertlésérél szold egyezményének rendelkezései-
re.

5. Az Alapot érint6 kockazati tényezok

A forgalmazas felfliiggesztésének kockazata

Az Alapok forgalmazdsat az Alapkezelé a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel
felfiggesztheti, igy a forgalmazas Ujrainditdsdig a befekteték nem juthatnak hozzd befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését a Torvény a kovetkezdképpen szabdlyozza:

249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozé befektetési jegy fo-
lyamatos forgalmazdsat az alapkezelé kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, az aldbbi
rendkivili esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiggesztheti, ha

al az alap adott sorozata szerinti netté eszkozértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen ha az alap sajét tékéje
tobb mint tiz szdzalékdara vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiiggesztik, vagy

bl a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
2) A forgalmazdst a kivdltd ok megszlinésével vagy a Feligyelet felhivdsdra haladéktalanul folytatni kell.

(3) Az alapkezelé az (1) bekezdésben meghatdrozott felfliggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valamennyi olyan
tagdllam hatdskérrel rendelkezé hatésdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet figgeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, il-
letve beolvaddsdt jovahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § (1) A Felugyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiggesztheti az adott sorozatot alkoté befek-
tetési jegy folyamatos forgalmazdsdt, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kételezettségének.

(2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra
felfliggesztheti a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavdltdsat, ha azt a be-
fekteték érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kuléndsen, ha:

al tiz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavaltani kért befektetési jegyek Osszértéke eléri
a befektetési alap - adott idészak elsé napjan érvényes - nettd eszkdzértékének tiz szdzalékdt, mely szdmitds sordn
a visszavdltani kért, és még vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szold megbizds felvétele napjan
érvényes nettd eszkbzértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egymdst kovetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levd befektetési jegyek darabszdma tiz szdzalékkal
csokkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavdltdsat biztosité likvid eszkdzék ardnya a visszavdltdsok kdvetkeztében a befektetési
alap sajdat tékéjének tizenét szdzaléka ald csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfliggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c
pontban meghatdrozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kéveté ot forgalmazdsi napon belil kezdeményezheti.

(3) A Feltgyelet a befektet6k érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén beldl bdrmikor, erre irdnyuld
kérelem nélkul is dénthet a visszavdltds felfliggesztésének megsziintetésérél, meghatdrozva a visszavdltds kezdénap-
jat. Ha a felfiggesztés megsziintetését az alapkezel6 az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belul kéri, azt a
Felligyelet elrendeli.
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(4) A Felugyelet a (2) és (3) bekezdés alapjdn elGterjesztett kérelem elbirdldsdrél legkésébb két forgalmazdsi napon
beldil dént.

(5] Ha a (2) bekezdés a)-c)] pontjdban meghatdrozott felfiiggesztési feltételek bdrmelyike alapjan elhatdrozott felfig-
gesztés fenndlldsanak idétartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap
megszlintetését.

A forgalmazas helye

A magyar befekteték szémara kockdzatot jelenthet, hogy az Alap Magyarorszdgon megvasarolt befektetési jegyei a
csehorszdgi regisztrdcioé utan kozleményben megjelentetett idépontot kdvetéen csak a GE Money Bank a.s (Szék-
hely: VyskoCilova 1422/1a Praha 4, Cseh Koztdrsasdag) fidkjaiban valthatdak vissza.

Aluljegyzés kockazata

Az Alap befektetési jegyeinek kibocsatasa meghilsul abban az esetben, ha az Alap minimalis induld alaptdkéje a
jegyzési idészak zarénapjaig nem kerul lejegyzésre.

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tékepiacok egyre erésddé integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régid értékpapirpiacai-
ra mds orszdgok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukalva, amelyek az
adott orszdg makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsé ldtésra indokolatlannak tdnnek. Ezek a rovid- és kbzép-
tévl ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkdzeinek drfolyamdt, igy a befektetési jegyek értékét.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikajdnak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozé, illet-
ve diszkont tipusu értékpapirok, melyek piaci arfolyamat elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza meg. Ezért a
befektetési jegyek drfolyamdnak alakuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint véltozdsétél. A piaci hozam-
szint véltozdsa a kamatoz6 eszkozok drfolyamvdltozdsdn keresztil negativan befolydsolhatja az Alap befektetési
jegyeinek drfolyamat.

A kamatldb ingadozdsdbdl szarmazd kockdazat kezelésére az Alapkezelé szarmaztatott Ggyleteket kothet. Az Alap
futamideje alatt a kamatozd eszkdzok drfolyam mozgdsa befolydsolhatja a befektetési jegyek drfolyamdnak
alakulésat.

Hitelezési kockazat

Az Alap portféliojat jelentds mértékben meghatdrozd befektetési eszkdzok, a bankbetétek, repo megdllapoddsok és
a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsétok eset-
leges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alap portfolidjaban szereplé ezen eszkdzok értékének
drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet illetve értékpapirt kibocsaté dllam, intéz-
mény dtfogd és részletekbe mend kockdazati elemzését kdvetden fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztés
ellenére is teljes bizonyossaggal nem zdrhato ki ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné valdsa az Alap futam-
ideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csdkkenéséhez vezethet. Egy ilyen
szélsdséges esetben a befektetési politika nem képes a tékeértékre vonatkozd védelmet biztositani.

Likviditasi kockazat

Az Alap portféliéjdba tartozd eszkozok likviditdsa, forgalomképessége bizonyos idészakokban alatta maradhat a
kivénatosnak, azaz nehéz rdjuk eladét/vevét taldini. llyen piaci kortlmények kozott a portfélioban 1évé, venni/eladni
kivant egyes értékpapirok vétele/értékesitése nehézségekbe Utkozhet, esetlegesen csak a kordbbi értékiknél ma-
gasabb/alacsonyabb drfolyamon vasdrolhatok/értékesithetéek, ami befektetési jegyek értékét negativan befolyd-
solhatja.

Devizadrfolyam kockdzat

Az Alap részben tartalmazhat a denomindciéjatél eltérd kilfoldi fizetGeszkozben denomindlt instrumentumokat.
Ezen instrumentumok cseh korondban kifejezett értéke fligg az adott kalféldi fizetéeszkoz és a cseh korona arfo-
lyamdnak egymadshoz képesti valtozdsatdl. Amennyiben az adott deviza a cseh korondhoz képest leértékelédik,
akkor az adott instrumentum cseh korondban kifejezett értéke csokken.
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Szdrmaztatott Ggyletekhez kapcsolodé partner kockazat

az Alapban szereplé szarmaztatott Ugyletek nem szabvdnyositott tdzsdei szerzédések keretében -kizarélag
prudencidlis fellgyelet ellendrzése alatt all6 intézménnyel - a nemzetkdzi gyakorlat dltal elismert formdban kertlnek
megkotésre, a partner tébbnyire pénzintézet és/vagy pénzigyi szolgdltatd. Az Alapkezelé gondos kockdzati elem-
zésnek veti aléd az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ugyletet kdt, azonban ennek ellenére eléfordulhat,
hogy a szarmaztatott Ggyletek megkotésében részt vevé partner fizetbképessége megsziinik a szerzédés érvényes-
ségi ideje alatt, és ez dltal nem teljesiti a szerz6désbdl adddé fizetési kdtelezettségét az Alap szdmara.

A szarmagztatott ligyletek drfolyam kockdzata

Az Alap befektetési politikdjénak megfeleléen eszkdzeinek egy részét szarmaztatott Ugyletek alkothatjdk. A szdr-
maztatott Ugyletek piaci arfolyama jelentés mértékben ingadozhat a mogottes eszkdzok (underlyings), kamatldbak,
deviza-arfolyamok, és egyéb mutatdk véltozdsdnak flggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek arfolyamdnak ala-
kuldsa, amely flgghet az Alapban lévé szdrmaztatott eszkozok értékének vdltozdsatél, a futamidd folyamdn inga-
dozhat.

Netto6 eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossagdra, de elé-
fordulhat, hogy sajdt vagy més kiilsé szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kertl megdllapi-
tésra (lédsd Kezelési Szabdlyzat 16. pont).

Az eszkozok értékelésébol eredo kockazat

Az Alapkezeld a torvényi elirasok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait,
hogy azok a lehetd legpontosabban tikrozzék az Alapban szerepld eszkdzok aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
eléfordulhat, hogy egyes eszkdzok dtmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak, ami befolydsolhatja a befekte-
tési jegyek értékét.

Befektetési dontések kockdzata

Az Alapkezelé az optimdlisnak tartott portfolid kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési donté-
seket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhet-
nek az Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitd|, a varakozdsoktél eltéré hozamokat eredményezhetnek, amelyek
kedvez6tlendl befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

A befektetési politika megvalésitasanak kockdzata

A piaci kérilmények vdltozdsa

A befektetési politikdnak megfeleld portfélid kialakitdsa, illetve a befektetési jegyek forgalmazdsa miatt szikséges
folyamatos kiigazitdsa gyorsan vdltozd piaci kortimények kozott nehézségekbe Utkdzhet. A futamidé alatti jelentés
mérték( tékepiaci mozgdsok szélsdséges esetben megakadadlyozhatjdk a befektetési politikdnak megfeleld legha-
tékonyabb portfoli6 kialakitdsat.

A befektetési eszkdzok optimdlis kétésegysége

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa miatt a befektetési politikanak megfeleld portfolié megtartdsédhoz az
Alapban 1évé eszkozok folyamatos kiigazitdsa, mennyiséglk vdltoztatdsa szilkséges. Az Alap befektetési eszkozei-
nek egy része esetén eléfordulhat, hogy azok nem vésdrolhatok, illetve értékesitheték gazdasagosan kis mennyi-
ségben, illetve kis kotésegységben. Ezekbe az eszkdzokbe az Alap a hatékonysdg szem el6tt tartdsa mellett a meg-
felel6 kotési egységekben fektetnek be, ami azt eredményezi, hogy a portfoliék - a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsa miatt - nem tudjdk tokéletesen lekodvetni a befektetési politikdnak megfeleld portfoliét.

Adodzasi kockdzat

A befektetési jegyekre vonatkoz6 személyi jovedelemadoé szabdlyok, és a befektetési alapok addzdsdara vonatkozd
el6irdsok, vagy azok értelmezése a jovében valtozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési jegyek tulajdonosait.

Arfolyam nem- ismeretébdl ad6dé kockdzat

Az Alap befektetdi ki lesznek téve annak, hogy a befektetési jegyek vésdrldsakor és visszavaltasakor nem ismertek
az érfolyamok, az addig ismert drfolyamhoz képest jelentés véltozdsok térténhetnek.
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Egyéb kockdzatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltalanos befektetdi kockazatok.

6. Hattér szabalyok

Minden, a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alapjén létrejové jogviszony, szerzédésekben nem szabdlyozott kér-
dések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, a Torvény, tovdbbd a Polgdri Térvénykonyv rendelkezései,
valamint a Forgalmazé(k) Uzletszabdlyzata az irdnyaddak.

A befektetésekre a mindenkor hatdlyos adézdsi szabdlyozasok az iranyaddk.

7. Jogvitdk rendezése

A felmerilé vitds kérdéseket a szereplék, igy kilonosen a befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a Vezetd For-
galmazo egyeztetéses eljdrds Gtjan kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogvi-
szonyra vonatkozé szerzédések (Uzletszabalyzat) rendelkezéseinek megfeleléen jarnak el.

8. Tovabbi informaciok
Az Alaprél, a forgalmazott befektetési jegyekrdl, a befektetési jegyek vasdrléinak korérdl, a befekteték jogairdl, a
befektetési politikdrél, a nettd eszkdzérték szamitds maodjardl, a téjékoztatdsi kotelezettségekrél, az Alapot terheld

koltségekrél és az Alap megsziinésérdl részletes informacidkat a Szabdlyzat tartalmaz.
Az Alapkezeld Alvéllalkozot, Tandcsaddt nem vesz igénybe.

9. Felelosségvallalasi nyilatkozat

A Budapest Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vdci Gt 193.), mint az Alap nevében eljard alapkezeld, és a
Budapest Bank Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, VAci Gt 193.), mint Vezetd Forgalmazd a jelen Felel8sségvdllald
nyilatkozattal kijelentik, hogy a Tdjékoztatd a valésagnak megfelelé adatokat és dllitdsokat tartalmaz, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a befektetési jegyek, valamint az Alap helyzetének megitélése

szempontjabdl jelentésséggel birnak.

Kijelentik tovabbd, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informdcié

elhallgatésdval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Budapest, 2010. november 24.

Budapest Alapkezel§ Zrt.

Budapest Bank Nyrt.
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I. MELLEKLET
KEZELESI SZABALYZAT

1. Az Alap tipusa, fajtaja és futamideje

Neve: GE Money Pénzpiaci Nyiltvégi Alap (,Alap”)
Rovid neve: GE Money Pénzpiaci Alap

Az Alap nyilvanos, nyiltvég, hatarozatlan futamidejl eurépai befektetési alap.
Az Alap futamidejének kezdete a nyilvantartdsba vétel napjdt kdvetd 11. munkanap, futamideje hatdrozatlan.

1.1. Az Alap AlapkezelGi és Felligyeleti hatarozata

Az Alap létrehozdsa: Alapkezelé 007/2010 szdm( 2010. augusztus 17-én kelt vezérigazgatdi hatdrozata alapjdn
Fellgyeleti hatarozatok:

+ az Alap Tgjékoztatoja, Roviditett Tgjékoztatoja, Kezelési Szabdlyzata, valamint a nyilvanos ajanlattétel koz-
zétételének jovahagydsa: PSZAF K-111-511/2010. (2010. november 29.).
e azAlap nyilvantartdsba vétele:.

Tajékoztatd moddositdsok:

1.2. Az Alap lizleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezd.

2. Az Alapkezelo

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a GE Money Bank tagja
Székhelye: 1138 Budapest, VAci Ut 193.

3. A Letétkezelo

Atdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

4. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezelé az Alap tokéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Torvényben, az eurdpai
alapokra pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be. Az Alapkezel6 a
jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politika minden elemét csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigye-
letének engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

Az Alapra vonatkozé befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alap aktudlis dsszesitett nettd eszkozérté-
kéhez viszonyitva értendok.

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzat vdllalasa mellett a cseh korondban elhelyezett banki betétekkel versenyképes
hozamot biztositson a befektetési jegyek vasdarldinak. Az Alapkezelé a befekteték pénzének biztonsdga érdekében
az Alap eszkdzeit jellemzéen dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkatvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybank-
képes értékpapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzdloglevelekbe, valamint banki betétekbe fekteti be.

Az Alapkezeld az Alap szabad eszkdzeinek minél gyorsabb befektetésére térekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejdratd, a fix, illetve valtozé kamatozdasu érték-
papirok és konstrukciok aranyat az Alapkezelé Ggy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkdzérték kevéssé ingadozd
novekedése mellett lehetdleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szamara.

Az értékpapir dllomdny lehetséges elemei (befektetési eszkdzok):

A GE Money Pénzpiaci Alap az 6sszegy(jtott tékét kizarélag az alabbi eszkdzokbe fekteti:
= Bankbeteét, lekotott betét, tervezett arany: 0% - 100%
= Allampapir fedezete mellett kotott repo megdllapodds, tervezett ardny: 0% - 100%
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Diszkont kincstdrjegyek, tervezett ardny: 0% - 100%
Kamatozé kincstarjegyek, tervezett ardny: 0% - 100%
Allampapirok, tervezett arany: 0% - 100%
Jelzdloglevelek, tervezett ardny: 0% - 100%
Befektetési jegyek, tervezett ardny: 0% - 100%
Nemzetkdzi pénziigyi szervezetek dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, tervezett ardny:
0% - 100%
»  Gazddlkod6 szervezetek dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, tervezett arany: 0% -
100%
= Szdrmaztatott Ugyletek, tervezett arany: 0% - 100% (6sszhangban a Torvény erre vonatkozd, az Eurépai be-
fektetési alapokkal kapcsolatos rendelkezésével: ,az eurépai befektetési alap dsszes, szdrmaztatott Ggyletbdl
szdrmazé kockdzata nem haladhatja meg az alap sajat tékéjét”)
A GE Money Pénzpiaci Alap szdrmaztatott Ugyletet a Torvény eurdpai befektetési alapokra vonatkozé eléirasaival
0sszhangban kéthet.
A szdrmaztatott termékek, illetve a szdrmaztatott Ugyletek lehetséges kore: tézsdei hatdriddés Ugyletek, deviza
forward Ugyletek, opcids tgyletek, swap lgyletek.

A szdrmaztatott eszkozok, illetve Ugyletek felhaszndlasanak célja: kockdzatok szelektiv fedezése, hatékony portfolié
kialakitdsa, valamint kockdzatmentes bevétel elérése (arbitrdzs), 6sszhangban a Térvény 285. § (5) bekezdésében
foglaltakkal.

Szdrmaztatott termékekkel, illetve Ggyletettel kapcsolatos jelentds kockdzati tényezdk: az Alap a szdrmaztatott
termékeken keresztll az alap teljes vagyondra vetitett tékedttételt nem vdllal fel, és nem alakit ki netté révid pozici-
6t sem.

Az Alapban meghatdaroz6 jelleggel cseh korondban kibocsatott kamatozé eszkozok és betétek vannak, de az Alap
tarthat egyéb, nem cseh korondban denomindlt befektetési eszkdzoket is.

Az alap harminc szdzalékot meghalad6 mértékben kivan azonos devizdban denomindlt értékpapirokba fektetni:
- USA Dollarban denomindlt értékpapirok

- Cseh Korondban denomindlt értékpapirok

- Euréban denomindlt értékpapirok

- Magyar forintban denomindlt értékpapirok

Az Alapban legaldbb 15% a likvid eszkdzok és a hitelkeret ardnya.
4.1. Az Alapra (eurépai alap) vonatkozo befektetési korlatok a Térvény alapjdn
Lasd VI. szama melléklet!

4.2. Hozam, hozamfizetés

Az Alap nem fizet hozamot. Az Alapkezeld az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy
tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdéltdsaval realizaljdk.

Az Alapnak nincs multbeli hozama. Az Alap multbéli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeli teljesit-
ményre, hozamra.

5. Az Alap sajat tokéje
Az Alap sajdt tokéje az Alap dsszesitett nettd eszkozértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évd befekte-
tési jegyek egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének és darabszdmdnak a szorzatdaval.

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alap sajdt tokéjének dsszege a befektetési jegyek
forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban 1évé befektetési jegyek mennyiségének felsé
korldtja nincs.

6. A befektetési jegyek

Az Alapkezel6 a forgalmazds sordn korldtlan darabszdmdu, egyenként 1 cseh korona névértékd, visszavélthato, név-
re sz616, dematerializdlt befektetési jegyeket hoz forgalomba az Alap esetében.

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a személy vasarolhatja az
Alap befektetési jegyeit, aki értékpapir-szémlavezetésre az arra jogosult értékpapir-forgalmazoéval szerzédést ko-
tott.

Az értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kote-
lezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6dé fél (szamlatulajdonos) tulajdondban allé értékpapirt a szamlavezeténél
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megnyitott értékpapir-szamldan nyilvantartja és kezeli, a szémlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, va-
lamint a szadmlén tortént jovairdsrol, terhelésrél és a szdmla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz6lé értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét, egyértelm(
azonositdsara szolgdlé adatokat pedig az értékpapirszdmla tartalmazza. A befektetési jegy fizikailag nem kerdl
kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formdban nem kérhetd ki.

7. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alap befektetési jegyeit a Vezetd Forgalmazé Il. sz. mellékletben meghatdrozott fiokjaban devizabelféldi intézmé-
nyi befekteték, a csehorszdgi regisztrdcié utdn a Forgalmazé forgalmazdsi helyein devizabelfoldi és devizakulfoldi
magdn- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tdrsasdgok vasdérolhatjak.

7.1. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

= jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

= jogosult arra, hogy az egyes Alapok megszinésekor az adott Alap végelszdmoldsat kovetéen fennmaradé, a
koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranyanak megfelelé mértékben részesiljon;

» g befektet® részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatot, a Tajékoztatot,
a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités soran fel kell
hivni a befektet6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

= jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolddo, a Térvényben meghatdrozott jogosultsdgok
gyakorldsdra.

» gz Alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befekteté szdmara elsé alkalommal torténd értékesitésekor
az Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tajékoztatdjat a befektetéknek téritésmentesen ét kell adni, az Alap
Tajékoztatojat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsdtani. A befekteté kuldn nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozéan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténé ataddasardl lemond, vagy
c) arrél, hogy a dokumentumok ataddsat elektronikus Gton kéri.
(A befektettk tdjékoztatdsa ciml részben a tdjékoztatdsi kdtelezettségek részletezésre kerilnek.)

8. A befektetési jegyek forgalmazasi szabdlyai

8.1. A forgalmazas rendje

Az Alapkezel6 a Forgalmazén keresztil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Il. szamu mellekletben felsorolt forgalmazasi helyeken, az dltaluk a
befektetési szolgdltatdsokra vonatkozd Uzletszabdlyzatban meghirdetett pénztdri érdkban térténik.

Az Alapkezeld a jovEben tovdbbi forgalmazdsi helyeket hirdethet meg.

A Forgalmazd minden banki napon koteles a befektetoktdl befektetési jegy vételi, vagy visszavaltdsi megbizast
felvenni az Uzletszabdlyzata alapjdn. A Forgalmazé legkésdébb a megbizast kdvetd negyedik munkanapon teljesiti az
Ugyfélmegbizasokat, a megbizds napjdt kdvetd munkanapra kiszdmolt egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken, amely a
megbizdst kovetd munkanapon délutdn kertl kiszdmoldsra, és a Letétkezelé a megdllapitast kéveté masodik mun-
kanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (Idsd ” A nettd eszkdzérték megdllapitdsa, szdmitdsi modja, kozzété-
telének idépontja, médja, helye” fejezetben)

A befektetd vételi vagy visszavdltdsi megbizdsaban hatdrozza meg a venni, vagy eladni kivant befektetési jegyek
CZK értékét, vagy darabszdmdt (a tranzakcié iranyatél fliggden) a Forgalmazé Gzletszabdlyzata alapjén.

A vételi megbizds napja az a munkanap, amikor a megbizdsban megjelolt, a Forgalmazé dltal vezetett forgalmazdsi
szamldra a befektetd a megbizas vételi dijjal ndvelt értékét befizette.

Az elszdmolds értéknapja a megbizdst kovetd forgalmazdsi nap.

A Forgalmazéndl megvasarolt befektetési jegyeket legkésébb a megbizds napjat kévetd negyedik munkanapon
irjdk jova a befektetd értékpapirszamldjan, a Vezeté Forgalmazé és a Forgalmazé Gzletszabdlyzata alapjdn.
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A befektetési jegy vételi dijjal novelt vételdrdnak rendelkezésre kell dlinia a Forgalmazdnadl vezetett forgalmazdsi
szamldn, részteljesités nincs.

A visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befektetd a visszavdltdsi megbizds megaddasdaval egyidejlleg jogosult a
Forgalmazénadl rendelkezni a visszavdltdsi megbizds visszavdltdsi dijjal csdkkentett 6sszegének a befektetd dltal
megadott szdmldra vald atutaldsardl.

A Forgalmazd a visszavdltdsi megbizas adott napi teljesitésekor, megterheli az eladott befektetési jegyekkel a be-
fektetd értékpapirszamldjat az Gzletszabdlyzata alapjan.

Visszavdltdsi megbizds megaddsakor a befekteté az adott forgalmazasi helynél vezetett értékpapir szdmldjdn kell,
hogy legyen a teljes visszavdltani kivant értékpapir mennyiség, részteljesités nincs.

8.2. A forgalmazdashoz kapcsolodé dijak

A befektetési jegyek vételi dija nem lehet magasabb, mint a megvdsarolni kivant befektetési jegyek darabszdmdnak
és az aznapra kiszadmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdnak 3%-a.
A konkrét dijszabasrél a Forgalmazé altal rendelkezésre bocsdtott kondicios lista rendelkezik.

A befektetési jegyek visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a visszavdltani kivant befektetési jegyek darab-
szamdanak és az aznapra kiszamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatanak 2%-a.

A konkrét dijszabasrél a Forgalmazé altal rendelkezésre bocsdtott kondicios lista rendelkezik.
8.3. A befektetési jegyek forgalmazdasdnak felfliggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését a Torvény a kovetkezdképpen szabdlyozza:

249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozé befektetési jegy fo-
lyamatos forgalmazdsat az alapkezelé kizdrélag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, az aldbbi
rendkivili esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiggesztheti, ha

al az alap adott sorozata szerinti netté eszkbzértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen ha az alap sajét tékéje
tobb mint tiz szdzalékdara vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiiggesztik, vagy

bl a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
2) A forgalmazdst a kivdltd ok megsziinésével vagy a Feligyelet felhivdsdra haladéktalanul folytatni kell.

(3) Az alapkezelé az (1) bekezdésben meghatdrozott felfliggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatia valamennyi olyan
tagdllam hatdskérrel rendelkezé hatésdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet figgeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, il-
letve beolvaddsdt jovahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.

251. § (1) A Felugyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiggesztheti az adott sorozatot alkoté befek-
tetési jegy folyamatos forgalmazdsdt, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kételezettségének.

(2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra
felfliggesztheti a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavdltdsat, ha azt a be-
fekteték érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kuléndsen, ha:

al tiz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavadltani kért befektetési jegyek Osszértéke eléri
a befektetési alap - adott idészak elsé napjan érvényes - nettd eszkdzértékének tiz szdzalékdt, mely szdmitds sordn
a visszavdltani kért, és még vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szold megbizds felvétele napjan
érvényes nettd eszkbzértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egymdst kovetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levd befektetési jegyek darabszdma tiz szdzalékkal
csokkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavdltdsat biztosité likvid eszkdzék ardnya a visszavdltdsok kdvetkeztében a befektetési
alap sajdat tékéjének tizenét szdzaléka ald csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfliggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c
pontban meghatdrozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kbveté ot forgalmazdsi napon belil kezdeményezheti.

(3) A Feltgyelet a befektet6k érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén beldl bdrmikor, erre irdnyuld
kérelem nélkul is dénthet a visszavdltds felfliggesztésének megsziintetésérél, meghatdrozva a visszavdltds kezdénap-
jat. Ha a felfiiggesztés megsziintetését az alapkezel6 az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil kéri, azt a
Felligyelet elrendeli.

(4) A Felugyelet a (2) és (3) bekezdés alapjdn elGterjesztett kérelem elbirdldsdrél legkésébb két forgalmazdsi napon
beldil dént.

(5] Ha a (2) bekezdés a)-c)] pontjdban meghatdrozott felfiiggesztési feltételek bdrmelyike alapjan elhatdrozott felfig-
gesztés fenndlldsanak idétartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap
megszlintetését.

9. Az Alapot érint6 koltségek
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A felmerdilt (ismertté valt) tételes koltségek teljes egészében az Alapra terhelenddk.
Az Alapra az alébbi koltségek kertilnek terhelésre:

Az Alapkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten az Alap értékelésnapi portfolibértékének* legfeljebb 1,0%-dnak az adott
év napjaival osztott részét szamitja fel. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapban naponta elhatdaroldsra, és min-
den hénapban, a tédrgyhdnapot kovetben kifizetésre kerdil.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak dija, amelynek nagysdga oz Alapkezelé és a Forgalmazé(k) dltal
kotott egyedi szerzédésben kerll meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapban naponta elhatdroldsra kerdl, és a
forgalmazdési szerzédésben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakoriséggal az el6z6 pontban meghatdrozott
Alapkezel6i dij terhére kerdl kifizetésre.

A Letétkezel§ dltal nydjtott szolgdltatds dija napi szinten az Alap értékelésnapi portfolidértékének 0,04%-anak az
adott év napjaival osztott része, az igy megdllapitott dij az Alapban naponta elhatdroldsra, és a letétkezelési szerzo-
désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisédggal a targyidészakot kdvetd 15. kiszamlézdsra, a hdnap
utolsé munkanapjdn pedig kifizetésre kerdl.. A letétkezeldi szolgdltatdssal dsszefliggésben a tovdbbi dijak meriilnek
fel, az Alap Ugyletei sordn felmertlt értékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltsé-
gek (a Letétkezeld aktudlis kondicids listdja alapjan).

*(portfolioérték: az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke)

Az Alap Konywvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerllnek levondsra.
Az Alapok Konyvel6jének fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerilnek elhatdroldsra és levondsra.

Az Alap Ugyletei soran felmerdlt értékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és 6rzési dijak, valamint banki koltségek
felmerulésukkor, vagy havi elszamolds sordn kertlnek levondsra, az aktudlis kondicids listék alapjén.

A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informaciékkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsdtdsi tdjékoztatoval
valé elldtasdval 6sszefliggd koltségek felmerdléstikkor kerllnek levondsra.

Az Alap mikodésével dsszefliggésben felmerild eseti dijak (pl. felligyeleti dij, Keler eljérési dij, tdjékoztatdé moddosita-
sdval kapcsolatos dij stb.)

Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kertinek.

A koltségek az Alapok éves jelentéseiben felsoroldsra kerllnek.

Az Alapkezeld a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott, az alapokat érinté dijat és koltseget kizarolag a Penzugyi Szer-
vezetek Allami Fellgyeletének engedélyével, a kdzzétételt kovetd 30 nap elteltével véltoztathatja meg.

10. A netto eszkozérték megallapitdsa, szamitasi modja, kozzétételének idépontja, modja,
helye

A Letétkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban lévé befektetések piaci értéke alapjan cseh korondban
hatdrozza meg, az Alapot terhelé koltségek levondsa utdn.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap mindenkori nettd eszkozértékének és a befektetési jegyek
szdmdnak hanyadosa a kovetkezdk szerint.

» o T napinettd eszkozértéket a Letétkezelé T munkanapon dllapitja meg a kdvetkezd adatok figyelembe véte-
|ével:

» T nap 15:00 6raig ismerté valt T-1 kotésnapi, valamint a T kdtésnapi tranzakcidk - amelyeknél a kétésnap

megegyezik a teljesités napjaval - alapjan dsszedllitott értékpapir dllomdny,

T nap 15:00 6rdig ismertté vdlt tételes koltségek, kotelezettségek,

T napig elhatdrolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezeli, kdnywvizsgdlo, feligyeleti dij)

T nap 15:00 6rdig ismertté valt kovetelések,

T napon forgalomban lévé befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek meny-

nyisége).

Az értékpapir dllomdanyban 1évé befektetések piaci értékét a Kezelési Szabdlyzat 22. pontjat képezd, ,Az egyes ér-

tékpapir elemek értékelési modszerei” cimi fejezetben lefektetett szabdlyok szerint kell megdllapitani.

Az alap nettd eszkdzértéke szamitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket a hiba feltarasat
kovetd legkozelebbi nettd eszkdzérték megdllapitdskor a hiba bekovetkezésének idépontjéra visszamendleges
hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nettd eszkdzértéket a helyes értékre kell mddositani minden olyan
napra vonatkozdan, amelyen nettd eszkozérték kiszamitdsdra kerllt sor, s amelyet a feltdrt hiba érintett.
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Ha hibds nettd eszkdzértéken befektetési jegy forgalmazdsdra kertlt sor, a hibds és a helyes nett6 eszkozérték
szerint szdmitott forgalmazdsi ar kozotti kuldnbséget a befektetével legfeljebb harminc napon belll el kell sz4-
molni, kivéve ha

a) a hibds nettd eszkdzérték szdmitds miatt eléallt, egy befektetési jegyre vonatkozd forgalmazdsi ér kildnbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi ar egy ezrelékét,

b) a hibds és a helyes nett6 eszkdzértéken szdmitott forgalmazdsi ar kilonbségbdl szarmazd elszamoldsi kotele-
zettség 0sszegszerlen nem haladja meg befekteténként az ezer forintnak megfelelé CZK értéket vagy

Az Alapkezel6 dénthet Ggy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon belili elszamoldsi jogdval,

ha a nett6 eszkozérték szamitdsaban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési jegy for-
galmazdsi drdban (arfolyam) keletkezé kildnbségbdl adddd elszdmoldsi kdtelezettség kapcsdn a befektetét ter-
held visszatéritési kotelezettség keletkezett.

Az Alapkezeld a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szamat, a nettd eszkdzértékben keletke-
zett hiba nagysagdt. Az Alapkezeldé az adott hiba kompenzacidja esetén az érintett (gyfelekkel szemben azonos
modon jar el.

10.1. A nett6 eszkozérték kozzétételének idopontja, modja, helye

A Letétkezeld az Alap és az egy befektetési jegyekre jutd nettd eszkozértékeket minden forgalmazdsi napra megadl-
lapitja.

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel6 a megdllapitdst kdveté mdsodik munkanapon megjelenteti az Alap hiva-
talos hirdetményi helyein.

11. A befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili tjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Torvényben megha-
térozottak szerint tajékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

A hivatalos hirdetményi helyek (az Alap dltal nyilvénossagra hozott informdcidk kdzzétételi helye) az Alapkezeld
honlapja (www.bpalap.hu), valamint a Forgalmazdé honlapja (www.gemoney.cz).

Az Alap Tdjékoztatdjat és az Alap Kezelési Szabdlyzat-dt, a roviditett tdjékoztatdkat, valamint az éves és féléves
jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésikre ingyenesen rendelkezéstkre
bocsatjak.

Az Alapkezeld az Alapra havonta portfélidjelentést készit a hdnap utolsd forgalmazdsi napjdra megdllapitott nettd
eszkozértékek alapjan, amelyeket a megdllapitas napjat kovetd tizedik forgalmazdsi naptdl a Vezetd Forgalmazé-
ndl, és a székhelyén hozzaférhetévé teszi, és a befekteték kérésére kotelezéen dtadja, egydttal megkdldi a Felligye-
let részére.

Az Alap féléves jelentéseit minden év junius 30-4t kdvetd 45, az éves jelentéseket minden Uzleti év végét kdvetd 120
napon belll kell a Torvény szerint elkésziteni és kozzétenni.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatot, a Tajékoztatot, a
Kezelési Szabdlyzat-ot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetd kérésé-
re téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a be-
fektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

Tovdbbi informdcidért a Budapest Alapkezeld Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Véci Ut 193), elérhetdség:
andras.harmath@ge.com dll rendelkezésre. A kapcsolattartd neve: Harmath Andrds, beosztdsa: nemzetkdzi intéz-
ményi értékesités vezetd.

12. Az Alap megsziinése

Az Alap a Fellgyelet dltal vezetett nyilvantartdsbol vald torléssel szinik meg.
Az Alap megsz(inését a Felligyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alap sajdt tokéje negativ.

Az Alapot meg kell sziintetni, ha az Alapkezel6 jogutéd nélkil megszlnik, a tevékenységi engedélyét visszavonjdk,
vagy ha az alapkezelést masik alapkezeld nem vallalja el, illetve, ha az Alap sajat tékéje huzamosan (hdrom héna-
pon keresztll) étlagosan nem éri el a Térvényben meghatdrozott méretet (20M forintnak megfelelé CZK). Az Alap
megsznésekor az Alapkezelé 1 hdnapon belll értékesiti az Alap befektetési eszkdzeit. A Fellgyelet engedélyével ez
az értékesitési intervallum egyszer, hdrom hénappal meghosszabbithat6. Az értékesitést kovetd 6t napon belll az
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Alapkezel6 megsziinési jelentést koteles késziteni, és azt benyUjtani a Felligyelethez. Ezt kbvetben a Letétkezeld 10
napon belll megkezdi a rendelkezésre allé 6sszeg (értékesitésbdl befolyt sszeg csokkentve az Alap tartozdsaival és
kotelezettségeivel) kifizetését a befektetéknek a Torvény elirdsainak megfeleléen, részletes elszdmolds bemutata-
sdval.

A felszamoldsi eljaras befejezése utdn megmaradt vagyon, befektetési jegyeik névértékének ardnydban, szétosztés-
ra kerdl a befektetési jegyek tulajdonosai kozott.

13. Az Alap atalakuldasa

Atalakulasnak minésil az Alap fajtdjanak, tipusanak vagy futamidejének a megvdltoztatdsa. Az Alap nem alakulhat
zartvégl nyilvénos befektetési alappd, illetve csak az 6sszes befektetd hozzdjdruldsdval alakulhat at zartkord befek-
tetési alappd. Az Alap nem alakulhat at nem eurépai befektetési alappd.

Az Alapkezel6 az dtalakulds indokdt, napjat és feltételeit tartalmazd tdjékoztatot koteles a Fellgyeletnek jévaha-
gydsra benyujtani. Az Alapkezel6 a Fellgyeleti engedély megszerzését kovetben koteles az dtalakulds tényét az
Alap hirdetményi helyein, az dtalakulds napjat legaldbb harminc nappal megelézéen kozzétenni.

14. Az Alap beolvadasa

Az Alapkezel6 a Fellgyelet jovédhagydasdval kezdeményezheti az Alap beolvaddésdat. Az Alapkezel6 koteles beolvaddsi
tdjékoztatdt késziteni, és azt nyilvanossagra hozni.

Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.
A beolvadds sordn meg kell jeloIni a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet a jogutdda zdrtvégl befektetési alap.

A beolvadds részletes feltételeit a Térvény tartalmazza:

261. § (1) Az alapkezel6 nyilvdnos befektetési alapok esetén beolvaddsi tdjékoztatd felligyeleti jévdhagydsdaval és nyilva-
nossdgra hozataldval kezdeményezheti befektetési alapok beolvaddsat.

(2) Kizdrélag hasonld befektetési politikdval rendelkez6, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe.
Eurdpai befektetési alap csak eurdpai befektetési alapba olvadhat be. A beolvadd alap befektetési politikdja a jogutdd
alapéval hasonlénak minésul, amennyiben az alapok azonos, a 267. § (1) bekezdésének a)-d) pontjdban meghatdro-
le.

(3) A beolvadds soran meg kell jel6ini a jogutéd alapot. Nyilt végl nyilvdnos befektetési alapnak nem lehet a jogutd-
da zdrt végl befektetési alap.

(4) Ha a jogutdéd alap hatdrozott futamidejli, akkor a beolvadds napjdtél szdmitott hdtralévé futamideje nem halad-
hatja meg a beolvadd alap futamidejét, és nem lehet révidebb egy naptdri évnél.

(5) Zartkér( befektetési alapok beolvaddsdhoz a befektetési jegy tulajdonosok irdsos, egyhangl jévdhagyé nyilatkozata
sziikséges.

262. § (1) A beolvaddsrdl szolé tdjékoztatdban be kell mutatni a beolvadds indokdt, a beolvadd alapok befektetési poli-
tikgjat, a beolvadds hatdrnapjdt, a beolvadds feltételeit, a befektetésijegy-tulajdonosok teenddit, valamint -
befektetésijegy-sorozatonként - az alapok nettd eszkozértékeinek és az egy jegyre jutd nettd eszkézértékek alakuldsat,
az értékelési szabdlyokat, és az dtvdltdsi névérték meghatdrozdsdt. A beolvaddsi tdjékoztaténak tartalmaznia kell a
jogutdd befektetési alap e torvény szerinti teljes kezelési szabdlyzatdt.

2) A jogutdd befektetési alap alapkezeldje a felligyeleti engedély megszerzését kévetben a beolvadds napjdt legaldbb
harminc nappal megel6z6en kételes a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi lapjaiban kézzétenni.

(3) A beolvadds értéknapjdn befektetésijegy-sorozatonként meg kell dllapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek - a
jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére dtszamitott - egy jegyre juté napi nettd eszkbzértékét. Az
alapkezelé és a forgalmazd a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkoz-
értékeknek megfelel6 dtvdltdsi ardnyban - jovdirja a beolvadd befektetési alap befektetésijegy-tulajdonosainak a for-
galmazénadl vezetett értékpapirszamldjan.

(4) A jogutdd alapkezel6 a beolvaddsrdl, a befektetési alapok beolvaddsdnak napjdra érvényes portfdliojardl jelentést
készit, amelyet a beolvaddst kdvetd nyolc munkanapon belll kételes megkildeni a Felligyeletnek, kdzzétenni a jogutdd
befektetési alap forgalmazéjanak honlapjan, valamint a befekteték rendelkezésére bocsdtani mind a jogutéd, mind a
jogeléd befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegyek forgalmazdsi helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a
portféliokban lévé eszkdzok tételes felsoroldsdt, azok értékét; tovdbbd - befektetési jegy sorozatonként - az dsszesitett
nettd eszkdzértékeket; a befektetési jegyek darabszamdt, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket, az atvdlta-
si ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezelbje és kbnywvizsgdloja is aldirja.

15. Az Alap atadasa

Az Alapkezeld az Alapot kizdrélag mds befektetési alapkezel6 részére adhatja dt, ehhez a Fellgyelet engedélye
szlikséges, és a befektetéket az dtaddsrél tajékoztatni kell a nyilvdnos kdzzétételi helyeken.
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16. Az egyes elemek értékelési modszerei

16.1. Folyoszamla

A folydszdmldn 1évé eszkdzok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zarddllomdény kertl elszdmoldsra, majd a
tényleges havi zdrlat alapjan kertl sor az esetleges korrekcié elszdmoldsdra.

16.2. Uton lévé pénzek

Tranzakcidkbol és befektetési jegyek forgalmazdsdbdl adddd kovetelések, kotelezettségek értékének T napra disz-
kontalt jelenértékét hozza kell adni, vagy le kell vonni az eszkézok értékébdl. A jelenérték szamitdsdhoz a pénzpiac
jellemz& adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kdzolt, az értékelést megelézé utolso, diszkon-
tdlds idétartamahoz legkdzelebbi futamidére vonatkozd pénzpiaci kamatot kell figyelembe venni.

16.3. Lekotott betét - fix kamatozas

A fix kamatozdsu lekotott betét lejarat napjara szamitott értékének (téke + kamat) T. napra diszkontdlt jelenértékét
kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitdsanal. A jelenérték szamitdsdhoz a pénzpiac jellemzé adatszolgadl-
tatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kdzdlt, az értékelést megeléz6 utolsé, diszkontdlds idétartamdhoz
legkozelebbi futamidére vonatkozé pénzpiaci kamatot kell figyelembe venni.

16.4. Lekotott betét - valtozé kamatozas

A véltozd kamatozdsu lekotott betét aktudlis kamatperiédusanak utolsé napjdéra szdmitott értékének (téke + kamat)
T. napra diszkontdlt jelenértékét kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitdsdndl. A jelenérték szdmitasdhoz
a pénzpiac jellemzé adatszolgdltatédja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal kozolt, az értékelést megel6zd utol-
s6, diszkontdlds id6tartamahoz legkdzelebbi futamidére vonatkozd pénzpiaci kamatot kell figyelembe venni.

16.5. Repo ligyletek

A repo megdllapodds lejdrati napjara vonatkozé visszavésdrldasi drfolyam T napra diszkontdlt jelenértékét kell figye-
lembe venni a nettd eszkozérték szamitdsandl. Ha az értékpapir a repo Ugylet idészakdban kamatot és/vagy téke-
torlesztést fizet, ami az Alaphoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok eladéja az Alapra engedménye-
zi), Ugy az idéardnyos drfolyamnyereséghez / veszteséghez a befolyd kamat / téketorlesztés jelenértékét kell hozza-
adni. A jelenértékek szamitdsdhoz a pénzpiac jellemzd adatszolgdltatédja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) dltal
kozolt, az értékelést megel6z6 utolso, diszkontdlds idétartamdhoz legkdzelebbi futamidére vonatkozé pénzpiaci
kamatot kell figyelembe venni.

Amennyiben passziv repo esetén az értékpapir kikerll az Alap eszkozei kdzll, a fentieken tal a kikerdlési ar és az
aktudlis piaci ar kulonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

16.6. Kamatozo értékpapirok

A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kovetkezd
nettd drfolyamok kozul a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb arfolyamadat is publikdlt az
aldbbi felsoroldsbél ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, stb.) dltal kdzolt, az értékelést meg-
el6z6 legutolso elérhetd drfolyam, illetve kétoldali arjegyzés kozép drfolyama (16:00 - 16:45 kozott)

= Az értékpapir jellemzé tézsdéjének legfrissebb elérhetd zardarfolyama (amennyiben 16:45 6rdig az adott na-
pi zarddrfolyam elérhetd)

= Befektetési vdllalkozds, bank dltal jegyzett kétoldali jegyzés kozép darfolyama

= Az utols6 Uzletkdtés drfolyama

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, stb.) dltal kdzolt, az értékelést meg-
el6z6 legutolso irdnyadoé (benchmark) hozam alapjdn szdmitott drfolyam. Az drfolyamszdmitdshoz az adott
értékpapir futamidejéhez legkozelebbi futamidére vonatkozd irdnyadd (benchmark) hozamot kell figyelembe
venni.

Diszkont értékpapirokat (kincstarjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kozul a legfrissebb arfolyam alapjén szédmi-
tott hozamokkal T napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb drfolyamadat is publikdlt
az aldbbi felsorolésbol ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

= Az értékpapir jellemz6 piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, napilapok, stb.) altal kdzolt, az értéke-
lést megel6z6 legutolso elérhetd drfolyam, illetve kétoldali drjegyzés kdzép arfolyama (16:00-16:45 kozott)

= Az értékpapir jellemzd tézsdéjén a legfrissebb elérhetd tézsdei zdrddrfolyam (amennyiben 16:45 6érdig az
adott napi zérédrfolyam elérhetd).

= Befektetési vdllalkozas, bank dltal jegyzett kétoldali jegyzés kdzép darfolyama
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» Az utols6 Uzletkotés drfolyama

= Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg, stb.) dltal kdzolt, az értékelést meg-
el6z6 legutolsod irdnyadd (benchmark) hozam alapjén szdmitott drfolyam. Az drfolyamszdmitdshoz az adott
értékpapir futamidejéhez legkozelebbi futamidére vonatkozd irdanyadd (benchmark) hozamot kell figyelembe
venni.

16.7. Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolsd elérhetd visszavaltdsi arfolyam.

16.8. Szarmaztatott ligyletek

16.8.1. Hatdridds lgyletek

Az értékelés napjdn az 6sszes poziciot értékelni kell.

a.) Repo Ugylet esetén - ha a hatdridds eladdsi Ggylet értékpapir fedezete az Alap birtokdban van - az értékpapir és
a pozici6 egyutt értékelddik. (Isd. az eléz&ekben leirt repo Ugyletek értékelését).

b.) Hataridds vasdrlds esetén az aldbbiak szerint kell az értékelést elvégezni: az értékelési nap és a teljesitési idépont
kozotti id6 figgvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambél képzett diszkontrataval a hatdr-
id6s arfolyambdl jelenértéket kell szamolni az értékelési napra, majd ezt kell 6sszevetni a hatdridés tgylet mogotti
eszkoz jelen fejezetben leirt értékelési elvek szerint meghatdrozott értékelési napi drfolyamdval. Ezen drfolyam-
kulonbozetnek és a kotés névértéken vett nagysdgdnak a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség
nagysagat).

16.8.2. Opcios ligyletek, swap ligyletek, egyéb szarmaztatott ligyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kézll a legfrissebb drfolyam. Amennyiben tobb legfrissebb drfolyamadat
16:30-ig elérhet6 az aldbbi felsoroldsbdl ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

* amennyiben az adott szdrmaztatott eszkdznek szabvanyositott piacon (tézsdén) elérhetd arfolyama van, az
adott tézsdén elérhetd legfrissebb kétoldali drjegyzésbdl szamitott kdzépdarfolyam, vagy zardédrfolyam

= befektetési vdllalkozd, bank altal jegyzett kétoldali &rfolyambol szamitott kozéparfolyam,

» Az adott szarmaztatott eszkoz elismert értékelési modszerével szdmitott elméleti drfolyam, a mogottes esz-
koz jelen értékelési szabdlyok szerint meghatdrozott arfolyamanak figyelembevételével, és a szamitds do-
kumentdldsdval.

= utolsé Uzletkdtés arfolyama.

16.9. Ertékpapir kolcsoniigylet

A kolcsonvevd szerepelteti konyveiben sajdtjaként az értékpapirt, a kdlcsdnbe add értékelési kilonbozetként mutat-
ja ki kovetelését.

16.9.1. Kélcsonbe adott értékpapir:

A kolcsdnzési dijat a futamidé alatt ardnyosan elosztva kell kimutatni. A kdlcsénbe adott értékpapirra vonatkozd
kovetelést a papir aktudlis piaci aran szamitott kdvetelésként kell szamitdsba venni.

16.9.2. Kélcsonbe vett értékpapir:

A kolcsonbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgdltatdsdig piaci dron szémitott kdtelezettségként kell
figyelembe venni.

16.10. Deviza

Az Alap devizdjatdl eltérd, mas devizaban denomindlt eszkozoket, koveteléseket, stb. az Alap bdzisdevizdjéra kell
atszamitani a kévetkezé drfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:

» A deviza jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg) dltal kozolt, az értékelést megelézé leg-
utolsd elérhetd, kétoldali arjegyzésbdl szamitott kdzép arfolyam.

= A Ceska Narodni Banka (Cseh Nemzeti Bank) hivatalos devizadrfolyama.

= A Letétkezel6 aktudlis kdzép arfolyama.

*  Amennyiben valamely devizdara nincs a fent meghatdrozott adatszolgdltatok dltal kézolt drfolyam, illetve Le-
tétkezelé kozéparfolyama, Ugy az adott devizanem/USD keresztarfolyama (Reuters, Bloomberg) (16.00-16:45
kozotti) és az USD/CZK keresztarfolyambol szémolt arfolyamon kell értékelni.
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17. Hitelfelvétel, eszk6z6k megterhelése a Térvény szerint

a) Az Alapkezel6 az Alap értékpapir dllomdnydban lévé eszkdzoket - a b), c), d) bekezdésekben meghatdarozott ese-
teket kivéve - zdalogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alap nevében kétvényt vagy mds, hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirt nem bocséthat ki.

b) Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavdsdrldsa céljiabdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az
Alap sajat tékéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeliebb harmincnapos lejérati idészakra. Az Alapkezel6 jogo-
sult az Alap eszkodzei terhére az Alap nevében évadékot nyUjtani a hitel fedezeteként.

c) Az Alapkezel6 a Torvényben eléirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeliebb a sajat t8ke harminc szdzaléka
erejéig az Alap nevében koélcsénadhatja.

d) Az Alapkezel6 az Alap szdrmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap eszkdzei terhére dvadékot
nyUjtani.
e) A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvdsdrldsat, és a c) bekezdésben fog-

laltakat kivéve az Alapkezel6é az Alap eszkdzeinek terhére kolcsont nem nydjthat és harmadik személy részére ga-
ranciét nem vdllalhat.

f) Az bvadékba, illetve kdlcsonbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsilé - értékpapir nem mindsul a befekteté-
si jegyek visszavdltdsat biztositd likvid eszkdznek.

g) Az egyes értékpapirok sajdt tékén bellli ardnydnak szdmitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kdlcson-
adott értékpapirokat, nem veheté figyelembe azonban kdlcsonvett értékpapir.

h) Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az Alap tulajdondban.
17.1. Likvid eszko6zok és a hitelkeret egyiittes legkisebb ardnya

Az Alapkezeld az Alap befektetési jegyeinek visszavasarldsa céljabdl jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap
sajat tokéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejdrati idészakra. Az Alapkezel6 jogosult az
Alap eszkdzei terhére az Alap nevében évadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

18. A Kezelési Szabdlyzat modositdsa

A jelen Kezelési Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezelé egyoldalian a Felligyelet engedélyével médosithat-
ja. A Torvény 236. §-anak (5) bekezdésében megnevezett esetekben a médositdsokhoz nem szlikséges a Felligyelet
engedélye.
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Il. MELLEKLET

AZ ALAP FORGALMAZASI HELYEINEK LISTAJA

A csehorszdgi forgalmazds megkezdéséig:
Budapest Bank Eszakpest fiok

Eszakpesti fiok (1138 Budapest, Vaci Gt 193.); tel.: 450-6277; Uizleti 6rak: H-P; 9-17 6ra

A csehorszdgi forgalmazds meginditésa utén:
Csehorszdg:

GE Money Bank a.s.
Vyskocilova 1422/1a Praha 4, Cseh Kdztarsasag
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ll. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZEL® ZRT. PUBLIKUS MERLEGE ES EREDMENYKIMUTATASA 2007.,

2008. ES 2009. EVRE
Sorsz. |ESZKOZOK 2007.12.31] 2008.12.31] 2009.12.31
1 |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK /02.+10.+18. sor/ 25,566 42,412 36,124
2 . IMMATERIALIS JAVAK /03.-09. sorok/ 1,290 634 15,878
10 [I1. TARGYI ESZKOZOK /11.-17. sorok/ 24,276 41,778 20,246
18 |[IIl. BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK /19.-26. sor/ 0 0 0
27 |B. FORGOESZKOZOK /28.4+35.+43.+49. sor/ 6,514,874 3,576,387] 3,213,675
28 |I. KESZLETEK /29.-34. sorok/ 0 0 0
35 |1l KOVETELESEK /36.+42. sorok/ 324,786 77,515 146,068
43 |Il. ERTEKPAPIROK /44.-48. sor/ 6,097,475  3,260,939] 3,056,302
49 [Iv. PENZESZKOZOK /50.-51. sorok/ 92,613 237,933 11,305
52 |C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK /53.-55. sor/ 104,031 351,765 244,224
56 |ESZKOZOK /AKTIVAK/ OSSZESEN /01.4+27.4+52./ 6,644,471 3,970,564| 3,494,023
Sorsz. |Forrasok 2007.12.31| 2008.12.31] 2009.12.31
57 |D.SAJAT TOKE /58.,64.-68.,71. sorok/ 1,039,546 1,099,058| 1,403,627
58 |I. JEGYZETT TOKE /59.-62. sorok/ 500,000 500,000 500,000
64 |1l JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE /-/
65 |IIl. TOKETARTALEK
66 |IV. EREDMENYTARTALEK 539,546 536,546 593,083
67 |V.LEKOTOTT TARTALEK 3,000 5,975
68 |VI. ERTEKELESI TARTALEK /69.-70. sorok/
71 |VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 59,512 304,569
72 |E. CELTARTALEKOK /73.-75. sorok/ 908,513 908,513 908,513
76 |F. KOTELEZETTSEGEK /77.+81.490. sor/ 4,569,045 1,795,540 1,020,279
77 |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK /78.-80. sorok/
81 |Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /82.-89. sorok/
90 |ill. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK /91., 93.-101. sorok/ 4,569,045 1,795,540 1,020,279
102 |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK /103.-105. sor/ 129,367 167,453 161,604
106 |FORRASOK /PASSZIVAK/ OSSZESEN /57.472.+76.+102. sor/ 6,644,471 3,970,564| 3,494,023
sorsz. 2007.12.31| 2008.12.31| 2009.12.31
| |Ertékesités nettd arbevétele 3,073,927 3,211,249] 2,329,783
Il JAktivdlt sajat teljesitmények értéke
Il |Egyéb bevételek 32,511 64,901 38,747
IV JAnyagjellegt raforditdsok 686,917 805,308 548,875
V  |Személyi jellegl raforditdsok 332,165 368,571 380,570
VI |Ertékcsokkenési leirds 8,046 8,699 8,736
VIl |Egyéb réforditdsok 564,087 78,165 58,092
A |Uzleti tevékenység eredménye 1,515,223 2,015,407 1,372,257
VIl |Pénzlgyi mlveletek bevétele 315,353 313,946 269,486
IX |Pénzigyi mlveletek réforditdsai 34,564 86,668 24,362
B |Pénzigyi miiveletek eredménye 280,789 227,278 245,124
C |Szokdsos vallalkozdsi eredmény 1,796,012 2,242,685 1,617,381
D |Rendkiviili eredmény -50 0
E |Adozas el6tti eredmény 1,796,012 2,242,635 1,617,381
F_|Adozott eredmény 1,366,557| 1,809,512 1,304,569
G [Mérleg szerint eredmény 0 59,512 304,569
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Foggetlen kinyvvizsgiléi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. tulajdonosinak

Eh\égn::mk 2 Budapest Alapkezeld Zrt. (tovibbiakbar .8 Tarsasdg™) mellékelt 2007, dvi éves beszamoloiinak a
kamyvvizsgilatit, amely éves beszimolt a 2007. december 3 1-i fordulonapra clkészitett mérlegbél - melyben az
eszkizik ¢s forrisok cgyezd véghsszege 6644 471 EFL a mérleg szerinti eredmény O Ft — |, é5 a7 ezen
idfipontial vég2didd évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint kiegdsaitd mellékletbal all.

A vezerés feleliivsige a pineggyi kirntatdsokér

Az éves beszimoldngk 3 smmviteli tbrvényben foglaltak é a Magyarorszégon elfogadon ahalines szimviteli
elvek szerint tiriénd elkészitdse ds valds bemutatisa az Dgyvezetds feleldssége. Ez a felelsséy magiban foglalja
az akdr cealishol, akir hibibdl eredd, Knyeges hibds dllitdsoktdl mentes pénrligyl kimuitdsok efkdsziidse és
valfs bemutatasa seempontidbal relevdns belsd ellentrzds kinlakitisst, bevezetdedt és fenmtartisat; a megfelehd
szamviteli politika kivilasziasit s alkalmazisdr, valamint az adow kirolmények bzl ésszeni sramviteli
becslések elkészidsst,

A kdmywwizsgeald feleldesdpe

A mi felelbsségink az éves beszdmold véleményeatse az elvigrei kinyvvizspalat atapjdn, valamint az lzleti
Jelentés 45 a2 dves beszamold tsszhangjinak megltéiése. A kinyvvizsgdlaio a magyar Nemzeti Konyvwizsgabati
Shm!milnk ¢ a kibnyvvizsgilalra vonatkord — Magyarorszagon drvényes — tGrvények és egyéh jogszabalyok
alapiin hajtotiuk végre. A fentiek megktvetelik, hogy megfeleljink relevins etikai kivetalményeknek, valamint
hogy a kinyvvizsgilatot Ggy terveszik meg ¢5 vépezzilk ¢, hogy kelld blzonyossdgot szerezzink amél, hogy &
pénziigyi kimuatisok nem tartalmaznak lényeges hibis llitisokat.

A kﬁn:.r_\rv'ilsgﬂnt magdban foglalia olyan eljsrisok végrehajidsh, amelyek célja kinyvvizsgilatl bizonyitekot
szerezni a pénzligyi ki dkban plth Gsseepekndl és kitenétételekrl. A kivalasziott eljirisok, beledrive 3
pénalbgyi kimutatdsok akir csalisbol, akdr hibibdl eredd, [ényepes hibis dllitisai kockdzatinak felmérdsés i5; 8
kiimyvizsgild megiélésitdl Mggnek. A kockdzatok ilven felmérésekor a kbmywvizsgdld a pénpilgyi kimutatisok
Ogyveretés altali clkészitdse és valds bemutatisa szempontjdbol releving belsd ellendrzist azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgilati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek az adott kiebimények koizbit megfcleltek, de nem
azert, hogy a Tdrsashg belsd ellenbrzésének hatékonysdgira vonatkozdan wéleményt mandjon. A kinyvvizsgalat
magiban foglalja tovibbd az alkalmazott szimviteli alapelvek megfelelosépénck és ar lgyvezends seimviteli
becshisel dsserusépének, valamint a péneligyi kimutatisck atfogd bemutatisinak érékelését. Az Dzleti
Jjelemessel kapesolatos munkink az Geleti jelentés és az déves beszimold Ssszhangjdnuk megiéiésére
kerlitozddott &s nem lartalmazta cpyeb, a Térsasdg nem auditilt szimviteli nyilvéntandsaibsl levezeten
informacidk dttekintését.

Mepgybeddésink, hogy a megszerzent konyvvizsgilati bizonyiték elegendt & megfeleld alapot nylit a
kdrvvizsgaldi zdradékunk (véleményOnk) m

Zaradek feélemény)

A kinyvvizsgalal soran 0 Budapest Alapkeacld 2. éves beszamolojat, annak réseeit és tételeit, azok kinyvelési
€5 bizonylati alathmasstdsit az drvényes nemeett kinyvvizsgalal standardokban foglaltak szermt Felilvizsgaliok,
&g enpek alapjan elegendd és megfeleld bizonyvosshgor spereziink armol, hogy ar éves besramolit a ssamviteli
wrvényben foglaliak e a2 Magvarorszdgon effogadon altalinoes szamvitell elvek szerint készitenék el
Weteményink szering ag éves beszamold a Budapest Alapkezeld Zrt, 2007, december 3 1-én Fennalld vagyoni,
penziigyi €s jivedetmi helyzetéedl meghizhatd és valos képet ad, Az lizleti jelentds az éves heszdmold adataival
i&st?hang}mn AT,

Budapest, 20608, mircius 1§

KPMG Hungira K.
1'13% Budapest, Wici ot 94,

Kamargl bejegyrés: 000202
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o
John ‘.ﬁ AZdes Gabor

Parner Bejegyrett kiinyvwizsgila
lgaralvany seim: 005600

30



bcalge

KPMG Hungdria Kft. Tehefon: 436 (1) 887 71 00
Waci (f 89 +36.{1) 270 71 00
H-1139 Budspust Talefax: +36 (1) 8R7 71 M1
Hurigany 3B (70 7T M

i-mait;  mfof@kpmg hu
Imarmat: woany. kprog.hu

Filggetlen kiinyvvizsg:lai jelentés

A Budapest Alapkezeld Znt. részvényesének

Elvégeztitk 2 Budapest Alapkezeld Zri. (tovibbiakban ,a Thrsasag") mellékell 2008, évi éves beszamolsjinak a
konyvvizsgilatat, amely éves boszimoléd a 2008, december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl - melyben az
eszkizdk és forrdsok egyezd végisszere 3.970.564 EFt, a mérleg szerinti eredmény 59,512 E Ft nyereség — , és
az ezen idBponttal végzbdt évre vonatkozd eredménykinmtatisbdl, valamint kiegészitd mellékietbdl all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsolirt

Az éves beszamolénak a szimviteli thrvényben foglaltak és a Magywrorszigon elfogadott altalinos szamviteli
elvek szerint thriénd elkészitése & valos bemutatdsa az ligyvezetds felel6ssége. Ex a feleltsség magdban foglalja
az akdr csalishol, akir hibabél credd, lényeges hibs llitasoktol mentes pénziigyi kimutatisole elkésziicse és
valds bemutatdsa szempontjabdl relevins belsd ellendrzés kialakitisal, bevezetéset és fenntartasdt; a megfeleld
szimviteli politika kivilasztisat & alkalmazasft, valamint az adott kdrtimények ktzbtt ésszerii szdmviteli
becslések elkdszitését.

A kdmyvvizspdlo feleldssdge

A mi feleldsségiink az éves beszimolé véleményezése az elvégeett kimyvvizsgilat alapjan, valamint az dzlet
jelentés és az éves beszimold Gsszhangjdnal mepitélése. A kebnyvvizsgilatol a magyar Nemzeli Kinyvvizsgalati
Standardok és a kinyvvizsgilatm vonatkozd — Magyarorszégon érvényes — tirvények és cgyéb jogszabilyok
alupjin hajtottuk végre, A fentick meghkiivetelik, hogy megfeleljink relevins etikai kivetelményelmek, valamint
hogy a kdnyvvizsgilatot gy tervezzik mep és végezzik el, hogy kelld bizonyossigot szerezzimk arrdl, hogy n
pénziigyi kimmtatisok nem tartalmaznak lényeges hibfs dllitisolat.

A kbnyvvizsgilat magiban foglalja o‘iyxm eljdrisok végrehajtasit, amelyek célja kimyvvizsgilati bizonyitékot
szerezui a pénziigyi kimutatisokban szerepld tsszegekrd] és kozzitételekrol. A kivilaszion elidrisok, beledrive a
pénziigyi kimutatisok akir csaldsbdl, akér hibdbo! eredd, Iényeges hibds allitisai kockdzatanok felméndsét is, a
kbnyvvizsgdld megitéléséidl figgnek. A kockizatok ilyen felmérésekor a hiinyvvizsgdls o pénziigyi kimutathsok
Ogyvezetés dltli elkészitése és valds bemutatisa szempontjabal relevins belst ellenlirzést azért mérlegeli, hogy
olyan ktnyvvizsgilati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az adott kitrilmények kozbtt megfelelick, de nem
azért, hogy a Tirsasdg belsd ollendrzésének hatékonysigira vonatkozdan vélemeényt mondjon. A kinyvvizsgilat
magiban foglalja tovibbd az allalmazott szimviteli alapebvek megfelelbségének és az deyvesetés szamviteli
becslésel ésszerliségének, valamint & pénzligyi ldmulatisok atfogd bemutatisanale ériékelésat. Az {izleti
jelentéssel kapesolabos munkink sz dizleti jelentés és ax éves beszimold Bsszhangjéinak imegitelésére
korlitozédott és nem tartalmazta egyéh, a Thrsasig nem auditilt szémviteli nyilvantartisaibsl levezetett
informéciolk dtekintését

Meggybzodésink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a
konyvvizsgaloi ziradélunk (véleménylink) megaddsahoz.

heonce

Zaradék (vélemény)

A kbnyvvizsgélat soran a Budapest Alapkezel§ Zrt, éves beszémoldjat, annak részeit s tételeit, azok konyvelési
és bizonylati alitdmasztasat az érvényes nemzeti kényvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feltilvizsgaltuk,
és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamol6t a szamviteli
t8rvényben foglaltak & a Magyarorszdgon elfogadott 4ltalinos szémviteli elvek szerint készitették el
Véleményiink szerint az éves beszamol6 a Budapest Alapkezeld Zrt. 2008, december 31-éA fennalld vagyoni,
pénziigyi &s jovedelmi helyzetérol megbizhaté és valos képet ad. Az tizleti jelentés az éves beszamolo adataival
Ssszhangban van.

Budapest, 2009. marcius 19.
KPMG Hungéria Kft.

1139 Budapest, Vaci at 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Midi-Szab6 Zoltan
Partoer Bejegyzett kényvvizsgald
Igazolvany szdm: 003247
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IV. MELLEKLET

A BUDAPEST ALAPKEZELO ALTAL A TAJEKOZTATO KESZITESENEK IDOPONTJABAN
KEZELT ALAPOK ADATAI:

Budapest (I.) Allampapir Befektetési Alap

Indulds détuma: 1996. februdr 02. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntben dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest (Il.) Kétvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1997. februdr 03. (APTF engedély szdm: 110.011-7/1997)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, bankbetétekbe, fedezett részvényekbe fekteti vagyonat.

Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap (kordbbi nevén: Budapest Vegyes Befektetési Alap)

Indulds détuma: 1995. februdr 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott Ggyletekbe fektetd alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap tokéjét az Alapkezelé kamatozd eszkdzok, részvények, kollektiv befektetési instrumentumok és derivativok
kozott osztja meg.

Hozamfizetés: 1995-ben 30%, 1996-ban 30%, 1997-ben 25%, 1998-ban 20%, 1999-ben 24%.

Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1995. oktdber 04. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Bonitas Alap

Indulds détuma: 1997. mdrcius 03. (APTF engedély széma: 110.071-1/97)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntéen allampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

Budapest N6vekedési Részvény Alap

Indulds détuma: 1996. oktdber 24. (AETF engedély szdma: 110.061-1/96)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vallalati kotvényekbe, részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Budapest Eur6 Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. junius 03. (APTF engedély széma: 110.100-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre szo6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, vdllalati kotvényekbe, nemzetkdzi dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyo-
nat.

Budapest Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 1998. janius 03. (APTF engedély széma: 110.099-1/98)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntben allampapirokba, nemzetkdzi részvényekbe, bankbetétekbe fekteti vagyondt.
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Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Indulds détuma: 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szadma: 111/110.193-1/2003)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvdnos, nyiltvégd, névre sz616 értékpapir befektetési alap (befektetési alapba fektetd
alap)

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntben ingatlan alapok befektetési jegyeibe fekteti vagyondt.

Budapest Aranytrié Tokevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2005. november 7 (PSZAF engedély szama: E-111/110.289-1/2005)

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvég, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkodzeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejaratd allam-
papirokba (kincstdrjegyek, allamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint
rovid lejdratl betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrio 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. mdrcius 2. (PSZAF engedély szama: E-111/110.313-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkodzeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejaratd allam-
papirokba (kincstdrjegyek, allamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint
rovid lejdratl betétekbe fekteti.

Budapest Aranytrio 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. éprilis28. (PSZAF engedély szama: E-111/110.385-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkodzeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejaratd allam-
papirokba (kincstdrjegyek, allamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint
rovid lejdratl betétekbe fekteti.

Budapest Vilagvalogatott Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. janius 23. (PSZAF engedély szama: E-111/110.400-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkodzeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsatott révid lejaratd allam-
papirokba (kincstdrjegyek, allamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint
rovid lejdratl betétekbe fekteti.

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja (régebbi nevén Harom Dimenzié NyiltvégU Pénzpiaci Alapok Alapjal)

Indulds détuma: 2006. augusztus 4. (PSZAF engedély szama: E-111/110.405-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, alapok alapja.

Az Alap célja, hogy az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalas mellett, a nyersanyagpiac tendencidit és
lehetdségeit hatékonyan kihaszndlva, hosszu tdvon a lehetd legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasdrléinak.

Budapest Dupla Trend Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja

Indulds détuma: 2006. augusztus 31. (PSZAF engedély szama: E-111/110.418-1/2006)

Az alap futamideje: a nyilvantartdsba vétel napjétédl hatdrozatlan ideig tart.

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl, alapok alapja.

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésekor elsésorban a biztonsagot tartja szem el6tt. Az Alap eszkdzeit ezért
kizarélag pénzpiaci és likviditdsi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsdtott révid lejaratd allam-
papirokba (kincstarjegyek, allamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint
rovid lejdratl betétekbe fekteti.

34



Budapest MetdalMix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. jdlius 6. - 2011. janudr 6-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti vagyo-
nat.

Budapest Hozamtdr Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2007. oktéber 29. - 2011. oktéber 29-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.522-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti vagyo-
nat.

Budapest Klima Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. janudr 18. - 2011. janudr 18-ig tart (PSZAF engedély szdma: 110.588-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti vagyo-
nat.

Budapest Cslicsmix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. dprilis 14. - 2011. dprilis 14-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.613-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti vagyo-
nat.

Budapest Agrar Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. jdlius 21. - 2011. julius 21-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.708-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti vagyo-
nat.

Budapest Energia Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Az alap futamideje: 2008. oktéber 27. - 2011. oktéber 27-ig tart (PSZAF engedély szama: 110.655-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyilt végd, hatdrozott futamidejd, névre sz6ld szarmaztatott termékekbe fektetd
befektetési alap.

Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdsu dllampapirba, illetve drupiaci indexekre sz6ld opcidkba fekteti vagyo-
nat.

Budapest Bonitas Plus Befektetési Alap

Indulds détuma: 2002. november 04. (PSZAF engedély szama: 111/110.184-1/2002)
Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap dontéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyonat.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Indulds détuma: 2004. oktéber 18. (PSZAF engedély széma: 111/110.219-1/2004)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégU, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap
Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap déntéen dllampapirokba, bankbetétekbe fekteti vagyondt.

GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrons Kapitatu Alap

Indulds détuma: 2005. december 22. (PSZAF engedély szama: E-111/110.301-1/2005)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégd, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az Alap futamidejének kezdete a nyilvéntartdsba vétel napjat kdvetd 5. munkanap, a futamideje a lengyelorszagi
regisztraciét kovetéen az Alap hirdetményi helyein kozzétett, lengyelorszdgi forgalmazds megkezdésének napjatol
szdmitott 10 3 naptari év és 117 naptdri hdnap végéig tart (amennyiben a futamidd vége munkaszineti napra esne,
Ugy a futamidé vége az azt kdvetd munkanap).
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Az alap dontéen bankbetétbe, fix kamatozdasu dllampapirba, valamint indexekre, illetve indexkosdrra szélé opcidkba
fekteti vagyonat.

GE Money Chranény Nyiltvégli Befektetési Alap

Indulds détuma: 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély szama: 110.570-1/2007)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartésba vétel napjétédl hatarozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, allampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat.

GE Money Balancovany Nyiltvégii Befektetési Alap

Indulds détuma: 2008. augusztus 5. (PSZAF engedély szadma: E-111/110.693-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvégl, nyilvénos, névre sz6l6 értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: a nyilvantartdasba vétel napjatédl hatdrozatlan ideig tart

Az alap kotvényekbe, dllampapirokba, részvényekbe és pénzpiaci instrumentumokba fekteti vagyonat.

GE Money Emea Nyiltvégl Részvény Befektetési Alap

Indulds détuma: 2008. jdlius 28. (PSZAF engedély széma: 110.685-1/2008)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

Az Alap vagyondnak meghatdrozd részét feltorekvé eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszagokban (EMEA régi6) miko-
dé véllalatok részvényeibe kivanja befektetni.

GE Money Feltérekvo Piaci Részvény Alap

Indulds détuma: 2010. éprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-I1I/TTE-161/2010)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurdpai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A GE Money Feltdrekvd Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok drfolyam mozgdsdnak tendencidit kihaszndlva,
az Alapkezel6 dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési
jegyek vasarloinak.

A GE Money Feltorekvd Részvény Alap vagyondnak meghatdrozo részét dzsiai (Kdzel- és Tavol Kelet), latin-amerikai,
feltorekvé eurdpai, és afrikai orszagokban mikodé vallalatok részvényeibe kivanja befektetni, de egyéb kulfoldi
részvények, befektetési jegyek, valamint dn exchange traded fundok (ETF) és certifikdtok is helyet kaphatnak a
portféliéban.

GE Money Feltorekvo Piaci DevizaKotvény Alap

Indulds détuma: 2010. éprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-I1I/TTE-162/2010)

Az alap tipusa és fajtdja: nyiltvég, nyilvanos, névre sz616 eurépai értékpapir befektetési alap

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A GE Money Feltdrekvd Kétvény Alap célja, hogy az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett a
kotvénypiac lehetéségeit hatékonyan kihaszndlva, kozéptdvon lehetéleg a legmagasabb hozamot biztositson a
befektetési jegyek vasarldinak. Az Alap eszkozeit elsésorban feltdrekvé piaci dllamkotvényekbe fekteti, de kockdazat
mérséklés céljiaval szerepelhetnek az Alapban fejlett orszdgok dllamkotvényei is. Mindezek mellett az értékpapir
allomdany elemei lehetnek, nemzetkdzi pénzlgyi intézmények és jo hitelmindsités vdllalatok dltal kibocsdtott kot-
vények, jelzdloglevelek, valamint a kockdzatok csokkentése és/vagy a hatékony portfélié kialakitdsa céljabdl, hatdr-
id6s kontraktusokkal lefedezett egyedi részvények vagy részvénykosar is.

Budapest 2015 Alap

Indulds détuma: 2010. oktéber 20. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-I1-424/2010; 2010. oktéber 15))

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap)

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart

A Budapest 2015 Alap célja, hogy Ugyfelei szdmara kockdzatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és
biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzd hozamu, de a tiszta rész-
vényalapokndl kisebb kockdzatot hordozd befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek be-
fektetésénél elsdésorban a biztonsagot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott kockdzatvallalds mellett térténd
minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

A hosszabb tavon gondolkod6, a magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdzatot is felvdllald
befektetének elbnyds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjiket akdr a Tartds Befektetési Szerz6dés szdmldn
olyan befektetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedd hozam lehetéségét korlatok kdzé szoritott, és évrél évre csdkke-
n6 kockdazat mellett érhetik el. A Budapest 2015 Alappal a befektetdk részesedhetnek a magyar részvénypiac meg-
hatdrozo részvényinek - mint az OTP, a MOL, a Richter, az Egis és az Magyar Telekom - teljesitményébdl Ugy, hogy a
jelentdsebb tékeveszteségek elkertlése érdekében, az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget.
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Budapest Zenit Alapok Alapja

Indulds détuma: 2010. oktéber 20.. (PSZAF engedély szadma: PSZAF KE-111-425/2010; 2010. oktéber 15

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, alapok alapja.

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra kockdzatos (jellemz8en részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsdgos,
pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfeleld kombindcidjdval vonzd hozamu, de a tiszta részvényalapokndl
kisebb kockézatot hordozd befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsé-
sorban a biztonsdgot és az értékmegdrzést, illetve a korldtozott kockdzatvdllalds mellett torténé minél nagyobb
hozam elérését tartja szem el6tt.

Zenit Alapok Alapjaval a befektetdk részesedhetnek feltdrekvé Azsia, Dél-Amerika és az EMEA régié és a fejlett Eszak-Amerika,
valamint Nyugat-Eurdpa részvénypiacainak teliesitményébdl Ggy, hogy a jelentdsebb tbkeveszteségek elkerllése érdekében, az
Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget Ugy, hogy oz Alap dinamikusan csokkenti a portfoliéjdban [évé rész-
vényeszkdzok, részvényalapok sdlydt, amikor negativ vdltozdsok torténnek a részvénypiacokon, igy csokkentve a tovabbi arfo-
lyamesés sebességét, korldtok kozé szoritva az idbleges tékeveszteség mértékét.

Budapest Arany Alapok Alapja

Indulds détuma: 2010. oktéber 18. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-II-426/2010; 2010. oktéber 15)

Az alap tipusa és fajtdja: nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap, alapok alapja.

Az alap futamideje: hatdrozatlan ideig tart.

Az alap lehetévé teszi, hogy a befekteték az arany aranak, valamint az aranyrészvények arfolyamvaltozasabdl ré-
szeslljenek. Az alap a befektetéseit Ugy alakitja ki, hogy portfolidjanak jelentés részét kdzvetlenll az arany ardhoz
kotédd befektetések tegyék ki, mig a portfolié kisebb része aranybdnydkba, illetve az ipardg egyéb vdllalatainak
részvényeibe, valamint az ilyen részvényeket tartalmazé kollektiv befektetési formdkba kertl. Az alap a fennmaradé,
varhatéan 10% alatti részt likvid eszkdzokben tartja. Az alap a befektetések sordn felmerilé devizakockdzatokat
lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

NEE Volatilitds
2010.09.30 2009 (%) 2000 2001* 2002 2003 2004 2005* 2006* 2007 2008 2009

Budapest Allampapir 42,623,675,949.00 0.13% 9,81 9.86 8,20 4,52 10,6 6.62 494 6.27 6.61 8.87
Budapest Kotvény 13,975,307,639.00 052% 11,13 12.06 936 -039 1317 6.88 565 515 -0.07 1482
Budapest Abszolit Hozam 734,601,271.00 031% -269 -2,38 542 2166 588 1839 1080 6.45 -2413  -5.03
Budapest Agrar 1,813,586,147.00 0.84% - - - - - - - - -12.23* 9.27
Budapest Aranytrid 886,735,172.00 0.02% - -- - - - 245% 1289 1325 1041 7.99
Budapest Aranytrié 2. 2,793,808,487.00 0.02% - - - - - - 8.04* 59 -066 7.94
Budapest Aranytrid 3. 1,335,231,372.00 0.03% - - - - - - 198* 1546 -1251 7.63
Budapest Bonitas 63,432,122,760.00 0.02% 5,54 7.22 748 6,37 1023 5.98 5.29 6.52 721 8.24
Budapest Bonitas Plus "A" 2,039,349,735.00 0.02% - -- 1,34* 092 9,72 6,05 4.60 455  -0.17 197
Budapest Bonitas Plus "D" 10,412,365,051.00 0.02% - - -- - - -- - - -- 0.54*
Budapest Cstcsmix 1,106,408,910.00 029%  -- -- -- -- - -- -- . _11.44*% 701
Budapest Dupla Trend 1,453,457,160.00 007%  -- - - - -- - -2.87* 1.83 9.34 0.57
Budapest Energia 478,129,971.00 1.23% - - - - - - - - -0.97* 9.86
Budapest Eurd Pénzpiaci "E" 10,228,547.86 022%  -- - - - -- - - -- 0.28* 6.74
Budapest Eur6 Pénzpiaci (HUF) 1,862,573,843.00 099% 1096 -005 -11,32 574  -3.66 242 -2.74 3.58 491 9.06
Budapest Hozamtar 1,961,848,601.00 0.62% - - - - - - - -0.59* 1.34 1.37
Budapest Ingatlan 3,367,636,291.00 0.41% - -- - 657 1217 8.78 6.85 724  -192 -451
Budapest Klima 2,898,407,563.00 054%  -- - - - -- - - -- -11.43* 8.17
Budapest MetdlMix 6,980,545,323.00 0.84% - - - - - - - 0.52* -9.83 2454
Budapest Nemzetkézi Részvény 807,306,791.00 1.05% -6.42 -1692 -32,75 954 -504 16.18 421 261 -30.61 25.5
Budapest Novekedési Részvény "E" 1,120,310.67 176% - - - - -- - - -- -37.25 26.76
Budapest Novekedési Részvény (HUF) 10,295,960,924.00 1.19% -605 -829 -453 1499 2621 3268 1565 8.68 -40.30 29.67
Budapest Pénzpiaci 42,753,384,469.00 0.02% 8,90 853 6.86 5.04 9.32 5,08 4.07 5.44 6.14 741
Budapest Vilagvalogatott 1,773,181,040.00 0.02%  -- - - - -- - 25.21* 1686 -18.84 9.85
GE Money Balancovany 23,122,089.09 007%  -- - - - -- - - -- 029 -047
GE Money Chranény 83,819,040.68 0.12% - - - - -- - - -0.85*  -7.40 3.58
GE Money EMEA Részvény 2,405,706.28 154% - - - - -- - - -- -36.21*  38.44
GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKétvény 1,165,882,462.00 -- - - - - -- -- - -- -- -

GE Money Feltorekvd Piaci Részvény 927,445,151.00 -- - - - - -- -- - -- -- -

GE Money Fundusz Trzech 3,075417.24 017%  -- - - - - - 2.31 2.25 2.44 1.07
GE Money Fundusz MAX - 3 4,041,313.65 014%  -- - - - -- - 231 -371  -241 2.04
GE Money Nyersanyag** 635,818,607.00 0.02%  -- - - - -- - 12.89* 9.55 -20.57 5.58
Hatartalan Eurépa 1,376,449,943.00 037% - -- - - - - - - - -1.76
Volksbank Pénzpiaci 730,173,220.00 0.02% - -- - - 1,62* 527 4.82 6.08 7.00 6.93

*16rt év (nem annualizalva)

Az alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
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V. MELLEKLET

A LETETKEZEL® PUBLIKUS OSSZEHASONLITO MERLEGADATAI A 2007., 2008. ES 20009.
EVRE

CItibank EGrope pic

adatok millié Ft-ban Citibank Zrt. Magyarorszagi Fiéktelepe
2007 2008 2009
|ESZKOZOK
Pénzeszkdzok 2,597 10,942 6,836
Allampapirok 105,624 168,636 140,130
Allampapirok értékelési kilonbozete 179 3,910 1,566
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 184,367 164,478 155,332
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 180,394 188,467 161,178
Egyéb értékpapirok - - -
Részvények, részesedések 399 446 446
Immateridlis javak 1,224 1,481 1,465
Targyi eszkozok 3,541 3,356 3,402
Egyéb kovetelések 2,575 785 1,080
Szdrmazékos Ugyletek pozitiv értkelési killonbozete 187,414 251,341 163,514
Készletek - 3 1
Aktiv id6beli elhatdroldsok 7,516 7,567 7,478
|ESZKOZOK OSSZESEN 675,830| 801,412 642,428

FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 17,041 51,608 21,515
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 360,682 395,255 357,333
Egyéb kotelezettségek 21,823 7,611 9,612
Szdrmazékos Ugyletek értékelési kulonbozete (-) 193,476 245,708 165,897
Passziv idébeli elhatdaroldsok 9,517 7,051 6,819
Céltartalékok 2,676 2,799 2,868
Al@rendelt kolcsontéke 13,681 14,298 -
|Forrasok ésszesen 618,896 724,330 564,044
Jegyzett téke 13,005 13,005 3
Toketartalék 561 561 13,566
Altaldnos tartalék 8,239 9,896 -
Eredménytartalék 21,079 34,627 59,435
Ertékelési tartalék 502 4,081 1,664
Mérleg szerinti eredmény 13,548 14,912 3,716
Részvényesi vagyon Gsszesen 56,934 77,082 78,384
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN| 675,830 | 801,412 642,428
EREDMENYKIMUTATAS

Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 43,871 45,717 50,045
Fizetett kamatok és kamatjellegl raforditasok 14,097 13,846 13,085
Kamatkilonbézet 29,774 31,871 36,960
Egyéb bevételek 402,399 596,271 521,636
- ebbdl értékelési kulonbozet 170,835 275,821 247,194
Egyéb koltségek és raforditdsok 413,558 607,689 531,735
- ebbdl értékelési kulonbozet 171,120 278,675 244,158
|Adézas el6tti eredmény 18,615 20,453 26,861
Addfizetési kotelezettség 3,562 3,884 5,232
Adozott eredmény 15,053 16,569 21,629
Altaldnos tartalék képzése 1,505 1,657 -
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra,

részesedésre - - -
Jovahagyott osztalék és részesedés - - 17,913
Mérleg szerinti eredmény 13,548 14,912 3,716

38



.tﬁl.!!*'g.;l 55

[ —— Takafon; <38 (1) 837 71 0
Wi (R <3011 #2071
H 138 Bubapem Tmlafaw =36 11 BBT 71 01
Hargane <38 17 270 71 &1

el e by
IIDITHE. W G

Kihnyvvizsgald Jebentés
A Citihank Zrt. mlajdenosinak

A mogynr Memzeti Kanywviesgaloth Simsdordokkal 65 oo kiaywimgiloie vonotkoro
Magyarorszigon drvényes — thrvdnyekkel s epydb jogszabilyokial dssehangban clvdgeztik o
Cittbank Zn1, (tovibbinkhan "a Bank™) 2007, & éves beszamolojannk a kiinyvvizsgalatil, amely
dves besmimolabdd kel leveretésre a 11, oldalon bemutntot, dssmesitert adatobal tamalmazd
mérieg & credmeénykimutatis. 2008, méscius 25-6n kelt fgoetlen kinyvvizegildi jelontésinkben
kortitozis nélkili wéleméory adiunk ki ara e éves besslmolirs, amelybil e Gsseesiien
nelataknt tnrinlmaed mérepet és eredménykimutatist készitendk

Veéleményunk seermt a 10, obfalon bemutatedt, Gsszesitett adolokat tortalmazd merleg <5
eredmeénykimutnbis minden lémyepes  dsszeflgpésben Gsszhangban van sreal oz dves
beszdmaldnal, amelybdl levererndk aeokat

A Bank pdoti idoszokban fonnalld pénztipyi helvzetének és elém mikidési eredminyviénck,
valamind  kimyvvizsgdlotunk |mtdkdoinek jobb megértése érdekébon ax dsszesiten mdacok
nnalmazd mérlepet & eredményiimutotise egying kell olvasni sezal oz éves beszdipolival,
amuelybol ae leverstiek, valaming ax arm vonatkoed kdnyvvizsgaloi jelentésinkkel,

Buwdapest, 2008, mirenss 35,

KPMG Hunpsina KA.

W: 00202

Henye lstvim
Pariner, bejegveett kimavizspgily
Igazobviny szim: 3674
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Kionyvvizsgildi Jelentés
A Citibank Zrt. tulajdonosanak

A magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal (amelyek minden lényeges vonatkozisban
dsszhangban dllnak a0 Nemzetkiizi Konyvvizsgilati Standardokkal) és a kimyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvényekkel és egyéb jogszbilyokkal dsszhangban
elvégeztiik a Citibank Zrt. (tovibbiakban "a Bank") 2008, évi éves beszimoldjinak a
konyvvizsgilatit. A 2008, évi éves beszamolobdl kerdilt levezetésre a 11 oldalon bemutatott,
lisszesitett adatokat tartalmazd mérleg és eredménykimutatds. 2009, mércius 25-én kelt fiiggetlen
kdnyvvizsgildi jelentésiinkben korlitozis nélkiili véleményt adtunk ki arra az éves beszimoldra,
amelybbl az Osszesitent adatokat tarialmazd mérleget és eredménykimutatist késziterék.

Véleményiink szerint a 11. oldalon bemutatott, OGsszesitett adatokat tartalmazd mérleg és
eredménykimutatds minden lényeges Osszefligeésben Osszhangban van nzzal az éves
beszimoldval, amelybdl levezetiék azokat.

A Bank adott iddszakban fennalld pénziigyi helvzetének és elért mikddési eredményének,
valamint kényvvizsgilatunk hatokdrének jobb megériése érdekében az dsszesitett adatokat
tartalmazd mérleget & eredménykimutatist és a pénadigyi informdcidkat egyiitt kell olvasni azzal
az ¢éves bespimoloval, amelyekbdl azokat leverették, valmmint az arzokra vonatkozd
kinyvvizsgildi jelentéseinkkel.

Budapest, 2009, marcius 25.

KPMG Hungdrin Kft.
i : 000202

Henye Istviin

Partner, bejegyzett kinyvvizsgila
Ignzolviny szim: 005674
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Ky vviesgialon Jelentés

A Uitibank Burcge ple Magyarorszagi Fidktelepe fulajd onosinak

A magyar Memeetn Kdnyevizsmilati Standardokkal (amelyek minden ldmyveges vonaikosisban
dgszhangban #loak a Memzetkizi Kimrvvizsgilati Strderdokkal) ds 8 knpvvizsgdlaira
vomatkoad — Magyarorsigon ervinyes — (Grvnyekbel &5 egyéh jogsmbalyokial dsshanghan
ebvigeztilk a Cilibank Europe ple Mapyvaromehe Fidbielep {tovibbaiakban "o Flokielep™) 2009,
vl dves besrdmned Gjdnnk o kinywrvizsgilanie. A 3009, &4 dves besai moldhal kerllt levezetésne
1. oldalon bemusater, Gsazesitelt adatolst womalmazé mirbey &8 credménykinmulaiis. 2010
medireiug 3-én kelt Mgestlen Kimpoizzgaldl feleniéelinkben korkiozts ndkil veleményt admsk
kl arra gz dves besshmolbe, omelvbdl sz Usmszesiien adutokat taralmezd médepst ds
eredménykinnuatist késeitend.

Vilemdnylnk seerm 2 11, oldalon bemusatott, Srszesiten adabokat tarialmazé méreg 4
credmednykintatis . minden  ayepes  Geseefiippéiben  Sssrhangban van woml e dves
Besramolival, amelyvhal levereltik anokat.

M Fidgtielep ndon iddszakban feundlld pénzipyi belveewnek &5 elénd mikides aredményined,
valamint kimnnizsgilatunk hetakirének jobb. megdnése dndekénen ne Gssmesiten adaroka
tartalmsed médegel da eoadmbeykimutatist & o péneigyl infonmaciSeat egyiitt kell olvas sl
fx fves becmimolivel, amelyekbbl arekal levesettdle valanminl ax avebra  vonatkons
kinyyvizspiitn jelentéseinkiel

Budapest, 2010, mdircins 5,

Postoer, befegyzett kinyvvizsgils
lgzeobviny soinx NE6HTY
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VI. MELLEKLET
TORVENYEK

Az eur6pai befektetési alapokra vonatkozé eltérd szabalyok a Térvény Alapjan

284. § Az eurdpai befektetési alapot kezel6 befektetési alapkezel6 az dltala kezelt alap letétkezelésével a Bszt. 5. §-a
(2) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott letétkezelési szolgdltatdsra vonatkoz6 engedéllyel rendelkez6 ma-
gyarorszdgi székhely( befektetési vdllalkozast és hitelintézetet vagy az Eurépai Unié mdsik tagdllamdban székhely-
lyel rendelkez6 befektetési vdllalkozds és hitelintézet fidktelepét koteles megbizni.

285. § (1) Az eurdpai befektetési alap olyan nyilvanos, nyiltvégl alap, amelynek sajat tékéje kizarélag a 275. § a)-b),
e)-j) pontjdban meghatdrozott eszkdzokbe fektethetd be a (2)-(6) bekezdés rendelkezéseinek figyelembevételével.

(2) Az eur6pai befektetési alap sajdt tékéje kizdrdlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek piaci for-
galma biztositja, hogy az bdrmikor piaci dron értékesithetd, valamint a piaci ér naponta megbizhat6 és ellendrizhe-
t6 moédon megdllapithatd, és

a) szabdlyozott piacon kereskednek vele, vagy
b) kibocsdtdsa szabdlyozott és felligyelt médon torténik, vagy
c) prudencidlis felugyelet alatt 4llé intézmény bocsdtotta ki, vagy vdllalt kezességet a kibocsatdsra, vagy

d) valamely tagdllam, annak regiondlis vagy helyi énkormdnyzata, jegybankja bocsétotta ki, vagy ezen intézmények
valamelyike kezességével kerllt kibocsatasra, vagy

e) az Eurdpai Kdzponti Bank, az Eurdpai Unid, az Eurdpai Beruhdzdsi Bank, illetdleg olyan nemzetkozi intézmény
bocsdtotta ki, vagy vallalt kezességet a kibocsdtdsdra, amelynek legaldbb egy tagdllam tagja, vagy

f) olyan véllalkozds bocsdtotta ki, amely dltal kibocsatott mds értékpapirral vagy pénzpiaci eszkdzzel valamely sza-
bdlyozott piacon kereskedés folyik.

(3) Az eurbpai befektetési alap sajat tékéje kizdrdlag eurdpai befektetési alap, illetve ennek az Eurépai Unié mas
tagdllamaban létrehozott megfeleldje kollektiv befektetési értékpapirjaba, illetéleg olyan kollektiv befektetési forma
kollektiv befektetési értékpapirjaba fektethetd be, amely

al barmikor visszavalthato értékpapirokat hoz nyilvdnosan forgalomba és befektetési eszkdzokbe fekteti a befekte-
t6k dltal dtadott eszkodzoket;

b) tevékenységét engedélyezett és felligyelt médon végzi;

¢) szabdlyozdsa biztositja a kezelt vagyonok elkilonitését, a kockdzatok e torvényben foglaltaknak megfelelé csok-
kentését;

d) rendszeres éves és féléves tdjékoztatdt tesz kozzé;

e) kezelési szabdlyzata szerint ugyanazon kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba sajat t6ké-
jének legfeljebb tiz szdzalékat fekteti be.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéje kizdarolag éven bellli lejarattal rendelkezd, barmikor felmondhatd bank-
betétben helyezhet6 el az Eurépai Unié valamely tagdllamdban székhellyel rendelkezé, vagy olyan harmadik or-
szagbeli hitelintézetben, amelynek szabdlyozasi és felligyeleti rendszere biztositja a hitelintézet megfelelé biztonsa-
gos mikodését.

(5) Az alapkezel6 az eur6pai befektetési alap tékéjét kizardlag a hatékony portfolid kialakitdsa céljgbél, vagy drfo-
lyam- és kamatldbkockdzatok csokkentése érdekében helyezheti el szdrmaztatott eszkozokbe, amennyiben nem
tér el a kezelési szabdlyzatban meghatdrozott befektetési szabdlyoktol.

(6) Az alapkezel az eurdpai befektetési alap nevében (javdra, illetve terhére) kizarélag olyan szdrmaztatott Ggyletet
kothet, amely megfelel a kdvetkezd feltételeknek:

a) az alapjéul szolgdlo befektetési eszkdz olyan eszkdz, amibe az eurdpai befektetési alap sajdt tékéje - e torvény,
valamint az alap kezelési szabdlyzata szerint - befektethetd, illetve index, kamatldb, devizadrfolyam vagy valuta;

b) napi értéke megbizhato és ellenérizheté moédon megdllapithaté;
¢) a pozici6 az alapkezelé kezdeményezésére barmikor - piaci aron - lezérhat6 vagy megsziintethetd;

d) tézsdén kivili Ugylet esetében az lgyletben résztvevé masik fél prudencidlis felligyelet alatt all6 intézmény.
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285/A. § (1) Az eurdpai befektetési alap - a (3)-(13) bekezdésben és a 285/8. §-ban foglalt eltéréssel - sajat tékéjének
legfeljebb tiz szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe.

(2) Azon értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok Osszesitett értéke, amelyek kibocsdtdjanak értékpapirjaibdl,
illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibdl az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének ot szdzalékdt meghaladd mennyi-
ségU értékpapirral, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzzel rendelkezik, nem haladhatja meg az eurdépai befektetési alap
sajat t6kéjének negyven szdzalékat.

(3) Az eurdpai befektetési alap - a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel - sajat tékéjének legfeljebb harmincot szazaléka
fektethet® be az Eurdpai Unid valamely tagallama, vagy olyan nemzetkdzi szervezet dltal kibocsétott vagy garantdlt
értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe, amelynek az Eurdpai Unié legaldbb egy tagdllama tagja.

(4) Az eurdpai befektetési alap sajat tékéjének harmincot szdzalékdt meghaladd mértékben fektethet be a (3) be-
kezdésben meghatdrozott értékpapirokba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzokbe, ha sajat tékéjét legaldbb hat ku-
16nb626 kibocsatdsbol szarmazd értékpapirba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzbe helyezi, és egyetlen kibocsétdsbol
szarmazd értékpapir vagy egyéb pénzpiaci eszkdz sem haladja meg a sajat téke harminc szdzalékdt. A kezelési
szabdlyzatban, a tdjékoztatéban és valamennyi hirdetményben meg kell nevezni azokat a tagdéllamokat, illetéleg
nemzetkdzi intézményeket, amelyek értékpapirjaiba, illetéleg egyéb pénzpiaci eszkdzeibe sajdt tékéjének harmincot
szazalékdat meghaladéan fektetett be, vagy kivan befektetni.

(5) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének legfeljebb huszondt szdzaléka fektethetd be

al Magyarorszdgon székhellyel rendelkezd ugyanazon jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott - a Bizottsagnak beje-
lentett - jelzaloglevélbe, vagy

b) a 85/611/EGK iranyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe torténd atvétele alapjan en-
gedélyezett, az Eurdpai Unié mdsik tagdllamdban székhellyel rendelkezd ugyanazon kibocsdtd kotvényeibe, ameny-
nyiben a kdtvény tipusat és a kibocsatd intézmény tipusdét a Bizottsdgnak bejelentették.

(6) Amennyiben egy eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének 6t szdzalékdt meghaladé mennyiségben rendelkezik az
(5) bekezdésben meghatdrozott, egy kibocsatd dltal kibocsdtott kdtvényekkel, e kotvények dsszesitett értéke nem
haladhatja meg az eurépai befektetési alap sajdt tékéjének nyolcvan szdzalékat.

(7) Azon kollektiv befektetési értékpapirok dsszesitett értéke, amelyek nem eurépai befektetési alap, illetéleg ennek
az Eurdpai Unié mds tagdllamdban létrehozott megfelel6jének kollektiv befektetési értékpapirja, nem haladhatja
meg az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének harminc szdzalékat.

(8) Az eurdpai befektetési alap sajdt tékéjének legfeljebb hisz szdzaléka helyezhetf el betétként egy hitelintézetnél.

(9) Az eurdpai befektetési alap dltal egy tézsdén kivili szdrmaztatott Ugylet kapcsén egy Ugyféllel kapcsolatban
vdllalt kockdzat nem haladhatja meg

a) az alap sajat tékéjének tiz szazalékat, ha az tgyfél hitelintézet;

b) az alap sajdt tokéjének ot szazalékdt egyéb esetben.

(10) Az eurbpai befektetési alap dsszes, szdrmaztatott Ugyletbdl szarmazé kockdzata nem haladhatja meg az alap
sajat tokéjét.

(11) A (3), (5), valamint a (8)-(9) bekezdésben meghatdrozott befektetéseket a (2) bekezdésben meghatdrozott korld-
tozds szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

(12) Az eur6pai befektetési alap altal az egy tgyféllel szemben

al az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerint vallalt kockazatok egylttes dsszege nem haladhatja meg az eurdpai befekte-
tési alap sajdt tékéjének hisz szdzalékdt,

b) az (1)-(6) és (8)-(9) bekezdések szerint vdllalt kockazatok egylttes dsszege nem haladhatja meg az eurdpai befek-
tetési alap sajat tékéjének harmincot szazalékat.

(13) A befektetési korldtozdsok szempontjdbdl egy Ugyfélnek, illetéleg egy kibocsatonak kell tekinteni azokat a vél-
lalkozdsokat, amelyek az Szmt. szerint konszolidalt beszamolo6 készitésére kotelezettek.

s

nem szerezheti meg egy kibocsatd szavazati jogot biztositd részvényeinek olyan hdnyadat, amely jelentds befolydst
biztositana az alapkezeld szamara.

(2) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsatd szavazati jogot nem biztositd részvényeinek legfeliebb tiz szdzalékat
szerezheti meg.

(3) Az eurbpai befektetési alap egy kibocsaté dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknak legfeljebb
tiz szdzalékat szerezheti meg.
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(4) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsaté altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzok legfeljebb tiz szazalékdat szerezheti
meg.

(5) Az europai befektetési alap egy kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjainak legfeliebb hu-
szonot szdzalékdt szerezheti meg.

(6) A (3)-(4) bekezdésben foglalt korldtozast nem kell alkalmazni az dllampapirok, az dllam dltal garantdlt értékpapir-
ok, illetéleg olyan nemzetkozi intézmények dltal kibocsétott vagy garantdlt értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszké-
26k esetében, amelyeknek az Eurépai Unié legaldabb egy tagdllama tagja.

Szdrmaztatott Ugyletekre vonatkozo részletes szabdlyok a Torvény alapjdan

285. § (5) Az alapkezel6 az eurdpai befektetési alap tékéjét kizardlag a hatékony portfélid kialakitdsa céljgbdl, vagy
arfolyam- és kamatldbkockdzatok csokkentése érdekében helyezheti el szrmaztatott eszkozokbe, amennyiben
nem tér el a kezelési szabdlyzatban meghatdrozott befektetési szabdlyoktol.

(6) Az alapkezel6 az eurdpai befektetési alap nevében (javara, illetve terhére) kizardlag olyan szdrmaztatott Ugyletet
kothet, amely megfelel a kovetkezd feltételeknek:

a) az alapjéul szolgdld befektetési eszkdz olyan eszkdz, amibe az eurdpai befektetési alap sajdt tékéje - e torvény,
valamint az alap kezelési szabdlyzata szerint - befektethetd, illetve index, kamatldb, devizadrfolyam vagy valuta;

b) napi értéke megbizhato és ellendrizheté moédon megdllapithaté;
¢) a pozicié az alapkezelé kezdeményezésére barmikor - piaci aron - lezérhat6 vagy megsziintethetd;

d) tézsdén kivili Ugylet esetében az ligyletben résztvevé masik fél prudencidlis felligyelet alatt 116 intézmény.

285/A. § (10) Az eurdpai befektetési alap Gsszes, szarmaztatott Ggyletbdl szarmazd kockdzata nem haladhatja meg
az alap sajat tékéjét.

272. § (1) Az alapkezel6 a befektetési alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizdrélag a kezelési szabdlyzatban meg-
fogalmazott befektetési célok elérése érdekében kdthet, befektetési eszkdzre, devizdra.

s s g

(5) A befektetési korldtoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kotétt hatdridés tgyle-
teket az alapul szolgdldé eszkéz piaci drfolyamdn, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgdald eszkoz piaci
arfolyama és az opcié deltatényezéjének szorzatan kell figyelembe venni.

(6) Az bsszetett szarmaztatott Uigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

(7) A tézsdei hatdridds Ugyleteket és a tézsdén kivili hatdridés Ugyleteket az alapul szolgdlé eszkdz és az Ugylet dltal
generdlt fiktiv vagy valds pénzaramlds dsszetételeként kell kezelni.

273. § (1) A devizdk, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizdra, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra sz6l6 hatdridés tgyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszi (révid) pozicidinak a rovid (hosszu)
poziciékkal szembeni tébblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja.

(2) A befektetési alapkezelé az alap devizdban, illetve befektetési eszkozben meglévé nem szdrmaztatott hosszu

val szemben, valamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgdld eszkdzben meglévd - hosszd és rovid pozicidkat
egymdssal szemben nettoésithatja.

(3) Ugyanazon alapul szolgdlé értékpapiron meglévé pozicidk az aldbbi feltételek egyidejl teljestlése esetén nettd-
sithaték:

1. az értékpapirok kibocsatéi, a névleges kamatldab, a lejarat idépontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizdban denomindltak.

s

kez6 elemek egylittes dsszege:
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al anem szdrmaztatott Ugyletekbdl eredé pozicio,

b) a nett6é hatdridés pozicié (a hatdridds devizalgyletek alapjén fenndllé kovetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kalonbség, ideértve a tézsdei hatdridds devizalgyletek és a deviza swap Ugyletek tékedsszegét is),

¢ afelmerult - teliesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok,

d) az ugyanazon devizdara kotott opcids Ugyletek nettd delta kockdazata (A nettd delta kockdzat a pozitiv és a nega-
tiv deltakockdzatok abszolut értékének kilénbsége. Valamely opcids Ugylet delta kockdzata az alapul szolgdld devi-
za piaci értékének és az opcié delta tényezdjének szorzatal,

e egyéb, devizdban denomindlt opcidk piaci értéke.

(6) Az indexre sz616 szdrmaztatott Ugylet nettosithatd az indexkosdarban szerepld értékpapirokkal, ha az értékpapir-
ok dsszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az indexkosdr dsszetételét.

(7) A szdllitasi kotelezettséggel vagy annak vevd dltal vélaszthatd lehetéségével jérd rovid pozicid nem nettdsithatd
nem-szdllitdsos szédrmaztatott hosszd pozicidval.

(8) A hitelfelvétel dvadékdul szolgdld vagy kdlcsdnadott értékpapirok nem nettosithatdk szdrmaztatott roévid pozici-
oval.
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VIl. MELLEKLET

A TAGALLAMOK, ILLETOLEG NEMZETKOZI INTEZMENYEK, AMELYEK ERTEKPAPIRJAIBA,
ILLETOLEG EGYEB PENZPIACI ESZKOZEIBE AZ EUROPAI ALAPOK TOKEJUKNEK
HARMINCOT SZAZALEKAT MEGHALADOAN FEKTETTEK BE, VAGY KIVANNAK
BEFEKTETNI.

Tagallamok Nemzetkozi intézmények
Ausztria A torvény és az e torvény felhatalmazdsa alapjén kiadott
Belgium jogszabdlyok alkalmazdsaban nemzetkdzi pénziigyi intéz-
L ménynek mindsdl:

Bulgdria T .
Ciprus 1. az Afrikai Fejlesztési Bank,

. ) 2. az Amerika-kozi Befektetési Tarsasdg,
Cseh Koztdarsasdg ) T o
Dénia 3. az Amerika-kozi Fejlesztési Bank,

P 4. az Azsiai Fejlesztési Bank,

Egyesdult Kirdlysag o -
. ) 5. az Eurdpai Beruhdzdsi Alap,
Esztorszag

6. az Eurépai Beruhdzdsi Bank,
7. az Eurdpai Kozosség,
8. az Eurépa Tandcs Fejlesztési Bankja,

Finnorszdg
Franciaorszdg

Ezlrlz?]c:jli’zzog 9.az El{répoi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank,
frorszdg 10. az Eszaki Beruhdzasi Bank,
Lengyelorszdg 11. a Fekete-tengeri Kereskedelmi és Fejlesztési Bank,
Lettorszdg 12. a Karibi Fejlesztési Bank,
Litvania 13. a Kdzép-amerikai Gozdasdgi Integr(?ciés Bank,
Luxemburg 14. a Nemzetkdzi Beruhdzdsbiztositdsi Ugynokség,
Magyarorszdg 15. a Nemzetkozi Fizetések Bankja,
Mdlta 16. a Nemzetkozi P"éangyi Tarsasdg,
Németorszdg 17. a Nemzetkozi Ujjéépitési és Fejlesztési Bank,

. 18. a Nemzetkozi Valutaalap.
Olaszorszdg
Portugdlia
Romania
Spanyolorszag
Svédorszdg
Szlovdkia
Szlovénia
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