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A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Balance Fund
Rovid neve Budapest Egyensuly Alap
Rovid név angolul Budapest Balance Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2014. julius 11. KE-111-450/2014. sz. hatarozat

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

"HUF” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000713466

| sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715453
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgald KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
»HUF” sorozat 1%
I’ sorozat 0.80%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamara kockazatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsagos,
pénzpiaci kitettséget jelenté befektetések megfelel6 kombinacidjaval vonzd hozamid, de a tiszta
részvényalapoknal kisebb kockazatot hordozd befektetési alternativat nyudjtson. Az Alapkezel6 az Alap
eszkdzeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot és az értékmeglbrzést, illetve a korlatozott
kockazatvallalas mellett torténé minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

Az Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre juté nettd eszkozértéke) minden
egyes forgalmazasi napon legaldbb elérje a megel6z6 365 naptari nap forgalmazasi napjaira publikalt
legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutéd nettd eszkdzérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az
értékallosagot és a biztonsagot elGtérbe helyez6 kamatozd eszkdzokbe fektet be, elsGsorban a kockazatok
csokkentése céljabol (fedezeti célbdl) szarmaztatott ligyleteket kot, valamint részvénypiaci kitettséget biztosito
befektetéseket eszkdzol.

Az Alapkezel6 és mas harmadik partner a Batv. 23.§-dban meghatdrozott t6kevédelmet vagy tGkegaranciat
nem vallal.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikaciéval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mingsiil6 alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas
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Vagyonkimutatas Nyito Zar6

Atruhazhaté értékpapir 6,099,499,860 5,089,696,993

Banki egyenlegek 472,393,940 1,231,863,294

Egyéb eszkdzok 32,612,428 -102,852,792

Osszes eszkoz 6,604,506,227 6,218,707,495

Kotelezettségek -6,280,389 -8,169,886

Nett6 eszkozérték 6,598,225,838 6,210,537,609

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 472,393,940 7.15% | 1,231,863,294 19.81%
Diszkont kincstarjegy 249,987,570 3.79% 189,904,430 3.05%
Allamkétvény 3,052,219,735 46.21% | 3,224,495,848 51.85%
Jelzaloglevél 107,064,700 1.62% 50,084,350 0.81%
Vallalati ktvény 198,137,331 3.00% 207,819,982 3.34%
ETF 2,310,409,752 34.98% | 1,417,392,383 22.79%
Részvény 181,680,772 2.75% 0 0.00%
Derivativ ligyletek 35,710,692 0.54% -258,897,221 -4.16%
Forgalmazasi szamla egyenlege -2,819,049 -0.04% -23,307,340 -0.37%
Kovetelések/Kételezettségek -279,215 0.00% 179,351,769 2.88%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 6,604,506,227 | 100.00% | 6,218,707,495 | 100.00%
Dijak -6,280,389 -8,169,886

Netto eszkozérték: 6,598,225,838 6,210,537,609

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaroé %

ANGOL FONT GBP 23,430,192 0.4 4 0.0

EURO EUR 2,520,218 | 0.0 306,110,118 4.9

MAGYAR FORINT HUF 424,521,312 6.4 23,114,344 0.4

USA DOLLAR usD 21,922,218 | 0.3 902,638,828 | 14.5

Osszesen HUF 472,393,940 1,231,863,294

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF ENERGY SELECT SECTOR SPDR US81369Y5069 130,961,856 | 1.98%
ETF EURO STOXX50 (ETF) DE0005933956 108,838,656 | 1.65%
ETF FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR US81369Y6059 79,487,959 | 1.20%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 129,895,147 | 1.97%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IE0O0B4L5Y983 155,188,065 | 2.35%
ETF ISHARES DAX DE DE0005933931 142,931,389 | 2.16%
ETF ISHARES MSCI BRAZIL US4642864007 62,837,457 | 0.95%
ETF ISHARES MSCI EMERGING MKT US4642872349 262,296,543 | 3.97%
ETF ISHARES MSCI JAPAN uj US46434G8226 31,032,953 | 0.47%
ETF ISHARES RUSSELL 2000 US4642876555 118,420,256 | 1.79%
ETF ISHARES TRANSPORTATION AVERA | US4642871929 74,422,385 | 1.13%
ETF LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 161,598,368 | 2.45%
ETF SPDR KBW Regional Banking ETF US78464A6982 30,473,707 | 0.46%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U | US9220427754 233,764,661 | 3.54%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 145,488,002 | 2.20%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 240,333,208 | 3.64%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF | US9229087690 156,355,749 | 2.37%
ETF WISDOMTREE JAPAN HEDGED EQ US97717W8516 46,083,391 | 0.70%
Részvény Alphabet Inc CL-A US02079K3059 46,365,085 | 0.70%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 43,815,339 | 0.66%
Részvény BOEING CO US0970231058 45,813,089 | 0.69%
Részvény FACEBOOK US30303mM1027 45,687,259 | 0.69%
Allamkétvény A190828D16 HUO0000403126 299,857,800 | 4.54%
Allamkétvény A200520014 HU0000402847 252,928,385 | 3.83%
Allamkétvény A200624B14 HUO0000402953 104,061,670 | 1.58%
Allamkétvény A200722P14 HU0000402888 160,446,600 | 2.43%
Allamké&tvény A200923C17 HU0000403258 528,246,680 | 8.00%
Allamké&tvény A210623A15 HU0000402995 | 1,706,678,600 | 25.84%
Diszkont kincstarjegy | D180523 HU0000521596 60,004,860 | 0.91%
Diszkont kincstarjegy | D181121 HU0000521844 189,982,710 | 2.88%
Jelzéloglevél FHB FJ22NF01 HU0000652946 107,064,700 | 1.62%
Villalati kotvény MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 167,787,040 | 2.54%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 30,350,291 | 0.46%
zaro allomany
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 354,195,941 | 5.70%
ETF LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 265,915,315 | 4.28%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 282,842,767 | 4.55%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U | US9220427754 146,079,936 | 2.35%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 47,450,618 | 0.76%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 146,792,019 | 2.36%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF | US9229087690 174,115,787 | 2.80%
Allamkéstvény A190828D16 HU0000403126 | 299,318,100 | 4.81%
Allamkéstvény A200520014 HU0000402847 | 249,784,085 | 4.02%
Allamkéstvény A200624B14 HU0000402953 99,237,760 | 1.60%
Allamkéstvény A200722P14 HU0000402888 | 162,433,500 | 2.61%
Allamkéstvény A200923C17 HU0000403258 | 519,276,160 | 8.35%
Allamkétvény A210623A15 HUO0000402995 | 1,698,814,760 | 27.32%
Allamkétvény A220624A11 HU0000402524 53,273,745 | 0.86%
Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 142,357,738 | 2.29%
Diszkont kincstarjegy D181121 HU0000521844 189,904,430 | 3.05%
Jelzéloglevél FHB FJ22NFO1 HU0000652946 50,084,350 | 0.81%
Vallalati kotvény MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 177,549,003 | 2.86%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 30,270,979 | 0.49%
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Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité dllomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF -1,813,854 2018.01.17
EUR/HUF -4,264,886 2018.01.17
EUR/HUF 1,291,030 2018.01.17
USD/HUF -2,632,704 2018.01.17
USD/HUF 23,937 2018.01.17
USD/HUF 182,471 2018.01.17
USD/HUF 1,421,873 2018.01.17
USD/HUF 256,086 2018.01.17
USD/HUF 336,994 2018.02.28
USD/HUF 1,735,129 2018.02.28
USD/HUF 33,945,443 2018.03.14
USD/HUF 3,392,013 2018.03.21
USD/HUF 1,837,159 2018.03.14

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF 9,236,492 2018.07.17
USD/HUF 3,330,692 2018.07.18
USD/HUF 1,808,156 2018.08.08
EUR/HUF -18,706,124 2018.07.18
EUR/HUF -7,195,429 2018.07.18
EUR/HUF -9,091,360 2018.07.17
EUR/HUF -3,392,262 2018.10.10
USD/HUF -61,209,605 2018.07.18
USD/HUF -23,078,309 2018.07.18
USD/HUF -15,487,669 2018.08.15
USD/HUF -123,181,501 2018.08.15
USD/HUF -8,577,753 2018.08.08
USD/HUF -3,352,549 2018.10.10

Repo lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kod Nyité % Zaré %

MAGYAR FORINT | HUF -2,819,049 0.0% -23,307,340 -0.4%
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Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza | Eszkézérték

Dijfizetés HUF HUF -164,400
Dijfizetés HUF HUF -18,984
Dijfizetés HUF HUF -19,000
Dijfizetés HUF HUF -47,811
Dijfizetés HUF HUF -31,186
Dijfizetés HUF HUF -17,052
Dijfizetés HUF HUF -42,938
Dijfizetés HUF HUF -4,382
Esedékesség fizetés ISHARES MSCI BRAZIL usD 66,538

zar¢ allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 88,900,200
Adott 6vadék_CITI EURO EUR 88,900,200
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 1,551,369

Az Alap az id6szakban repdlgyleteket, valamint , vétel-eladas Ugylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
HUF sorozat 3,117,650,819 3,073,038,177
| sorozat 3,166,062,761 2,922,455,858

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaré
Budapest Egyensuly Alap HUF sorozat 1.0552 1.0397
Budapest Egyensuly Alap | sorozat 1.0450 1.0318

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyité Id&szaki 2ar6 Eszk6zok
valtozas % %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 5,901,362,529 -17.3% | 4,881,877,011 78.5%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 198,137,331 4.9% 207,819,982 3.3%
Osszesen 6,099,499,860 -16.6% | 5,089,696,993 81.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3,607,409,336 1.8% | 3,672,304,610 59.1%
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A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 23%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,3%
Erintett befektetési forma: LYXOR MSCI WORLD ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
nem alkalmazandé

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2018

Magyar allampapirpiac

Az év els6 hdnapjaiban folytatddott az el6z6 év soran kibontakozd fejlett piaci hozamemelkedés, a vezet6
jegybankok likviditassz(ikité és kamatemeld ciklusainak készonhetéen. A német tiz éves papirok hozamszintje
az év végi 42 bazispontos szintrél megkozelitette a 80 bazispontot, az amerikai tiz éves papir pedig 2,40%-rdl a
3% felé vette az iranyt. Januar még a tavaly jol megszokott ,barmi térténik a nemzetkozi piacokon, a magyar
hozamok csokkennek” hangulatban indult, majd a jegybank stratégidt valtott, ami igencsak felborzolta a hazai
kotvénypiaci kedélyeket. Meglepetésszer(ien megvaltoztatta az Gjonnan bejelentett lazitd eszkoz feltételeit, az
el6zetesen beharangozottnal sokkal szigorubb feltételekkel és kedvez6tlenebb arazassal allt el6. Ezt kovetSen
pedig az eddigi lazitd politika f6 motivaciéjat is megvaltozatta, a ,hazai hosszi hozamok nemzetkozi
hosszi hozamok elérése” helyett. Ez természetesen komoly hozamemelkedést hozott és a félév soran tobb
hasonlé iranyd valtast kovetGen az év eleji 2,02%-os szintrél a tiz éves papir hozama 3,6%-ig emelkedett. A
rovid hozamok is emelkedésnek indultak, a BUBOR jegyzések hosszu nulla kozeli szinten tartdézkodas utan
0,28%-0s szintig emelkedtek a félév végére. Mindekdzben erGsitette a korrekciot a feltorekvs piacokrél torténé
nagymértékl pénzkivonas, ami az emelkedd olajaraknak és az er6s6dé dollarnak, illetve az emelkedd amerikai
hozamszinteknek koszonhet6 nagyrészt. A forintot is megviselték a fenti folyamatok, a félév végére soha nem
latott szintre gyengilt az eurdval szemben, 330 forintot kellett adni egy eurdért.

A gazdasagi novekedés tovdbbra is nagyon erds, 4% feletti év/év novekedés volt az elsé negyedévben és ez
fenn is tarthatd az év soran az elGrejelzések szerint, az inflacidé juniusban 3,1%-ra novekedett, az MNB
el6rejelzése szerint ez akar tovdbb novekedhet és egészen 2020-ig hasonld szinten maradhat.

Nemzetkozi részvénypiac

A 2017-es optimizmus kitartott janudrban, s6t mi tébb a pozitiv befektet8i hangulat extrém szintekre szokott. A
hangulatot végil a felflitott varakozadsokhoz képest némileg visszafogott vallalati eredmények, illetve az
emelkedd fejlett piaci hozamok rontottak el. A végeredmény egy 2 éve nem latott esés lett, az S&P 500 index
kdzel 12%-ot zuhant. A tavasz folyaman a figyelem kozéppontjdban az amerikai elndk altal inditott
,kereskedelmi haborud” kerilt, amellyel kapcsolatos kommunikaciés hulldmok tobb alkalommal hoztak
markdansabb eséseket a piacokon. A félév egyik legnagyobb mozgasa az eurd-dollar keresztarfolyamaban volt, a
dolldar a mélypontokhoz képest kozel 8%-ot erdsodott. Az olaj kurzusa az els§ félévben 20% folotti
aremelkedést kovetSen 73 dollaros szinten zart, ami elsGsorban a csokkendé venezuelai és libiai kitermelésnek
tudhaté be. Az MSCI Vilag index az elsé 6 hdnapot minimalis 74 bazispontos emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2018-ban

2018 els6 félévében az alap a befektetési politikajaban megfogalmazott, - korlatozott védelmet megcélzé —
befektetési politikdjanak megfelel6en vagyonat biztonsagos és kockazatos eszk6zék kombindcidjaba fektette. A
biztonsagos eszkdzok irdnti kitettséget jellemz6en alacsony kockazatu kamatozd eszkézokon és pénzpiaci
jellegli befektetéseken valdsitotta meg, a kockazatos eszkdzok irdnti kitettséget pedig részvényekkel vette fel. A
portfoliot egy modell alapjan kezeljik, ami alapjan az alap vagyondhoz mért részvénykitettség az év soran
jellemzdéen a 20-40 % kozotti sdvban mozgott.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befe

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

ktetett jovedelem

Budapest Egyensuly
Alap Bef. Jegy

Budapest Egyensuly
Alap | Bef. Jegy

Nyit6 allomany (db)

6,235,301,638

3,166,062,761

Vétel (db)

791,947,784

141,031,922

Visszavaltas (db)

881,173,068

384,638,825

Zaro allomany (db)

6,146,076,354

2,922,455,858

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszk6zérték | HUF sorozat || sorozat

2018.01.31 6,936,597,624 1.074300 | 1.064200
2018.02.28 6,910,365,196 1.054100 | 1.044600
2018.03.29 6,886,218,707 1.046100 | 1.037000
2018.04.27 6,806,160,847 1.048600 | 1.039900
2018.05.31 6,535,769,485 1.045600 | 1.037300
2018.06.29 6,210,537,609 1.039700 | 1.031800

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

HUF sorozat | sorozat
Datum Arfolyam | Hozam (%) | Arfolyam | Hozam (%)
2014.12.31 1.034700 3.46%*
2015.12.31 1.014300 -1.97% | 0.994000 -0.53%*
2016.12.30 0.991000 -2.30% | 0.977200 -1.69%
2017.12.29 1.055200 6.48% | 1.045000 6.94%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
A ,HUF” sorozat 2014-ben indult.

Az ,1” sorozat 2015-ben indult.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezd6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Fatér Gyula, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2018. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



