EVES JELENTES 2015
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

Az éves beszamold az éves jelentés részét képezi.

Tartalomjegyzék

A. Flggetlen Konyvvizsgdldi Jelentés az éves jelentésrdl
B. Alapadatok

C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 0sszetétele

II. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkdzérték

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Osszetétele

2) A vagyonkimutatas elemzése

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyiddszakban

VI. Osszehasonlit tablazat az elmult Gizleti évekrél

VII. A szdrmaztatott lgyletek részletes leirdsa a targyidGszakban

VIIl. Az alapkezel6 milkodésében bekovetkezett vdltozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatdsa

IX. Az Alapkezel6, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

X. Az Alapra vonatkozd egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak
2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Uj megallapodas

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

XI. A t6keattételt alkalmazo Alap esetében a t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok
D. Fliggetlen Konyvvizsgdldi Jelentés az éves beszamolordl

E. Eves beszamolé

Mérleg

Eredménykimutatas

Kiegészité melléklet

F. Uzleti jelentés



KPMG Hungaria Kft.  Tel.: +36 (1) 887 71 00

Vaci ut 31, Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail; info @kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fuggetlen konyvvizsgalol jelentés

A Budapest Alapkezelo Zrt. reszere

Elvegeztiik a Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap"”)
mellekelt 2015. avi eves jelentés | I, 1IL, V.1, V., VI, VI, IX. és XI. pontjaiban talalhato szamviteli
informacioinak (tovabbiakban ,czamviteli informaciok”) a kényvvizsgalatat,

A vezetes felelossege ar eves jelentesert

A Budapest Alapkezelo Zrt. lgyvezetece (tovabbiakban ,vezetes") felelos ennek az éves jelentasnek &
kollektiv befektetasi formakrol es kezeloikrol, valamint egyes pénzigyi targyu torvenyek
modogsitaczarol szolo 2014. evi XVI. térvéennyel, az abban szereplo szamviteli informacioknak a magyar
szamviteli torvenyben foglaltakkal 6zszhangban torteno elkeszitéseert, klilonos tekintettel az eszkozok
as kotelezettcegek leltarral valo slatamasztacaert, a kezelési kdltcegeknek az Alap letetkezeloje altal
megadott értekeléce alapjan torténo elszamolaséaert, valamint az olyan beico kontrollokert, amelyeket
a vezetes szukcegecnek tart ahhoz, hogy lehetove valjon az akar cselacbol, akar hibabol eredo
lenyeges hibas allitasoktol mentes eves jelentes elkaszitece.

A konyvvizsgalo falelossege

A mi felelosseglnk ennek az eves jelentés szamvitell informacioinak, kilonos tekintettel az éves
Jelentésben bemutatott eczkdzok ec kotelezettoegek idoszak vegi leltaranak, valamint az adott
idoczakben elszamolt kezeleci koltsegeknek a velemenyezese konyvvizsgalatunk alapjan.
Koényvvizegalatunkat a8 magyar Nemzeti Konyvvizegalati Standardokkal es a konyvvizegalatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvenyekkel éz egyeb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljlink az etikai kovetelmenysknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzuk meg es hajtsuk vegre, hogy kello bizonyossagot
szerezzlnk arrol, hogy az éves jelentesben szereplo szamviteli informaciok mentesek-e a lenyeges
hibaz allitacoktol.

A konyvvizcgalat mageban foglalja olyan eljaracok vegrehajtacat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitekot szerezni ez eves jelentes szamviteli informacioiban czereplo osszegekrol es
kdzzetetelekrol. A kivalacztott eljarasok - beleertve az eves jelentesben szereplo szamviteli
informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredo, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmerezét ic — a
mi megitelesunktol fUggnek. A kockazatok ilyen felmeresekor az eves jelentecben szereplo szamviteli
informaciok gazdalkodo egyseg altali elkeczitése as valos bemutataca szempontjabol relevanc beiso
kontrollt azért merlegeljuk, hogy olyan kdnyvvizagalati eljaracokat tervezziink meg, amelyek az adott
korulmenyek kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belso kontrolljanak
hatekonysagara vonatkozoan velemenyt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfelelocegeének &g a vezetés altal keszitett szamviteli becslesek
ecszerusegenek ertekeleset.

Meggyozodesiink, hogy &8 megszerzett konyvvizcgalati bizonyitéek elegendo es megfeleio alapot nyujt
konyvvizsgaloi velemenyunk megadasahoz.

Velemeny

Veélemenylnk szerint a Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 2015. december 31-ével
veégzodo évre vonatkozo éves jelenteceben kozolt szamviteli informaciok minden lenyeges
szempontbol a magyar szamviteli torvenyben foglalitakkal, valamint a kollektiv befektetesi formakrol
es kezel6ikrdl, valamint egyes penzlgyi targyu torvenyek modositasarol szolo 2014. evi XVIL
torvennyel osszhangban kerlltek osszeallitasra. Az eves jelentashen szereplo eszkdzok es
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kotelezettcegek leltarral alatamasztottak. Az eves jelentecben bemutatott kezelesi koltcegek az Alap
letetkezeloje altal adott ertekeles alapjan kerultek elszamoleacra.

Egyeb kerdesek

Kanyvvizegalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.
Budapest, 2018. aprilic 28,

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Mero Matyas
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartasi czam: 003305

T 2010 KPMG Hanghria Kt Al righss reserved.



B. Alapadatok

Anol neve
Rovid neve
Rovid angol neve

Budapest Controll Absolute Return Derivative Fund
Budapest Kontroll Szarmaztatott Alap
Budapest Controll Derivative Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulas datuma

Az alapcimlet devizaneme

nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

hatarozatlan

1995. februdr 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)

HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat:
,U” sorozat:
|7 sorozat:

névérték 1 HUF
névérték 1 HUF
névérték 1 HUF

ISIN kéd: HUO000702741
ISIN kéd: HU0000713011
ISIN kéd: HU0000715487

Alapkezel6
LetétkezelS
Konywvizsgalo

Budapest Alapkezel§ Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

KPMG Hungaria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

1.6%

Az Alap célja

Az alap eszkozeit egy kiegyensulyozott hozam reményében, mérsékelt drfolyamkockdazatokat felvallalva fekteti
be dgy, hogy az elérhet6 legszélesebb kockazati profild eszkézokbe fektet. Az alap altal vallalt
arfolyamkockazatok jelent6s részét tézsdei és tézsdén kivili szarmaztatott tgyletekkel veszi, illetve veheti fel.
Az alap stratégiai célja, hogy 3 - 5 éves tdvon minden tékepiaci kérnyezet esetén a pénzpiaci alapokkal
versenyképes hozamokat nyujtson. Az alap els6sorban derivativ, emellett pedig deviza-, kamatldb-, és
értékpapirtgyletek segitségével az uralkodd piaci tendencidkat kovetve, illetve el6re becsiilve pozicidit ugy
igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett téke értékét kozéptdvon
gyarapitsa. Az alap a jogszabdlyokban a szarmaztatott alapokra meghatarozott limit erejéig tékeattételes
pozicidkat is felvehet, valamint nettd roévid pozicidkat is kiépithet. Az alap ennél fogva az atlagostdl eltéré
kockazatot fut. Az Alapkezel6 felvallalja, hogy az alap szamara nagy szabadsagfok mellett kivalasztja azokat az
eszkdzoket, amelyeket az adott piaci kérnyezetben jo befektetésnek tart. Az Alap valtozo jellege folytdn nem
mindig egyforman reagal a t6kepiacok valtozdsaira, és az altala felvehet§ roévid poziciok miatt alkalmasint az
egy jegyre jutd arfolyam az uralkodé piaci tendencidkkal ellentétesen is mozoghat. Az Alapkezelé mindemellett
igyekszik az alap hozamat oly mddon stabilizalni, hogy az alap értékvesztése az alap szdmdra kedvez6tlen
folyamatok esetén is elmaradjon attdl, amit egy tiszta részvényalap szenvedhet el komolyabb részvénypiac
visszaesés esetén.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot a kozepes kockazattlir6 hajlanddsaggal rendelkezé tigyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjukon
3-5 éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseket meghaladd hozamot szeretnének realizalni,
de nem érzékenyek a néhany hénapig tarté esetleges kedvez6tlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi
szinten kovetni a piacok valtozasat, és annak megfelel6en atcsoportositani megtakaritasaikat a pénz- és
kotvénypiacrél a részvénypiacokra és vissza, hanem ezt rabizndk pénzlgyi szakemberekre. A befektetés
alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

C. Eves jelentés

l. Vagyonkimutatas, az alap 0sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhazhaté értékpapirok 305,139,531 719,737,432
Banki egyenlegek 9,391,897 1,447,351,107
Egyéb eszkdzok -7,300,880 17,744,865
Osszes eszkoz 307,230,548 2,184,833,404
Dijakbdl szdrmazd kotelezettségek -880,798 -2,719,451

Netto eszkozérték 306,349,750

2,182,113,953

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

Budapest Kontroll Alap

Portfolio osszetétel

Nyité allomany

Zaro allomany

2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 9,391,897 3.1% 47,190,711 2.2%
Betét 0 0.0% 1,400,160,397 64.1%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 266,519,774 86.7% 132,772,453 6.1%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 99,867,194 4.6%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 25,408,907 8.3% 242,332,425 11.1%
Részvény 13,210,850 4.3% 244,765,360 11.2%
Derivativ tgyletek -7,953,380 -2.6% -476,501 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 403,912 0.1% 18,197,665 0.8%
Kovetelések/Kotelezettségek 248,588 0.1% 23,700 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 307,230,548 100.0% 2,184,833,404 100.0%
Dijak -880,798 -2,719,451

Netto eszkozérték: 306,349,750 2,182,113,953




Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Koéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 1,630,401 0.5% 7,268,027 0.3%
Euro EUR 1,040,312 0.3% 38,060,113 1.7%
USA dollar usD 6,721,116 2.2% 1,862,571 0.1%
Dan korona DKK 68 0.0% 0 0.0%
Osszesen HUF 9,391,897 47,190,711

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Betétek
Deviza Kéd Nyit6 % Zaro %
Magyar forint HUF 0 0.0% 1,400,160,397 64.2%
Osszesen HUF 0 1,400,160,397

Atruhazhato értékpapirok

nyito allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény PEMAK 2015/X HU0000402615 63,368,464 20.7%
PEMAK 2016/X HU0000402664 88,892,077 29.0%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 76,352,238 24.9%
A200520014 HU0000402847 37,906,995 12.4%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 5,943,414 1.9%
S&P 500 DEPOSITARY RECEIPT | US78462F1030 16,133,246 5.3%
WHEAT ETF US88166A5083 3,332,247 1.1%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 3,609,978 1.2%
Berkshire Hathaway BRK US0846707026 6,285,639 2.1%
NOVOB DC UJ DK0060534915 3,315,233 1.1%

zaro6 allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény PEMAK 2016/X HUO0000402664 60,991,112 2.8%
PEMAK 2016/Y HUO0000402698 44,345,959 2.0%
A200520014 HUO0000402847 27,435,375 1.3%
ETF EURO STOXX50 (ETF) DE0005933956 57,409,897 2.6%
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR | US81369Y6059 34,605,926 1.6%
S&P500 Short US74347R5037 112,137,432 5.1%
DAX 2x Short DEOOOAOX9AA8 38,179,170 1.7%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 16,113,611 0.7%
OTP Bank HUO0000061726 3,000,000 0.1%
AMAZON US0231351067 58,891,647 2.7%
NIKE INC US6541061031 10,891,500 0.5%
NOVOB DC UJ DK0060534915 36,823,112 1.7%
Alphabet Inc CL-A US02079K3059 45,193,045 2.1%
ELECTRONIC ARTS US2855121099 2,993,856 0.1%
EQUINIX INC UsS29444U7000 8,958,564 0.4%




Interactive Brokers US45841N1072 18,994,776 0.9%
NVIDIA US67066G1040 16,752,579 0.8%
Starbucks Corp US8552441094 26,152,670 1.2%
Vallalati kétvény | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 62,680,577 2.9%
MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 31,288,746 1.4%
PETROBRAS 3.875 01/27/16 US71645WAT80 5,897,872 0.3%
Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név EszkOzérték  Lejarat
EUR/HUF -6,064,296  2015.01.21
EUR/HUF 103,150 2015.01.21
USD/HUF 2,472,673  2015.01.07
USD/HUF 174,082  2015.01.07
USD/HUF 306,358  2015.01.07
zaré allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 144,804 2016.01.20
EUR/HUF 1,262,060 2016.02.10
USD/HUF 922,398 2016.03.09
USD/HUF -960,967 2016.02.10
Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaré %
Magyar forint HUF 403,912 0.1% 18,197,665 0.8%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapirbdl szdrmazé jovedelem  S&P 500 DEPOSITARY RECEIPT -37,859
Ertékpapirbdl szarmazé jévedelem  UNION PACIFIC CORP 22,239
Ertékpapir adasvétel NOVATEK GDR US6698881090 3,307,394
Ertékpapir adasvétel NOVATEK GDR US6698881090 -3,228,502
Ertékpapir addsvétel URALKALI GDR US91688E2063 3,762,341
Ertékpapir addsvétel URALKALI GDR US91688E2063 -3,652,743
zar6 allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkdzérték
Ertékpapirbdl szairmazé jovedelem  NIKE INC 23,700




Il. A forgalomban lévd befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam  Nyito db

Zaré db

"A" sorozat 204,394,853
"U" sorozat 10,841
"I" sorozat

543,232,004
30,418
1,325,680,542

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaro
"A" sorozat 1.4987 1.5554
"U" sorozat 1.4987 1.5553
"I'" sorozat 1.0085
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap Gsszetétele
IdGszaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 305,139,531 103.1% 619,870,231 28.4%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 99,867,201 4.6%
Osszesen 305,139,531 135.9% 719,737,432 32.9%
Ebbé| hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 266,519,774 -12.7% 232,639,647 10.6%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszk6z6k
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték %-ban
S&P500 Short ETF 112,137,432 5.1%
OTPHB Var 11/49 Vallalati kétvény 62,680,577 2.9%
PEMAK 2016/X Allamkétvény 60,991,112 2.8%
AMAZON Részvény 58,891,647 2.7%
EURO STOXX50 (ETF) ETF 57,409,897 2.6%
Ertékpapirok 6sszesen: 719,737,432 32.9%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv

befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

11.1%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé




Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

Bar az MNB az év masodik felében mar nem nyult az 1.35%-os alapkamathoz, az allampapirkamatok
folyamatosan csokkentek az év sordan. Az MNB kiilonb6z6 eszkozeivel folyamatosan tamogatta a hazai
kereskedelmi bankok allampapir vasarldsait. Az 6szi hénapokban jelentésen visszafogta a két hetes betéti
hozzaférését, és bevezette az Uj harom hdénapos instrumentumot, azt remélve, hogy igy még inkdbb fokozza a
hosszabb lejaratu allampapirok vasarlasat. A kiilfoldiek az év soran toébb mint ezermillidard forinttal
csokkentettek a magyar allampapir kitettségiiket, azonban a kereskedelmi bankok vdasarlasai és a megugro
lakossagi finanszirozas miatt ez nem okozott kindlati nyomast, annak ellenére, hogy devizas allamaddssag
kibocsatasra 2015-ben sem keriilt sor. Az év masodik felében a kinai névekedési aggodalmak, a nyersanyagarak
esése és a kozelgé FED kamatemelés miatt a feltérekvd piacokon fokozdédott a nyomads, azonban a kozép kelet
eurdpai régi meglehetésen védett maradt. A magyar dllampapirok esetében is csak minimalis
hozamemelkedést lehetett |atni az év vége felé.

2015 elsd félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az elsé negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkérnyezet varhato
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, készonhetben a kedvez§ vildggazdasagi kdrnyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog addssagvalsdg, a kinai gazdasdgi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zérd alapkamat és a kedvezd makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kézepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvénydrfolyamokon is érezteti hatdsat.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap 2015-ben jellemz6en visszafogott kockazati kitettséggel miikddott. Pozicidt elsGsorban hazai kamatozd
eszkdzokben, hazai és nemzetkozi részvényekben, valamint nyersanyagokban vallalt.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szirmazé jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezeld dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netté jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az AlapkezelG az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.



To6keszamla valtozasai

A sorozat U sorozat | sorozat
Nyit6 allomany (db) 204,394,853 10,841 0
Vétel (db) 388,929,849 767,725 1,325,680,542
Visszavaltas (db) 50,092,698 748,148 0
Zaré Allomany (db) 543,232,004 30,418 1,325,680,542
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.
Datum Netto eszkozérték A sorozat U sorozat | sorozat
2015.01.30 308,716,317 1.5045 1.5045
2015.02.27 304,262,631 1.5124 1.5124
2015.03.31 305,610,260 1.5249 1.5249
2015.04.30 318,444,536 1.5326 1.5326
2015.05.29 426,229,500 1.5347 1.5347
2015.06.30 584,119,776 1.5328 1.5328
2015.07.31 646,825,592 1.5393 1.5393
2015.08.31 741,678,085 1.5262 1.5262
2015.09.30 737,482,045 1.5226 1.5226
2015.10.30 1,429,066,226 1.5433 1.5433 0.9995
2015.11.30 1,740,047,267 1.5560 1.5558 1.0085
2015.12.31 2,182,113,953 1.5555 1.5554 1.0086

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Alap netté A" sorozat ,1” sorozat ,U” sorozat
Datum eszkdzértéke arfolyam | hozam | arfolyam | hozam | arfolyam | hozam
(Ft) (Ft/db) (%) (Ft/db) (%) (Ft/db) (%)

2010.12.31 754,833,109 1.4118 7.75%
2011.12.30* 839,888,591 1.5551 10.18%*
2012.12.28* 837,676,413 1.5393 -1.02%*
2013.12.31 437,026,565 1.4674 -4.63%
2014.12.31 306,349,751 1.4987 2.13% 1.4987 1.05%
2015.12.31 2,182,113,953 1.5555 3.79% 1.0086 0.86%* 1.5554 3.78%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott lgyletei

Vételi Eladasi
Lejarat deviza  deviza Vételi Erték Eladasi Erték
2015.01.07 USD HUF 124,000 33,194,800




2015.01.21
2015.04.22
2015.04.22
2015.04.22
2015.04.22
2015.04.08
2015.04.22
2015.04.22
2015.04.22
2015.04.08
2015.04.22
2015.04.22
2015.07.15
2015.04.22
2015.07.15
2015.08.12
2015.07.15
2015.08.12
2015.07.15
2015.10.14
2015.08.12
2015.08.12
2015.10.14
2015.10.14
2015.10.14
2015.11.04
2015.10.14
2015.10.14
2015.11.04
2015.12.16
2015.11.04
2015.11.04
2015.12.16
2015.12.16
2015.12.16
2015.12.09
2015.12.09
2015.12.30
2016.01.20
2015.12.16
2016.02.10
2015.12.16
2016.02.10
2016.03.09

2015.12.30

EUR
HUF
HUF
usD
EUR
HUF
EUR
EUR
usD
usD
HUF
usD
HUF
EUR
HUF
HUF
usD
HUF
EUR
HUF
usD
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
usD
EUR
HUF
HUF
usD
EUR
HUF
usD
HUF
HUF
usD
HUF
HUF
usD
HUF
EUR
HUF
HUF

usD

HUF
EUR
usDb
HUF
HUF
usDb
HUF
HUF
HUF
HUF
usDb
HUF
usD
HUF
EUR
usD
HUF
EUR
HUF
usD
HUF
HUF
EUR
usD
usD
usD
HUF
HUF
EUR
usD
HUF
HUF
EUR
HUF
usD
usD
HUF
usD
EUR
HUF
usD
HUF
EUR
usD

HUF

720,610
230,573,582
43,495,856
40,000
10,000
16,054,380
55,000
50,000
52,000
60,000
16,413,516
128,000
35,617,856
615,610
183,901,175
36,156,301
128,000
191,134,593
615,610
36,404,941
128,000
615,610
191,725,578
27,582,980
31,784,862
93,872,892
343,000
615,610
239,608,600
97,899,575
343,000
770,000
241,556,700
130,000
57,037,052
99,524,800
340,000
98,110,400
33,290,513
408,000
117,661,243
770,000
244,552,000
97,964,200

340,000

229,874,590
720,610
160,000

11,087,504
3,137,500
60,000
16,712,300
15,435,500
14,215,396
16,409,400
60,000
35,567,360
128,000

183,451,780
615,610
128,000

36,131,840
615,610

190,962,222

128,000
36,385,280

191,454,710
615,610
100,000
115,000
343,000

93,837,940

191,454,710
770,000
343,000

97,809,880

241,241,000

770,000
37,514,373
195,000
340,000
98,090,000
340,000
105,000

117,654,960
408,000

244,090,000
770,000
340,000

97,920,000

VIIl. Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato

fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds
A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan
Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.




Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-111-214/2015. szdmu hatarozataval 2015. marcius 16-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-111-895/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adotorvények és azokkal 6sszefliggé mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl szoldé 2010. évi CXXII. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mingsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel8i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilénleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazando

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban k6tott ij megallapodas

Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

»A”, ,U”, I” sorozat:

\‘Ia'rhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb thzam

| >
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ [ 2] 3 KM 5 [ 6 [ 7 |

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap 2009-ben
befektetési politikdt valtott, ezért a mutatd kiszamitdsahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly
el6irasainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap U sorozat 2014-
ben indult, ezért a mutatd kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly elGirasainak megfelelGen,
egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.



A multbeli — a szintetikus mutatd szamitdsahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhaté mutatdi az alap
jovGBbeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantéltan véltozatlan, és az alap
kategorizalasa idével mddosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockazatmentes befektetést.

A kozepes kockdzati besorolds a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6zé arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
kdszénhetd, hogy az alap eszkozeit valtozé mértékben részvényekbe és szdrmaztatott eszkozokbe fekteti, és ezeket
szamottevd arfolyam-ingadozas jellemezhet. Az abszolit hozamu alapok idénként részvény alapokhoz hasonld
kockazati profillal is rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategoridba is kertilhetnek.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és
mélysége bizonyos koriilmények kéz6tt drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa csak
jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

A szarmaztatott Gigyletekhez kapcsolodd kockazatok

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap befektetései kdzott — korlatozott mértékben és a jogszabdlyok betartdsdval — szarmaztatott eszkozok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat képviselnek, mivel ezen termékek a piaci
eseményekre sok esetben érzékenyebben reagdlhatnak. Példdul el6fordulhat, hogy a szarmaztatott termékek
likviditasa rovid idén belll jelent6sen csokken, ezért az Alap a szarmaztatott lgyleten elért nyereségét részben, vagy
egészben nem tudja realizalni. Tovdbba, a szarmaztatott lgyletekre sok esetben tékeattétel jellemz8, aminek
kovetkeztében a szarmaztatott eszkdz arfolyama rendkiviili médon érzékeny lehet a t6kepiaci arfolyamok mozgdsara.
A szdrmaztatott tgyletek arfolyam kockazata

A szarmaztatott lgyletek arfolyama elsésorban a mogottes értékpapirok, devizak, arupiaci eszk6zok és kamatlabak
arfolyamatdl figgnek, de a koztiik levé kapcsolat nem linearis, ezért a szarmaztatott eszkéz arfolyama a mogottes
termékektdl akar jelentGsen eltéré értékvaltozast eredményezhet. Emellett egy adott mogottes termékhez kotott
szarmaztatott Ugylet arfolyamat mds termékek dra is befolydsolhatja, atmenetileg akar jelentls értékvaltozast is
indukalva.

Az értékpapir- és t6kepiacok dsszeomlasanak drazasi, értékelési kockazata

Szélséséges esetben el6fordulhat, hogy a szarmaztatott eszk6z mogottes eszkdzeiben, vagy azok kereskedését végz6
t6zsdéken kereskedési platformokon olyan szélsGséges arfolyam valtozas kdvetkezik be az eszkozok értékelésének,
elszamoldsanak napjan, hogy az piaci 6sszeomldsnak tekinthetS. Az ilyen esetekben el&fordulhat, hogy az érintett
eszkdz értéke redlis médon nem hatarozhatd meg, illetve az nem tiikrozi megfelelGen a tényleges piaci folyamatokat
és arfolyamot.

Szarmaztatott tgyletekhez kapcsolédé partner kockazat

Az Alap portfélidjaban lévé nem szabvanyositott (t6zsdén kivili) szarmaztatott lgyletek nem szabvanyositott
szerz6dések keretében keriilnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi szolgaltatokkal, mivel sok
esetben a szabvanyositott t6zsdei termékek nem megfelel6ek a befektetési politikdban meghatdrozott célok
eléréséhez. Az Alapkezel6 gondos kockazati elemzésnek veti ala az Alap minden partnerét, akivel t6zsdén kivali
Ugyletet kot, azonban ennek ellenére eléfordulhat, hogy a szarmaztatott ligyletek megkotésében részt vevd partner
fizet6képessége megsziinik a szerzGdés érvényességi ideje alatt, és ezaltal nem teljesiti a szerz6désbdl adodo fizetési
kotelezettségét az Alap szamara.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikddtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési terilet és az Uzlettamogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid mikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az tgyletkotéstdl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezel§
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkciod elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F& feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockdazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalaldsa a megfelel§
dontéshozdi szintekre.



Ugyanakkor a kockazattudatos magatartads, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolédd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélioknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdaban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockdzatok mérésre és kezelésre vonatkozé technikakat, eszkdzoket és
intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgdlat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kulon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jéva, ami alapjan a
visszamérésrdl az lUzlettamogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya T6kevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kétvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltdrekvd Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap  [BF Money K&zép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
A hasznalt mddszer: teljes kitettség

Kontroll Teljes kitettség
2015.01.31 100.00%
2015.02.28 101.55%

2015.03.31 100.19%



2015.04.30
2015.05.31
2015.06.30
2015.07.31
2015.08.31
2015.09.30
2015.10.31
2015.11.30
2015.12.31

100.00%
100.63%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Fliggetlen konyvvizsgalol jelentés

A Budapest Alapkezelo Zrt. részere
Az éves beszamolorol készult jelentés

Elvageztik s Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap”)
mellekelt 2015. evi eves beszeamolojanak a konyvvizsgalatat, amely eves beszemolo a 2015. december
31-i fordulonapra elkeszitett merlegbol - melyben az eszkdzok és forracok egyezo vegosszege
2.177.385 E Ft, a targyevi eredmeny 14.675 E Ft nyereseg -, es az ezen idoponttal vegzodo evre
vonatkozo eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit es az egyéb
magyarazo informaciokat tartalmazo kiegeszito mellekletbol all.

A vezetes felelossege az eves beszamoloert

A Budapest Alapkezelo Zrt, Ugyvezetece (tovabbiakban ,vezetes") felelos ennek az eves beszamolonak
8 magyar szamviteli torvenyben foglaitakkal 6sszhangban torteno elkesziteseert eés valos
bemutatacaert, valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket a vezetes sziksegesnek tart ahhoz,
hogy lehetove valjon az akar ccalasbol, skar hibabol eredo lenyeges hibas allitasoktol mentes eves
beszamolo elkeszitese.

A kénywvvizsgalo felelossege

A mi felelosséglnk ennek az eves beczamolonak s vélemenyezase konyvvizegalatunk alapjan.
Konyvvizegalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizegalati Standardokkal es a konyvvizegalatra
vonatkozo — Magyarorazagon érvényes — térvenyekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljlink az etikai kovetelmeanyeknek,
valamint hogy a kényvvizegalatot ugy tervezzik meg és hajtsuk vegre, hogy kellé bizonyosségot
szerezzunk arrol, hogy az eves beszamolo mentes-e a lenyeges hibas allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célja konyvvizegalati
bizonyitekot szerezni sz eves beszamoloban szereplo 0sszegekrol es kozzetetelekrol. A kivalasztott
eljarasok - beleértve az eves beszamolo akar cselasbal, akar hibabol eredo, lényeges hibas allitasai
kockazatsinak felmereset ic - 8 mi megitelesunktol fuggnek. A kockazatok ilyen feimerecekor az eves
beszamolé gazdalkodo egyseég éaitali elkészitéce es valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé
kontrolit azert merlegeljuk, hogy olyan konyvvizsgalati eljaracokat tervezzink meg, amelyek az adott
korulmenyek kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belso kontrolljanak
hatekonysagara vonatkozoan velemenyt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikeak megfelelocégenek es a vezetés altal keszitett sczamviteli becslesek
esczerusegenek, valamint az eves beszamolo atfogo prezentalasanak ertekeleset.

Meggyozodesink, hogy a megszerzett konyvvizegalati bizonyiték elegendo ez megfelelo alapot nyujt
konyvvizegaloi vélemenylnk megadasahoz.

Velemeny

Velemeénylnk szerint az eves beszamolo megbizhato es valos kepet ad a Budapest Kontroll Abszolut
Hozam Szarmaztatott Alap 2015. december 31-8n fennéllo vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint

az ezen idoponttal vegzodo evre vonatkozo jovedelmi helyzeteral a magyar szamviteli torvényben
foglaltakkal 6sszhangban.

Az Gzleti jelenteésrol keszilt jelentés

Elvegeztuk a Budapest Kontroll Abszolut Hozam Gzarmaztatott Alap mellekelt 2015, avi Gzleti
jelentesenek a vizegalatat.

EPMG Hungans K e Mengarian Emaes faliilty compeny and & memSer firm af e KFAIG neteces of indegensers manber frwrs s iated wim
KPMG Wisrnational Coogerative 'KPMG inermations!'l, & Smos ety
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KPMG

A vezetes feleloc az Uzleti jelentesnek a magyar szamviteli torvenyben foglaltakkal osszhangban
torteno elkesziteseert. A mi feleloscegunk ezen Gzleti jelentés es az ugyanazon uzleti evre vonatkozo
eves beszamolo 6sszhangjanak megitélese. Az Gzleti jelentessel kapcsolatos munkank az Gzleti
jelantas es az eves beszamolo osszhangjanak megitelésere korlatozodott as nem tartalmazta egyeb,
az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintésat,

Velemeénylnk szerint a Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 2015, evi (zleti
jelentese a Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 2015. evi éves beszamolojanak
adataival osszhengban van.

Budapest, 2016. aprilis 28,

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartaci szam: 000202

Agocs Gabor Mero Matyas
Partner Kamaraj tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi czam: 003305

2010 GPMG Hanparia K% All righas reserved
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Budapest Kontroll Abszoliit Hozam Szdrmaztatott Alap (Budapest Abszoltit Hozam Szarmaztatott Alap) 2015 . évi
MERLEG
Eszk6z6k (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b [ d e

01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAP{ROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
06. b/ egyéb 0 0 0
07. B.|Forg6eszk6zok (08.+13.+18. sor) 313,533 0 2,177,700
08. |.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 650 0 18,221
09. Kovetel ések 646 0 18,221
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-) 0 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetel ések értékel ési kil onbozete 4 0 0
12. 4. Forintkovetel ések értékelési killonbozete 0 0 0
13. I1.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 303,561 0 712,588
14, 1. Ertékpapl’rok 298,593 0 711,255
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 4,968 0 1,333
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 1,821 0 1,649
17. b) egyéb 3,147 0 -316
18. | III.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 9,322 0 1,446,891
19. 1. Pénzeszkdzok 9,226 0 1,446,827
20. 2. Valuta, devizabetét értékel ési kiilonbozete 96 0 64
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 161
22. 1.|Aktiv idébeli elhataroldsok 0 0 161
23. 2.|Aktiv idGbeli elhataroldsok értékvesztése (-) 0 0 0
24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -7,953 0 -476
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.407.+17.421.424. sor) 305,580 0 2,177,385
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 304,024 0 2,174,609
27. 1.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 204,406 0 1,868,943
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6,937,050 0 8,652,428
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -6,732,644 0 -6,783,485
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 99,618 0 305,666
31. a) visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiill 6nbozete 326,813 0 514,380
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka -2,885 0 921
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -238,517 0 -224,310
34. d) uzleti év eredménye 14,207 0 14,675
35. F.|Céltartalékok 0 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 310 0 646
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
38. II.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 310 0 646
39. | II.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 1,246 0 2,130
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 305,580 0 2,177,385

Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap (Budapest Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap)

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b [ d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 65,584 0 86,088
II.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 40,035 0 53,812
IIl. |EGYEB BEVETELEK 0 0 426
IV.  |MUKODESI KOLTSEGEK 11,342 0 17,472
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0 555
VI. [RENDKiVOLI BEVETELEK 0 0 0
VII. |RENDK{VULI RAFORDITASOK 0 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 14,207 0 14,675

Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992.
oktdber 12-én alakult. A Tarsasdag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktéber 12-ével
kezdte meg. A Tarsasag alapt6kéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 MFt forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezelG képviseletében az alap beszamoldjanak aldirasdra jogosultak:

Konkoly Miklds
2045 Torokbalint, Otelld u. 25.

Harmath Andras
1047 Budapest, Attila u. 132/B

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc koruat. 18. 3/12.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2015. évben KPMG Hungdria Kft.
végez.

A konyvvizsgalatért személyében is felelés személy: Méré Matyas (Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara 003305). A 2015. évi beszamolo konyvvizsgalatdért a konyvvizsgdld altal felszamitott
dij brutté: 406.051 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitdsaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (X11. 11.)

kormanyrendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kett8s konywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirél



részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelel6en torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilonbozetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kozvetleniil a t6kendvekménnyel szemben kertdil
elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény
nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a t6kendvekménnyel szemben keril kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbdl
adddé - kilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a

mérlegben és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirasainak
megfelel§ bontasban szerepelnek.

A beszamolé szempontjabdl jelentés hiba

JelentGs hiba - ami sziikségessé teszi a hdromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba,
melyet ellendrzés vagy onellenérzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak
és hibahatasok elGjeltdl fliggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott Gzleti év
mérleg-f6osszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszdmolasanak maddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6l6 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallé eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennalld eszkozbket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran az MNB altal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz6l6 devizaarfolyamon
értékeli.

A mérleghez kapcsolddé kiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak dsszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok
zard dllomanya az év utolso napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat téke induld
t6kébdl és tékendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a késébbi forgalmazasbol
szarmazo kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kenodvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a
befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. A rovid lejaratu kotelezettségek 0sszege a
targyidGszak végén beérkez6, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbal tevédik
Ossze. A passziv id6beli elhataroldsok a targyévet terhel6 idGaranyos kotelezettségeket
tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddé kiegészités:

A pénziigyi miveletek bevételei az értékpapir eladasbdl szarmazo bevételeket, realizalt és
nem realizalt arfolyamdifferenciat, kapott kamatot és osztalékot, valamint a forward
Ugyletek nyereségét tartalmazza.



A pénzigyileg realizalt és nem realizalt arfolyamveszteséget, a forward ligyletek veszteségét
a pénzigyi mlveletek raforditdsa tartalmazza, mint eredményt csokkenté tételek. Az
elszamolt mlkodési koltségeket kilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a
targyidGszak végéig pénzligyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetend6
hozamok a befektetSknek jard, targyévre idGaranyosan szamitott 6sszeg, melynek a
kifizetése, jévairasa a targyévet kovetSen valik esedékessé.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapnal szarmaztatott ligyletek, kblcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok,
hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok,
garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.



Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap (Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap)

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbodl és szolgdltatasbdl (vevdl 0 0
Adott el6legek 0 0
Forgalmazasi szamlak 404 18,198
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 186 23
Egyéb kovetelések 60
Kovetelések értékvesztése 0 0
Osszes kovetelés 650 18,221
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



Budapest Kontroll Abszoliit Hozam Szdrmaztatott Alap (Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap ”./3 .

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Lekotott betét kamata 0 161

Aktiv idébeli elhatarolasok 6sszesen: 0 161



Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap (Budapest Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap)

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév

eft eFt

Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév

efFt eFt

Kapott el6legek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgdltatasbol (szallitok) 310 646
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 310 646



Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap (Budapest Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap) "./5 .

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Negativ bankszdmla egyenleg
BB forgalmazasi szamla negativ egyenleg
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé 6sszesen:

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
efFt efFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0



Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap (Budapest Abszoliit Hozam Szarmaztatott Alap) 1./6.

SAJAT TOKE ALAKULASA

2015 . évi eFt

Megnevezés Nyit6 érték — - Evkbzi — - Zaro érték
Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6,937,050 1,715,378 0 8,652,428
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -6,732,644 0 50,841 -6,783,485
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 326,813 187,567 0 514,380
Ertékel ési kiilonbozet tartaléka -2,885 3,806 0 921
El6z6 év (évek) eredménye -238,517 14,207 0 -224,310
Uzleti év eredménye 14,207 14,675 14,207 14,675
SAJAT TOKE 304,024 1,935,633 65,048 2,174,609




Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap (Budapest Abszoliit Hozam Szdrmaztatott Alap)

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

efFt eFt

Konyvvizsgalati dij Il.részlet 629 201
Fellgyeleti dij 20 90
Kiilénadd 0 180
Alapkezel6i dij 210 1,361
Forgalmazasi jutalék 8 6
LetétkezelGi dij 379 292
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 1,246 2,130



Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap (Budapest Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap)

PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI

I./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 41,071 53,776
Kapott kamat 8,130 10,393
Kapott osztalék 263 913
Egyéb pénzlgyi mlveletek bevételei 16,120 21,006
Pénziigyi mliveletek bevételei 6sszesen 65,584 86,088



Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap (Budapest Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap)

PENZUGY!I MUVELETEK RAFORDITASAI

ln./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 18,522 25,577
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Egyéb pénzligyi mlveletek raforditdsai 21,513 28,235
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 40,035 53,812



Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap (Budapest Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap)

MUKODESI KOLTSEGEK

I./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt
Alapkezel6i dij 3,033 5,745
LetétkezelGi dij 1,451 2,148
Konyvelési dij 0 1,284
Fellgyeleti dij 91 177
Konyvvizsgaloi dij 1,258 401
Bankkoltség, forgalmi jutalék 112 73
Megbizasi, Ggynoki dijak 1,030 3,304
Forgalmazasi dij 3,044 4,340
Egyéb koltség 1,323 0
Miikodési koltség 6sszesen 11,342 17,472



Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap (Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap)

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

l./4.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszk6z0k, jelenlegi és jov6beni

kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs

Jovbbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap (Budapest Abszolit Hozam Szérmaztatott Alap)

A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

l./s.

2015 . évi
Névérték eredeti
Ertékpapir devizaban Beszerzési érték/KSZE (eFt) | Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
A200520014 HUF 25,000,000 26,125 1,310 27,435
Magyar kotvények Gsszesen: 25,000,000 26,125 1,310 27,435
PEMAK 2016/X EUR 192,900 60,300 250 60,550
PEMAK 2016/Y EUR 140,000 43,698 327 44,025
MAGNO 4 03/29/49 CORP EUR 100,000 31,038 24 31,062
OTPHB Var 11/49 EUR 200,000 62,795 -567 62,228
EUR K6tvények 6sszesen: 632,900 197,831 34 197,865
PETROBRAS 3.875 01/27/16 USD 20,000 5,287 534 5,821
USD Kétvények 6sszesen: 20,000 5,287 534 5,821
NOVOB DC UJ DKK 435 33,747 2,749 36,496
DKK Befektetési jegyek dsszesen: 435 33,747 2,749 36,496
S&P500 Short USD 18,500 111,159 -493 110,666
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR USD 5,000 35,136 -984 34,152
USD Befektetési jegyek dsszesen 23,500.00 146,295 -1,477 144,818
DAX 2x Short EUR 15,000 40,239 -2,336 37,903
EURO STOXX50 (ETF) EUR 5,500 56,823 172 56,995
EUR Befektetési jegyek dsszesen 20,500 97,062 -2,164 94,898
OTP Bank HUF 50,000 2,625 375 3,000
HUF Részvény Gsszesen: 50,000 2,625 375 3,000
Alphabet Inc CL-A USD 200 44,508 92 44,600
AMAZON USD 300 56,884 1,235 58,119
ELECTRONIC ARTS USD 150 3,237 -283 2,954
EQUINIX INC USD 102 8,001 840 8,841
Interactive Brokers USD 1,500 18,595 151 18,746
MICROSOFT CORP USD 1,000 16,077 -175 15,902
NIKE INC USD 600 11,342 -593 10,749
NVIDIA USD 1,750 16,709 -176 16,533
Starbucks Corp USD 1,500 26,930 -1,119 25,811
USD Részvény Gsszesen: 7,102 202,283 -28 202,255
Ertékpapirok dsszesen: 711,255 1,333 712,588




Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap (Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap)

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Kontroll Abszoldt hozam Szarmaztatott Alap, 1111-02

Alapkezel 5 neve: Budapest Alapkezel § Zrt.
Letétkezel 8 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamitds tipusa: Napi

Targynap (T):

2015.12.31

11./6.

Sajat t8ke (eFt): 2,174,609
Egy jegyre jutd NEE: 1.1636
Darabszam (ezer db): 1,868,943

A targynapi nettd eszkbzérték meghatarozasa:

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték E Ft (%)

/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez& Futamidé o

1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 646 23 %
Alapkezel&i dij miatt o 0%,
LetétkezelSi dij miatt o 0%
Bizomanyosi dij miatt o 0%)
Forgalmazasi kdltség miatt 539 83%
Kozzétételi kdltség miatt (o] 0%
Konyvelési dij miatt 107 17%
Hatarid&s tgylet miatt kdtelezettség o 0%
Egyéb - nem kdltség alapl - kdtelezettség o 0%

1/3. Céltartalékok (6sszes): [o] %

1/4. Passziv id&beli elhatarolasok (6sszes): 2,130 77 %!
Kotelezettségek 6sszesen: 2,776 100%

n ESZKOZOK (%)

11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 46,891 2%

1/2. Egyéb kdvetelés (b6sszes): 18,221 1%

11/3. Lekdtdtt bankbetétek (6sszes): 1,400,000 64 %!

1n/3.1. Max 3 hé lekdtésl (6sszes): 1,400,000 100%

11/3/2. 3 hénapnal hosszabb lekbtésl (6sszes):

/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 712,588 33%

1n/4.1. Allampapirok (6sszes): 231,121 32%

1n/4.1.1. Kotvények (6sszes): 25,000,000 231,121 100%
HUF Kotvények HUF 25,000,000 27,435 r 12%
EUR Kotvények EUR 632,900 197,865 86%
USD Koétvények usD 20,000 5,821

1n/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

1n/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes):

1n/4.2. Gazdalkododi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:

1n/4.2.1. T8zsdére bevezetett (6sszes):

1n/4.2.2. Kulfsl kdétvények (6sszes):

1/4.2.3. T&zsdén kivuli (6sszes):

1/4.3. Részvények (6sszes): 205,255 29%

HUF 50,000 3,000 1%

1/4.3.1. T8zsdére bevezetett (6sszes):

1/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes):
USD Részvények uUsD 7,102 202,255 99%

11/4.3.3. T&zsdén kiviuli (6sszes):

1n/a.4. Jelzalbglevelek (6sszes):

1n/4.4.1. TSzsdére bevezetett (6sszes):

1/4.4.2. T&zsdén kivuli (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 276,212 39%|
USD Befektetési jegyek usD 23,500 144,818 52%
DKK Befektetési jegyek DKK 435 36,496 13%
EUR Befektetési jegyek EUR 20,500 94,898 34 %

1/4.5.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.5.2. T&zsdén kivili (6sszes):

1n/a.6. Karpotlasi jegy (6sszes):

11/5. Hatarid8s ugyletek értékelési kilonbozete -476 0%

11/6. Aktiv id8beli elhatdrolasok (6sszes): 161 0%
Eszk6z6k 6sszesen: 2,177,385 100%j

Az alapnal

biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.

koélcsdnbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek,

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap (Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap) 2015 . évi hozama:

3.79%
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In./7.

2015 . évi
CASH FLOW
eFt eft
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

L Miik6édési cash flow ( 01.-14. sorok ) -15,747 -36,539

01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkil) +- 13,939 10,009
02. |Elszdmolt amortizacio + 0 0
03. |Elszdmolt értékvesztés és visszairds +- 0 0
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- 2,885 -921
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlas kilonbozete +- 0 0
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +- 0 0
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -30,744 -30,036
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. |Forgodeszkozok dllomdnyvaltozdsa +- 1,160 -17,571
10. |JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozésa +- -307 336
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12. |Aktividébeli elhataroldasok allomanyvaltozasa +- 0 -161
13. |Passzivid&beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 205 884
14. |Ertékelési kiilsnbdzet -2,885 921
. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 152,341 -377,964

15. |Ingatlanok beszerzése - 0 0
16. |Ingatlanok eladasa 0 0
17. |Befolyt bérleti dijak + 0 0
18. |Ertékpapirok beszerzése - -1,619,108 -2,327,711
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 1,771,181 1,945,081
20. |Kapott hozamok + 268 4,666
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -138,838 1,852,104
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 17,227" 1,715,378
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
23. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -110,640 -50,841
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -45,425 187,567
25. [Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
26. |Hitel, illetve kélcson torlesztése - 0 0
27. |Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +II. +lIl. sorok ) -2,244 1,437,601

Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel 6 Zrt.
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n./s.

EGYEZTETO TABLA
2015.12.31
F6konyv Fékonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2015.12.31 711,255,138 2015.12.31 719,737,432 -8,482,294
Ertékkiil onbozet kamatbdl 2015.12.31 1,648,998 2015.12.31 0 1,648,998
Ertékkiil onbozet egyéb 2015.12.31 -316,281 2015.12.31 0 -316,281
Ertékpapirok & 2015.12.31 712,587,855 2015.12.31 719,737,432 -7,149,577
Unicredit Huf 2015.12.31 7,268,027 2015.12.31 7,268,026 1
Unicredit Eur 2015.12.31 37,784,979 2015.12.31 38,060,113 -275,134
Unicredit Usd 2015.12.31 1,838,138 2015.12.31 1,862,571 -24,433
Lekotott betét 2015.12.31 1,400,000,000 2015.12.31 1,400,160,397 -160,397
pé K26k 6 2015.12.31 1,446,891,144 2015.12.31 1,447,351,107 459,963
Befektetési jegy forgalmazdsbdl kovetel és 2015.12.31 18,197,664 2015.12.31 18,197,664 0
EP adasvétel, lejarat, osztalék elszamolashdl

adddo kovetel és 2015.12.31 23,546 2015.12.31 23,700 -154
Kovetelések 6 H 2015.12.31 18,221,210 2015.12.31 18,221,364 -154
Aktiv id6beli elhatarolas 6 2015.12.31 160,397 2015.12.31 0 160,397
Szdrmaztatott iigylet EK 2015.12.31 -476,499 2015.12.31 -476,499 0
Szallitdk 2015.12.31 646,329 2015.12.31 0 646,329
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen: 2015.12.31 646,329 2015.12.31 0 646,329
Passziv idSbeli elhatarolasok 2015.12.31 2,129,569 2015.12.31 2,719,451 -589,882
EP adasvétel, lejarat elszamoldsbdl adédo koteled 2015.12.31 0 2015.12.31 0 0
Befektetési jegy forgalmazdsbol kotelezettség 2015.12.31 0 2015.12.31 0 0
Netto eszkozérték (Ft) 2,174,608,209 2,182,113,953 -7,505,744
Befektetési jegyek (darab) 1,868,942,964 1,868,942,964 0
Egy befektetési jegy értéke (Ft/db) 1.1635 1.1676 -0.0040

A Letétkezel 6 4ltal a fordul6 napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkozérték kimutatas nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli térvény alapjan
elkészitett éves beszamoldban szerepl§ sajat tékével, az eltérés az aldbbi okokbdl adédhat:
- a Letétkezel§ altal kibocsatott nettd eszkozérték kalkuldcion a folydszamlan 1évé eszk6zok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zaréallomény keril elszamoldsra,

valamint a lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyltt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitdsa soran.

- a betétek kamata a f6konyvben az aktiv id6beli elhataroldsokban van feltiintetve
- nettd eszkdzértékben szerepl6 dijak a f6konyvben a passziv id6beli elhatarolasokban és kotel ezettségek (szallitoi tétetek) kozott van feltlintetve

- a nettd eszkozérték éves zaréddatuma eltér a konyvel és zarédatumatdl

- a nettd eszkozérték kiszamoldsa sordn a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsédleges forrasa az adatszolgdltatd (Reuters/Bloomberg) dltal rogzitett és
kozolt referencia arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli torvényben foglaltaknak megfelel 6en ettdl eltéré arfolyamot hasznal
- a nettd eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétdl

A Letétkezel 6 4ltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkozérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepld

sajat t6ke kozotti eltérés nem jelentds.




Uzleti jelentés

Anol neve
Rovid neve
Rovid angol neve

Budapest Controll Absolute Return Derivative Fund

Budapest Kontroll Szarmaztatott Alap
Budapest Controll Derivative Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulas datuma

Az alapcimlet devizaneme

Alternativ befektetési alap (ABA)

nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

hatarozatlan
1995. februdr 24. (AETF engedély széma:
HUF

110.035-1/95)

A sorozatok adatai

,A” sorozat:
,U” sorozat:
|7 sorozat:

névérték 1 HUF
névérték 1 HUF
névérték 1 HUF

ISIN kéd: HUO000702741
ISIN kéd: HU0000713011
ISIN kéd: HU0000715487

Alapkezel6
LetétkezelS
Konywvizsgalo

Budapest Alapkezel§ Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
KPMG Hungaria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

1.6%

Az Alap kozzétételi helyei

www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

l. Vagyonkimutatds, az alap 0sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaroé

Atruhéazhaté értékpapirok 305,139,531 719,737,432
Banki egyenlegek 9,391,897 1,447,351,107
Egyéb eszkdzok -7,300,880 17,744,865
Osszes eszkoz 307,230,548 2,184,833,404
Dijakbdl szdrmazd kotelezettségek -880,798 -2,719,451
Nettd eszkdzérték 306,349,750 2,182,113,953

A portfélié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Budapest Kontroll Alap

Portfolio 6sszetétel

2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 9,391,897 3.1% 47,190,711 2.2%
Betét 0 0.0% 1,400,160,397 64.1%

Nyité allomany

Zaro allomany



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 266,519,774 86.7% 132,772,453 6.1%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 99,867,194 4.6%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 25,408,907 8.3% 242,332,425 11.1%
Részvény 13,210,850 4.3% 244,765,360 11.2%
Derivativ tgyletek -7,953,380 -2.6% -476,501 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 403,912 0.1% 18,197,665 0.8%
Kovetelések/Kotelezettségek 248,588 0.1% 23,700 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 307,230,548 100.0% 2,184,833,404 100.0%
Dijak -880,798 -2,719,451

Netto eszkozérték: 306,349,750 2,182,113,953
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 1,630,401 0.5% 7,268,027 0.3%

Euro EUR 1,040,312 0.3% 38,060,113 1.7%

USA dollar usD 6,721,116 2.2% 1,862,571 0.1%

Dan korona DKK 68 0.0% 0 0.0%

Osszesen HUF 9,391,897 47,190,711

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Betétek

Deviza Kéd Nyit6 % Zar6 %

Magyar forint HUF 0 0.0% 1,400,160,397 64.2%

Osszesen HUF 0 1,400,160,397

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg

Allamkbtvény PEMAK 2015/X HU0000402615 63,368,464 20.7%

PEMAK 2016/X HUO0000402664 88,892,077 29.0%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 76,352,238 24.9%




A200520014 HU0000402847 37,906,995 12.4%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463Vv1070 5,943,414 1.9%
S&P 500 DEPOSITARY RECEIPT | US78462F1030 16,133,246 5.3%
WHEAT ETF US88166A5083 3,332,247 1.1%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 3,609,978 1.2%
Berkshire Hathaway BRK US0846707026 6,285,639 2.1%
NOVOB DC UJ DK0060534915 3,315,233 1.1%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamké&tvény PEMAK 2016/X HU0000402664 60,991,112 2.8%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 44,345,959 2.0%
A200520014 HU0000402847 27,435,375 1.3%
ETF EURO STOXX50 (ETF) DE0005933956 57,409,897 2.6%
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR | US81369Y6059 34,605,926 1.6%
S&P500 Short US74347R5037 112,137,432 5.1%
DAX 2x Short DEOOOAOX9AA8 38,179,170 1.7%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 16,113,611 0.7%
OTP Bank HUO0000061726 3,000,000 0.1%
AMAZON US0231351067 58,891,647 2.7%
NIKE INC US6541061031 10,891,500 0.5%
NOVOB DC UJ DK0060534915 36,823,112 1.7%
Alphabet Inc CL-A US02079K3059 45,193,045 2.1%
ELECTRONIC ARTS US2855121099 2,993,856 0.1%
EQUINIX INC US29444U7000 8,958,564 0.4%
Interactive Brokers US45841N1072 18,994,776 0.9%
NVIDIA US67066G1040 16,752,579 0.8%
Starbucks Corp US8552441094 26,152,670 1.2%
Vallalati kotvény | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 62,680,577 2.9%
MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 31,288,746 1.4%
PETROBRAS 3.875 01/27/16 US71645WAT80 5,897,872 0.3%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszk6zérték  Lejarat
EUR/HUF -6,064,296  2015.01.21
EUR/HUF 103,150 2015.01.21
USD/HUF -2,472,673  2015.01.07
USD/HUF 174,082  2015.01.07
USD/HUF 306,358  2015.01.07

zar6 allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 144,804 2016.01.20
EUR/HUF 1,262,060 2016.02.10
USD/HUF 922,398 2016.03.09
USD/HUF -960,967 2016.02.10




Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 403,912 0.1% 18,197,665 0.8%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapirbdl szdrmazé jovedelem  S&Pp 500 DEPOSITARY RECEIPT -37,859
Ertékpapirbdl szdrmazé jovedelem  UNION PACIFIC CORP 22,239
Ertékpapir adasvétel NOVATEK GDR US6698881090 3,307,394
Ertékpapir adasvétel NOVATEK GDR US6698881090 -3,228,502
Ertékpapir addsvétel URALKALI GDR US91688E2063 3,762,341
Ertékpapir addsvétel URALKALI GDR US91688E2063 -3,652,743
zard allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
| Ertékpapirbdl szarmazé jévedelem  NIKE INC 23,700
Il. A forgalomban lév§ befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam  Nyité db Zaro db
"A" sorozat 204,394,853 543,232,004
"U" sorozat 10,841 30,418
"I" sorozat 1,325,680,542
lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre juté netto eszkézérték Nyito Zaré
"A" sorozat 1.4987 1.5554
"U" sorozat 1.4987 1.5553
"I'" sorozat 1.0085
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap Gsszetétele
IdGszaki Eszkozok
Nyité valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 305,139,531 103.1% 619,870,231 28.4%
Mds szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A koézelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 99,867,201 4.6%




Osszesen 305,139,531 135.9% 719,737,432 32.9%

Ebbél hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 266,519,774 -12.7% 232,639,647 10.6%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszk6zok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
S&P500 Short ETF 112,137,432 5.1%
OTPHB Var 11/49 Vallalati kotvény 62,680,577 2.9%
PEMAK 2016/X Allamkétvény 60,991,112 2.8%
AMAZON Részvény 58,891,647 2.7%
EURO STOXX50 (ETF) ETF 57,409,897 2.6%
Ertékpapirok 6sszesen: 719,737,432 32.9%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl§ mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 11.1%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

Bar az MNB az év masodik felében mar nem nyult az 1.35%-os alapkamathoz, az allampapirkamatok
folyamatosan csokkentek az év sordan. Az MNB kiilonb6z6 eszkozeivel folyamatosan tamogatta a hazai
kereskedelmi bankok allampapir vasarlasait. Az G6szi honapokban jelent6sen visszafogta a két hetes betéti
hozzaférését, és bevezette az Uj harom hdnapos instrumentumot, azt remélve, hogy igy még inkdbb fokozza a
hosszabb lejaratu allampapirok vasarlasat. A kiilfoldiek az év soran tdobb mint ezermillidard forinttal
csokkentettek a magyar allampapir kitettséglket, azonban a kereskedelmi bankok vasarlasai és a megugré
lakossagi finanszirozas miatt ez nem okozott kindlati nyomdst, annak ellenére, hogy devizas allamaddssag
kibocsatasra 2015-ben sem keriilt sor. Az év masodik felében a kinai novekedési aggodalmak, a nyersanyagarak
esése és a kozelgs FED kamatemelés miatt a feltérekvd piacokon fokozddott a nyomads, azonban a kozép kelet
eurdpai régi meglehetésen védett maradt. A magyar dllampapirok esetében is csak minimalis
hozamemelkedést lehetett |atni az év vége felé.

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az elsé negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhato
emelkedése és az er@s dollar szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, koszonhetden a kedvezd vildggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gordog addssagvalsdg, a kinai gazdasdgi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kozel 16%-ot emelkedett az év els6 felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kézepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI



horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap 2015-ben jellemz8en visszafogott kockazati kitettséggel mikddott. Pozicidt els6sorban hazai kamatozé
eszkdzokben, hazai és nemzetkozi részvényekben, valamint nyersanyagokban vallalt.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szirmazé jovedelem Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Nettd jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.



To6keszamla valtozasai

A sorozat U sorozat | sorozat
Nyit6 allomany (db) 204,394,853 10,841 0
Vétel (db) 388,929,849 767,725 1,325,680,542
Visszavaltas (db) 50,092,698 748,148 0
Zaré Allomany (db) 543,232,004 30,418 1,325,680,542
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.
Datum Netto eszkozérték A sorozat U sorozat | sorozat
2015.01.30 308,716,317 1.5045 1.5045
2015.02.27 304,262,631 1.5124 1.5124
2015.03.31 305,610,260 1.5249 1.5249
2015.04.30 318,444,536 1.5326 1.5326
2015.05.29 426,229,500 1.5347 1.5347
2015.06.30 584,119,776 1.5328 1.5328
2015.07.31 646,825,592 1.5393 1.5393
2015.08.31 741,678,085 1.5262 1.5262
2015.09.30 737,482,045 1.5226 1.5226
2015.10.30 1,429,066,226 1.5433 1.5433 0.9995
2015.11.30 1,740,047,267 1.5560 1.5558 1.0085
2015.12.31 2,182,113,953 1.5555 1.5554 1.0086

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Alap netté A" sorozat ,1” sorozat ,U” sorozat
Datum eszkdzértéke arfolyam | hozam | arfolyam | hozam | arfolyam | hozam
(Ft) (Ft/db) (%) (Ft/db) (%) (Ft/db) (%)

2010.12.31 754,833,109 1.4118 7.75%
2011.12.30* 839,888,591 1.5551 10.18%*
2012.12.28* 837,676,413 1.5393 -1.02%*
2013.12.31 437,026,565 1.4674 -4.63%
2014.12.31 306,349,751 1.4987 2.13% 1.4987 1.05%
2015.12.31 2,182,113,953 1.5555 3.79% 1.0086 0.86%* 1.5554 3.78%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott lgyletei

Vételi Eladasi
Lejarat deviza  deviza Vételi Erték Eladasi Erték
2015.01.07 USD HUF 124,000 33,194,800




2015.01.21
2015.04.22
2015.04.22
2015.04.22
2015.04.22
2015.04.08
2015.04.22
2015.04.22
2015.04.22
2015.04.08
2015.04.22
2015.04.22
2015.07.15
2015.04.22
2015.07.15
2015.08.12
2015.07.15
2015.08.12
2015.07.15
2015.10.14
2015.08.12
2015.08.12
2015.10.14
2015.10.14
2015.10.14
2015.11.04
2015.10.14
2015.10.14
2015.11.04
2015.12.16
2015.11.04
2015.11.04
2015.12.16
2015.12.16
2015.12.16
2015.12.09
2015.12.09
2015.12.30
2016.01.20
2015.12.16
2016.02.10
2015.12.16
2016.02.10
2016.03.09

2015.12.30

EUR
HUF
HUF
usD
EUR
HUF
EUR
EUR
usD
usD
HUF
usD
HUF
EUR
HUF
HUF
usD
HUF
EUR
HUF
usD
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
usD
EUR
HUF
HUF
usD
EUR
HUF
usD
HUF
HUF
usD
HUF
HUF
usD
HUF
EUR
HUF
HUF

usD

HUF
EUR
usDb
HUF
HUF
usDb
HUF
HUF
HUF
HUF
usDb
HUF
usD
HUF
EUR
usD
HUF
EUR
HUF
usD
HUF
HUF
EUR
usD
usD
usD
HUF
HUF
EUR
usD
HUF
HUF
EUR
HUF
usD
usD
HUF
usD
EUR
HUF
usD
HUF
EUR
usD

HUF

720,610
230,573,582
43,495,856
40,000
10,000
16,054,380
55,000
50,000
52,000
60,000
16,413,516
128,000
35,617,856
615,610
183,901,175
36,156,301
128,000
191,134,593
615,610
36,404,941
128,000
615,610
191,725,578
27,582,980
31,784,862
93,872,892
343,000
615,610
239,608,600
97,899,575
343,000
770,000
241,556,700
130,000
57,037,052
99,524,800
340,000
98,110,400
33,290,513
408,000
117,661,243
770,000
244,552,000
97,964,200

340,000

229,874,590
720,610
160,000

11,087,504
3,137,500
60,000
16,712,300
15,435,500
14,215,396
16,409,400
60,000
35,567,360
128,000

183,451,780
615,610
128,000

36,131,840
615,610

190,962,222

128,000
36,385,280

191,454,710
615,610
100,000
115,000
343,000

93,837,940

191,454,710
770,000
343,000

97,809,880

241,241,000

770,000
37,514,373
195,000
340,000
98,090,000
340,000
105,000

117,654,960
408,000

244,090,000
770,000
340,000

97,920,000

VIIl. Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato

fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds
A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan
Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.




Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-111-214/2015. szdmu hatarozataval 2015. marcius 16-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-111-895/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adotorvények és azokkal 6sszefliggé mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl szoldé 2010. évi CXXII. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mingsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel8i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilénleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazando

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban k6tott ij megallapodas

Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

»A”, ,U”, I” sorozat:

\‘Ia'rhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb thzam

| >
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ [ 2] 3 KM 5 [ 6 [ 7 |

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap 2009-ben
befektetési politikdt valtott, ezért a mutatd kiszamitdsahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly
el6irasainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap U sorozat 2014-
ben indult, ezért a mutatd kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly elGirasainak megfelelGen,
egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.



A multbeli — a szintetikus mutatd szamitdsahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhaté mutatdi az alap
jovGBbeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantéltan véltozatlan, és az alap
kategorizalasa idével mddosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockazatmentes befektetést.

A kozepes kockdzati besorolds a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6zé arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak
kdszénhetd, hogy az alap eszkozeit valtozé mértékben részvényekbe és szdrmaztatott eszkozokbe fekteti, és ezeket
szamottevd arfolyam-ingadozas jellemezhet. Az abszolit hozamu alapok idénként részvény alapokhoz hasonld
kockazati profillal is rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategoridba is kertilhetnek.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és
mélysége bizonyos koriilmények kéz6tt drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa csak
jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

A szarmaztatott Gigyletekhez kapcsolodd kockazatok

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap befektetései kdzott — korlatozott mértékben és a jogszabdlyok betartdsdval — szarmaztatott eszkozok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat képviselnek, mivel ezen termékek a piaci
eseményekre sok esetben érzékenyebben reagdlhatnak. Példdul el6fordulhat, hogy a szarmaztatott termékek
likviditasa rovid idén belll jelent6sen csokken, ezért az Alap a szarmaztatott lgyleten elért nyereségét részben, vagy
egészben nem tudja realizalni. Tovdbba, a szarmaztatott lgyletekre sok esetben tékeattétel jellemz8, aminek
kovetkeztében a szarmaztatott eszkdz arfolyama rendkiviili médon érzékeny lehet a t6kepiaci arfolyamok mozgdsara.
A szdrmaztatott tgyletek arfolyam kockazata

A szarmaztatott lgyletek arfolyama elsésorban a mogottes értékpapirok, devizak, arupiaci eszk6zok és kamatlabak
arfolyamatdl figgnek, de a koztiik levé kapcsolat nem linearis, ezért a szarmaztatott eszkéz arfolyama a mogottes
termékektdl akar jelentGsen eltéré értékvaltozast eredményezhet. Emellett egy adott mogottes termékhez kotott
szarmaztatott Ugylet arfolyamat mds termékek dra is befolydsolhatja, atmenetileg akar jelentls értékvaltozast is
indukalva.

Az értékpapir- és t6kepiacok dsszeomlasanak drazasi, értékelési kockazata

Szélséséges esetben el6fordulhat, hogy a szarmaztatott eszk6z mogottes eszkdzeiben, vagy azok kereskedését végz6
t6zsdéken kereskedési platformokon olyan szélsGséges arfolyam valtozas kdvetkezik be az eszkozok értékelésének,
elszamoldsanak napjan, hogy az piaci 6sszeomldsnak tekinthetS. Az ilyen esetekben el&fordulhat, hogy az érintett
eszkdz értéke redlis médon nem hatarozhatd meg, illetve az nem tiikrozi megfelelGen a tényleges piaci folyamatokat
és arfolyamot.

Szarmaztatott tgyletekhez kapcsolédé partner kockazat

Az Alap portfélidjaban lévé nem szabvanyositott (t6zsdén kivili) szarmaztatott lgyletek nem szabvanyositott
szerz6dések keretében keriilnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi szolgaltatokkal, mivel sok
esetben a szabvanyositott t6zsdei termékek nem megfelel6ek a befektetési politikdban meghatdrozott célok
eléréséhez. Az Alapkezel6 gondos kockazati elemzésnek veti ala az Alap minden partnerét, akivel t6zsdén kivali
Ugyletet kot, azonban ennek ellenére eléfordulhat, hogy a szarmaztatott ligyletek megkotésében részt vevd partner
fizet6képessége megsziinik a szerzGdés érvényességi ideje alatt, és ezaltal nem teljesiti a szerz6désbdl adodo fizetési
kotelezettségét az Alap szamara.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikddtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési terilet és az Uzlettamogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid mikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az tgyletkotéstdl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezel§
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkciod elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F& feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockdazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalaldsa a megfelel§
dontéshozdi szintekre.



Ugyanakkor a kockazattudatos magatartads, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolédd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélioknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdaban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockdzatok mérésre és kezelésre vonatkozé technikakat, eszkdzoket és
intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgdlat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kulon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jéva, ami alapjan a
visszamérésrdl az lUzlettamogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya T6kevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kétvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltdrekvd Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap  [BF Money K&zép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
A hasznalt mddszer: teljes kitettség

Kontroll Teljes kitettség
2015.01.31 100.00%
2015.02.28 101.55%

2015.03.31 100.19%



2015.04.30
2015.05.31
2015.06.30
2015.07.31
2015.08.31
2015.09.30
2015.10.31
2015.11.30
2015.12.31

100.00%
100.63%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.




