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A Pénztar alapadatai és vezetése

Testiiletek

Igazgatotanacs tagjai:

Vago Attila (IT EIndk) 2010. majus 31-ig
Gémes Imre (IT EIndk) 2010. junius 1-tol
Hederics Istvan 2010. majus 31-ig
Susanszky Andrea 2010. junius 30-ig
Szimeonov Angel 2010. junius 30-ig
Magyar Miklds

Sashalmi Gabor 2010. julius 1-t6l

Suranyi Levente 2010. julius 1-tol

Turmezey Tamas 2010. julius 1-tol

Ellenorz6 Bizottsag tagjai:
Galbacs Anita (EB EInok)
Gigacz Attila

Varszegi Gyorgy

Szolgaltatok

Adminisztracioval megbizott:
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AoN Tanacsadd és Pénztarszolgaltatd Zrt.

A pénztarakra vonatkozd szamviteli elGirasok alapjan a Pénztar konyvvizsgalatra kotelezett.

Konyvvizsgalattal megbizott:

PricewaterhouseCoopers Kft
Kamarai tagsagi igazolvany szam: 001464
Baldzs Arpad

Kamarai tagsagi igazolvany szam: 006931

Letétkezel6 pénzintézet:

Citibank Zrt.

Szamlavezeto pénzintézet:

Budapest Bank Nyrt.

Vagyonkezelo:

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Tajékoztato adatok

A Budapest Orszagos Onkéntes Kélcsonds Nyugdijpénztar pénziigyi terve alapjan a
2010. évre eloirt egységes tagdij 6sszege 1.000 Ft.

Tartalékok képzése

2010. évben a befizetett tagdijak tartalékonkénti megoszlasa az alabbiak szerint alakult:
95,0 %-a Fedezeti Tartalék
4,8 %-a MUkodési Tartalék

0,2 %-a Likviditasi Tartalék

Taglétszam alakulasa

2010. december 31-én a tagok szama 23.197 f6. A Pénztar 2010. évi éves pénziigyi
tervében 2010. év végére 20.926 o taglétszamot tervezett. A Pénztar év végi taglétszama
a pénzligyi tervhez képest 10,9 %-kal kedvez6bben alakult.

A 2010. évi pénziigyi tervben 456 f6 Uj, valamint 44 f6 mas pénztarbdl atlép6 szerepel, a
ténylegesen belépdk szama 243 f6, a mas pénztarbol atlépok szama 22 f6 volt.

A Pénztar a 2010. évi éves pénziigyi tervben 300 f6 atlép6 taggal, 840 f6 egydsszegli
nyugdijszolgaltatast igénybevevo taggal szamolt, 59 tag elhalalozasa, valamint 3.000 f6 10
éves varakozasi ido letelte miatti tagsagi jogviszony megsz(inést tervezett.

A beszamolas idszakaban tagsagi viszonya 1.822 fonek szl(int meg. A megszlinés oka 452
f0 esetében szolgaltatas igénybevétel, 635 f6 esetében atlépés volt. 680 f6 esetében kerdilt
sor a varakozasi id0 letelte utani kifizetésre, I f6 egyéb megsziinés volt és 54 f6 volt az
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elhunyt tagok szama. A 10 éves varakozasi id0 leteltét kovet6 kilépésként 3.000 fovel
tervezett a Pénztar, ezzel szemben 680 f6 kilépése valdsult ilyen jogcimen. Technikai
megsziintetéssel 1 f6 tagsagi jogviszonya szlint meg.

A mas pénztarba tortént atlépések szama 2010. évben (635 f6) az el6z6 évinek (303 o)
209,6 %-ka, mas pénztarbdl a Pénztarba belépd tagok (22 f6) szama Iényegesen elmarad a
mas pénztarba atlépett tagok (635 f6) szamatdl.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltatd Zrt.
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A tagsagi jogviszony megsziinések szamanak megoszlasa negyedévenként

Negyedévek

I. negyedév

I1. negyedév
III. negyedév
IV. negyedév

Osszesen:

Szolgaltatas (f6)

108

128

101

115

452

Atlépés (f6)

334

106

90

105

635

Elhalalozas (f6)

20

15

10

54

Varakozasi id6
utani kilépo (f6)

151
224
133
172

680

A tagsagi jogviszony megsziinések szamanak alakulasat az el6z6 évhez képest az alabbi
tablazat szemlélteti:

Ev

2009

2010

Szolgaltatas (f6)

615

452

Atlépés (f6)

303

635

Elhalalozas (f6)

53

54

Varakozasi id6
utani kilépo (f6)

1130

680

A szolgaltatast igénybevevék szama 2009. évhez képest 26,5 %-kal, 163 fovel csokkent, az
atlépések szama 109,6 %-kal, 332 fével emelkedett a kordbbi évben regisztralthoz képest.
Az elhunyt pénztartagok szama 1 fovel tobb az el6z6 évinél.

A 10 éves varakozasi id0 letelte utani tagsagi jogviszonyukat megsziintetd tagok részére

torténd kifizetések szama a 2010. évben jelentésen, 450 fovel csokkent.

Kifizetések alakulasa

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltatd Zrt.
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A targyévi atlagos kifizetések az alabbiak szerint alakultak:
e egyobsszegli szolgaltatasra atlagosan 1.401 eFt,
e atlépésre atlagosan 817 eFt,
e haldleset kapcsan atlagosan 479 eFt,
e 10 éves kifizetésre tagsagi jogviszony megsziintetésével atlagosan 486 eFt,

e 10 éves kifizetésre a tagsagi jogviszony fenntartasaval atlagosan 337 eFt.

A Pénztar a kifizetések elszamolasa soran a koltségtéritési szabdlyzatban foglalt koltségeket
szamolta fel.

Jaradékot a Pénztar 2010. évben 10106 részére folyositott.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltatd Zrt.
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A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2010. december 31-i mérlegfoosszege 20.086.092 ezer Ft, mely az el6z6 évi
mérlegféosszegnél 8,1 %-kal magasabb.

ESZKOzZOK

A Pénztar a mérlegben eszkozként mutatja ki a Pénztar rendelkezésére allo, hasznalatara
bocsatott, a miikédését szolgald, valamint a nyugdijszolgaltatas, a likviditas és kockazat
fedezetéll szolgald befektetett eszkdzoket és forgdeszkozoket, tovabba az aktiv iddbeli
elhatarolasokat.

Megoszlas:

Megnevezés Osszeg (e Ft) A mérlegf6osszeg %-aban
A) Befektetett eszk6zok 0 0,00%
B) Forgoeszk6zok 20 086 092 100,00%
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK dsszesen 20 086 092 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (2 forint)

A Pénztar immateridlis javakkal, targyi eszkozokkel nem rendelkezik, az értékpapirokat
forgatasi céllal szerezte be, ezért ezek a forgdeszkdzok kdzétt vannak kimutatva.

B) Forgoeszk6zok (20.086.092 ezer forint)

A Pénztar vagyonanak 100,00 %-a forgdeszkoz.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltatd Zrt.
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Forgdeszkdzként vannak kimutatva kovetelések 344.163 ezer forint 6sszegben, amelybdl
344.163 ezer forint tagdijkovetelés (vagyis az egységes tagdijak elmaradasabdl adodik). A
kovetelések a forgoeszkozok 1,71 %-at teszik ki.

A forgdeszkdzokon beliil kimutatott értékpapirok allomanya 17.71.3.546 ezer forint, amely a
forgoeszk6zok 88,19 %-at teszi ki. Az értékpapirok forgatasi céli vasarlasaval, a Pénztar
kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik. A pénzeszk6zok értéke
(elszamolasi betétszamla, elkilonitett betétszamlak) a forgdeszkdzok kozott 2.028.383 ezer
forint, amely a forgdeszkoz allomany 10,1 %-a.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok (0 forint)

A Pénztar a 2010. évi mérlegben aktiv iddbeli elhatarolast nem tart nyilvan.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltatd Zrt.
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FORRASOK

A Pénztar a mérleg forras oldaldn mutatja ki a sajat tékét, a céltartalékokat, a
kotelezettségeket és a passziv idobeli elhatarolasokat.

Megoszlas:

Megnevezés ('-5sszeg (e Ft) A mérlegf6osszeg %-aban
D) Sajat toke 96 498 0,48%
E) Céltartalékok 19773 713 98,44%
F) Kotelezettségek 198 290 0,99%
G) Passziv idébeli elhatarolasok 17 591 0,09%
FORRASOK 6sszesen 20 086 092 100,00%

D) Sajat toke (96.498 ezer forint)

A Pénztar sajat tokéje az elmult évek miikodési tevékenységbdl szarmazd eredményét
(2105.398 ezer forint) tartalmazo tartalékt6kébdl és a miikddés targyévi eredményébdl (-
8.900 ezer forint) all.

E) Céltartalékok (19.773.713 ezer forint)

A Pénztar a korabbi években, valamint a beszamolasi évben varhaté jovObeni
kotelezettségekre miikodési céltartalékot nem képzett.

A fedezeti céltartalék nagysaga 19.387.563 ezer forint, mely mogott a tagok egyéni és
szolgaltatasi szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizardlag a pénztartagok
rendelkeznek. A céltartalék alakuldsa a késdbbiekben keriil részletezésre.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltatd Zrt.
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Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

Az egyéni szamlak nyitd allomanya az zleti év elsd napjan 17.498.306 ezer forint volt.

A targyévben egyéni szamlakon jovairt bevételek dont6 része tagdijbefizetés volt, melybdl az
egyéni tagdijbefizetés 400.500 ezer forintot (egységes tagdijkovetelés nélkiil), a
munkaltatdi tagdijhozzajarulds 866.894 ezer forintot tett ki. A munkaltatdi tamogatasok
8.109 ezer forinttal novelték az egyéni szamlak allomanyat. A fedezeti tartalékon jovairt
bevételek kozott jelennek meg az adodjovdirasra jogositd, APEH atal utalt befizetések,
melynek Osszege 82.135 ezer forint. A mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi
kovetelések 23.249 ezer forinttal novelték a tartalékot.

Az egyéni szamlakat megilletd realizalt hozambevétel 6sszege 2.569.404 ezer forint, az
értékelési kiilonbozet 447.614 ezer forint.

Az egyéni szamlak tartalékanak allomanyat a kovetkez6 tételek csokkentették:
A szolgaltatasi tartalékba 7.992 ezer forint kerdilt atcsoportositasra.

A 2010. évben tagoknak, kedvezményezetteknek 1.923.178 ezer forint kifizetés lett
elszamolva, melybdl egydsszegli szolgdltatasok 633.420 ezer forintot, haldleseti kifizetések
25,851 ezer forintot, a varakozasi id6 letelte utani kifizetések Z45.123 ezer forintot tettek
ki. A mas pénztarba atlépo tagok kovetelésének atadasa 518.784 ezer forint volt.

Az egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok — arfolyamveszteségek,
vagyonkezel6i és letétkezel6i dijak, befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb
raforditasok 616.081 ezer forint értékben csokkentették a tartalék allomanyat.

A Pénztar nem élt a jogszabdly és az alapszabaly nyujtotta lehetdségekkel, miszerint a
tagdijat nem fizet6 tagjaival szemben érvényesiti — a tagdij nem fizetés kezdd idépontjatdl —
a tagok egyéni szamldjanak befektetésébdl szarmazd hozamanak csokkentését a mindenkori
egységes tagdij miikodési és likviditasi tartalékra jutd 6sszegével, legfeljebb a hozam erejéig.
A targyévben az egyéni szamlak javara az egyéb likviditasi céltartalékbdl 2.977 ezer forintot
csoportositott at eltérések, kerekitési kiilonbozetek rendezésére, valamint a tartaléktokébdl 2
ezer forintot hagyatékbdl jévairt téke rendezésére.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltatd Zrt.
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Az egyéni szamlak zaré dllomanya 19.352.063 ezer forint.

Szolgaltatasi tartalék alakulasa

A szolgaltatasi tartalék zard allomanya 35.500 ezer forint.

Fedezeti céltartalék 6sszesen: 19.387.563 eFt
Egyéni szamlak zaro6 allomanya: 19.352.063 eFt
Szolgaltatasi szamlak zaré allomanya: 35.500 eFt

Adatok ezer forintban

Megnevezés El626 év Targyév

1. Egyéni szamlakon

Nyit6 allomany 15 345 559 17 498 306
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céli bevételek (+) 1484 259 1357 638
Mas pénztarbol atlépd tagok altal athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 39128 23249
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 2231144 2569 404
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kilonbozet (+/-) 1655 986 447 614
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 14 042 2.977
TartaléktOke atcsoportositas (+/-) 0 2
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 7992
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 1599 461 1404 394
Mas pénztarba atlépé tag kovetelésének atadasa (-) 161972 518 784
Egyéni szamlakat terhel szolgaltatasi célt egyéb raforditasok (-) 0 0
Egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 1510 260 616 081
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Egyéb valtozas (+/-) -119 124
Egyéni szamlak zardallomanya 17 498 306 19 352 063
I1. Szolgaltatasi tartalékon

Nyité allomany 33047 31509
Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezet(+) 0 7992
Mas pénztarbol atlépd tagok altal athozott tagi kévetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) -328 204
Szolgaltatasi tatalékot megilleté hozambevételek (+) 2915 1526
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 1
Tartalékt6kébdl dtcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok (-) 4125 5732
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépé tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos raforditasok(-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zard allomanya 31509 35500

Likviditasi céltartalékanak alakulasa

A likviditasi céltartalék Osszege 41.987 ezer forint, amelybdl a Pénztar folyamatos
fizetGképességének biztositasara 36.569 ezer forint egyéb likviditasi céltartalékot kilonit el,
mely a likviditdsi tartalék 87,1 %-a. Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak

fedezetére a Pénztar 5.418 ezer forint tartalékot képzett (a tartalék 12,9 %-a).

Aon Tanacsadod és Pénztarszolgaltatd Zrt.
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Likviditasi céltartalék 6sszesen: 41.987 eFt

Egyéb likviditasi célokra:

Azonositatlan befizetések hozamara:

36.569 eFt

5.418 eFt

Adatok ezer forintban

Megnevezés El6z0 év Targyév
1. Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozetére
Nyité allomany 0 0
Targyévben likviditasi portfolid értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék (+) 0 0
Likviditasi portfoli6 értékelési kiilonbozet tartalékaba atcsoportositas egyéni
szamlardl (+)
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékaba atcsoportositas
szolgaltatasi tartalékbdl (+)
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékaba atcsoportositas miikodési 0 0
céltartalékbdl (+)
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likviditasi portfoli6 értékelési kiilonbozet tartalékabdl atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)
Likviditasi portfoli6 értékelési kiilénbozet tartalékabdl tcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékabdl atcsoportositas miikodési 0 0
célra (-)
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékanak felhasznalasa egyéb 0 0
célra (-)
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékanak zar6 allomanya 0 0
I1. Azonositatalan befizetések befektetési hozamara
Nyit6 allomany 2945 4362

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltatd Zrt.
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Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett

. . 15 852 4158
céltartalek (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositas miikodési céltartalékbdl (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak gyéb 0 0
bevételei (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl 13 806 2977
atcsoportositas egyéni szamlara (-) '
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak 629 125
felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak zard 4362 5418
allomanya
III. Egyéb likviditasi célokra
Nyité allomany 26 788 32004
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 5440 4563
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni szamlardl (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas miikodési 0 0
céltartalékbol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 12 2
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 236 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositds szolgaltatasi 0 0

tartalékba (-)
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Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas miikodési célra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zard allomanya 32004 36 569

Meg nem fizetett tagdijak tartalékat 344.163 ezer forint 6sszegben a Pénztar azon
tagdijkdvetelései utdn mutat ki, amelyek a mérlegkészités idGpontjdig nem keriiltek

pénzligyileg rendezésre.

A céltartalékok egyiittesen a mérlegféosszeqg 98,44 %-at teszik ki.

Adatok ezer forintban

Megnevezés Nyito Targyévi Zaro
allomany | valtozasok A allomany

Miikodési céltartalék 0 0 0
jovobeni kotelezettségekre 0 0 0
miikodési portfolié értékelési kilonbozetére 0 0 0
Fedezeti céltartalék 17529815 1857 748 | 19 387 563
egyt.e.nl szamlakon (értékelési kilonbozettel 17 498 306 1853757] 19 352 063
egyutt)
s%o.llgal’.c.atam tartaI"ekon (eértékelési 31 509 3991 35 500
kiilbnbozettel egytitt)
Likviditasi céltartalék 36 366 5621 41 987
értékelési kilonbozetre 0 0 0
egyéb likviditasi célokra 32 004 4 565 36 569
azonos[tatlan befizetések befektetési 4362 1 056 5 418
hozamara
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Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 320 331 23 832 344 163
mikodési céld 15 275 1151 16 426
fedezeti célu 304 314 22 641 326 955
likviditasi és kockazati céld 742 40 782
Osszesen: 17886512 1887201 19773713

F) Kotelezettségek (198.290 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejarata kotelezettséggel nem rendelkezik.

A Pénztar rovid lejarati kotelezettsége (298.290 ezer forint) tagokkal szembeni

kotelezettségekbdl (58.177 ezer forint 0sszegben), szallitdi kotelezettségbdl

(172773 ezer

forint 0sszegben), egyéb rovid lejaratli kotelezettségbdl (67.062 ezer forint dsszegben),
valamint azonositatlan fiigg6 befizetésekbdl (55.278 ezer forint 6sszegben) adddik.

A Pénztar rovid lejaratu kotelezettségei allomanyanak részletezése (ezer forintban):

Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fenndllé kotelezettség 54 982
Mas pénztarba atlépd tagokkal szembeni kotelezettségek 3195
Kotelezettségek aruszallitasbdl, szolgaltatasbol 17 773
Személyi jovedelemado elszamolas 4299
Koltségvetési befizetési kotelezettségek -1
Jovedelem-elszamolasi szamla miatti kotelezettség 0
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Tarsadalombiztositasi kotelezettség 0
Vagyonkezel szervezettel kapcsolatos kotelezettségek 0
LetétkezelGvel szembeni kotelezettségek 0
VagyonkezelGvel szembeni kovetelések 61 548
Felligyelettel szembeni kotelezettségek 1216
Azonositatlan fliggd befizetések 55 278

Azonositatlan befizetések alakulasa

Az azonositatlan befizetések nyitd dllomanya 106.384 ezer Ft volt. 2010. év végén a fiiggd
befizetésként 48,0 %-kal alacsonyabb allomanyt, 55.278 ezer forintot tart nyilvan a Pénztar.

Az azonositatlan tételek alakuldsat a Kiegészitd melléklet szamszaki részének 5. szamu
tablazata mutatja be.

G) Passziv id6beli elhatarolasok (17.591 ezer forint)

Passziv id6beli elhatarolasként a mérleg fordulénapja el6tti idészakra vonatkozd, illetve azt
terheld azon koltségeket mutatja ki a Pénztar, melyek dsszege a mérlegkészités napjaig a
tudomasara jutott, illetve szerz6désekbdl meghatarozhato.

Az elszamoldegységes nyilvantartas sajatossaga miatt a vagyon- és letétkezel6i dijak 2010.
évet terhel6, pénziigyileg még el nem szamolt 6sszegét iddbeli elhatarolasként tartja nyilvan
a pénztar. A passziv idébeli elhatarolas allomany 2009. évhez képest jelentds, 154,8 %-o0s
novekedést mutat.

Jogcim Osszeg (ezer forint)
Vagyonkezel6i dij 11722
Letétkezeldi dij 388
Egyéb 5481
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Osszesen 17 591

A Pénztar eredményeinek bemutatasa

A Pénztar bevételei alapvetéen a tagdijbevételekbbl, a tagok részére fizetett munkaltatéi
hozzajaruldsbdl, eseti adomanyokbdl, valamint a pénziigyi miveletek bevételeibdl tevédnek Gssze,
mig raforditasai jellemz6en miikodési jellegli koltségekbbl és a befektetésekkel kapcsolatos
raforditasokbdl keletkeznek.

A Pénztar a jogszabalyoknak megfelel6en tartalékonként elkilonitett eredmény-kimutatast készit az
egyes tevékenységi célok alapjan megbontott bevételeibdl, kdltségeibdl, illetve raforditasaibdl.

M(ikodési tevékenység

A milkodés fedezetét a Pénztar tagdijbevételeinek, a tagok részére fizetett munkaltatoi
hozzajaruldsnak a kildottkozgydilés altal meghatarozott hanyada, a m(ikodési célra kapott rendszeres
tdmogatas, illetve a miikodésre fel nem hasznalt mikddési célu vagyon befektetésébdl szarmazéd
hozam szolgaltatja.

A Pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulds fedezeti tartalékra juté hdnyadabdl, 2007. évt6l a tagok nyilatkozata
alapjan az addhatdsdg altal utalt addéjovdirdsbdl, a szolgdltatdsok fedezetére juttatott eseti
adomanyokbdl és a pénziigyi mlveletek eredményébdl negyedévente képzett céltartalék adja.

A Pénztdr a nyugdijszolgdltatdsok nyujtasa érdekében felhalmozdédd vagyont elkilénitetten tartja
nyilvan: a felhalmozdsi id&szakban |év6é tagok vagyonat tartalmazd egyéni szamlak tartalékaként,
valamint a mar szolgaltatast igényls tagok kdveteléseit tartalmazd szolgdltatasi tartalékként.

Likviditas biztositasa

A Pénztar mikodéképességének és a szolgdltatasok nyujtasanak zokkenémentes biztositasa
érdekében tagdijbevételeinek meghatarozott részét likviditasi célra kiloniti el.

Likviditasi céli bevételt képez még a likviditasi tartalék befektetett részén realizdlt hozam és
értékelési kilonbozet.
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A Pénztar likviditasi tevékenységre elszdmolt, raforditasokkal csdkkentett bevételbdl egyéb célra,
valamint azonositatlan befizetések hozamara képez tartalékot.

Mlikédési tevékenység eredményének bemutatdsa

A Pénztdr m(kodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokdsos mikodési tevékenység
eredményébdl — amely a miikbdéssel kapcsolatban az lzleti évben elszdmolt bevételek és koltségek,
raforditasok kiilonbozete —, masrészt a befektetési tevékenység eredményébdl — amely a
befektetésekbdl szarmazd bevételek, illetve raforditasok kilonbozete — tevédik dssze.

Targyévi mlikodési eredmény megoszlasa:

Megnevezés Osszeg (ezer forint)
Szokdsos mikodési tevékenység eredménye -17 706
Befektetési tevékenység eredménye 7 806
Rendkiviili eredmény 1000
Mérleg szerinti eredmény -8 900

A Pénztar el6z6 évi mikodési eredménye 20.639 ezer forint, amelyhez képest a targyévi miikodési
eredmény -29.539 ezer forinttal kevesebb.

A mUkodési tartalékot érint6 bevételek (hozambevételek nélkiili) 6sszege az el6z6 évben Gsszesen
75.133 ezer forint volt, tdrgyévben 70.725 ezer forint.

A tagdijbevételek a mikodési tartalék bevételeinek 91,8 %-at teszik ki, a fennmaradd bevételek a
tagoktél levont koltségekbdl tevGdnek Gssze.

A mikodési koltségek és raforditasainak megoszlasat az aldbbi tablazat mutatja:
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Koltségek jogcimei 2009. évben || 2010. évben :Iza(;tlzz/z;g/;; Meg:séz;is (%)
Adminisztracids dij 52 054 60 868 116,9% 68,8%
Személyi jelleg(i raforditasok 4 230 6 629 156,7% 7,5%
Konyvvizsgaldi dij 2058 3526 171,3% 4,0%
Felugyeleti dij 4577 4 859 106,2% 5,5%
Szaktandcsadas dija 1773 2 356 132,9% 2,7%
Tagszervezési dij 0 0 0,0% 0,0%
Budapest Bank tgyfélsz. dij 4200 4200 100,0% 4,7%
Marketing-, hirdetés-,
propaganda- és reklamkoltség 422 698 165,4% 0,8%
Egyéb koltségek és raforditds 993 5295 533,2% 6,0%
Osszesen 70 307 88 431 125,8% 100,0%

Adminisztrédcios dij

2010. évben adminisztracids dijként 60.868 ezer forint lett elszdmolva, mely az el6z6 évhez képest
16,9 %-kal novekedett és az Osszes koltség 68,8 %-at teszi ki.

Személyi jelleqii raforditasok

2010. évben személyi jellegli raforditasként az allomanyba tartozé alkalmazottak munkabére,

tisztségviseldk tiszteletdija és azok jarulékai 6.629 ezer forint 6sszegben van elszamolva.

Az el6z6 évhez képest a személyi jellegl kifizetéseknél 56,7 %-os koltségnovekedés kovetkezett be és

az Osszes koltség 7,5 %-at tették ki.
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A Pénztar tisztségviselGinek szama 2010. december 31-én 8 f6, résziikre a 2010. évben kifizetett
bruttd tiszteletdij 6sszege 3.910 eFt, a jarulékok Gsszege 1.056 eFt. Az lgazgatdtanacs Elndke és
tagjai, valamint az Ellenérzd Bizottsag tagjai is 2010. junius 30-ig 30 eFt/hé dijazasban részesiiltek,
2010. julius 1-t6l az Igazgatdtanacs Elndke havi 80 ezer, tagjai havi 40 ezer forintban, az Ellen6rz6
Bizottsag Elndke havi 50 ezer és tagjai havi 40 ezer forint dijazasban részesiiltek.

Az éves, Pénztarat terhel6 tiszteletdij 6sszege jarulékokkal névelten 4.966 ezer forint.

A Pénztar 2010. évben 8 f6 alkalmazottat foglalkoztatott, a minimalbér napi 6sszegének aranydban
megallapitott dijazdssal, valamint 1 f6 alkalmazottat belsé ellenérként havi 50 ezer forintos
dijazdssal. Az éves munkabér 6sszege 2010. évben 997 ezer Ft volt, a jarulékokkal névelt értéke 1.663
ezer forint.

Kénywvizsgdlati dij

A konyvvizsgaldi dij 2010. évben 3.526 ezer forint, mely 71,3 %-kal n6tt és az 0sszes koltség 4,0 %-at
teszi ki. A Pénztar targy évre Uj konyvvizsgald céget valasztott és a jelentés mértékl novekedés az
eltéré dijszabas miatt adddik.

Feliigyeleti dij

A felligyeleti dij mértéke a vagyon 0,25 %-a. A 2010. évre fizetendd dij 6,2 %-kal nétt és az
Osszes koltségre vetitett aranya 5,5 %.

Szaktandcsadds dija

A Pénztar altal alkalmazott jogdsz dija a 2009. évhez képest 32,9 %-kal emelkedett és az Gsszes
felmerlls koltség 2,7 %-at teszi ki.

Tagszervezési dij
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Tagszervezés cimén a Pénztar 2010-ben nem szdmolt el koltséget.

Ugyfélszolgdlati dij

Az Ugyfélszolgalati dij szerz6dés alapjan megallapitott értéke immar évek ota valtozatlan, a Budapest
Bankkal kotdtt megallapodas értelmében Koézponti Ugyfélszolgdlata a pénztartagokkal vald
kapcsolattartast latja el.

Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkéltséq

A Pénztdr 2010. évben 698 ezer forint marketing koltséget szamolt el, mely az el6z6 évinél 65,4 %-kal
volt tobb és az dsszes koltség 0,8 %-at jelentette.

Eqyéb kéltséqgek és raforditdsok

A Pénztar koltségeiben az egyéb koltségek és raforditdsok ardnya a 2009. évhez képest 533,2 %-kal
magasabb, az 6sszes koltséghez viszonyitott aranya 6,0 %.

A jelentés novekedés oka, hogy a Pénztart 2.000 ezer forint birsag kifizetésére kotelezte a
Pénztarfellgyelet, valamint a postazasi koltségek is jelentésen emelkedtek az el6z6 évhez képest.

Az egyéb raforditasok kozott, hitelezési veszteségként lettek a 2010. évben a tagsagi jogviszonyukat
megszlntetd tagok leirt tagdijkovetelései, melynek miikddési tevékenységet terheld 6sszege 847 eFt.
A miikodési eredményt a tagdijkovetelés leirdsa nem érinti, mert a jogszabalyok szerint a
raforditasokkal azonos 6sszegl egyéb bevétel elszamolasa is megtortént.

A 2010. évi koltségek és raforditasok dsszege 18.124 ezer forinttal, 25,8 %-os ndvekedést mutat az
el6z6 évi koltségek és raforditasok mértékéhez képest.

A fedezeti célu tevékenység eredményének bemutatdsa

A fedezeti célu 6sszbevételek és raforditasok egyenlege 1.357.638 ezer forint, amelybdl a tagok altal
fizetett tagdijak 400.500 ezer forintot, a munkaltatdi tagdij hozzdjarulasok 866.984 ezer forintot, a
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tagok nyilatkozata alapjan az addhatdsag altal utalt Osszeg 82.135 ezer forintot tett ki. A
tdmogatasként befizetett 6sszeg 8.109 ezer forint volt.

A szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok egyenlege a kdvetkez6 (ezer forintban):

Szolgaltatasi célu bevételek 1.376.492
Szolgaltatasi célu raforditasok 18.854
Egyenleg 1.357.638

Az egyéb raforditasok kozott, hitelezési veszteségként lettek a 2010. évben a tagsagi
jogviszonyukat megsziintetd tagok leirt tagdijkdvetelései, melynek miikodési tevékenységet
terhel6 O0sszege 18.854 eFt. A fedezeti eredményt a tagdijkovetelés leirasa nem érinti, mert a
jogszabalyok szerint a raforditasokkal azonos Osszegli egyéb bevétel elszamolasa is
megtortént.

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 3.018.748 ezer forint, amely egyrészt a pénzigyileg
realizalt, kapott kamatokbdl, az értékpapirok forgatdsaval elért arfolyamnyereségbdl, a befektetési
jegyek realizalt hozamabdl, masrészt az értékelési kiilonbozetben elszdmolt varhaté hozamot jelenté
id6aranyosan jaré kamatbdl, valamint piaci értékitéletbdl adodo értékkilonbdzetbdl szarmazik.

A fedezeti célu befektetési tevékenység raforditdsai, azaz az arfolyamveszteségek, vagyonkezeldi és
letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb raforditasai, 616.081 ezer forintot tettek
ki.

A fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye 2.402.667 ezer forint.
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A szolgaltatdsi célu bevételek és raforditdsok 1.357.638 ezer forint egyenlegének 2.402.667 ezer
forint hozammal novelt 6sszege, azaz a nyugdijcéli tevékenység eredménye 3.760.305 ezer forint,
melybél a Pénztar fedezeti céltartalékot képzett.

Likviditdsi célu eredmény bemutatdsa

A 2.679 ezer forint likviditasi céld (hozambevételek nélkili) bevételek és raforditasok kiilonbozetébdl
a tagok altal fizetett tagdij 843 ezer forint, a munkaltatdi tagdij hozzajarulas O0sszege 1.820 ezer
forint, a tdmogatas 16 ezer forint.

A likviditasi célu egyéb raforditdsok és bevételek és kdzott a tagdijkovetelés leirds miatti tétel lett
elszdmolva, 46 eFt-os dsszegben. A likviditdsi eredményt a tagdijkovetelés leirdsa nem érinti, mert a
jogszabalyok szerint a raforditdsokkal azonos 0sszegl egyéb bevétel elszamoldsa is megtortént

A likviditasi célu bevételek és raforditasok egyenlege a kovetkezd (ezer forintban):

Likviditdsi célu bevételek 2725
Likviditasi céla raforditasok 46
Likviditasi befektetési tevékenység bevétele 6 053
Likviditasi befektetési tevékenység raforditasa 12
Egyenleg 8720

A befektetési tevékenység eredménye

A likviditasi célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 6.053 ezer forint, ami a pénzlgyileg realizalt,
kapott kamatokbdl szarmazik. Likviditasi célu befektetési tevékenység raforditdsa 12 ezer forint volt.

A likviditasi célu befektetési tevékenység eredménye 6.041 ezer forint.
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A likviditasi céld bevételek és raforditdsok 2.679 ezer forint egyenlegének 6.041 ezer forint
hozammal novelt 6sszege, azaz a likviditasi eredmény 8.720 ezer forint, melybdl a Pénztar likviditasi
céltartalékot képzett.

Befektetések alakulasa

A Pénztdr befektetési tevékenységének f6 célja, hogy a tagok egyéni szamlajara jovairt 6sszegeket
befektesse - a torvényi szabalyozds figyelembevételével és a Pénztar folyamatos likviditasanak
fenntartdsa mellett - oly médon, hogy a befektetett eszk6zokon a lehet6 legmagasabb hozamot érje
el és emellett nyugdij-szolgaltatasokat tudjon eszk6zolni.

A targyévben a Pénztdr befektetési tevékenységében opcids lgylet nem volt, kockazati t6kealap-
jegyet nem vasarolt, repo Ugyleteket és hataridGs Ugyleteket egész évben kotott a vagyonkezeld, és
kilfoldi pénzértékre sz616 befektetett pénziigyi eszkdzokkel is rendelkezett.

Ertékelési kiilénbézet alakuldsa

A pénztari befektetési portfolid nyitd értékelési kilonbozete 882.927 ezer forint volt az
Uzleti év els6 napjan, valamint 2.674 ezer forint pénzeszkézok utan elszamolt értékelési
kilénbozet volt.

Az értékpapirok értékelési kiilonbozetének év folyaman bekovetkezett 486.807 ezer forintos
novekedése a 2010. év végére 1.369.734 ezer forint Osszegl értékelési kiilonbozetet
eredményezett. A bankszamlak utan elszamolt értékelési kiilonbozet 11.805 ezer forintos
novekedése utan a zard allomany osszege 14.479 ezer forint. A hataridés Ugyletek zard
értékelési kiilonbozetének dsszege -34.147 ezer forint volt.

Az értékelési kiilonbozet allomanyaban bekovetkezett negyedéves valtozasokat az
értékpapirok tekintetében a Kiegészitd melléklet szdmszaki részének 10. szamu tablazataban
mutatjuk be.
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Befektetések alakuldsa eszkbzcsoportonként

A Pénztar befektetéseinek eszkdzcsoportonkénti bontasat tartalmazd tablazatot konyv
szerinti értéken, piaci értéken, a Pénztar egészére valamint portfolionként a Kiegészito
melléklet szamszaki részének 7, illetve 10. szamu tablazata tartalmazza.

A pénztari befektetési portfolioban |éve értékpapirok konyv szerinti értékének nyitd
allomanya 16.288.814 ezer forint volt, mely az év soran 0,55 %-kal ndvekedett, zard
allomanya 16.377.959 ezer forint.

Az értékpapirok és hataridds Ugyletek értékelési kilonbozete allomanyaban 436.012 ezer
forint 6sszegben bekovetkezett valtozés a zard allomanyt 1.335.587 ezer forint Osszegre
novelte.

Az Uzleti év folyaman az értékpapirok nyitd piaci értékének (17.188.387 ezer forint)
allomanyhoz képest a zaro piaci érték 525.159 ezer forinttal ndvekedett.

A pénztari befektetési portfolidban lévé értékpapirok piaci értéke a targyév utolsé napjan
17.713.546 ezer forint.
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Hozamok alakuldsa

Az éves referencia index az Aktiv portféliéra 14,27%, a Bebiztositd portfélidra 5,79%.

A Pénztar a 2010. évben kockazati tOkealap jegyeket nem birtokolt, értékpapir-kolcsonzési
tevékenységet nem végzett.

A Pénztar és portfolidinak 2010. évi netté hozamai és a referencia hozamok:

Portfélio 2010. évi nett6é hozam 2010. évi brutté hozam
Aktiv portfolid 17,00% 17,80%
Bebiztosito portfolid 6,24% 6,91%

Kozzétett pénztari hozamratak:

Portfolio Aktiv Bebiztosito
2010. évi netté hozam 17,00% 6,24%
2010. évi referenciahozam 14,27% 5,79%
10 éves atlagos netté hozamrata (2001-2010) 7,30% 6,12%
10 éves atlagos referenciahozam (2001-2010) 9,83% 7,37%
10 éves vagyonnovekedési mutaté (2001-2010) 7,42% 6,58%

A befektetések bruttdé hozama meghaladta a rovidtava pénziigyi tervben elGiranyzott bruttd
hozam mértékét.

A pénztari hozamok részletes alakuldsat tartalmazd tablazatot a Kiegészitd melléklet
szamszaki részének 12. szamu tablazata tartalmazza.
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HataridGs és opcids ligyletek

A Pénztar portfolidjaban hataridos fedezeti céli Ugyletek az egész Uzleti év soran
jelentkeztek és év végi értékiiket a kiegészitd melléklet szamszaki részének 11. lapja
tartalmazza. Az év soran a Pénztar portfolija opcids Ugyletet nem, és az lzleti éven
tdlmutatd repo lgyletet sem tartalmazott.

Hataridds és opcids Ugyletek kiviil egyéb fiiggd és jovobeni kotelezettséget a Pénztar nem
tartott nyilvan.

A Pénztar értékpapir kodlcsonbeaddst 2010. évben nem végzett, befektetési kockazati tékealap-
jeggyel nem rendelkezett.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltatd Zrt.

30/43



Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonos Nyugdijpénztar

Kiegészito melléklet

Befektetési Politika

Aktiv portfdlio

A 2010. januar 1-t6l irdnyadd eszkozallokacid (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

Vagyonkezelési iranyelvek:

Eszk6zok Minimum Maximum Célarany Referencia-
_ ardnwv (94) ardnwv (94) (9£) indov
1. Allampapirok, jegybankképes értékpapirok, vagy
jellemzGen ilyen eszkdzoket tartalmazo befektetési 0% 100% 48% MAX
alapok jegyei
2. Hitelintézeteknél elhelyezett betétek,
. , , 0% 40% 0% MAX
repoligyletek, szamlapénz
3. 1. és 2. egyiitt 10% 100% 48% MAX
4. Kilfoldi devizdban kibocsatott allampapirok 0% 25% 0% nincs
5. Vallalati kétvények 0% 20% 0% nincs
6. Jelzaloglevelek 0% 20% 2% MAX
7. Ingatlanalapok, illetve ingatlanalapokat tartalmazé
befektetési alapok jegyei, beleértve az exchange
. 0% 20% 0% BIX
traded fundokat (ETF), valamint a real estate
investment trustokat (REIT) is.
8. Részvények vagy ilyen eszkozoket tartalmazo Bl b
oomber;
befektetési alapok jegyei, beleértve az un. 0% 60% 50% World &
or|
exchange traded fundokat (ETF) is.
9. Kockazati t6kealapjegyek 0% 5% 0% nincs
10. Egyéb befektetési alapok jegyei* 0% 15% 0% nincs
11. Ertékpapir-kdlcsonzési tigyletbdl szarmazé .
Kovetelések 0% 30% 0% nincs
Ovetelése
12. HataridGs és opcids lgyletek 0% 50% 0% nincs
13. Swapugyletek 0% 50% 0% nincs
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14. Egyéb, t6zsdén vagy szabalyozott piacon jegyzett

értékpapir

0%

10%

0%

nincs

Benchmark

Index Suly
Bloomberg World Index (BWORLD Index) 50%
MAX (MAX IDX Index) 50%

Indoklas

Az Aktiv Portfolid esetében olyan hosszu tavd, dinamikus befektetési portfélidt alakit ki a
Pénztar, amely magasabb hozam-kockazati profill eszkdzok bevondsaval, a Pénztar altal
vallalhatd kockazat mellett, a lehetd legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfolio
kialakitasa és kezelése soran a hosszU tavl szemlélet melletti

torekszik a pénztar.

Bebiztosito portfolio

hozammaximalizalasra

A 2010. januar 1-t6l irdnyadd eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

Vagyonkezelési iranyelvek:

Eszk6zok Minimum | Maximum | Célarany Referencia-
ardnwv (94) ardnv (%4) (04) indev
1. Allampapirok, jegybankképes értékpapirok, va
' P”pl ',JEY ! "p Ppll , V gY“ RMAX-MAX
jellemzéen ilyen eszkdzoket tartalmazé befektetési 50% 100% 100% ,
COMP kosar

alapok jegyei
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2. Hitelintézeteknél elhelyezett betétek, repoligyletek, .
szamlapénz 0% 50% 0% nincs
3. 1. és 2. egyiitt RMAX-MAX
80% 100% 100% 3
COMP kosar
4. Kulfoldi devizdban kibocsatott allampapirok 0% 20% 0% nincs
5. Vdllalati kotvények 0% 20% 0% nincs
6. Jelzaloglevelek 0% 20% 0% nincs
7. Ingatlanalapok, illetve ingatlanalapokat tartalmazé
befektetési alapok jegyei, beleértve az exchange .
. 0% 0% 0% nincs
traded fundokat (ETF), valamint a real estate
investment trustokat (REIT) is.
8. Részvények vagy ilyen eszkozoket tartalmazé
befektetési alapok jegyei, beleértve az un. exchange 0% 10% 0% nincs
traded fundokat (ETF) is.
9. Kockazati tGkealapjegyek 0% 0% 0% nincs
10. Egyéb befektetési alapok jegyei* 0% 0% 0% nincs
11. Ertékpapir-kélcsonzési lgyletbdl szarmazé )
Kovetelések 0% 30% 0% nincs
Ovetelése
12. Hatdridds és opcios ligyletek 0% 20% 0% nincs
13. Swaplgyletek 0% 20% 0% nincs
14. Egyéb, t6zsdén vagy szabalyozott piacon jegyzett
értg;lkpapl'r &Y Y P Jegy 0% 0% 0% nincs
Benchmark
Index Suly
RMAX 75%
MAX COMPOSITE 25%
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Indoklas

A Bebiztositd portfélid esetében olyan allampapirtilsulyos portfolié kertl kialakitasra, amely
alacsony veszteségkockazatot és megfeleld likviditast biztosit. A portfdlié igen alacsony
kockazatu értékpapirokbdl, alapvetéen allamkotvényekbdl és diszkont kincstarjegyekbdl all. A
portfdlié tokevesztésének kockazata csekély, ugyanakkor a hozama az allampapirok hozamat
varhatdan nem fogja meghaladni.

Bebiztositd portfdlio esetében a Pénztar figyelmet fordit arra, hogy a kotelezettségallomany
és a befektetések devizakitettsége 6sszhangban legyen.

-

A befektetési politika teljesiilése és a vagyonkezel6i teljesitmény értékelése

Gazdasagi és tékepiaci kérnyezet 2010-ben

A 2010-es esztend6 mind idehaza, mind a nemzetkozi piacokon szinte két kilonalld évnek volt
tekinthet6. A nemzetkozi t6kepiacokat nagyjabdl aprilistél az amerikai gazdasdg esetleges ismételt
tobbi részén is recessziot, illetve a 2009-ben elindult igéretes ndvekedés megbicsakldsat okozhatta
volna. A részvénypiacok emelkedése marcius kornyékén leallt, majd aprilisban jelent8s eladasi hulldam
indult el. A nagy nemzetkozi részvényindexek jellemz&en 17 és 20% kozotti esést produkaltak, az
implikdlt volatilitds az amerikai piacok t6zsdéin meghdromszorozddott, a DAX indexben duplazddott,
a feltorekvd piaci devizakban pedig nyolcvan szazalékkal (nagyjabdl 8 szazalékponttal) emelkedett.

Az esetleges visszaesést6l valé félelem a Federal Reserve-6t 2008-ban meghirdetett monetaris
lazitasi programjdnak kibGvitésére késztette, amit ugyan az FOMC hivatalosan csak novemberben
hirdetett meg, de Ben Bernanke eln6k mar augusztusban megszell6ztette. Addigra azonban a piacok
mar lassacskdn megemésztették az esetleges visszaesés kockazatat, és a varhatd tdbbletlikviditas
hatasara Ujra emelked6 trendbe léptek a részvénypiacok. Az ezzel egy id6ben napvilagot latott
gazdasagi adatok is arra utaltak, hogy Ujabb recesszié nem lesz, s6t, az adtlagot meghaladd gazdasagi
novekedés sem kizart.

A tékepiacokat ezek utan az sem riasztotta el, hogy a — nem kis tulzassal — vilaggazdasag
motorjanak tartott Kindban a gazdasagpolitika szemmel lathatéan panikreakcidkkal igyekezett kezelni
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a hirtelen el6jott inflaciés nyomast, és az irdnyadd kamatok, valamint a kotelezd tartalékrata
tobbszori, agressziv emelésével szigoritotta a monetaris kondicidkat.

2010-ben a tékepiacoknak a szuverén addssagvalsidg lehetSségével is meg kellett bardtkoznia.
Gorogorszag majusban csak az Eurdzdna tagorszagainak segitségével tudta elkeriilni az allamcs6dot,
az év végén pedig irorszagnak kellett a GDP 50%-a koriili pénziigyi segitségért folyamodnia, nehogy
az 6sszeomld ir bankrendszer a szuverén addst is maga ala temesse.

Az év soran az orszagot mindhdrom nagy hitelmingsité a befektetési kategdria legalacsonyabb
fokozatdra mindGsitette le ugy, hogy a mindsitési kilatasok mindharom esetben negativak maradtak.
Az Uj kormanyzat altal meghirdetett gazdasagpolitikai programjanak keretében &sszel az
addssagprobléma megoldasaul tobbek kozott bejelentésre keriilt a magannyugdijpénztari rendszer
felszdmolasanak koncepcidja.

A forint és a kamatok ennek megfelel6en er6s hulldmzdst mutattak az év sordn, és ahhoz képest,
hogy az év végére latszott, hogy a kormany az egyel6re formalddd gazdasagpolitikai programja
kozéppontjaba valédban az egyensulyt allitja, az arfolyam gyenge szinten, a kamatok pedig magasan
maradtak.

Aktiv portfélié

A pénztar vagyonkezelGi teljesitménye 2010-ben 17,99% volt, mikdzben a hosszu tavu befektetési
stratégiat reprezentdlé referenciaindex az év soran 13.93%-kal nétt. A portfolidt az év elején némileg
tulsulyozott részvényarany és alacsony kamatérzékenység jellemezte. A nyar folyaman
hosszabbitottuk a kamatozd portfolié durationjét. A portfolié devizakitettsége az év elsG felében
erGsen dollar-tulsulyos volt, melyet szeptemberre id6legesen dollar-alulsulyra valtottunk. A
devizastratégianak a portfolid relativ hozamaban jelentds szerepe volt.

Bebiztositd portfolio

A portfolié kamatérzékenysége az év elején kicsit alacsonyabb volt, mint a benchmark, majd a nyar
folyaman jelent6s hosszabbitdsra kerilt sor, melyet részben devizdban denomindlt magyar
allamkotvényekkel értiink el. A pénztari alportfolid teljesitménye igy az év végén 6,96%-0s volt,
szemben a referenciaindex 5,80%-0s hozamaval.

A terv és tényadatok 6sszehasonlitasa
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Rovid tavu terv és tényadatok 6sszehasonlitasa

A taglétszam alakuldsa a révid tdvu pénziigyi terv tiikrében

A Pénztar taglétszama 2010. december 31-én 23.197f6, ami a rovid tava pénziigyi tervben
év végére tervezett 20.926 6 zaro létszamnal 2.271 fével magasabb.

A 2010. évi rovid tavu pénzigyi tervben 840 f6 részére lett egyosszegli nyugdijszolgaltatas, 300 f6
atlépése és 59 f6 elhaldlozasa lett tervezve.

A taglétszam valtozasa: a belépdk, szolgdltatast igénybe vevék, mas pénztarba atlépok és
elhunyt tagok szamanak tervezettdl vald eltérése az alabbiak szerint alakult:

i Szolgal- ;
Mas ) Mas ,
L, tatast L, 10 éves
2010. év Belépdk pénztar-bol L pénztarba Elhunytak .
orsx igénybe ez kilépok
atlépok . atlépék
vevik
Terv adat (f6) 456 44 840 300 59 3000
Tény adat (f6) 247 22 452 635 54 680
Eltérés (f6) -209 -22 -388 335 -5 -2 320
Eltérés (%) 54,17% 50,00% 53,81% 211,67% 91,53% 22,67%

A Pénztdr bevételeinek és kiaddsainak és hozameredményeinek alakuldsa a
révid tavu pénziigyi terv tiikrében
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Bevételek

Az Uzleti év soran elért Osszes tényleges bevételek a tervezett bevételeknél 6,8 %-kal

magasabb szinten alakultak.

A kovetkezO tablazat a tervezett és tényleges, kiilonbdzé jogcim(i bevételek tervtdl vald

eltérését mutatja.

3 Terv Tény Valtozas (%)
Megnevezés ;
(e Ft) (e Ft) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek 1123018 1342621 119,6%
Egyéb bevételek 217 142 89421 41,2%
Osszesen: 1340 160 1432042 106, 9%
Kiaddsok

A Pénztar 88.431 ezer forint tényleges miikddési koltségei és raforditasainak Osszege a
tervezett Z1.066 ezer forintndl 17.365 ezer forinttal, 24,4%-kal lettek magasabbak. A
befizetés aranyos koltség - mint az adminisztracios dij - a bevételek ndvekedésével aranyos

mértékben nott.

A tényleges mlikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az alabbiak szerint

alakultak:

Terv Tény Tény
Kiadasok megnevezése Teljesiilés (%) -
(ezer Ft) (ezer Ft) Megoszlas %
Adminisztracids dij 53 085 60 868 114,7% 68.5%
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Személyi jellegl raforditasok 4 256 6 629 155,8% 7,5%
Konyvvizsgaloi dij 3000 3526 117,5% 4,0%
Felligyeleti dij 3552 4 859 136,8% 5,5%
Szaktandacsadas dija (jogi) 2192 2 356 107,5% 2,7%
Tagszervezési dij 0 0 0,0% 0,0%
Budapest Bank lgyfélszolg. Dij 4 200 4 200 100,0% 4, 7%

Marketing-, hirdetés-,

propaganda- és reklamkoltség 150 698 465,3% 0,8%
Egyéb ktg.-k és raforditasok 631 5295 839,1% 6,0%
Osszesen 71 066 88 431 124,4% 100,0%

A tartalékok tényleges zard allomanya a tervezett — feltételezett jovébeni varhatd események
(taglétszam-valtozas, atlagtagdijak ndvekedése, tagdiifizetési fegyelem javuldsa, befektetési
hozamok) alapjan meghatdrozott — zard allomanyhoz képest az aldbbiak szerint alakult a
rovid tavl pénzigyi terv tiikrében:

e Terv U Teljesiilés (%)
Tartalékok zaro allomanya ,
zar6 allomany zar6 allomany (Tény/Terv)

Tartalékt6ke + Targyévi eredmény 136 209 96 498 70,85%
MUikodési céltartalék (értékelési

kiilonbozetbdl képzett) 0 0 0,00%
Fedezeti tartalék 11 805718 19 387 563 164,22%
Likviditasi tartalék 110 256 41987 38,08%
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Hozamok

A hdrom tartalék befektetési tevékenység Osszeredménye az 1.013.962 ezer forint
el6iranyzott 6sszeghez képest 1.402.552 ezer forinttal magasabb értékben, 2.416.514
ezer forintban teljesiiltek.

A Pénztar rovid tavl terv- és tényadatainak részletes alakuldsat a Kiegészitd melléklet
szamszaki részének 9. szamu tablazata tartalmazza.

Hosszu tavu terv és tényadatok 6sszehasonlitasa

A Pénztar a hosszu tavd pénziigyi terve a 2007-2011-es évekre késziilt, amelynek els6 éve a
2007. év.

A taglétszam alakuldsa a hosszu tdavu pénziigyi terv tiikrében

A Pénztar taglétszama 2010. december 31-én 23.197 f6, ami a hosszu tavu pénziigyi
tervben év végére tervezett 28.249f6 zard létszamtdl 5.052 fével maradt el.

A 2010. évi hosszu tavu pénziigyi tervben 480 f6 részére lett egydsszegl nyugdijszolgdltatas, 300 f6
atlépése és 80 f6 elhaldlozasa lett tervezve.

A taglétszam valtozasa: a belépdk, szolgaltatast igénybe vevék, mas pénztarba atlépdk és
elhunyt tagok szamanak tervezettdl vald eltérése az alabbiak szerint alakult:

Mas Szolgal-tatast Mas ) e
2010. év Belépdk pénztarbol igénybe pénztarba Elhunytak Kiléosk
4tlépsk vevék 4tlépdk A
Terv adat (f6) 1040 60 480 300 80 100
Tény adat (f6) 247 22 452 635 54 680
Eltérés (f6) -793 -38 -28 335 -26 580
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Eltérés (%) 23,75% 36,67% 94,17% 211,67% 67,50% 680,00%

A Pénztdar bevételeinek és kiaddsainak és hozameredményeinek alakuldsa a

hosszu tavu pénziigyi terv tiikrében

Bevételek

Az (izleti év soran elért Osszes tényleges bevételek a tervezett bevételekt6l 31,7 %-kal
maradtak el.

A kovetkezO tablazat a tervezett és tényleges, kiilonbdzé jogcim(i bevételek tervtdl vald
eltérését mutatja.

) Terv Tény Valtozas (%)
Megnevezés 2
(e Ft) (e Ft) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek 1990 845 1342621 67,4%
Egyéb bevételek 105 520 89 421 84,7%
Osszesen: 2 096 365 1432042 68,3%
Kiaddsok

A Pénztar 88.431 ezer forint tényleges miikodési koltségei és raforditasai a tervezett
92.208 ezer forint 0sszegtdl 3,777 ezer forint dsszeggel, igy 4,1 %-kal maradtak el. A
befizetés aranyos koltség - mint az adminisztraciés dij - a bevételek ndvekedésével aranyos
mértékben noétt.

A tényleges miikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az alabbiak szerint
alakultak:
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o ) Terv Tény o Tény
Kiadasok megnevezése Teljeslilés (%) ;
(ezer Ft) (ezer Ft) Megoszlds %
Adminisztracios dij 65 370 60 868 93,1% 68,8%
Személyi jelleg(i raforditasok 4189 6 629 158,2% 7,5%
Konyvvizsgaloi dij 450 3526 783,6% 4,0%
Fellgyeleti dij 4975 4 859 97,7% 5,5%
Szaktandacsadas dija (jogi) 2874 2 356 82,0% 2,7%
Tagszervezési dij 0 0 0,0% 0,0%
Budapest Bank Ugyfélszolg. Dij 4 200 4200 100,0% 4,7%
Marketing-, hirdetés-,
propaganda- és rekldamkoltség 10 100 698 6,9% 0,8%
Egyéb ktg.-k és raforditasok 50 5295 10590,0% 6,0%
Osszesen 92 208 88 431 95,9% 100,0%

A tartalékok tényleges zaro6 allomanya a tervezett — feltételezett jovobeni varhatd események
(taglétszam-valtozas, atlagtagdijak ndvekedése, tagdijfizetési fegyelem javuldsa, befektetési
hozamok) alapjan meghatarozott — zard allomanyhoz képest az aldbbiak szerint alakult a
hosszu tavu pénziigyi terv tiikrében:

Tartalékok zaré allomanya

Terv

Tény

Valtozas (%)

zaro6 allomany zaro6 allomany (Tény/Terv)
Tartalékt6ke + Targyévi eredmény 91919 96 498 104,98%
M(ikodési céltartalék (értékelési
kilonbozetbdl képzett) 0 0 0,00%
Fedezeti tartalék 22 144 871 19 387 563 87,55%

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltatd Zrt.

41/43




Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonos Nyugdijpénztar

Kiegészito melléklet

Likviditasi tartalék 35666 41 987 117,72%

Hozamok

A hdrom tartalék befektetési tevékenység Osszeredménye az Z736.206 ezer forint
elGiranyzott 0sszeghez képest 1.680.308 ezer forinttal magasabb értékben, -2.416.514
ezer forintban teljestiltek.

A Pénztar hosszU tavu terv- és tényadatainak részletes alakuldsat a Kiegészité melléklet
szamszaki részének 8. szamu tablazata tartalmazza.

A Pénztar Eves beszamoldjanak, a kiegészité melléklet szoveges részének és a kiegészité melléklet
szamszaki részének egyes tabldiban talalhaté sorok értékei a kerekitésb6l addddéan minimalis
eltéréseket mutathatnak.

2010. évben a munkaltatok kotelezettségeiket maradéktalanul teljesitették.

A Pénztar 2010. évben tartalékok kozotti atcsoportositast a jogszabalyban elGirtaknak megfeleléen
hajtott végre, azonositott befizetések hozamanak atvezetése cimén. Ezen kivil a fedezeti
céltartalékba kerekitési kulonboztek rendezése miatt az egyéb likviditasi célu tartalékbdl tortént
atcsoportositas.

A pénztdr tényszerli megitéléséhez sziikséges eqgyéb mutatdszamok

Egyéb mutatdk 2010. évben

Tartalékok tagdijbevételeinek aranya az 6sszes bevételhez
viszonyitva 29,88 %

Bér és személyi jellegl kiadasok ardnya az dsszes
mikodési koltséghez viszonyitva 7,5%
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Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonos Nyugdijpénztar

Kiegészito melléklet

Tartalékok befektetésével kapcsolatos szolgaltatas az
0sszes mlkodési koltséghez viszonyitva 188,97 %

A Pénztar gazddlkodasaban 2010. évben rendkivili esemény nem volt.

A Pénztarndl a beszamolds évében ellendrzés jelentds 6sszegl hibat nem tart fel.

Allami adéhatésag altal végzett ellendrzés az lizleti évben nem tortént. Az adéhatésag a vonatkozd
addévet kovets 6 éven belil barmikor vizsgalhatja a konyveket és nyilvantartasokat és potldlagos
adot vagy birsagot allapithat meg. A Pénztar vezetGségének nincs tudomasa olyan korilményrél,
amelybdl a Pénztarnak ilyen cimen jelent8s kotelezettsége szarmazhat.

2009-ben a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete atfogd ellendrzést folytatott a pénztarndl, a
hatarozati pontok végrehajtasa 2010-ben tortént meg. A Felligyelet 2011. aprilisdban kelt levelében
foglaltak szerint a korabbi kotelezések/megallapitasok teljesitését elfogadta.

A Pénztarndl a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott Iényeges esemény nem tortént.

Budapest, 2011. majus 20.

Mellékletek: 22 tablazat

Gémes Imre sk.

az lgazgatdtanacs Elndke
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