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Jelentés
a Budapest Orszdgos Onkéntes Kélcsonds Nyugdijpénztar

2018, lizleti évben folytatott tevékenységérdl

A Budapest Orszdgos Onkéntes Kolcstnds Nyugdijpénztar mifkddését a 2018-as évben leginkdbb az aldbbi négy
tényezd jellemezte:

(1) a el6z8 évhez képest lassulé iitemd, de a szektoratlaghoz képest igy is jelentdsnek mondhaté
ndvekedés a taglétszamban,

{2) romlé befektetési kérnyezet,
(3) az eldzd iddszakhoz képest nagyobb volumen( szolgaltatasi kifizetések,

(4) 4 pénzmosdsi szabélyozdsnak valé megfeleléssel kapcsolatos folyamatok beépitése a megszokott
ligymenetbe.

A Pénztér taglétszama 2018, december 31-én 21.517 f6 volt, ami az el6z§ évi zard taglétszdmnal 4,6 %-kal
tébb. Osszesen 685 fdnek szlint meg a tagsagi viszonya, mely az elz8 évi 613 fénél 72 fével tébh. Visszaesett
némiképp az 0j belépdk és az &tlépdk szama az eldz8 évhez képest, viszont a Budapest Bank fidkhalézati
tevékenységének és az értékesités-tdmogatds fejlesztésének kdszdnhetfen 2018-ban is jelentds szdmu 0]
belépével bdviilt a Pénztar tagsaga. Az 4j belépdk szama 1.641 f6rél 1344 fére, mig az atlépbk szama 344 f6rsl
281 fore cstkkent. Ennek hatdsdra a Pénztar taglétszama Gsszességében 940 fével nétt. Valamelyest csdkkent a
mds pénztirba atiépdk szdma, a 2018, évi 57 185 1étszam 11 fével milja alul a 2017. évi értéket. A varakozasi id§
utdni kilépdk szamat tekintve 8,4%-os csékkenés figyelhetd meg. A szolgaltatasban részesiiltek szama esetében
39,4%-0s ndvekedése tapasztalhaté.

Befektetési szemponthol a 2018. év dsszességében vegyes képet mutat. Bar az éves nettd hozam meghaladta
mind az aktiv, mint a bebiztosité portféliéban a referenciahozamokat, a kedvezétlen piaci kdrnyezet, a globalis
kockazatkeriilési hullim és a geopolitikai fesziiitségek kovetkeztében Osszességében negativ befektetés
eredményt tudott csak elérni a Pénztar.

Az el8z8 idGszakhoz képest nagyobb volumenben folytatédtak a pénztartagok részére térténd szolgaltatési

kifizetések. Jelentésen, mintegy 26%-kal visszaesett a 10 éves varakozds utan torténd, tagsag fenntartasaval
igénybevett szolgaltatasok szama.

Megfigyelheté tovdbba, hogy tovabb csékkent a 10 év utani teljes megsziintetéssel kilépdk szama, 2018 évben
261 18 kért kifizetést tagsagi jogviszony megsziintetéssel

e tr

A Pénztar 2018. éves beszamold szerinti zaré mérlegfdtsszege 32.833.453 eFt, mely az eldzd évinél mintegy
2,53%-kal magasabb. A mérlegféiisszeg emelkedésének javarészt a tagdijhevétel névekedése volt.

A szokadsos mikddési tevékenység eredménye az el8z8 évi 11.846 eFt-os nyereséghez képest 2018-ban 6.858
eFt-0s veszteségben realizalddott, amihez a kedvez8tlen hozamkdrnyezet miatt jelentdsen csdkkené, 55 eFt-os
befektetési tevékenységhd! szarmazé eredmény adddik, igy a miikbdési tevékenység mérleg szerinti
eredménye -6.803 eFt volt. Ez jocskan elmarad a 2017. évi 12.184 eFt-os értéktdl. A romio
eredmény mogott elsésorban a csékkend bevételek és a megugré koltségek allnak.

A Pénztar bevételeit a tagdijbevételek hatdrozzdk meg, melyek értékében komoly mértéki
névekedés tapasztalhaté: 2017-r6| 2018-ra 1.974.842 e Ft-rél 2.207.251 e Ft-ra nbvekedett
a fedezeti tartalék osszes tagdijbevétele. A tagdijbevételek &sszetételét tekintve
elmondhatd, az eléz8 évvel ellentétben mind az egyéni, mind a munkaltato tagdijak 6sszege
novekedett. Az egyéni tagdijbefizetések aranya megkézelitbleg 12,5 %-kal emelkedett, mig a
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munkdltatdi hozzdjaruldsok mértéke 3,1%-os novekedést mutatott az el6z6 évhez képest,
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A munkaltatdi tdmogatas kivétele az allam ltal timogatott béren kiviili juttatasok korébdl lathatéan a
munkalitatk altal fizetett dsszegek visszaesését eredményezte mar 2017. évben is. Bsszességében eimondhatd,
hogy a munkaltaté altal fizetett tagdijak mértéke tovabbra is jocskan elmarad a korabbi avekben megszokottoél,
de ennek hatasat a Pénztar tagdijbevételeire egyeldre ellenstilyozni tudja a novekv fizetési hajlandésag és az
Gj belépBk miatt ndvekvs aktiv taglétszam arénya.

A Pénztér kiadésai kozbtt meghatdrozé szerepe van a teljes kirlen kiszervezett nyilvantartas és adminisztrécic
koltségének, ez tette ki 2018-ban az Gsszes pénztéri kiadas mintegy 45,3%-4t, mértékeét tekintve 59.681 e Ft-rol
61.465 e Ft-ra novekedett. A ndvekedést az elézé évi tagdij jellegli bevételek jelentés ndvekedése okozza.

A személyi jellegli raforditdsok 13.033 e Ft-ré| 20.495 e Ft-ra nttek, ennek hatterében a pénztari alkalmazottak
bérének névekedése, illetve az év végi, befizetést Bszténzé akcid sordn elszamolt utaivanyok kdltségei allnak.

A sajat téke alloménya 2018. 12. 31-én 123.734 e Ftvolt. A Pénztar tékehelyzete kiegyensilyozott.

A likviditasi céltartalék zaré dllomanya 2018. év végén 40,368 eFt, a Pénztar likviditdsa biztositott, A fedezeti
céltartalék dllomanya 2018. 12. 31-én 31.861.784 e Ft volt, ezen belill az egyéni szdmlak dllomanya a 2017-es
értékrdl (31.332.919 e Ft) 2018-ra 31.775.645 ¢ Ft-ra nétt, amely lényegében a tagdijbevételeknek és a mas
pénztérbdl athozott fedezetek nivekedésének volt kdszdnhetd, ezek néveld hatasat a negativ befektetési
eredmény ellenstilyozta.

A Pénztér befektetési eredményeire negativan hatott a kedvezétlen tokepiaci kdrnyezet. Az eléz8 évek
3ltaldnos piaci emelkedése utdn 2018-ban a geopolitika fesziiltségek, a Brexit korili bizonytalansag, a
vildggazdasagi névekedes lassuldsara utalé jelek é&s az amerikai kamatemelési cikius beindulasanak
kévetkeztében kockazatkerillés jellemezte a piacokat. A novekvé kdtvényhozamok és a lefelé csordogdld
t8zsdeindexek hatdsa erodélta a Pénztar befektetési hozamét.

Az inflacié Osszességében a jegybank vérakozasai szerinti, viszont az elfz8 évekkel ellentétben dinamikusan
névekvé értéket mutatott, végiil dtlagosan 2,7 szézalékkal emelkedtek a fogyasztoi drak az-elGzé évhez képest,
Nem valtozott azonban a jegybanki alapkamat, az irdnyadé rata az év folyaman maradt a 2016. méjuséban
meghatarozott, mindenkori mélypontnak szamité 0,9%-0s értéken,

Az éves nettd hozam mindkét portfélidban meghaladta éves szinten a referenciahozamot.

AKTIV BEBIZTOSITO
PORTFOLIO PORTFOLIO

2018. évi netté hozamrata -2,07% -0,35%

10 éves atlagos hozamréta (2009-2018) 9,06% 5,44%

15 éves atlagos hozamrata {2009-2018) 7.67% 6,09%

10 éves vagyonndvekedési mutatd {2009-2018) 8,22% 4,83%

2018. évi inflacio {dec/dec) 2,7%

2019. 1. negyedévének elsd felében az eléz8 évihez hasonlé, bizonytalan hangulat uralkodott a

vildggazdaségban, amely a negyedév végére az Egyesilt Allamok és Kina kereskedelmi fesziiftségeinek
csillapoddsaval oldédni tudott. Ezzel egyiitt a geopolitikai tényez8k, Trump amerikai eindk protekcionista
torekvései és részben a sok éve tarté emelkedés korrekcidjaként visszaesés folytatédasanak esélye tovabbra is
kockazatot jelent a piaci kdrnyezetben. Mivel a gazdasagi névekedés mérésére szolgalé mutaték mind a lassulas
irdnyaba mutatnak és mér jegybanki kommentarokboi is kivehetd, hogy a lassulds forgatdkényve nem csak
spekul4cié, hanem valoban jelen 1évé probléma, valésziniileg nem &tmeneti megingasrél lehet sz0.
Elképzelhets, hogy egy hosszabb lefelé tartd folyamat kezdetérdl van szd, vagy legaiabbis a mostani piaci
szintek kérili hosszabb tavd ingadozas tlinik hosszabb tavon realitasnak. Osszességében azonban az elsd
negyedév végi hangulatjavulasnak kbszénhetden a Pénztar negyedéves hozamai a referenciahozamokat és az
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elézetes varakozasokat meghaladd mértéket ditottek, jelentésen gyarapitva ezzel a tagi szamlak egyenlegét.
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A mérleg forduldnapjat kovets jelent8sebb eseményként emlithetd, hogy a belépdk szémédban tovabbra is
latszik a Pénztdr ez irdnyd eréfeszitéseinek hatdsa. A Budapest Bank fidkhalozatdnak eréfeszitései nyoman
februdr végéig 189 f6 Uj belépd és 45 f6 atlépd nivelte a Pénztér taglétszamat.

Mas, a mérieg forduldnapjat kbvetd jelent&sebb esemény nem tértént.

Eldreldthatélag kihivast jelent majd tovdbbra is a jaradeékszolgdltatdsi szabalyozds valtozdsanak megfelelés,
ennek keretében a nyugdijkorhatart elért, és jaradékszolgaltatast igényld tagok szémdra ajaniatot kell kuldeni a
jéradékszolgaltatas tipusanak kivdlasztésahoz. 2018-ban mar t6bb pénztartag kapott ajanlatot es élt a vélasztas
lehetdségével, az év egészét tekintve nétt a jaradékszolgaltatast igénybe vevdk szdma. Ez a trend folytatddhat
2019-ban is, az évek mulasaval pedig a sokéves pénztértagsaggal rendelkezk koziil egyre tébben érhetik majd
el a nyugdijkorhatért, igy az igénylések szdma vdrhatdan dinamikusan névekszik majd. Emellett tobb, mar
jéradékos pénztartag élhet azzal a lehetdséggel, hogy egyenlegének egy részét nem kivdnja felvenni, sét, akar
gyarapithatja Is befizetések révén. Erre mar volt példa, jaradékos pénztértagunk 2017-ben egyéni befizetést
teljesitett nem jéradékos szémldra, majd 2018-ban tagsdgi jogviszony megtartasaval ért véget
jaradékszolgitatasa. Ezen feliil 2018-ban egy Gjabb pénztértag is amellett déntétt, hogy egyenlegének csak egy
részét helyezi szolgaltatdsi szémldjéra, az egyenleg fennmaradé része pedig maradjon az egyéni szamlajan.

A 2017-es évi pénzmosdsi jogszabélyvaltozast kovetSen 2018-ban a GDPR-ra tdrténd felkésziilés és
implementacié kivant meg jelentds erdfeszitést a Pénztdr részérdl. A folyamatok megtervezese, kialakitdsa
megtértént, azonban a megvaldsitassal, elsésorban a selejtezéssel kapcsolatban 2019-ben is jelentds feladatok
varnak a Pénztarra.

Osszefoglalva régzithets, hogy a Pénztar vezetése szamdra 2018. évben és jelenlegis a legfontosabb célok az
Bsszetett kérnyezetnek torténé megfelelés és a hosszi tavi mkodési biztonsag megteremtése. Ennek
érdekében a Pénztar tovabbra is névelni kivanja a taglétszdmat és a pénztari vagyont is, ezt a célt szolgaljak az
éves befizetést Bszténzé akcidk, a Budapest Bank tgyfélszolgdlati és tandcsadéi munkajdban résztvevd
munkatérsainak folyamatos képzése és tdmogatésa, illetve a tagdijfizetési lehetSségek palettajanak szinesftése
(online bankkartyas fizetés, csoportos beszedési megbizds). Amennyiben a Pénztar mikodési kérnyezete nem
valtozik meg jelentésen, redlisnak tartjuk, hogy a taglétszdm dinamikus béviilése mellett a Pénztar a tartalékok
z4r6 értékét tovabb ndvelje 2019. évben is, azonban a révid tavd pénziigyi terv 2019 végere vonatkozd értékeit
vélhetSen nem sikeriil majd feliilmdlni. Elsdsorban a hozamkérnyezet okozta bizonytalansdgok kétségessé
teszik a tervben megszahott célok elérését,

Budapest, 2019. majus 24.

Gémes Imre
az lgazgatdtandcs elndke







