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Tajékoztato adatok

Tartalékok képzése

A Pénztar a tagdij-, és tagdij tipusu bevételeit a kovetkezbk szerint osztja fel a tartalékok kozott:
Fedezeti tartalék: 97,5%

M(ikddési tartalék: 2,5%

Taglétszam alakulasa

2015. december 31-én a tagok szdma 7151 f6.

A 2015. év folyaman 49 f6 lépett at mas pénztarba, 6 f6 tagsdgi jogviszonya szlint meg a Pénztarban elhaldlozds miatt,
valamint élve a torvény altal biztositott lehet&séggel, 111 f6 |épett vissza a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe.
EgyOsszegli szolgdltatast nem teljesitett a Pénztar, technikai megsziintetés (pl. kettds tagsag miatt) nem tortént. A pénztar
taglétszama, 108 f6vel csokkent, a csokkenés értékét nagy részben a tarsadalombiztositdsi nyugdijrendszerbe visszalépett
tagok alkotjak (111 f6).

A 2015. évi pénziigyi tervhez képest a taglétszam alakuldsdban a f6bb eltérések a kovetkezdk:

e atervezett 130 f6 atlépése helyett 2015. évben minddssze 55 f6 atlépbvel novekedett a pénztar taglétszama.

e ekozben 6 f6 elhaldlozott, ami a tervezettnél harom fével kevesebb, nyugdijszolgaltatds igénybe vétele nem tértént, 84
f6 mas pénztarba atlépbvel szamol a pénzigyi terv, ténylegesen azonban csak 49 f6 sziintette meg tagsagat mas
pénztarba atlépéssel. Tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe torténd visszalépésre 140 fével szamol a pénziigyi terv,
valdjaban azonban 111 f6 Iépett vissza.

Tagsagi jogviszony megsziinések szamanak megoszlasa negyedévenként:

Negyedévek TB visszalépés (f6) Atlépés (f6) Elhalalozas (f6)
l. negyedév 20 37 1

Il. negyedév 53 10 1

lll. negyedév 23 - 1

IV. negyedév 15 2 3
Osszesen: 111 49 6

A kilép6k szamanak alakulasa az el6z6 évhez képest:

Ev TB visszalépés Atlépés Elhalalozas
2014 0f6 7 f6 916

2015 111 6 49 f6 6 f6

Kifizetések alakulasa

A targyévi kifizetések az alabbiak szerint alakultak:

Atlépés esetén 262.329 eFt, az 4tlépé tagok szamadra vetitve ez tlagosan 5.354 e Ft/f6 kifizetést jelent.

Haldleset kapcsan Osszesen 27.166 eFt kerlt kifizetésre, ez tlagosan 4.528 e Ft/f6.

TB visszalépés kapcsan 380.213 eFt-ot fizetett ki a pénztdr, ez atlagosan 3.425 e Ft-tal terhelte a pénztar fedezeti
tartalékat kilépénként.

Egyosszegl szolgaltatds kapcsan nem tortént kifizetés.
A Pénztdr a kifizetések elszamolasa soran a Tagi elszamolasi szabalyzatban foglalt kéltségeket szamolta fel.

A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztdr 2015. december 31-i mérlegf60sszege 30.499.667 ezer Ft, mely az el6z6 évi mérlegf66sszeg 106,7108%-a.
ESZKOZOK

A Pénztar mérlegében eszkozként mutatja ki a rendelkezésére alld, hasznalatara bocsatott, a miikodését szolgald, valamint
a nyugdijszolgaltatds, a likviditas és kockazat fedezetéiil szolgald befektetett eszkozoket és forgdeszkozoket, tovabba az
aktiv id6beli elhatarolasokat.

Megoszlas:
Megnevezés Osszeg (e Ft) A mérlegf66sszeg %-aban
A) Befektetett eszk6zok 0 0,00%
B) Forgdeszkozok 30.499.667 100,00%
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK bsszesen 30.499.667 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (0 forint)

A Pénztdr immateridlis javakkal nem rendelkezik.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtets Zrt.
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A pénztar meglévé targyi eszkozeinek nettd értéke O forint.
A Pénztar az értékpapirokat forgatdsi céllal vasarolta, ezért ezeket a forgdeszkdzok kdzott mutatta ki.

B) Forgdeszkozok (30.499.667 ezer forint)

A Pénztar 2015. december 31-i vagyonanak 100 %-a forgdeszkoz.

Forgdeszkozként keriilnek kimutatasra a kovetelések 16.918 ezer forint Osszegben. A koveteléseket tagdijkdvetelések
(16.265 ezer forint) és egyéb kovetelések (653 ezer forint) alkotjak. A kovetelések aranya az 6sszes forgdeszkdzon beliil
0,05 %.

A forgdeszk6zokon belil kimutatott értékpapirok allomanya 28.057.751 ezer forint, amely a forgdeszkdzok 91,994 %-at
teszi ki. Az értékpapirok forgatdsi célu vasarlasaval, a Pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik.

A pénzeszkozok értéke 2.424.998 ezer forint, amely 440.349 ezer forint 6sszegli elszamoldsi betétszamla allomanybdl,
1.255 ezer forint 0sszegl elkllonitett betétbdl, 1.945.000 ezer Ft értékd rovid lejaratu bankbetétbdl, 37.030 ezer Ft értékd
deviza allomanybdl és 1.364 ezer forint 0sszegl pénzeszkdz értékelési kiilonbozetbdl all, amelyek egyitt a forgdeszkoz
allomany 7,95 %-at teszik ki.

A Pénztar értékpapir kdlcsonbeadast 2015. évben nem végzett, befektetési kockazati t6ke-alapjeggyel nem rendelkezett.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok értéke 2015.12.31-én O Ft.
FORRASOK

A Pénztar a mérleg forras oldaldn mutatja ki a sajat t6két, a céltartalékokat, a kotelezettségeket és a passziv id&beli
elhatarolasokat.

Megoszlas:
Megnevezés Osszeg (e Ft) A mérlegf6osszeg %-aban
D) Sajat téke 322914 1,06%
E) Céltartalékok 29.926.630 98,12%
F) Kotelezettségek 231.807 0,76%
G) Passziv idGbeli elhatarolasok 18.316 0,06%
FORRASOK 6sszesen 30.499.667 100,00%

D) Sajat t6ke (322.914 ezer forint)

A Pénztar sajat tékéje az induld t6kébdl (1.000 ezer forint), az elmult évek mikodési tevékenységbdl szarmazd eredményét
és a targyévi likviditasi tartalékbdl torténd atcsoportositast (345.285 ezer forint) tartalmazd tartalékt6kébdl és a mikodés
targyévi eredményébdl (-23.371 ezer Ft) tev6dik ossze.

E) Céltartalékok (29.926.630 ezer forint)

A Pénztar varhatd jovGbeni kotelezettségekre mikodési céltartalékot a 2015. évben nem képzett. A mikodési portfolid
értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék 6sszege 0 Ft.

A fedezeti céltartalék nagysaga 29.875.222 ezer forint, mely mogott a tagok egyéni szamlakon vezetett kovetelései allnak,
ami felett kizaroélag a pénztartagok rendelkeznek.

A céltartalék alakuldsa a kés6bbiekben keril részletezésre.

Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

Az egyéni szamlak nyitd dllomanya az lizleti év elsé napjan 28.124.088 ezer forint volt.

A targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek 6sszesen 41.653 ezer Ft, amelybdl tagok altal fizetett
tagdij 44.602 ezer forint, valamint meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés — 2.949 ezer Ft. Tamogatas, munkaltatoi
kiegészités, egyéni tagdij-kiegészitések nem érkeztek. A térvényi valtozdsok kovetkeztében a magannyugdijpénztari tagdij
mértéke 2012. janudr 1-t6l 0 %, ezért erre az évre vonatkozdan bevallasi és befizetési allomanyok sem érkeztek az
Adohatdsagtol.

Az eléviilt tagdijkovetelések utan 19.993 ezer forint egyéb bevétel, illetve ezzel azonos Osszegli egyéb raforditas lett
elszdmolva.

A mas pénztarbdl érkezé tagok altal hozott tagi kbvetelések 193.173 ezer forinttal névelték a tartalékot.

A kifizetések (TB visszalépdk, atlépdk, elhunytak) 669.708 ezer forinttal csokkentették a tartalékot, ennek nagy részét a
Tarsadalombiztositasi Nyugdijrendszerbe visszalépd és mas pénztarba atlépé tagok atadott fedezete adja.

A szolgdltatdssal kapcsolatos egydsszegl kifizetések nem torténtek, jaradékszolgaltatast a Pénztar nem nyujtott.

Az egyéni szamldkat novelte a korabbi évek befizetéseinek azonositdsa utani arfolyamvaltozasbdl ered6 hozam jévairasa
160 ezer forint 6sszegben.

Az egyéni szamlakat megillet6 realizalt hozambevétel 6sszege 2.148.455 ezer forint, az értékelési kiilonb6zet233.044 ezer
forint. A befektetésekkel kapcsolatos raforditasok 6sszege 195.573 ezer forint. A jovairhatd nettd hozam Gsszege értékelési
kiilonbozettel egylitt 2.185.926 ezer forint.

Az egyéni szamldk tartalékanak alakuldsat részletesen a Kiegészité melléklet szamszaki részének Tartalékok targyévi
eredménye cim( tablazata tartalmazza.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtets Zrt.
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A pénztari szolgaltatasi fedezet és a likviditasi fedezet targyévi alakulasa

A fedezeti céltartalék-képzés Gsszege 2.227.579 ezer forint, mely ~10%-kal kevesebb a 2014. évi 2.478.734 ezer forintos
értéknél. Ennek legfébb oka, hogy a 2015. évben a befektetési tevékenység bevételeinek Gsszege (2.381.499 ezer Ft)
jécskan csokkent a 2014. évben elért bevételi szinthez képest (2.887.326 ezer Ft, ~17,5%-0s csokkenés).

A likviditdsi céltartalék képzés dsszege 680 ezer forint, amely elmaradt az el6z6 évi 2.772 ezer forinttdl. Ennek f6 oka, hogy
a likviditasi tartalékra jutd befektetési tevékenység bevételei jocskan, 2.024 ezer Ft-tal, kdzel 73%-kal csdkkentek. Ekdzben
a befektetési tevékenység raforditasai is lecsokkentek (5 ezer Ft-ra 12 ezer Ft-rol, 58,3%-0s csokkenés). Ezek hatasara a
befektetési eredmény elmaradt az el6z6 évitél.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara tortént céltartalék-képzés Osszegét a 2015. évi beszamoldban a
likviditasi tartalék részeként kell bemutatni, ilyen cimen a 2015. évi nyitd 7.190 ezer forint 6sszegli tartalékképzés zard
allomanya 1 ezer forint. A jelentds mértékd valtozas oka, hogy az év soran kivezetésre keriltek a korabbi id6északok soran
képz8dott, de ki nem vezetett visszautalasra juté hozamok. Az igy keletkezett 6sszegek 2015. folyaman tobb részletben
atvezetésre keriiltek a likviditdsi tartalékba.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék értékelési kilonbdzete 0 ezer forint, mivel a kamat
jovairasa még 2015.12.31-én megtortént.

Tartalékok alakulasa

Miikodési tartalék: 0 eFt
Ertékelési kiilonbozetére: 0 eFt
Fedezeti tartalék: 29.875.222 eFt
Egyéni szamlak zaré allomanya: 29.875.222 eFt
Likviditasi tartalék zaré allomanya: 35.143 eFt
Sajat tevékenységi kockazatokra: 8.373 eFt
Egyéb kockazatokra: 26.769 eFt
Azonositatlan (fliggd) befizetések hozamara: 1eFt
Likviditdsi tartalék értékelési kilonbozetére: 0 eFt
Azonositatlan (fliggd) befizetések értékelési kilonbozetére: 0 eft
Demografiai kockazatokra 0 eft

F) Kotelezettségek (231.807 ezer forint)

A Pénztdr hosszu lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik.
Rovid lejarati kotelezettsége (231.807 ezer forint): tagokkal szembeni kotelezettségekb8l 13.464 ezer forint Gsszegben,
szallitoi kotelezettségbhdl 23 ezer forint Gsszegben, egyéb rovid lejaratu kotelezettséghdl 218.292 ezer forint Gsszegben,

valamint az azonositatlan (fliggd) befizetésekbdl 28 ezer forint 6sszegben adddik.

A Pénztar rovid lejaratu kotelezettségeinek dllomanya (ezer forintban):

Tagokkal szembeni kételezettségek 13.464
Kotelezettségek aruszallitasbdl, szolgaltatasbol 23
Személyi jovedelemadd elszamolas 945
Koltségvetési befizetési kotelezettségek 9
Jovedelem-elszamoldasi szamla miatti kotelezettség 0
Tarsadalombiztositasi kotelezettség 2.630
Pénztari tisztségvisel6k magannyugdijpénztari kotelezettsége 0
Vagyonkezel6 szervezettel kapcsolatos kotelezettségek 0
LetétkezelGvel szembeni kotelezettségek 0
Felligyelettel szembeni kotelezettségek 1.973
Garancia Alappal szembeni kételezettségek 0
Negativ egyenleg( tagdijkovetelések 0
Azonositatlan fligg6 befizetések 28
Egyéb rovid lejaratl kotelezettség 218.292

Azonositatlan befizetések alakulasa

Torvényi valtozdsok kovetkeztében a magannyugdijpénztdri tagdij mértéke 2012. januar 1-t6l 0 %, ezért erre az évre
vonatkozéan bevallasi és befizetési dllomanyok nem érkeztek az Adéhatdsagtol.

Az azonositatlan befizetések nyitd dllomanya 172 ezer forint volt. 2015. év végén azonositatlan fligg6 befizetésként 28 ezer
forintot tart nyilvan a Pénztar.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtets Zrt.
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G) Passziv id6beli elhatarolasok (18.316 ezer forint)

A mérleg forduldénapja el6tti id6szakra vonatkozé illetve azt terhelé azon koltségeket, raforditdsokat mutatja ki itt a
Pénztar, melyek 6sszege a mérlegkészités napjdig a Pénztar tudomasara jutott, illetve szerz6désekbdl meghatarozhato. A
mikodési tevékenységet érint6 koltség elhatarolas 0sszege 11.991 ezer forint, a vagyon-és letétkezelGi dijak elhatdroldsa
6.325 ezer forint volt.

A Pénztar eredményeinek bemutatasa

A Pénztar bevétele alapvet6en a tagok altal fizetett tagdijbevételekbdl, tdmogatdi adomanyokbdl, megallapodas alapjan
fizetett tagdijbdl, valamint a pénziigyi mliveletek bevételeibdl tevédik 6ssze, mig raforditasa jellemz&en miikodési jellegl
koltségekbdl és a befektetésekkel kapcsolatos raforditasokbdl keletkezik.

A Pénztdr a jogszabdlyoknak megfelel6en tartalékonként elkilonitett eredménykimutatdst készit az egyes tevékenységi
célok alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve raforditasaibdl.

Miikodési tevékenység

A mikodés fedezetét a Pénztdr tagdijbevételeinek, a tagok részére fizetett tagdijaknak kuldottkozgydlés altal
meghatdrozott hanyada, a m(kddési célra adott adomanyok, illetve a miikddésre fel nem hasznalt mlkodési céli vagyon
befektetésébdl szarmazd hozam szolgaltatja.

A Pénztdr kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység
A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontGen a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett egyéni befizetések fedezeti
tartalékra jutd hanyadabdl és a pénziigyi miveletek eredményébdl negyedévente képzett céltartalék adja.

Likviditds biztositdsa
A Pénztar miikodbEképességének és a szolgdltatdsok nyudjtasanak zokkenémentes biztositasa érdekében Likviditasi tartalékot
képzett.

Miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A Pénztar mlkodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos miikédési tevékenység eredményébsl — ami a
Pénztar miikodésével kapcsolatban az Gzleti évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kilénbozete —, mdsrészt
a befektetési tevékenység eredményébdl — ami a befektetésekbdl szarmazéd bevételek, illetve raforditasok kilonbozete -
tevddik Ossze.

Targyévi m(ikodési eredmény megoszlasa:
Megnevezés

Osszeg (ezer forint)

Szokasos m(ikodési tevékenység eredménye -28.853
Befektetési tevékenység eredménye 5.482
Rendkivili eredmény 0
Meérleg szerinti eredmény -23.371

A Pénztar el6z6 évi miikodési eredménye -42.653 ezer forint volt, amelyhez képest a targyévi miikodési eredmény 19.282
ezer forint mérték( javulast mutat. Ennek f6 oka a m(ikodési célu bevételek jelentés mértékl ndvekedése.

A mUkodési célu bevételek dsszege az el6z8 évben 6sszesen 32.270 ezer forint volt, targyévben 62.261 ezer forint, amely
192,9 %-0s novekedést jelent.

Miikodési koltségek és raforditasok megoszlasa

T e e KTG 2014 KTG 2015 Valtozas (%) | Megoszlas 2015
(ezer Ft) (ezer Ft) (%)
Személyi jellegl raforditasok 16.813 18.096 107,6% 19,9%
IAdminisztracids dij 40.513 43.053 106,3% 47,3%
Kényvvizsgaldi dij 4.692 2.829 60,3% 3,1%
IAktuarius dija 76 76 100,0% 0,1%
Jogdsz dija 1.844 3.124 169,4% 3,4%
Garancia dij 0 0 0,0% 0,0%
Felugyeleti dij 9.133 9.564 104,7% 10,5%
Egyéb koltségek és raforditasok 10.921 14.372 131,6% 15,8%

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtets Zrt.
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|f)sszesen | 83.992 91.114 108,5% 100,00%

Személyi jelleqli raforditdsok

2015. évben a személyi jellegli raforditds 18.096 ezer forint Osszegben merilt fel, amely az allomanyba tartozé
alkalmazottak munkabérébdl, és a tisztségvisel6k tiszteletdijabol, valamint ezek jarulékaibdl all.

Az el6z6 évhez képest a személyi jellegl kifizetéseknél 7,63%-os koltségnovekedés kovetkezett be, 2015-ben ezek a
koltségek az 6sszes koltség 19,9%-at tették ki.

2015. évre vonatkozdan a Pénztar tisztségviselSinek dijazdsa az el6z6 évhez képest, 84 ezer forinttal valtozott, bruttd 6.276
eFt 6sszegl dijazasban részeslltek. A tiszteletdijak utan elszamolt bérjarulékok 6sszege 1.801 eFt.

A tisztségvisel6k dijazasa 2015. évben:

e Igazgatdtandcsi tagok és ellendrz6 bizottsagi tagok tiszteletdija (az elnokok kivételével): bruttd 40 ezer Ft/hd

e Ellendrzé bizottsag elnokének tiszteletdija: brutté 50 ezer Ft/hd

e |gazgatdtanacs elnokének tiszteletdija: bruttd 80 ezer Ft/ho

A Pénztar 2015. év végén 6 f6 alkalmazottat foglalkoztatott, akik esetében 2015. évben az éves munkabér jarulékokkal
novelt értéke dsszesen 9.189 eFt volt. A targyévben a személyi jellegli egyéb kifizetésként jarulékkal egyiitt 830 eFt lett
elszdmolva.

A 6 f6 alkalmazott dijazasa:

e  Ugyvezetd munkabére: brutté 360 ezer Ft/hé

o F6konyvel6 munkabére: heti 30 dras foglalkoztatas mellett a mindenkori kozépfokud minimalbér

o Belsé ellenér munkabére heti 20 dras foglalkoztatas mellett a mindenkori kozépfokud minimalbér id6ardnyos része

o Befektetési vezet6 munkabére heti 20 6rds foglalkoztatas mellett a mindenkori kozépfokd minimalbér id6aranyos része
e Tandacsado havi bruttd 5 ezer forint munkabért kap.

e Abels6 adatvédelmi felelSs brutté 2,5 ezer Ft/h6 megbizasi dijra jogosult.

Az alkalmazottak szdma az el6z6 évhez képest nem vialtozott. A munkabérek a kdzépfokd minimalbér emelkedésének
aranyaban novekedtek.

Adminisztrdcios dij

Az adminisztracids dij mértéke a 2014. évhez képest 2.540 e Ft-tal ndvekedett.

A havi szolgdltatasi dij szamitdsi mddja: havi fix 6sszegl dij keril kiszdmlazasra, aminek a mértékét a két fél kozti szerz6dés
rogziti.

Kényvvizsgdlati dij
A 2015. évre elszamolt kdnyvvizsgalati dij a szerz6dés szerinti 6sszeg.

Jogdsz dija
A jogi szaktandcsadasért fizetett dij 0sszesen a teljes koltség 3,4%-at teszi ki.

Feliigyeleti dij
A fellgyeleti dij 6sszege az el6z6 évhez képest (9.133 eFt) 4,7 %-kal, 9.564 eFt-ra emelkedett, melynek magyarazata a

pénztari vagyon ndvekedése.

Egyéb kéltségek és rdforditdsok
Az egyéb koltségek a tavalyi évhez képest mintegy 31,6%-kal nGttek.

A pénztari koltségek legjelentEsebb részét az adminisztracios dij (47,3 %) teszi ki.
A személyi jelleg kifizetésekre 19,9%-ot, Feligyeleti dijra 10,5%-ot, egyéb koltségekre 15,8%-ot, jogi koltségekre
3,4%-ot, konyvvizsgdldi dijra 3,1%-ot, aktudriusi dijra 0,1 %-ot koltott a Pénztar az Osszes felmeriilt koltségbdl.

Befektetések alakulasa

A Pénztar az év soran opcios és repo lgyletet nem kotoétt, kockazati tékealap jeggyel nem rendelkezett, viszont a hataridds
Ugyletek 2015. évben is jelen voltak a vagyonkezelGi befektetések kozott.

A 2015. december 31-én kimutatott lGgyletek részletes bemutatasat a Kiegészité melléklet szamszaki részének 14. oldala
tartalmazza.

HataridGs tgyleteken kivill egyéb fliggs és jovGbeni kotelezettséget a Pénztar nem tartott nyilvan.

A pénztdri vagyon a kormanyrendelet elGirasai, illetve az aktualis Befektetési Politika szerint keriiltek befektetésre.

A Pénztar 2009. januar 1-jén vezette be az elszdmold egységes nyilvantartason alapuld, valaszthatd portfolids rendszert. A
tagok — a jogszabalyi keretek kozott — belépéskor valaszthatnak a klasszikus, kiegyensulyozott és novekedési portfolidk
kozott, illetve a tagsagi jogviszony fennallasa alatt portfolidt valthatnak.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtets Zrt.

7/14
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Budapest Magannyugdijpénztar

Az elszdmolé egységen alapuld nyilvantartasi rendszerben a tagi koveteléseket a Pénztar elszamold egységben tartja
nyilvan, a tagi kovetelések forint 0sszege a tagi darabszam és a portfoliohoz rendelt eszkdzok napi értékelése alapjan
megallapitott szorzatdval egyenlé.

Befektetési Politika

Budapest Klasszikus Portfolié
A 2014.05.01-t6l érvényes, irdnyadd eszkozallokacid (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

befektetési eszkoz kockazati kitettség
Minimum Maximum Célarany Referencia-
aranv (%) aranv (%) (%) index
hadzipénztdr, szamlapénz, betét (bef. pol. 4. a) —c)) és repd o o RMAX-MAX
1 0,
(forditott repd) igyletek (bef. pol. 4. k))? 0% 30% >% kosar
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettség
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (bef. pol.4. RMAX-MAX
d1) — d4)), vagy jellemzGen ilyen kitettséget tartalmazoé 50% 100% 75% KoSAr
kollektiv értékpapir
vallalati kotvény (bef. pol.4. d5) - d6)) 0% 20% 59% RMkAOXS-;\:IAX
hitelintézeti kotvény (bef. pol. 4. d7) — d8)) 0% 0% 5% RMkA(i(S—;\:IAX
onkormanyzati kotvény (bef. pol. 4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzalog kétvény (bef. pol. 4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbol szarmazo kitettség
részvény (bef. pol. 4. el) — e4)), vagy ilyen kitettséget 0% 0% 0% i
tartalmazd kollektiv értékpapir
|ngatla'n (!aef’. pol. 4 h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazé 0% 59% 0% i
kollektiv értékpapir
;g)y_él;;;;ejektetési jegybdl szarmazo kitettség (bef. pol. 4. 0% 15% 0% i
szdrmaztatott eszk6z6kbdl szarmazo kitettség
E;teél:i(;s Ggyletekbdl (bef. pol. 4. i)) szdrmazd nettd 0% 15% 0% i
Eip;;ﬁzéuggyletekbol (bef. pol. 4. j)) szarmazo nettd 0% 15% 0% i
swap lgyletekbdl (bef. pl. 4. 1)) szarmazo netto kitettség 0% 15% 0% -
egyéb eszk6zokbdl (bef. pl. 4. m) — p)) szarmazo kitettség 0% 15% 0% -
* Melyek nem minésiilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati t6kealapnak.
Benchmark:
Index Suly
RMAX 90%
MAX 10%
Budapest Kiegyenstilyozott Portfolié
A 2014.05.01-t6l érvényes, irdnyadd eszkozallokacid (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)
befektetési eszkoz kockazati kitettség
Minimum Maximum Célarany Referencia-
aranv (%) aranv (%) (%) index
hadzipénztdr, szamlapénz, betét (bef. pol. 4. a) —c)) és repod o
2 0, 0,
(forditott repd) uigyletek (bef. pol. 4. k))? 0% 0% >% RMAX

1 a pénztér likviditdsdnak biztositdsa érdekében, illetve portfélid-dtrendezés esetén a vagyonkezel6nek lehet8sége van a
maximum arany atlépésére egyfolytaban 30 napot meg nem haladé id6tartamig.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Mikodtets Zrt.
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Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbol szdrmazé kitettség
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (bef. pol. 4.
d1) — d4)), vagy jellemzéen ilyen kitettséget tartalmazoé 15% 65% 65% MAX
kollektiv értékpapir
véllalati kotvény (bef. pol. 4. d5) - d6)) 0% 20% 5% MAX
hitelintézeti kotvény (bef. pol. 4. d7) — d8)) 0% 20% 5% MAX
onkormanyzati kotvény (bef. pol. 4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzélog kotvény (bef. pol. 4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokbol szarmazo kitettség
részvény (,bef. pOI',4',E1,) - e4?), vagy ilyen kitettséget 5% 35% 20%
tartalmazd kollektiv értékpapir
fejlett F,)Ia,CI r,eszve,ny, vagy ilyen kitettséget tartalmazé 0% 22% 7% MSCI
kollektiv értékpapir World
magyat: rLTSZ\,/eny, Yagy ilyen kitettséget tartalmazo 0% 20% 5% BUX
kollektiv értékpapir
kozép- és kelet-eurdpai régios részvény, vagy ilyen o
) e 209 9 CETOP2
kitettséget tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 0% >% OP20
fejl6dé piaci részvény, vagy ilyen kitettséget tartalmazo MSCI
kollektiv értékpapir 0% 18% 3% Emerging
Markets
ingatlan (bef. pol. 4. h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazo 0% 59 0% i
kollektiv értékpapir
egyéb befektetési jegyb8l szarmazo kitettség (bef. pol. 4. 0% 15% 0% i
f1) —f3))*
szdrmaztatott eszk6z6kbdl szarmazo kitettség
hataridGs lgyletekbdl (bef. pol. 4. i)) szarmazd nettd 0% 15% 0% i
kitettség
opcids lgyletekbdl (bef. pol. 4. j)) szdrmazd nettd 0% 15% 0% i
kitettség
swap ugyletekbdl (bef. pol. 4. 1)) szdrmazd nettd kitettség 0% 15% 0% -
egyéb eszkozokbdl (bef. pol. 4. m) — p)) szdrmazo kitettség 0% 15% 0% -

* Melyek nem minésiilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati t6kealapnak.

Benchmark:
Index Suly
RMAX 5%
MAX 75%
MSCI World 7%
BUX 5%
CETOP20 5%
MSCI Emerging Markets 3%

Budapest Névekedési Portfolio

A 2014.05.01-t6l érvényes, irdnyadd eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

befektetési eszkoz kockazati kitettség
Minimum Maximum Célarany Referencia-
aranv (%) aranv (%) (%) index
hadzipénztdr, szamlapénz, betét (bef. pol. 4. a) —c)) és repd
09 209 59 RMAX
(forditott repd) iigyletek (bef. pol. 4. k))3 % % %
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazo kitettség
allampapir, allami garanciaval biré értékpapir (bef. pol. 4. 20% 70% 40% MAX

2 a pénztar likviditdsanak biztositdsa érdekében, illetve egyedi portfélio-atrendezés esetén a vagyonkezel6nek lehet8sége
van a maximum arany atlépésére egyfolytdban 2 hetet meg nem haladé idétartamig.
3 a pénztar likviditdsanak biztositdsa érdekében, illetve egyedi portfélio-atrendezés esetén a vagyonkezel6nek lehet8sége
van a maximum arany atlépésére egyfolytdban 2 hetet meg nem haladé idétartamig.
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d1) —d4)), vagy jellemzéen ilyen kitettséget tartalmazé
kollektiv értékpapir
vallalati kotvény (bef. pol. 4. d5) - d6)) 0% 20% 5% MAX
hitelintézeti kotvény (bef. pol. 4. d7) — d8)) 0% 20% 5% MAX
onkormanyzati kotvény (bef. pol. 4. d9) — d10)) 0% 10% 0% -
jelzalog kétvény (bef pol. 4. g1) — g2)) 0% 15% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirokbol szarmazo kitettség
részvény (,bef. pOI',4',E1,) - e4? ), vagy ilyen kitettséget 30% 60% 45%
tartalmazd kollektiv értékpapir
fejlett plac,l reszverlry, ,valgy llye:n kitettséget 0% 30% 15% MSCI
tartalmazo kollektiv értékpapir World
magyar réfzvény, \{agly i{yen k{'tettséget 0% 29% 14% BUX
tartalmazo kollektiv értékpapir
kézép- és kelet-eurdpai régids részvény, vagy ilyen 0
; . s , 259 109 CETOP2
kitettséget tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 5% 0% OP20
fejlédd piaci részvény, vagy ilyen kitettséget MSCI
tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 21% 6% Emerging
Markets
ingatla,n (,bef,. pol. 4 h)), vagy ilyen kitettséget tartalmazd 0% 59 0% i
kollektiv értékpapir
egyéb befektetési jegyb8l szarmazé kitettség (bef. pol. 4. 0% 15% 0% i
f1) —f3))*
szdrmaztatott eszk6z6kbdl szarmazo kitettség
h.atéridlé’s Ugyletekbdl (bef. pol. 4. i)) szdrmazd nettd 0% 15% 0% i
kitettség
o.pciés ’Ugyletekbc'il (bef. pol. 4. j)) szarmazd nettd 0% 15% 0% i
kitettség
syvap U’gyletekbc'il (bef. pol. 4.1) ) szdrmazo nettd 0% 15% 0% i
kitettség
egyéb eszk6zokbél (bef. pol. 4. m) — p) ) szarmazo kitettség 0% 15% 0% -
* Melyek nem minésiilnek egyértelmiien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu befektetésnek, sem kockazati t6kealapnak.
Benchmark
Index Suly
RMAX 5%
MAX 50%
MSCI World 15%
BUX 14%
CETOP20 10%
MSCI Emerging Markets 6%

Gazdasagi és tékepiaci kornyezet 2015-ben

Magyarorszag

Az dllampapirok tovabb erésodtek az el6z6 évhez képest, azonban korantsem olyan latvdnyosan, mint amit a megel6z6
években tapasztalhattunk. A 2012 6ta tarté kamatcsokkentési ciklus 2015-ben folytatddott annak ellenére, hogy a 2014-
ben rekord alacsony 2,10%-os jegybanki alapkamatot az akkori piaci konszenzus nem tartott hosszutavon fenntarthaté
szintnek. Tobbek kdzott az olajar jelentds mélyrepilésének kdszonhetGen a fogyasztdi arindex tovabb csokkent, az év eleji -
0,6%-0s szintr6l 0% koérnyékén sikerilt stabilizalédnia az év masodik felére. Az eurd zénaban és a CEE régidban a deflacidval
kapcsolatos félelmek tovabb erGsédtek. Az ECB tovabbi monetaris lazitasra szanta el magat, ez a kornyezet pedig az MNB-
nek is teret nyitott a kamatvagdshoz. 2015 marciusatdl juliusig egyenletesen Iépésenként 15 bazispontot vagva ujabb
torténelmi mélypontig, egészen 1,35%-ig siillyedt az iranyadd jegybanki kamatrata. Az alacsony magyar
hozamkornyezetben a forint ellenallénak bizonyult az eurdval szemben, az év els6 felében tapasztalhatéd nagyobb
volatilitast kévet6en a 305-315 Ft kdzott hizddd sdvban konszolidadlédott. Dollarral szembeni kdzel 10%-os gyengiilése a
befektetdk altal évek ota vart FED kamatemelési ciklus kezdetének volt betudhatd, melyet kordbban mar tébbé-kevéshé
bedrazott a piac. A magyar részvénypiac felllteljesité volt a régidban. Sztarjai egyértelmlien az OTP és a Richter voltak,
hiszen év/év alapon tébb mint 50%-ot emelkedtek, de a BET masik két bluechip papirja, a MOL és az MTelecom is 20%
korili pluszban zarta az évet.
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Fejlett piacok

A fejlett piacokon a leggyorsabban névekedd orszagnak az USA bizonyult 2015-ben, mivel sikeriilt az el6z6 évhez hasonlé
2,4%-0s bévilést produkalnia. Mindezzel parhuzamosan a munkanélkiiliségi rata 5%-ra csokkent és az inflacio is
stabilizalédni latszott. A FED 2015 tavaszatdl szinte folyamatosan lebegtette a kamatemelési ciklus elinditdasanak
lehetdségét. Az év elsS felében a kamatemelést be is arazta a piac, melynek kévetkeztében az USD/EUR kurzus marcius
kozepére 1,05-ig, torténelmi minimumra csuszott. Az év tovabbi részében az 1,10-es szint koriili sdvban oldalazott, mely
éves alapon a dollar 10%-os erGsodését jelentette az Eurdval szemben. A globdlis gazdasagi novekedéssel kapcsolatos
aggalyok az amerikai jegybankot dvatossagra intették, a befektetSket pedig elbizonytalanitottak. Az év utolsé hdnapja
nagyon izgalmasra sikeredett. Az ECB tovabb vagta a kamatot és a betéti ratajat 10 bazisponttal -0,30%-ra csokkentette. A
monetdris hatdsag mindezek mellett mennyiségi lazitdsi programjat 2017 marciusdig meghosszabbitotta. Az ECB dontéssel
parhuzamosan a Janet Yellen 3altal vezetett Szovetségi Nyiltpiaci Bizottsag az emelés mellett dontétt, melynek
kovetkeztében 25 bazisponttal 0,25%-ra emelte az irdanyadd kamatratat. A FED-elndk azt is kiemelte, hogy a tovabbi
szigoritds a gazdasagi kilatasoknak megfelel6en fog alakulni, azonban mar 2016 els6 negyedévébdl latszik, hogy az igért 4
emelés biztosan nem fog megvaldsulni. A két jegybank dontése az allampapirhozamokban eltéré elmozdulast okozott. Mig
a német 2 éves kétvényhozam -0,5%-0s szintre sillyedt, addig az amerikai 2 éves papir 1%-ra emelkedett.

A fejlett piaci részvényindexek koziil az eurdpai tézsdék feliilteljesitették amerikai versenytdrsaikat. Az év eleji ralit
kdvetbéen az augusztusban megjelent recesszidval kapcsolatos félelmek a befektetSket tavol tartottdk a piacoktdl, igy
nagyon sokan igyekeztek az év elején felhalmozott profitjukat realizalni. A negativ hangulatot tovdbb fokozta a német
Volkswagen korili manipulacids botrany. Ennek ellenére a német DAX és a francia CAC 40 Index is kdzel 10%-os pluszban
zart éves szinten. Az amerikai t6zsdeindexek koziil az S&P500 és a DJIA index minimalis csékkenést mutatott, egyedil a
NASDAQ volt képes 5%-ot emelkedni.

Fejl6d6 piacok

Mar-mar trendszer(inek mondhatd, hogy a feltérekvd piaci t6zsdék nem tudjik a fejlett piacok teljesitményét megkdzeliteni
se. A feltorekvd piacokat tomorité MSCI Emerging Markets Index 15%-os eséssel zarta az évet. A gazdasagi kildtasokat
rontotta a nyersanyagdrak tovabbi csokkenése, mivel ezek az orszagok alapvet6en exportorientaltaknak szamitanak. Az
egyik legkritikusabb allapotban Iév6 orszag egyértelmiien a recessziéban Iévé Brazilia. A tavalyi évben -3,8%-al sz(ikilt a
gazdasaga. A vilag hetedik legnagyobb és egyben Dél-Amerika els6 szamu gazdasagaban jelentGsen visszaesett a fogyasztas,
gyorsuld Utemben romlott a koltségvetés helyzete, az inflacié erds6dott, a munkanélkiiliségi rata pedig felszokkent,
mikdzben az orszagot megrazd korrupcids botrany kozepette mélypontra esett a kormany népszer(isége. Braziliat telibe
taldlta a kinai gazdasagi novekedés lassuldsa is. A gazdasagi helyzet azt eredményezte, hogy a Standard & Poor's
nemzetkozi hitelminGsit6 szeptemberben megvonta a befektetési ajanlasu allamadds-osztalyzatot az orszagtdl, melynek
kovetkeztében a kotvényhozamok drasztikusan emelkedtek. A tadgabb EMEA régié atfogd indexe, az MSClI EMEA Index
dollarban szamolva a 2014-es 17,6%-0s esés utan 2015-ben tovabbi 22,4%-ot csokkent. A régids t6zsdék korében a lengyel
WIG20 index 19,7%-0s eséssel, a cseh PX index pedig minimalis, 1%-os emelkedéssel zarta az évet.

A Pénztar portfolidinak 2015. évi hozamadatai:

Portfélio Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési
2015. évi nettd hozam 3,08% 5,82% 8,94%
2015. évi bruttd hozam 3,3% 6,04% 9,16%
2015. évi referenciahozam 1,8% 5,67% 8,4%
10 éves atlagos netté hozamrata (2006-2015) 3,86% 5,63% 6,06%
10 éves atlagos referenciahozam (2006-2015) 3% 6,18% 6,6%
10 éves vagyonnovekedési mutatd (2006-2015) 4,67% 7,02% 7,19%

A pénztari hozamok részletes alakulasat tartalmazo tablazatot a Kiegészit6 melléklet szamszaki részének Hozamratak cim
tablazata tartalmazza.

A terv és tényadatok 6sszehasonlitasa
Rovid tavu terv és tényadatok dsszehasonlitasa

A taglétszam alakuldsa a révid tdvu pénziigyi terv tiikrében
A Pénztdr taglétszama 2015. december 31-én 7.151 f6, ami a rovid tavu pénziigyi tervben év végére tervezett 7.163 f6 zard

|étszamnal 12 fével kevesebb.

A 2015. évi rovid tava pénzigyi tervben 0 f6 részére egyosszegli kifizetés, 8 f6 atlépése, 8 f6 elhalalozasa és 0 f6 TB
rendszerbe torténd visszalépése szerepelt.
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A taglétszam vdltozdsa: a belépbk, egydsszegl kifizetésben részesiilék, mds pénztarba atlépbk és elhunyt tagok szamdanak
tervezettdl vald eltérése az alabbiak szerint alakult:

Mas . B Zaro
e Szolgaltat ,
pénztarbol Eavéb b Mas rendsze
2015.év | Nyité |Belépsk | atlépok Byeb | pénztirba | Elhunytak |  rbe
megsziinés igénybe cr sz . a
e atlépok visszalé
vevik z
pok
Terv adat 130 140
() 7.266 0 0 84 9 0 7.163
Tény adat 55
(f6) 7.259 3 0 0 49 6 111 7.151
Eltérés (fg) -7 3 -75 -140 0 -35 -3 111 -12
Eltérés (%) | -0,096% 100% -57,69% -100% -0% -41,67% -33,3% 100% | -0,168%
A Pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa a révid tavu pénziigyi terv tilkrében
Bevételek
A pénzigyi tervben a jogszabalyi valtozasok miatt csak egyéb bevétel szerepelt.
Az egyéb bevételek Osszege a tervezetthez képest azért lett magasabb, mert a terv nem szamol a kapott mikodési

adomanyokkal, tdmogatasokkal.

A kovetkez§ tablazat a tervezett és tényleges, kiilonb6z6 jogcimi bevételek tervtdl vald eltérését mutatja.

s Terv Tény Valtozas (%)

(e Ft) (e Ft) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek 9.228 45.670 495 %
Egyéb, rendkiviili bevételek 0 81.211 100 %
Osszesen: 9.228 126.881 100 %

A tagdijak tervezetthez viszonyitott jelentds eltérését az okozza, hogy a pénztartagok tébb, mint hetven szdzaléka

megfizette az éves tagdijat, amivel a pénztar eleget tett a torvényben foglaltaknak.

Kiadasok

A Pénztdr 91.114 ezer forint tényleges miikodési koltségei és raforditasai a tervezett 86.698 ezer forint 6sszegnél 4.416 ezer
forinttal, 5,1 %-kal magasabb 6sszegben realizalédtak.

A tényleges mUikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az aldbbiak szerint alakultak:

Tény M la
Ko6ltség megnevezése Terv Tény Teljesiilés (%) eny ;gosz as
(]
(ezer Ft) (ezer Ft)

Személyi jelleg(i raforditasok 17 397 18 096 104,0% 19,9%
Adminisztracios dij 39243 43 053 109,7% 47,3%
Konyvvizsgaloi dij - - 0,0% 0,0%
Felugyeleti dij 7044 9564 135,8% 10,5%
Garancia dij - - 0,0% 0,0%
Aktuarius dija - - 0,0% 0,0%
Jogdsz dija - - 0,0% 0,0%
Marketing, hirdetés - - 0,0% 0,0%
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij - - 0,0% 0,0%
Kalonféle egyéb szolgaltatdsok 23014 20401 88,6% 22,4%
Egyéb koltségek és raforditasok - 0,0% 0,0%
Osszesen 86 698 91114 105,1% 100,0%
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A tartalékok tényleges zard allomanya a tervezett — feltételezett jovSbeni varhatd események (taglétszam-valtozas,
atlagtagdijak novekedése, tagdijfizetési fegyelem javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zaré allomanyhoz
képest az alabbiak szerint alakult a rovid tdvu pénziigyi terv tiikrében:

. ‘.. P Terv Tény Valtozas (%)
Tartalékok zaré allomanya -y . 22 A a .
zaro allomany zaro allomany (Tény/Terv)

Induld téke + Tartalékt6ke + Targyévi
eredmény 266.878 322.914 120,997%
MUkodési céltartalék (értékelési
kilonbozetbdl képzett) 0 0 0,00%
Fedezeti tartalék 27.613.436 29.875.222 108,1909%
Likviditasi tartalék (fuggé hozammal) 35.149 35.143 99,98%

A tartalékok tervezettdl vald nagyaranyu eltérése egyrészt a tervben szereplé nagyszamu atlépé athozott fedezetének
elmaraddsabdl, masrészt tagdijbevételek a tervezéskor el6re nem Idthaté megndvekedésének kdszénhets, utdbbinak 6
oka a jogi kdrnyezet valtozasa.

Egyéb mutatdszamok

Egyéb mutatok 2015. év
Osszes tagdijbevétel aranya az 6sszes bevételhez viszonyitva (%) 17%
Egy tagra juté fedezeti vagyonrész 4.178 eFt/F6
Anyagjelleg(i raforditasok ardnya az 6sszes miikodési koltséghez viszonyitva (%) 67,13%
Személyi jellegl raforditasok aranya az 6sszes miikodési koltséghez viszonyitva (%) 19,9%
Eves atlagos taglétszam (a négy negyedév atlagos taglétszamanak atlaga) (%) 7.194 f6
Nemfizetd tagok aranya (nemfizets tagok szama / év végi taglésztam) (%) 18,12%

Hozamok

A harom tartalék befektetési tevékenység dsszeredménye a 1.582.961 ezer forint elSirdnyzott dsszeghez képest 896.760
ezer forinttal magasabb értékben, 2.479.721 ezer forintban teljestltek.

A Pénztar rovid tavu terv- és tényadatainak részletes alakulasat a Kiegészité melléklet szamszaki részének Pénztari
szolgaltatasok fedezetének alakulasa a révid tavu pénzigyi terv tiikrében nevl tablazata tartalmazza.

Hosszu tavu terv és tényadatok 6sszehasonlitasa
A Pénztdr a hosszu tavu pénziigyi terve a 2015-2019-es évekre késziilt, amelynek elsé éve a 2015. év.

A taglétszam alakuldsa a hosszu tavu pénziigyi terv tiikrében:

Hosszu tava terv 2015. Ev
terv tény Teljesiilés

Nyité taglétszam 7266 7 259 99,9%
Zaro taglétszam 7 450 7 151 96,0%
atlagos taglétszam 7 358 7 205 97,9%
Uj belépbk szama - 3 0,0%
atlépé mas pénztarbol 200 55 27,5%
Uj belép6k 6sszesen 200 58 29,0%
Elhalalozott 8 6 75,0%
Atléps mas pénztarba 8 49 0,0%
TB visszalépd - 111 0,0%
Egy0dsszegli kifizetés - - 0,0%
Egyéb megsziinés - - 0,0%
Tagségi jogviszony megsziinése

6sszesen: 16 166 1037,5%

A 2015. évi zard taglétszam lényegesen kevesebb, mint a hosszU tdvu pénziigyi tervben szereplé érték, ennek oka, a
belépbk létszamanak elmaraddsa a tervadattdl, illetve hogy a hosszu tavu terv készitésekor a pénztar még nem szamolt a
TB rendszerbe visszalépés lehetGségével. Ezen a jogcimen 111 f6 Iépett ki a pénztarbdl.

A pénztar miikodési koltségeinek alakulasa a hosszu tava pénzigyi terv tukrében.
Adatok eFt-ban

Kiadasok megnevezése terv (ezer Ft) tény (ezer Ft) Teljg/so;J lés Megoszlas %
Személyi jellegli raforditasok 16 009 18 096 113,0% 19,9%
Adminisztracos dij 39 003 43 053 110,4% 47,3%
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Kdnyvvizsgaldi dij - - 0,0% 3,1%
Felligyeleti dij 9 296 9 564 102,9% 10,5%
Garancia dij - - 0,0% 0,0%
Aktuarius dija - - 0,0% 0,1%
Jogasz dija - - 0,0% 3,4%
Marketing, hirdetés - - 0,0% 0,5%
Tagszervezéssel kapcsolatos Ugynoki dij - - 0,0% 0,0%
Kulénféle egyéb szolgaltatasok 14 746 20 401 78,6% 12,7%
Egyéb koltségek és raforditasok - 0,0% 2,5%
Osszesen 79 054 91 114 115,3% 100,0%

*Hosszu tava pénzugyi terv 2015-2019-as évekre késziilt, a 2015.évi adatai megegyeznek a 2015.évi rovid tavu pénzigyi terv
adataival.

A Pénztar 2015. évben tartalékok kozotti atcsoportositast a jogszabalyban elGirtaknak megfelel6en hajtott végre,
azonositott befizetések hozamanak atvezetése cimén.

Rendkivili események

2014 végén a pénztar jogszabdlyi kornyezetében jelentds valtozdsok torténtek, az Uj moddositasok értelmében a
tagdijfizet6k minimalis aranya az Osszes tagsagon beliil 70%-ban lett meghatdrozva. A megfelelést 2015. masodik felétdl
vizsgdljak, ennek hatasa latszik a pénztar 2015. évi tagdijbevételeiben is, mivel a tagsag jelent6s része teljesitette éves
tagdijkotelezettségét.

A Pénztar a 2015. évben rendkivili bevételt és rendkiviili raforditast nem szamolt el.

Allami ad6hatésag altal végzett ellenSrzés az lzleti évben nem tértént.

Az addhatdsag a vonatkozd addévet kovetd 6 éven beliil barmikor vizsgalhatja a konyveket és nyilvantartdsokat és
potldlagos adét vagy birsagot, allapithat meg. A Pénztar vezet6ségének nincs tudomasa olyan korilményrél, amelybdl a
Pénztarnak ilyen cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat.

A 2012. év elejétél hatalyos jogszabalyi valtozasok miatt a pénztartagok torvényi kotelezettség alapjan fizetett jaruléka
kizardlag a Nyugdijbiztositasi Alapot illeti meg, igy a pénztarhoz a jovében ilyen jogcimen tagdijbevétel nem érkezik.

A korabbi évek konzervativ koltségszemléletének kdszonhetSen a pénztar olyan mértékd tartalékkal rendelkezik, amely a
0%-ra csokkentett magannyugdijpénztari tagdij ellenére is, akar tébb évre is elegend6 a folyamatos mikddés biztositasara.
A pénztar vezetése tovabbra is arra torekszik, hogy a pénztartagok szamara legmegfelel6bb, hosszi tavu megoldas
megsziilessen.

A Pénztar Eves beszamoldjanak, a kiegészits melléklet szoveges részének és a kiegészité melléklet szamszaki részének egyes
tabldiban taldlhaté sorok értékei a kerekitésbdl addddan minimalis eltérést mutathatnak.

Budapest, 2016. majus 6.
Mellékletek: 23 oldal

Gémes Imre sk.
Igazgatdtanacs Elndke
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