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2016. uzleti évben folytatott tevékenységérdl

A Budapest Orszagos Kotelez6 Magannyugdijpénztar mikodését a 2016-os évben a m(ikddés jogi
kornyezetének valtozasa, valamint befektetési szempontbdl kedvezs6 kérnyezet jellemezte. A pénztar
vezetése szamara 2015-h6z hasonldan jelentds feladatot jelentett a tagdijfizet6k mozgdsitasa, amit a
2014. végén elfogadott Uj nyugdijpénztari szabalyozds tett szikségessé, ami kotelezd tagdijfizetdi
hanyadot irt el6 a teljes tagsagon belil.

A pénztar taglétszdma 2016. december 31-én 7.103 f6 volt, mely az el6z6 évi zarétdl (7.151 f6) 48
fével alacsonyabb. Tagsdagi viszonyt 23 f6 létesitett atlépés formadjaban. A tagsagi jogviszonyt
megsziintet6k szdma a tavalyi évhez képest lényegesen kevesebb, 71 f6 volt (El6z6 év 166 f6). A
csokkenés oka a tarsadalombiztositasi rendszerbe visszatér6k és a mas pénztarba atlépdék
létszdmanak jelentGs csokkenése. 2015-t6l a pénztartagok szdmdra Ujra adott volt a lehet6ség, hogy
visszalépjenek sajat dontésik alapjan a tarsadalombiztositasi rendszerbe, ezzel a lehet&séggel 2015-
ben 111 f6 élt, ez az érték 2016-ban minddssze 65 4 lett.

Ezek mellett 5 f6 elhunyt csokkentette a pénztar taglétszamat.

A pénztar 2016. évi éves beszamold szerinti zaré mérlegf6osszege 33.011.786 e Ft, mely az el6z6
évinél mintegy 8,2%-kal magasabb. A mérlegf66sszeg novekedése részben a tagok altal befizetett
tagdijak, illetve muikodési tdmogatdsok Osszege miatti vagyonnovekedés, részben pedig a
befektetéseken elért kedvez6 eredmény miatt kdvetkezett be.

A mikodési tartalék zard allomanya 2016-ban 335.841 e Ft volt, melybdl a mikodési eredmény
Osszege 12.920 e Ft. A szokdsos mikodési tevékenység eredménye 10.295 e Ft, ezen felll a
befektetési tevékenység +2.625 e Ft-os eredménye tovabb novelte a m(ikddési tartalék allomanyat.
Ez az érték a hozamkornyezet jelent6s romldsa miatt jelentésen elmarad az el6z6 évi, 5.482 e Ft-ot
kitevé befektetési eredményt6l. 2016-ban a koltségek Osszesen 82.618 e Ft-os értéket tettek ki
mUikddési oldalon az el6z6 évi 91.114 e Ft-hoz képest.

A pénztar bevételeit ndvelte 2016. évben a kapott miikodési tamogatds jelentds névekedése (+7,7%).
A kotelez6 tagdijfizet6i hanyad torvényi megszabasa, és ezen keresztil a pénztar felszamoldsanak
veszélye miatt a tagsag jelentls része tagdijfizetéssel, illetve mikodési tamogatassal jarult hozza a
pénztar fennmaradasdhoz. 2015-h6z hasonléan 2016-ban is kifejezetten erés volt a tagsag
tagdijfizetési hajlanddsdga. A pénztar mar 2015. végén rendelkezett a zavartalan mikodést biztosito,
2016. évre vonatkozd, 70 % feletti tagdijfizetési hanyaddal. Ehhez hasonldan 2016. végén is tudhatdé
volt mar, hogy a tagsag tobb, mint 70 %-a teljesitette tagdijfizetési kotelezettségét 2017. évre
vonatkozdan. A Pénztar mikodése a miikddési tartalékbdl, a tagdijakbdl levont miikodési hanyadbdl,
illetve a tagoktdl kért, onkéntes befizetésen alapuldé tdmogatasbdl finanszirozhatd, ez utdébbira a
pénztar évi 6000 Ft/f6s 6sszegben tett ajanlast.
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A pénztar kiadasai kozott meghatarozd szerepe van a teljes korlen kiszervezett nyilvantartas és
adminisztracié koltségének, ez tette ki 2016-ban az Osszes pénztari kiadds mintegy 48,3%-at,
mértékét tekintve 43.053 e Ft-rél, mintegy 8,8%-kal, 39.243 e Ft-ra csokkent.

A személyi jelleg(i raforditasok 18.096 e Ft-rél 16.541 e Ft-ra csOkkentek. A pénztar sajat téke
allomanya 2016. 12. 31-én 335.841 e Ft, a likviditasi céltartalék allomanya 35.510 e Ft volt. A Pénztar
t6kehelyzete egyelGre kiegyensulyozott, a hosszU tavu fenntarthatdsag esélyén sokat javit, hogy a
pénztar mikodési bevételhez juthat a tagok altal befizetett tagdijakbdl torténd levondssal, a tagok
altal fizetett mUkodési tamogatdsokkal, illetve a koltségérvényesités lehetfségével. A novekvd
bevételek és a csokkend miikodési koltségek hatasara a pénztar mérleg szerinti eredménye hosszu
évek veszteségei utdn 2016-ban uUjra pozitiv lett. Ez a tendencia a jelenleg fenndlld koridlmények
mellett egyértelmien a kdzéptavu fenntarthatdsag felé mutat.

A fedezeti céltartalék adllomanya 2016. 12. 31-én 32.567.941 e Ft volt, amely az 29.875.222 e Ft-os
nyitéallomanynal 9,01 %-kal magasabb, a fent mar jelzett kedvez6 hatasok miatt.

A Pénztar befektetési eredményeit jelentésen befolyasolta, hogy 2015-h6z hasonldéan 2016 nagy
részében is kedvez6 volt a piaci kornyezet. A vildg nagy jegybankjainak intervencidi és az éledez6
vildggazdasagba vetett remények miatt 2016-ban szépen teljesitettek a részvények és a befektetési
jegyek is, az extrém alacsony hozamok miatt tovabb folytatédott a mar évek 6ta tarté emelkedd piaci
trend. Az MNB az egész év soran folytatta a kamatcsokkentéseit, aminek sziikségességét az alacsony
inflacidval és a gyenge gazdasagi novekedéssel indokolta. Az irdnyadé rata az év kdzepére torténelmi
mélypontra, 0,9%-ra csokkent, ezt az értéket a Jegybank fenn is tartotta az év hatralevd részében is.
Mindekozben decemberben 1,8 szdzalékos szintre emelkedett az éves fogyasztdi arindex, ez 2013.
juliusa Ota a legmagasabb érték, amit mért a Jegybank. 2016 egészében az atlagos inflacié 0,4
szazalékot tett ki. Vagyis 2016 egészében az drak minimalisan novekedtek.

A pénztar hozamai mindharom portfdlié esetében meghaladtdk a referencia index teljesitményét és
jelent6sen tulszarnyaltak az inflacié mértékét, magas redlhozamot biztositva ezzel a pénztartagoknak:

Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési

2016. évi netté hozamrata 2,88% 8,05% 10,9%
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10 éves atlagos hozamrata 3,51% 5,80% 6,50%
(2007-2016)

10 éves vagyonnovekedési mutatd 4,32% 7,21% 7,85%
(2007-2016)

2016. évi inflacio 0,4%

2017. I. negyedévében az el6z6 évi pozitiv folyamatok folytatddasa latszik. A nemzetkozi pénz- és
t6kepiacokon folytatédott az el6z6 év végén elkezd6dott emelkedés, amit elsGsorban a novekedési
kildtasokba vetett hit és az amerikai elndkvalasztas eredményének pozitiv piaci fogadtatasa fiit. A
kedvezG6 piaci hangulat pozitiv hatdsai a pénztar hozamaira tovébbra is jétékony hatassal vannak.
El6re lathatdlag az els6 negyedéves hozamok némileg elmaradnak majd az el6z6 év azonos
id6szakdanak adataitdl.

A mérleg forduldnapja utan egyéb jelent6s esemény nem tortént.

Osszefoglalva rogzithetd, hogy a pénztar vezetése szamdra 2016. évben és jelenleg is a legfontosabb
célok az oOsszetett kornyezetnek torténé megfelelés és a hosszd tavad mikodési biztonsag
megteremtése. A magyar nyugdijrendszer atalakuldsaval parhuzamosan a pénztar vezetése
folyamatosan dolgozik a hosszu tavu fenntarthatd fejl6dés megalapozdsat biztositd stratégia
kialakitdsan. Mivel a torvényben elGirt kotelez6 tagdijfizetési hanyadnak a pénztar a mérleg
forduldnapjaig eleget tett, igy jogilag a pénztdr mikodése 2017-ra is biztositott. A tagok fizetési
hajlanddsdganak hala a pénztar a mikodési tdmogatasokbdl és a tagdijakbdl, illetve a fedezeti
tartalék terhére a mlkodési tartalék javara levont tételekbdl a pénztar jelentds bevételhez jut, amivel
pozitiv mlkodési eredményt tudott elérni 2016-ban. Mindezek figyelembe vételével, a m(ikddési
feltételek jelents valtozasat nem feltételezve a pénztar kozéptava mikodése biztositottnak latszik.

Budapest, 2017. majus 8.

Gémes Imre
az lgazgatétandcs elndke




