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Jelentés
a Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar

2019. iizleti évben folytatott tevékenységérdl

A Budapest Orszidgos Onkéntes Kolcsénds Nyugdijpénztar mikodését a 2019-es évben
leginkabb az aldbbi négy tényezé jellemezte:

(1) az el6z6 évhez képest lassuld Gitemdi, de a szektoratlagot igy is meghalado novekedés
a taglétszamban,

(2) jelentBsen javulo befektetési kornyezet,
(3) az el6z6 id6szakhoz képest nagyobb volumendi szolgéltatasi kifizetések,

(4) Gj pénzmosasi szabalyozdsnak valé megfeleléssel kapcsolatos tovabbi folyamatok
beépitése a megszokott ligymenetbe, illetve a GDPR szabalyainak megfelelés.

A Pénztar taglétszama 2019. december 31-én 21.611 f6 volt, ami az el6z6 évi zard
taglétszamnal 0,4 %-kal tobb. Osszesen 1.063 f6nek sziint meg a tagsagi viszonya, mely az
el6z6 évi 685 fénél 378 fével tébb. Visszaesett némiképp az Uj belépbk és az atlépbk szama
az el6z6 évhez képest, viszont a Budapest Bank fiokhalézati tevékenységének és az
értékesités-tamogatas fejlesztésének kdszonhetGen 2019-ben is jelents szamu Uj belépdvel
béviilt a Pénztar tagsaga. Az uj belépbk szama 1.344 f6r6l 975 f6re, mig az atlépbk szama
281 f6rél 182 fére csokkent. Ennek hatasara a Pénztar taglétszama 6sszességében 94 fével
nétt. Valamelyest n6tt a mas pénztarba atlépb6k szama, a 2019. évi 63 fds létszam 6 fével
mulja felil a 2018. évi értéket. A varakozasi id6 utani kilépSk szamat tekintve ugrasszerd,
91,57%-0s novekedés figyelheté meg. A szolgdltatasban részesiiltek szama esetében
40,37%-0s novekedése tapasztalhatd.

Befektetési szempontbdl a 2019. év Osszességében vegyes képet mutat. Bar az éves nettd
hozam meghaladta mind az Aktiv, mind a Bebiztositd portfolidban a referenciahozamokat,
igazan kiemelked6 hozamot az Aktiv portfélion tudott elérni a Pénztar. A piaci kérnyezet és
a nyomott hozamkdrnyezet kovetkeztében a Bebiztosité portfélion elért 2,44 szazalékos
nettd hozam elmarad az inflacié szintjétsl. Ezzel szemben az Aktiv portfolion impozans,
14,9%-0s nettd hozam képz6détt, ami a versenytarsak eredményeihez képest is igen
erésnek szamit.

Az el6z6 id6szakhoz képest nagyobb volumenben folytatodtak a pénztartagok részére
torténd szolgaltatasi kifizetések. Kis mértékben, 3,86%-kal n6tt a 10 éves varakozas utan
torténd, tagsag fenntartdsaval igénybevett szolgéltatasok szama.

Megfigyelhet6 tovabba, hogy a korabbi évekkel ellentétben 2019-ben jelentésen nétt a 10
év utani teljes megsziintetéssel kilép6k szama. 2019 évben 500 f6 kért kifizetést tagsagi
jogviszony megsziintetéssel.

A Pénztar 2019. éves beszamolé szerinti zaré mérlegf6osszege 36.365.071 eFt, mely az
el6z6 évinél jelentdésen, mintegy 11%-kal magasabb. A mérlegf6osszeg emelkedését
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els6sorban az lzleti év soran elért hozam és a befektetéseken keletkezett pozitiv
értékkulonbozet okozza.

A szokasos miikodési tevékenység eredménye az el6z6 évi 6.858 eFt-os veszteséghez képest
2019-ben 4.512 eFt-os nyereségben realizdlodott, amelyhez a valamelyest javulé
hozamkdrnyezet miatt ndvekvd, 212 eFt-os befektetési tevékenységhdl szarmazé eredmény
adodik, igy a miikodési tevékenység mérleg szerinti eredménye 4.724 eFt volt. Ez
lényegesen magasabb a 2018. évi -6.803 eFt-os értéknél. A javulé eredmény moégott
elsésorban a bevételek névekedése all.

A Pénztar fedezeti portfélidjanak bevételeit a tagdijbevételek hatarozzak meg, melyek
megkozelitéleg az el6z6 évi szinten alakultak: 2018-rél 2019-re 2.207.251 e Ft-rél 2.197.279
e Ft-ra csokkent a fedezeti tartalék Osszes tagdijbevétele. A tagdijbevételek Osszetételét
tekintve elmondhaté, hogy a cafeteria rendszer térvényi hatterének mddosulasa miatt a
munkaltatéi tagdij Osszege jelentésen csokkent. Az egyéni tagdijbefizetések aranya
megkdzelitéleg 20 %-kal emelkedett, mig a munkaltatéi hozzajarulasok mértéke 44%-os
csokkenést mutatott az el6z6 évhez képest.

A munkaltatéi tamogatads kivétele az allam altal tdmogatott béren kiviili juttatdsok kérébdl
lathatéan a munkaltatok altal fizetett 6sszegek visszaesését eredményezte mar 2018-ban is,
és ez folytatédott 2019-ben is. Osszességében elmondhatd, hogy a munkaltaté altal fizetett
tagdijak mértéke tovabbra is jocskan elmarad a korabbi években megszokottdl, de ennek
hatdsat a Pénztar tagdijbevételeire egyel6re ellensilyozni tudja a novekvd fizetési
hajlanddsag és az uj belépdk miatt ndvekvd aktiv taglétszam aranya.

A Pénztar kiadasai kozott meghatdrozé szerepe van a teljes korlen kiszervezett
nyilvantartas és adminisztracié kéltségének, ez tette ki 2019-ben az 6sszes pénztari kiadas
mintegy 43,7%-at, mértékét tekintve 61.465 eFt-rél 65.444 eFt-ra novekedett. A
novekedést az el6z6 évi tagdij jellegli bevételek jelentés novekedése, illetve az Ulzleti év
soran életbe 1ép6 negyedéves sikerdij rendszer bevezetése okozza.

A személyi jellegl raforditasok 20.495 e Ft-rél 26.231 eFt-ra néttek, ennek hatterében a
pénztari alkalmazottak és tisztségviselGk bérének, dijazasanak névekedése, illetve az év végi,
befizetést 6szténzé akcid soran elszamolt utalvanyok kéltségei allnak.

A sajat toke allomanya 2019.12.31-én 128.463 eFt volt. A Pénztar tokehelyzete
kiegyensulyozott.

A likviditasi céltartalék zaré allomanya 2019. év végén 40.564 eFt, a Pénztar likviditasa
biztositott. A fedezeti céltartalék dllomanya 2019.12.31-én 35.498.845 eFt volt, ezen beliil
az egyéni szamlak allomanya a 2018-as értékrél (31.775.645 e Ft) 2019-re 35.401.659 e Ft-ra
nétt, amely a tagdijbevételeknek, a mas pénztarbdl athozott fedezetek névekedésének és a
kimagaslo befektetési eredményeknek volt kdszénhetd.

A korabbi évek altalanos piaci emelkedése utdan 2018-ban a geopolitikai fesziiltségek, a
Brexit koriili bizonytalansag, a vilaggazdasagi novekedés lassuldsara utalé jelek és az
amerikai kamatemelési ciklus beindulasanak kovetkeztében kockazatkerilés jellemezte a
piacokat. 2019-re azonban bar a fent felsorolt kockazatok nem csékkentek, a piacok mégis
visszatértek az emelkedd palyara és jelentds mértékil névekedés jellemezte a kockazatosabb
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eszkdzok piacait. Uj cstcsokat lathattunk a vildg nagy tSzsdeindexeitdl, amibdl a pénztar is
profitalt.

Az inflaci6 az el6z6 évben kezd6d6 emelked6 palyan haladt tovabb, dinamikusan névekvé
értéket mutatott, végiil atlagosan 4,0 szazalékkal emelkedtek a fogyasztéi arak az el6z6
évhez képest. Nem valtozott azonban a jegybanki alapkamat, az irdanyadd rata az év
folyaman maradt a 2016. majusaban meghatarozott, mindenkori mélypontnak szamité
0,9%-os értéken.

Az éves nettd hozam mindkét portfolioban meghaladta éves szinten a referenciahozamot.

AKTiV BEBIZTOSITO
PORTFOLIO PORTFOLIO
2019. évi nettd hozamrata 14,9% 2,45%
10 éves atlagos hozamrata (2010-2019) 8,78% 4,62%
15 éves atlagos hozamrata (2005-2019) 7,41% 5,42%
2019. évi inflacié (dec/dec) 4,0%

2020. I. negyedévében a bizonytalansag uralkodott a vildggazdasdgban, az USA és Iran
konfliktusanak kiélez6désével indult az év, majd egy rovid ideig tart6 megnyugvas utan
Oridsi méretli esések bontakoztak ki minden eszkézosztalyban. A kinai Vuhan varosabdl
kiinduldo koronavirus jarvany terjedésével és vildggazdasagra gyakorolt hatasaival
kapcsolatos félelmek révid id6 leforgdsa alatt sokéves mélypontra I6kték a piacokat.

A COVID-19 azonositdval jelzett virus okozta vilagjarvany 2020. elején elérte Eurdpat is.
Hetek leforgdsa alatt Eurdpa majd minden orszdgaban megszaporodtak az esetszamok,
ezekre adott valaszul a kormanyok sorra hoztdk a virus elleni védekezés jegyében a
személyes kontaktusok minimalizalasat szavatolo intézkedéseket. Iskolabezarasok, a termelé
és szolgaltatd szektor fokozatos ledllasa, kijarasi korlatozasok bevezetése zajlott le egész
Eurdpaban.

Ez a folyamat 2020. marciusaban hazankba is begylir(izétt, a kormanyzat kijarasi korlatozas
mellett fokozatosan ledllitotta a gazdasdg jelentfs részét és megtiltott minden
tomegrendezvényt.

A vilaggazdasag ilyen mértéki leallitasa példatlan gazdasagi visszaesést okoz varhatoan a
globdlis GDP tekintetében, az ezzel kapcsolatos félelmekre Oriasi esés bontakozott ki a
t6kepiacokon, ami a pénztari arfolyamokat is jelentGsen eroddlta. Az elsé negyedéves
nyugdijpénztari hozamok a negativ tartomanyban realizalédtak és valdszinlisithetd, hogy a
mostani események hatasa a masodik negyedévi gazdasagi teljesitményre is ranyomja majd
a bélyegét. Hosszabb tdvon kockazatot jelent a piacokra nézve a kozelgé amerikai
elndkvalasztas végkimenetele is.

A jarvanyhelyzet a Pénztar mindennapi mikédésére is hatassal van, amellett, hogy a
mindennapi folyamatokba is be kellett épiteni a személyes kontaktusokat csdkkenté
modszereket, a kifizetések szamaban is jelent6 ndvekedés volt tapasztalhaté a piaci panik
id6szakaban.
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Ezen felil a 2020.04.10-én a Magyar Koézlonyben megjelent 102/2020. (IV.10.) Korm.
rendelet A veszélyhelyzet sordn a személy- és vagyonegyesité szervezetek miikddésére
vonatkozé eltéré rendelkezésrél kimondja, hogy a gazdalkodd szervezetek személyes
megjelenést igénylé kozgylilést nem tarthatnak. Ennek hianyaban a beszamolé elfogadasat
az lgazgatotanacs hataskorébe bocsatjak azzal a kikotéssel, hogy a veszélyhelyzet multaval a
kozgydlést dssze kell hivni. A Pénztar a beszamolé kapcsan ezek szerint fog eljarni.A fent
emlitetteken tul a mérleg forduldnapjat kdvetd jelentésebb esemény nem tortént.

El6reldthatdlag kihivast jelent majd tovabbra is a jaradékszolgaltatasi szabalyozas
valtozasanak megfelelés, ennek keretében a nyugdijkorhatart elért, és jaradékszolgaltatast
igénylS tagok szamara ajanlatot kell kiildeni a jaradékszolgaltatas tipusanak kivalasztasahoz.
2019-ben mar tébb pénztartag kapott ajanlatot és élt a valasztas lehet&ségével, az év
egészét tekintve csokkent a jaradékszolgaltatast igénybe vevik szama. Az évek mulasaval a
sokéves pénztartagsaggal rendelkez6k koziil egyre tébben érik el a nyugdijkorhatart, igy az
igénylések szama varhatoan dinamikusan névekszik majd.

Emellett tobb, mar jaradékos pénztartag élhet azzal a lehetGséggel, hogy egyenlegének egy
részét nem kivanja felvenni, s6t, akar gyarapithatja is befizetések révén. Erre mar volt példa,
jaradékos pénztartagunk 2017-ben egyéni befizetést teljesitett nem jaradékos szamlara,
majd 2018-ban tagsagi jogviszony megtartasaval ért véget jaradékszolgaltatasa. Ezen feliil
2018-ban egy ujabb pénztartag is amellett dontott, hogy egyenlegének csak egy részét
helyezi szolgaltatasi szamlajara, az egyenleg fennmaradé része pedig maradjon az egyéni
szamlajan. llyen jellegli részkifizetésre 2019-ben is volt példa, mint ahogy érkezett tagi
befizetés, illetve addjovairas is jaradékos tag szamlajara.

A 2017-es évi pénzmosasi jogszabalyvdltozast kovet6en 2019-ben a GDPR elGirasainak
megfelelés kivant meg jelent8s eréfeszitést a Pénztar részérdl. A folyamatok megtervezése,
kialakitasa 2018-ban megtortént, azonban a megvaldsitassal, els6sorban a selejtezéssel
kapcsolatban 2019-ben jelentds feladatok harultak a Pénztarra. Nagy mennyiségl papir
alapu anyag kerilt megsemmisitésre, az adat formatumu anyagok megsemmisitése pedig
folyamatban van.

Az anyagok évrél-évre torténd fellilvizsgalata és az ezzel 6sszefiiggésben keletkezé Gjabb és
Ujabb adatmennyiség nyilvantartasa, megsemmisitése beépiil ezentul a Pénztar rendes
Uzletmenetébe és innentdl kezdve allandd terhet ré a Pénztarra.

Osszefoglalva régzithets, hogy a Pénztar vezetése szamara 2019. évben és jelenleg is a
legfontosabb célok az 6sszetett kornyezetnek torténé megfelelés és a hosszu tavi mdikodési
biztonsag megteremtése. Ennek érdekében a Pénztar tovabbra is ndvelni kivanja a
taglétszamat és a pénztari vagyont is, ezt a célt szolgaljak az éves befizetést 6szt6nzd akciok,
a Budapest Bank ugyfélszolgalati és tanacsadéi munkajaban résztvevé munkatarsainak
folyamatos képzése és tamogatasa, illetve a tagdijfizetési lehetGségek palettajanak
szinesitése (online bankkartyas fizetés, csoportos beszedési megbizas). A taglétszam
dinamikus noévelését redlis célnak tartjuk, éppugy, mint a pénztari vagyon bdviilését is.
Azonban a vilaggazdasagban uralkodd pesszimizmus, a globalis kockazatok, a Korona virus
megjelenésével kialakult helyzet veszélyeztetik a pénziigyi tervekben megszabott célok
elérését. A Pénztar vezetése folyamatosan vizsgdlja a kialakult helyzetet és minden téle
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telheté intézkedést megtesz a célok elérése és a miikédési biztonsdg megteremtése
érdekében.

Budapest, 2020. aprilis 24.

Le.

-

Gémes Imre
az lgazgatétanacs elndke







